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ONSOz

ABD’de 2007 yilinin ikinci yarisinda ipotekli konut kredilerinin geri
O0demesinde sikintilarin ortaya c¢ikmasi ile finansal piyasalarda basla-
yan calkanti, bu kredilere dayali tirev Urlnlere yatinm yapmis finansal
kuruluglarda adeta bir panik havasi yaratmistir. Bu panik finansal kuru-
luglarin birbirilerinden olan alacaklarini hizla tahsil etme ugrasi igerisine
girmelerine ve sonucta uluslararasi dizeyde bir likidite azalmasina neden
olmustur. Likidite azalmasi da nihai olarak fon ihtiyaci olan kesimlere
gerekli fonlarin aktariminin yavaglamasina ya da hi¢ aktarilmamasina yol
acmistir. Bu sureg gerek kredi kullandirnm imkanlarinin azalmasi gerekse
talep daralmasi yoluyla kuresel dizeyde hem finansal sektéri hem de
reel sektorl etkileyen bir krize donusmustar.

Nedenleri hakkinda yapilan sorgulamalarda adeta hemen herkes kri-
zin kredi tlrevi olarak adlandirilan islemlerden kaynaklandigi konusunda
hemfikirdir. Ancak, kredi tlrevi olarak adlandirilan iglemlerin niteligi, ttra
hakkinda Ulkemizde g¢ok fazla bir galisma bulunmamaktadir. Bunun énemli
bir nedeni sdzkonusu islemlerin risk azaltim yontemi olarak dikkate alindi-
g1 Basel Il uzlasisinin Ulkemizde hendz yuarurlige konulmamis olmasidir.
Zira, halen Turkiye’de uygulanmaya devam edilen Basel | uzlasisina goére
sermaye yeterliligi oraninin hesaplanmasinda kredi riski olusturan varliklar,
yukimll tarafin faaliyet gosterdigi cografya veya teminatin niteliginden ha-
reketle risk agirliklandirmasina tabi tutulmaktadir. Basel Il uzlasisinda ise
yukimli tarafin temerrit olasiigini ifade eden derecelendirme notu Uze-
rinden risk agirliklandirmasi yapilmaktadir. Dolayisiyla, alinacak teminatlar
ile risk azaltimina gidilebilmesi imkani ve sermaye yeterlilidi oraninin
yuksek olmasi Tirkiye’de faaliyet gosteren bankalari Basel Il uzlasisinda
ongoriulen kredi tirevi ile risk azaltim uygulamalarina gitme arayisindan
uzak tutmaktadir.

Benzer krizlerin yasanmasini dnlemeye ydnelik gelistirilecek tedbirler
uluslararasi dizeyde halen tartisiimaktadir. Basel Il hazirliklari olarak da
adlandirilan bu calismalarda bankalarin sermaye yeterliligi yGkimlulagu-
nan arttinlmasi ve bu yUkimliligin hesaplanmasinda dikkate aldiklari
O6zkaynagi olusturan unsurlarin sinirlandiriimasi éngoértlmektedir. Bu ne-
denle, 6numuzdeki dénemde bankalar icin sermayenin daha da kitlagan,
bir o kadar da maliyeti artan kaynak olmasi ve risk yonetiminin daha da
Onem kazanmasi kuvvetle muhtemeldir. Buna karsin, Basel II'nin getirdigi
en 6nemli yeniliklerden olan kredi riskinin derecelendirme esasli hesaplan-
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masindan geri adim atimasi ve kredi tlrevlerinin yasaklanmasi tartisma
konusu edilmemektedir. Uluslararasi dizeyde sermaye maliyetini arttiracak
muhtemel gelismeler ve Basel Il uzlasisinin Turkiye’de de yurirlige konu-
lacag! dikkate alindiginda kredi tlrevlerinin en azindan bugine goére daha
da yayginlasacagini 6ngérmek hi¢ de yanlis olmayacaktir. Bu calisma
da bir taraftan Turkiye’de kredi tlrevleri konusunda mevcut olan boslu-
gun doldurulmasina katkida bulunmak diger taraftan da basta bankalar
olmak Uzere bankacilikla ilgili otoritelere kredi riskini azaltmak amaciyla
yapilacak bu tur iglemlerin finansal gerekgeleri, rasyonel uygulamalarin ve
finansal raporlamanin nasil yapilabilecedi konusunda bir fikir olusturma
dUsuncesinden yola cikilarak hazirlanmistir.

Akademik calismalar yapmam konusunda beni cesaretlendiren Ban-
kacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu Baskani Sayin Tevfik Bilgin’e,
degerli Ustadim Sayin Sabri Davaz’a ve calismamin her asamasinda
ilgi ve desteklerini esirgemeyen degerli hocalarim Sayin Dog¢. Dr. Giray
Kuigikkocaoglu ile Sayin Prof. Dr. Nalan Akdogan’a, Sayin Prof. Dr.
Halil Sariaslan’a o6zellikle tesekklrl bir borg bilir, sonsuz stkranlarimi
sunarim. Gerek doktora derslerimde gerekse ders disi ortamlarda yeni
ufuklar agmami saglayan Sayin Prof. Dr. Mehmet Sayarr'ya, Sayin Prof.
Dr. Orhan Sevilengul ile Sayin Prof. Dr. Selgcuk Uslu'ya, Sayin Prof. Dr.
Hasan Kaval'a ve Sayin Prof. Dr. Metin Kamil Ercan’a, Sayin Dr. Ayhan
Algliner’e, jurideki gorus ve degerlendirmeleri ile beni onurlandiran ve
calismama katki saglayan Sayin Dog¢. Dr. Fuat Oguz ile Sayin Dog. Dr.
Fazil Gokgbz’e, bana yardimci olan adini sayamadigim degerli dostlarima,
saygideger Ustadlarima ve mesai arkadaslarima da tesekkurlerimi belirt-
mek isterim. Calismanin genis kitleler ile paylasilmasinin yolunu agctiklari
ve ayrica kendilerine ayirabilecegim zamanlari ¢calmama karsin her zaman
bana yardimci olan sevgili esim ve cocuklarim ile anneme ve babama
ithaf edebilecegim bu kitabin ortaya ¢ikmasina imkan sagladiklari i¢cin de
Turkiye Bankalar Birligi yetkililerine tesekkir ederim.

ihsan Ugur Delikanli
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OZET

Kredi riski banka dnvanini kullanan kuruluglarin faaliyetlerinin dogasi
geregidir. Ancak, bu riskin etkin bir sekilde yonetilememesi ekonominin
bitininU etkileyebilecek sonuglar dogurmaktadir. Zira, kullandirilan kre-
dinin ana para veya faizlerinin geri 6denmemesi ya da sahip olunan
finansal varliga iliskin yUkimlUligi bulunan tarafin yukimlGligind yerine
getirmemesi veya itibarinin azalmasi, kredi derecelendirme notunun daha
riskli bir dizeye gecisi gibi hallerde bankalarin zarar etmesi s6z konusu
olmaktadir. Kredi riskinin gerceklesmesini ifade eden bu durumlar bir ta-
raftan olusan zararin blyUkligu ile orantili olarak bankalarin sermaye ge-
reksinimlerinin artmasina diger taraftan da yeni kredi kullandirim imkanla-
rinin kisitlanmasina yol agmaktadir. Buna bagh olarak da fon ihtiyaci olan
kesimlere gerekli fonlarin aktarimi yavaslamakta ya da hi¢ aktarilamamasi
gibi bir durum ortaya ¢ikabilmektedir. Bu sure¢ Mishkin’in “fonlarin Uretken
yatinm alanlarina etkin bir sekilde ydnlendiriimesini engelleyecek dizeye
ulasan yanls karar alma ve ahlaki riziko problemleri nedeniyle finansal
piyasalarin inikitaya ugramasi” seklinde tanimladigi finansal krizi isaret
eden bir surectir. Dolayisiyla, bankalarin kredi kullandirimi veya finansal
varlik edinimi dncesinde kredi riskini etkin bir sekilde analiz etmeleri ve
kredi riski azaltim uygulamalarina gitmeleri buyidk énem tasimaktadir. Ni-
tekim, kredi riski azaltimi Basel Il uzlasisinda da 6zel dnem verilen bir
uygulama olmustur.

Kredi riskini azaltmaya yonelik uygulamalarin baglicasi ise kredi turevi
olarak adlandirilan islemlerdir. S6z konusu igslemler Kredi Temerriit Takasi
(Credit Default Swap-CDS), Toplam Getiri Takasi (Total Return Swap-
TRS) ve Kredi Temerrttine Bagh Tahvil (Credit Linked Note-CLN)'den
olusmaktadir. Bu c¢alismada da bahsekonu iglemlerin banka degerine
katkisinin nasil olabilecegi, bankalarda etkin kullanimini saglayacak risk
yonetimi yapilanmasinin ve finansal raporlamasinin nasil yapilabilecegi
Uzerinde durulmaktadir.

Calisma, giris, genel degerlendirme ve sonug¢ bolimleri haric olmak
Uzere alti bolimden olugsmaktadir. Birinci bélimde bankacilikta kredi kav-
raminin neyi ifade ettigi, kredinin unsurlar, yararlari, kredilerin tirleri
aciklanmakta, bankalar acgisindan kredi riskini olusturan unsurlar deger-
lendiriimektedir. ikinci bélimde, Basel | ve Basel Il uzlasilarina gore
bankacilikta sermaye yeterliligi hesaplamasi ve kredi riskini azaltmaya
yonelik islemlerin sermaye yeterliligi hesaplamasina etkisi ele alinmakta-
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dir. Uglinci bélimde kredi tirevi olarak adlandiriimasi gerektigi distnlen
islemlerin mahiyeti ve turleri agiklanarak kredi tlrevi piyasasinin toplam
baydkltgune iliskin bilgiler veriler veriimekte ve bu islemlerin kullaniminin
etkilerine iliskin yurtdisinda yapilan galismalar ve arastirmalarin sonuglari
Uzerinde durulmaktadir. Dérdincu bdlimde, kredi tlrevi olarak adlandiri-
lan iglemlerin bankalarin sermaye yeterliligi yukumlaliginin azaltilmasini
sagladigi gibi banka degerini de arttirdigi seklinde bir genellemeye gidilip
gidilemeyecegdi sorgulanmaktadir. Bu sorgulamada, salt kredi tlrevi olarak
adlandirilan igslemlere taraf olundugu ve azaltilan sermaye yukumluligine
karsilik gelen tutarda ilave kredi kullandirildigi varsayimiyla Copeland,
Koller ve Murrin (2000; 430) tarafindan onerilen Ozsermayeye Serbest
Nakit Akim (FCFE-Free Cash Flow to Equity) modeli ile bir bankanin
varsayimsal degerinin ve Damodaran (2000:595)'in finansal kuruluslar igin
Onerdigi degerleme yontemleri arasinda yeralan “Varlik Esasli Degerleme
(Asset Based Valuation)” modeli ile yine varsayimsal bir kredi portféyinun
degerinin ve “Risk Ayarli Performans Gostergeleri” olan RAROC (Risk
Ayarli Net Kar / Ozkaynak), RORAC (Net Kar / Risk Ayarli Sermaye) ve
RARAROC (Risk Ayarli Net Kar / Risk Ayarli Ozsermaye) oranlarinin na-
sil etkilendigi arastiriimaktadir. Degerlendirme sonucundan hareketle kaldi-
ra¢ etkisi denilen iglemin gercekte bir sermaye arbitraji yapilmasi oldugu
gosterilerek, “Arbitraj Fiyatlama Modeli (AFM-Arbitrage Pricing Model) ile
banka degerini arttiracak sekilde kredi tirevi kullanim durumunu ifade
edecek bir esitlige ulasiimaktadir. Besinci bolimde, musteri(ler)den talep
edilecek kredi faiz oraninin belirlenmesine etki edecek maliyet unsurla-
rindan hareketle kredi tlrevi olarak adlandirilan islemlere taraf olunmasi
halinde belirlenecek kredi faiz oraninin nasil etkilenecegi gosterilerek kredi
trevi islemine girilmesinin fiyatlamada (kredi faiz oraninin belirlenmesin-
de) bankaya rekabet avantaji yaratabilmesini saglayacak risk yonetim
modeli gelistiriimektedir. Altinci bélimde, ilgili Uluslararasi / Tirkiye Mu-
hasebe ve Finansal Raporlama Standartlari (UMS/TMS) degerlendirilerek
kredi tlrevi olarak adlandirilan her bir islem itibariyla muhasebelestirme
uygulamalarina iligkin drnekler verilmekte ve finansal tablolarda yapilacak
aciklamalar ele alinmaktadir. Genel degerlendirme, sonug¢ béliminde de
bulgularimiz 6zetlenmektedir.

Salt kredi tdrevi kullaniminin banka degerini arttirmadidi, kredi tirevi
kullanilarak azaltilan sermaye yukumliligune karsilik gelen tutarda ilave
kredi kullandinimasi ya da kredi riski doguran finansal varlik edinilmesi
halinde banka degerinin arttigi ve risk ayarli performans gostergelerinin
olumlu yonde etkilendigini gostermektedir. Ancak, banka degerinde artis
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yaratilabilmesi icin kredi tlrevinin maliyeti, azalan sermaye yukdmluligine
karsilik gelen tutarda kullandirilacak kredinin getirisi ve hedeflenen 6zser-
maye getirisi arasinda AFM kullanilarak tarafimizca ulagilan esitligin sag-
lanmasi gerekmektedir. Bu islemlerin 6zellikle Basel Il uzlasisinin uygula-
maya gecmesi ile birlikte misteri(ler)den talep edilecek kredi faiz oraninin
rekabet avantaji yaratacak sekilde belirlenmesine katki saglayabilmesi
icin tarafimizca Onerilen risk yénetimi yapilanmasina gidilmesi zorunlulugu
ortaya ¢ikmaktadir. Bir diger bulgumuz da, Ozellikle kredi riski doguran
varlidin ya da iglemin bor¢lusunun iflasi, temerrite dismesi, kredinin ana
para vel/veya faizine iligkin belirlenmis en az tutarin yine belirlenmis belli
bir giin icinde 6denmemesi, kredi borcunun erken itfa edilmesinin istenil-
mesi, moratoryum ilan edilmesi ya da borcun inkar edilmesi veya borg
yeniden yapilandirmasina gidilmesi gibi dngdrilen kredi olaylarina dayali
Kredi Temerrit Takasi sdzlesmeleri yoninden UMS/TMS 39un gdzden
geciriimesi ve ayrica bu iglemlere iliskin ayrintih acgiklamalar yapilmasi
gerektigidir.

Anahtar Soézcukler

1. Basel I

Kredi Turevleri
Banka Degerlemesi

Kredi Riski Yonetimi
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GiRiS

Mevduat toplama, kredi kullandirma, para transferi, menkul kiymet
ya da doviz alim-satimi, teminat mektubu verme gibi pek c¢ok faaliyet
bankacilik faaliyeti olarak nitelendiriimektedir. Banka tanimlamasi ise bu
faaliyetlerden biri ya da bir kagi esas alinarak yapilmaktadir. Mevduat
toplamaya ve kredi kullandirmaya yetkili bankalar mevduat bankasi, kar-
zarar esasina dayal olarak fon toplayan ve kullandiran bankalar katilim
bankasi, sermaye piyasasi bor¢clanma araclari ile fon toplayip kredi kul-
landiran bankalar da kalkinma ve yatinm bankasi adi ile tanimlamaktadir.
Gorulecegi gibi, kredi kullandirimi banka Unvanini kullanan kuruluglara
0zgU bir faaliyettir.

Ancak, kredi kullandirimi ekonominin butinind etkileyecek sonuglari
olan bir faaliyettir. Bu nedenle, kredi kullandirimindaki gelismeler ekonomi-
nin performans godstergeleri seklinde de degerlendiriimektedir. Bankalarca
etkin bir sekilde kredi riski yonetiminin uygulanmasi bitin ekonominin per-
formansina olumlu yansiyacak sekilde kredi kullandirrminda bulunulmasi
anlamina gelmektedir. Etkin kredi riski yonetimi kredi kullandirim kararinin
pek cok faktor birlikte dikkate alinarak verilmesini gerektirmektedir. Aksi
halde kredi riskine maruz kalinmasi kac¢inilmaz olmaktadir.

En bilinen sekli ile kullandirilan krediye ya da sahip olunan bir bagka
finansal varlija ait faizin ya da ana para geri 6demesinin gerceklesme-
mesi kredi riskine maruz kalinmasi durumunu ifade etmektedir. Bunun
yanisira, kredi kullanan ya da finansal varlikla ilgili yukimlaligd bulunan
tarafin itibarinin azalmasi, kredi derecelendirme notunun daha riskli bir
dizeye gegcisi gibi durumlarda da deger azalmasina bagl olarak kredi
riskine maruz kalma durumu ortaya c¢ikabilmektedir.

Kredi riskine maruz kalinmasi bir taraftan bankalarin zarar etmesine ve
buna bagli olarak sermaye gereksinimlerinin artmasina diger taraftan da
yeni kredi kullandinm imkanlarinin kisittanmasina ve dolayisiyla fon ihti-
yaci olan kesimlere gerekli fonlarin aktariminin yavaslamasina ya da hi¢
aktarilmamasina yol acabilecek bir slregtir. Bu sire¢ Mishkin (2001:2)in
“fonlarin Uretken yatinm alanlarina etkin bir sekilde yonlendirilmesini en-
gelleyecek duzeye ulasan yanlis karar alma ve ahlaki riziko problemleri
nedeniyle finansal piyasalarin inikitaya ugramasi” seklinde tanimladigi
finansal krizi ifade etmektedir. Gerek Ulkelerin mal ve hizmet aligverisi
yoluyla gerekse bankalarinin ve diger finansal kuruluslarinin birbirleri ile
yaptiklari finansal iglemler yoluyla etkilesim halinde olmalar finansal kriz-
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lerin bir Ulke ile sinirli kalmayip diger Ulkeleri de etkileyebilecegi bir sire-
ce doénusmesine neden olmaktadir. Nitekim, 2007 yilinin ikinci yarisinda
ABD’de ipotekli konut kredilerinin geri 6demesinde sikintilarin ortaya ¢ik-
masi ile baslayan ABD finans piyasasindaki galkanti, bu kredilere dayali
tirev drlnlere yatinm yapmis finansal kuruluslar araciligiyla diger Ulkelere
de hizla yayillmis ve kuresel diizeyde bir finansal krize donusmustir.

ABD’de baglayan krizin 2008 yilindan itibaren diger Ulkelere de yayil-
masi ve kiresel bir boyut kazanmasinda kredi turevi niteligindeki islem-
lerin blyUk rol oynadigi yoninde yaygin bir inanis bulunmaktadir. Ancak,
bu islemlerin blyuk bir cogunlugunun gercekte bir menkul kiymetlestirme
tird olan ve TBY olarak adlandirilan igslemlerden kaynaklandigi géz ardi
edilmektedir. Dolayisiyla, bu tir islemlerin kredi tlrevlerinden ayristiriimasi
gerekmektedir. Zira, bunlar varlik teminatli bor¢lanma araglari ile benzer
Ozellikler tasimakta olup birincil amag¢ sahip olunan finansal varliklari likide
etmektir. Kredi tlrevlerinde ise temel amag kredi riskini azaltmaktir. Basel
Il uzlagisinda da TBY ve benzeri islemler menkul kiymetlestirme bagligi
altinda ele alinmaktadir.

Bankacilikta kit olan ekonomik sermayeyi en etkin sekilde kullanacak
optimum bir kredi portfdyu olusturulmasi birincil hedeftir. Ancak, ne kadar
optimum bir portféy olusturulursa olusturulsun kredi riskine maruz kalinma-
sI kaginilmazdir. Bu kaginilmaz durumun ortadan kaldirabilmesi kredi riski-
ni azaltici iglemler yapilmasi ile mimkin olmaktadir. Basel Il uzlasisinda,
kredi tUrevleri bankalarin kredi riskini ve dolayisiyla sermaye ihtiyaclarini
azaltmaya yonelik islemler olarak kabul edilmektedir. Nitekim, yeni finansal
krizlerin ortaya ¢ikmasini 6nleyici uygulamalar gelistiriimesi amaciyla G-20
Ulkelerince alinan kararlara paralel olarak BCBS tarafindan basglatilan
calismalarda bankalarin sermaye yUkumluligu hesaplamalarinda dikkate
aldiklari 6zkaynagi olusturan unsurlarin sinirlandiriimasi éngoérilmektedir.
Oniimiizdeki dénemde bankalar icin sermayenin daha da kitlasan, bir o
kadar da maliyeti artan kaynak olacagi ve risk yonetiminin 6n plana c¢ika-
cagl degerlendirmesinde bulunmak hi¢ de yanlis bir 6ngéri olmayacaktir.

Buradan hareketle kredi tirevlerinin daha da énem kazanacagi deger-
lendirmesinde bulunulabilir. G-20 Ulkelerinin yeni finansal krizlerin dnlen-
mesine yonelik uygulamalar gelistiriimesi konusunda mutabik olduklari ko-
nulardan biri de tezgah Ustl yapilan bu tir islemlerin takibini saglayacak
“Merkezi Karsi Taraf Takas Kuruluslari (Central Clearing Counterparties-
CCPs)’nin faaliyetlerine iligkin usul ve esaslarin belirlenmesidir. Bu kuru-
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luglar hi¢ slphesiz s6z konusu islemlerin kazanacadlr 6nem paralelinde
daha disiplinli ve dizenli bir piyasanin olusumunu saglayacaktir.

Kredi turevleri, kredi riskinin azaltilmasindan daha c¢ok kaldirac etkisi
yaratan yani bankalarin sahip olduklari 6zkaynak dizeyine goére Ustle-
nebileceklerinden daha fazla kredi riski Ustlenmelerini saglayan finansal
aracglar olarak da dusinilebilir. Ornegin % 8 sermaye vyeterliligi orani
hesaplamasinda % 100 orani Uzerinden kredi riski agirhdi uygulanacak
finansal varliklarin toplam tutari ézkaynaklarin 12,5 kati ile sinirhdir. Or-
nekten hareket edilirse kaldirag orani 12,5°tir ve 1 birimlik 6zkaynak ile
12,5 birimlik kredi riski Ustlenebilmesi imkanini ifade etmektedir. Kredi
tirevleri de bu oranin buyutulebilmesine imkan saglamaktadir.

Sirf kaldirag etkisi gozetilerek yani ayni tutarda sermaye ile daha
fazla kredi kullandirmak adina gelir-gider dengesi gozetiimeksizin bu tur
islemlere girisiimesinin daha fazla risk Ustleniimesinden baska bir etkisi
olmayacagi da gozden kagiriimamalidir. Zira, firmalar icin gecerli olan
hissedar degerini maksimum kilma amaci bankalar icin de gegerlidir. An-
cak bankalar, diger firmalar ile karsilastirildiginda daha fazla kisit altinda
faaliyet gosteren kurumlardir. Bu kisitlarin baslcalari sermaye vyeterliligi
oraninin belirli bir dizeyde surdirilme zorunlulugu, kisa vadeli fon talep-
lerini karsilayacak tutarda likidite bulundurulmasi ve kredi kullandirimina
iliskin sinirlayici oranlara uyulmasi gibi yukimlUluklerdir. Banka ydneticileri
hissedarlarin beklentilerini bu kisitlar altinda karsilamak zorundadir. Diger
bir deyigle bir taraftan hissedarlarinin diger taraftan da duzenleyici, denet-
leyici otoritenin ve fon kullandiran taraflarin beklentilerine uygun hareket
etmek durumundadirlar. Kredi turevlerinin deger arttirici fonksiyonunun
olmasi halinde bu iglemleri tim taraflari memnun edecek islemler seklin-
de degerlendirmek de mumkuin olacaktir. Bu nedenle, kredi turevlerinin
banka degerini arttirmaya etkisinin olup olmadidinin veya hangi kosullarda
olabileceginin sorgulanmasi gerekmektedir. Kiresel finansal krize gotiren
surecin bankalarin surekli degerlerini arttirmaya yonelik uygulamalardan
kaynaklandigina iligkin gorusler de kredi tirevlerinin deger arttirici etkisinin
sorgulanma ihtiyacini teyit etmektedir.

Ayrica, klresel finansal krizle birlikte bankalarin birbirlerinden alacak-
larini hizla tahsil etme yolunu segmeleri ya da birbirlerine karsi borg ver-
mede c¢ekingen davranmalari agiklanan finansal tablolara glivenmedikleri
seklinde de yorumlara neden olmustur. Bu yorumlar kredi tirevlerinin
finansal raporlamasinin ne kadar dogru yapildidi ya da eksiklikler bulunup
bulunmadigi sorgulamalarini da beraberinde getirmektedir.
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Bu aciklamalardan hareketle, calismamizin konusu, “Bankacilikta Kredi
Tirevierinin; Hissedar Degerine Katkisi, Etkin Bir Sekilde Kullanimina
Imkan Saglayacak Risk Yénetimi Yapilanmasi ve Finansal Raporlamasr’
olarak belirlenmistir. Boyle bir konu, hem icerik hem de kapsam olarak
Tuarkiye'de ilk olma niteligi tasimaktadir. Calismanin, sadece bir akademik
calisma olmasi degil, ayni zamanda bir danigsmanlik ¢alismasi gibi basta
bankalar olmak Uzere bankacilikla ilgili otoritelere ¢ konuda rehber ol-
mas! amagclanmistir. Bunlardan ilki, kredi riskini azaltmak amaciyla kredi
tirevi olarak adlandirilan islemlere taraf olunmasi halinde banka degerini
arttirmanin mimkin olup olmadigi, mimkinse deder arttirma amacinin
gerceklestirilebilmesi icin izlenmesi gereken stratejilerdir. ikincisi ise ban-
kalarda s6z konusu iglemlerin etkisinin rekabet avantaji yaratacak sekilde
faiz oranlarina yansimasini saglayacak risk yonetimi organizasyonuna ilig-
kin yapilanmadir. Uglinclisii de bu islemler ile ilgili finansal raporlama uy-
gulamalaridir. Nihai hedef ise, uygulayicilara yol gostererek ve 6nerilerde
bulunarak Turkiye'de faaliyet gosteren bankalarin kredi riskinden korunma
amacli bu islemlere taraf olmalari halinde TBS’ye ve dolayisiyla ekonomi-
nin butintne yansiyabilecek muhtemel olumsuz gelismelerin dnlenmesini
saglamak olarak belirlenmigtir.

Kitap; giris ve genel degerlendirme, sonug¢ bolimleri haric olmak lUzere
alti ana bolumden olusmaktadir. Birinci béliimde, kapsaml bir literatlr
taramasi yapilarak bankacilikta kredi kavraminin neyi ifade ettigi, kredinin
unsurlari, yararlari, kredilerin turleri agiklanmakta, bankalar agisindan kredi
riskini olusturan unsurlar degerlendiriimekte ve kredi siniflandirma kriterleri
esas alinarak 2002-2009 yillari itibariyla TBS’de kredilerin gelisimi hakkin-
da bilgiler verilmektedir.

Bankacilikta sermaye yeterliligi hesaplamasi ve kredi riskini azaltmaya
yonelik islemlerin sermaye yeterliligi hesaplamasina etkisi ikinci béliimdn
konusunu olusturmaktadir. Bu bdlimde 6nce bankacilikta sermaye ihtiya-
cina iligkin literatirdeki yaklagimlar ele alinarak bu ihtiyacin duzeyini belir-
leyen sermaye yeterliligi yukimliliginin Basel | ve Basel Il uzlasilarinda
nasil hesaplandigi agiklanmaktadir. Daha sonra, kredi riski nedeniyle bir
bankanin karsilasabilecedi zararin bilesenleri ve bunlarin nasil hesaplana-
bilecedi degerlendirilerek bankalarin kredi riskini hangi yontemler ile azal-
tabilecekleri, bu yontemlerin gerek Basel | gerekse de Basel Il uzlasisina
gore sermaye yeterliligi hesaplamasina olan etkisi degerlendiriimekte ve
2002-2009 yillan arasinda TBS'de kredi riskinin ve sermaye yeterliligi ora-
ninin gelisimi ile Basel Il uzlagisinin uygulanmaya baslamasinin muhtemel
etkileri hakkinda bilgiler verilmektedir.
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Ugiincii béliimde kredi tiirevi olarak adlandiriimasi gerektigi disinilen
islemlerin mahiyeti ve turleri agiklanarak kredi tlrevi piyasasinin toplam
baydkltgune iliskin bilgiler veriimekte ve bu islemlerin kullaniminin etki-
lerine iligkin yurtdisinda yapilan calismalar ve arastirmalarin sonuglari
degerlendiriimektedir.

Dérdiinci bélimde, kredi turevlerinin islem hacmine iligkin verilerden
hareketle bu islemlerin sermaye yeterliligi ylkimlGliginin azaltilmasini
sagladigr gibi banka degerini de arttirdigi seklinde bir genellemeye gidilip
gidilemeyecegi sorgulanmaktadir. TBS’de 06zellikle kredi riskini azaltma
amacli olarak kredi turevi kullanimi neredeyse yok denecek kadar az
oldugu icin bu sorgulama, hem banka digindaki hem de banka igindeki
kisilerce degerleme modelleri ile tespit edilebilecek banka degerindeki ve
riske duyarli performans o6lgim gdstergelerindeki degisim dikkate alinarak
yapilmaktadir. Banka disindan degerleme yoéntemi olarak Copeland ve
digerleri (2000; 430) tarafindan énerilen Ozsermayeye Serbest Nakit Akim
modeli kullaniimaktadir. Once bu yéntem ile hisseleri IMKB’de islem géren
bir bankanin degerlemesi yapilmakta ve bulunan deger ile IMKB’de olusan
hisse fiyati karsilastirilarak modelin gecerliligi degerlendiriimektedir. Daha
sonra her bir kredi turevi turG itibariyla bankanin bdyle bir isleme taraf
oldugu varsayimiyla ve yine her bir kredi tirevi tirl itibariyla azaltilan
sermaye yukumlualigune karsilik gelecek tutarda ilave kredi kullandirildigi
varsayimiyla ayri ayri tahmini deger hesaplamalari yapilmaktadir. Banka
icinden degerleme yontemi olarak Damodaran (2000:595)'in finansal ku-
ruluglar icin dnerdigi degerleme yontemleri arasinda yeralan “Varlk Esasli
Degerleme (Asset Based Valuation)” modeli ile salt kredi turevi olarak
adlandirilan islemlere taraf olundugu ve azaltilan sermaye yukumlilu-
gune karsilik gelen tutarda ilave kredi kullandirildigi varsayimiyla kredi
portféyiniin degerlemesi yapilmaktadir. Ayni ikili varsayimla “Risk Ayarli
Performans Gostergeleri” olan RAROC (Risk Ayarli Net Kar / Ozkaynak),
RORAC (Net Kar / Risk Ayarli Sermaye) ve RARAROC (Risk Ayarli Net
Kar / Risk Ayarli Ozsermaye) oranlarinin degisimi degerlendiriimektedir.
Degerlendirme sonucundan hareketle kaldirag etkisi denilen islemin ger-
¢cekte bir sermaye arbitraji yapilmasi oldugu gdsterilerek, AFM ile banka
degerini arttiracak sekilde kredi tiirevi kullanim durumunu ifade edecek
esitlige ulasiimaktadir.

Besinci béliimde, ilk asamada bankalarda kredi taleplerinin deger-
lendiriimesine iligkin Basel Il uzlasisi ile uyumlu olan yaklagimin orta-
ya konulabilmesini teminen literatir taramasi yapilmaktadir. Daha sonra
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musteri(ler)den talep edilecek kredi faiz oran(lar)inin belirlenmesine etki
edecek maliyet unsurlari ele alinarak, bu unsurlar gergevesinde TBS’nin
toplulastiriimis verileri kullanilarak maliyet hesaplamasi yapilmakta ve kre-
di tirevi olarak adlandirilan iglemlere taraf olunmasi halinde belirlenecek
kredi faiz oraninin nasil etkilenecegi degerlendiriimektedir. Degerlendirme
sonucunda kredi riskini azaltmak amaciyla kredi tirevi igslemine giriime-
sinin fiyatlamada (kredi faiz oraninin belirlenmesinde) bankaya rekabet
avantajl yaratabilmesi icin dikkate alinmasi gereken faktorler matematiksel
bir esitlik ile ortaya konulmaktadir. COSO’nun “isletmeler igin Bitiinlesik
Risk Yonetimi Raporu”’ndan yararlanilarak bu sonuca hizmet edebilecek
bir risk yonetim modeli gelistiriimektedir.

Altinci béliimde, ilgili Uluslararasi ve Turkiye Muhasebe ve Finansal
Raporlama Standartlari (UMS/TMS) degerlendirilerek kredi turevi olarak
adlandirilan her bir iglem itibariyla muhasebelestirme uygulamalarina ilig-
kin ornekler verilmekte ve finansal tablolarda yapilacak agiklamalar ele
alinmaktadir.

Genel degerlendirme ve sonug¢ boliminde ise yapilan galismanin bir
degerlendirmesi yapilmakta ve ulasilan sonuglar 6zetlenmektedir.
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BOLUM I
BANKACILIKTA KREDi VE KREDI RiSKi

Bankalarin en temel islevi fon fazlasi olanlar ile fon ihtiyaci olanlar
arasinda aracilik islevi gérmesidir. Zira, fon fazlasi olan sahis veya ku-
rumlarin, fon talep eden sahis veya kurumlarin mali yapilari, fonun geri
alinma ihtimali hakkinda vyeterli bilgilerinin bulunmamasi bu konularda
degerlendirme yapabilecek bilgiye ve uzmanliga sahip, guvenilebilecek bir
aracinin ortaya ¢ikmasi ihtiyacini dogurmustur.

Fon ihtiyaci olanlara yonelik gelistirilen en eski aracilik yontemi ise
kredi kullandirrmidir. Ancak gelismelere bagl olarak kredi kullanan tarafin
ya da kredi isleminin niteligine gore farkh adlar ile tanimlanan kredi ilig-
kileri ortaya cikmistir. Ayni sekilde bankalarin kredi kullandirimi nedeniyle
maruz kalabilecekleri kisaca kredi riski olarak adlandirilan riski olusturan
unsurlar da cgesitlenmigtir.

Bu boélimde kredi kavrami ve kredinin fonksiyonu ile kredilerin sinif-
landirma kriterleri agiklanmis ve bankalar agisindan kredi riskini olusturan
unsurlar degerlendirilmistir.

1.1. Bankacilikta Kredi

Kisiler ya da kurumlar arasindaki bor¢ alacak iligkileri dahi esas itiba-
riyla ancak taraflarin birbirlerine given duymalari halinde gerceklesmek-
tedir. Latince’de inanma, glven anlamina gelen “credere” sdzcugunden
tireyen “kredi” kelimesi (Aras, 1996:3) bu guven iliskisini en kisa ve 6zli
bir sekilde tanimlamaktadir. Nitekim, kisi ya da kurumlarin aralarindaki
ticari ya da ticari olmayan bir bor¢ alacak iliskisi de alacakh tarafin borglu
tarafa kredi agmasi seklinde de degerlendiriimektedir. Ancak, kredi kavra-
minin bankacilik uygulamasindaki karsiliginin sadece guven iligkisini ifade
edecek bir igerikle degil unsurlari ve fonksiyonu da dikkate alinarak daha
genis kapsamli bir sekilde ele alinmasi gerekmektedir.

1.1.1. Kredi Tanimi

Bir bankanin elde edecegi bilgiler sonucunda gergcek ya da tuzel ki-
silere yasalari, i¢ kurallarini ve kendi kaynaklarini g6z &énunde tutarak
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belli bir teminat karsiliginda ya da teminatsiz olarak para, teminat ya da
kefalet verme seklinde tanidigi imkan ya da limit kredi olarak tanimlan-
maktadir (Parasiz, 2005:219). Bir bagska tanima goére ise bir s6zlesmeye
dayanilarak bir miktar nakdin kullandiriimasi veya belli bir edimin yerine
getiriimesinin taahhit edilmesi suretiyle faiz veya komisyon karsiliginda
itibarin baskasina belirli bir sire ile kullandiriimasi seklindeki ekonomik
faaliyettir (Tasdelen, 2006;456). Bu tanimlardan goérileceg@i gibi bir banka
kredi kullandirmak suretiyle herhangi bir kisi ya da kurulusa kendisine ait
olmayan bir hakki, imkani ya da kendi itibarini belirli bir sire icin kendi-
sininmig gibi kullanma imkani saglamaktadir.

Bankacilik faaliyetlerinin yasal cercevesini belirleyen 5411 sayili Ban-
kacilik Kanunu'nun 48 inci maddesinde de kredi kavraminin kapsami
belirlenmistir. Nakdi kredilerin yanisira

- Teminat mektubu, kontrgaranti, kefalet, aval, ciro, kabul gibi
gayrinakdi krediler ve bu niteligi haiz taahhutler

- Satin alinacak tahvil ve benzeri sermaye piyasasi araclari ile ters
repo islemlerinden alacaklar

- Tevdiatta bulunmak suretiyle ya da herhangi bir sekil ve surette
verilecek 6dungler

- Varliklarin vadeli satisindan dogan alacaklar

- Vadesi gegmis nakdi krediler, tahakkuk etmekle birlikte tahsil edil-
memis faizler ve gayrinakdi kredilerin nakde tahvil olan bedelleri

- Vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri ile benzeri diger stzlesmeler
nedeniyle Ustlenilecek riskler

- Ortaklik paylari
- Finansal kiralama islemleri

- Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu'nca kredi olarak kabul
edilecek iglemler

- Katilm bankalarina 6zgu fon kullandirma yontemlerinden olan tagsi-
nir ve tasinmaz mal ve hizmet bedellerinin 6denmesi suretiyle veya
kér ve zarar ortakhdi seklinde yapilan yatirimlar, tasinmaz, ekipman
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veya emtia temini veya mal kargiligi vesaikin finansmani, ortak ya-
tinmlar veya benzer yontemler ile saglanacak finansmanlar

kredi taniminin kapsamina girmektedir.
1.1.2. Kredinin Unsurlan

Bir bankanin kredi mdusterisi ile iliskisi, zaman, glven, risk ve gelir
unsurlari Uzerine inga edilmektedir (Kavcioglu, 2003:6).

Zaman Unsuru: Kredinin alinigi ile verilisi arasindaki sire zaman un-
surudur. Vade olarak tanimlanan bu sire ¢ok kisa olabilece@i gibi uzun
da olabilir. Odiing verilen fonlarin ya da saglanan itibarin belli bir siire
sonra iadesi gerekmektedir. Taninan vadenin uzunluguna bagli olarak
risk degismekte vade uzadikga belirsizligin artmasina bagli olarak risk
artmaktadir.

Risk Unsuru: Kullandirilan kredilerin zamaninda ve eksiksiz olarak
tahsil edilememesine veya verilen garantiye konu taahhidin yerine getiril-
memesine neden olabilecek gelismeler, bankacilikta her zaman mevcut bir
tehlike olarak gorlilmektedir. Kullanilan kredilerin zamaninda ve eksiksiz
geri 6denmemesi, kredi sdzlesmesinde belirtilen kosullarin yerine getiril-
memesi olasiligi risk kavramini gindeme getirmektedir.

Giuven Unsuru: Kredilerin belirli bir siire sonunda geri alinmasi kosu-
luyla verilebilmesi igin guven iligkisinin olusmasi esastir. Kredi veriimesi
uygun bulunan kigi veya kurulusun ilgili banka nezdindeki itibari, kredinin
glven unsurunu olusturmaktadir. Karsilikli glivene ve itibara dayali olarak
kurulan bu iligki, banka acisindan kullandirilacak kredinin teminat alinarak
ya da alinmaksizin kullandiriimasinda belirleyici olmaktadir.

Gelir Unsuru: Bankalar, fon arzedenlerin talep ettikleri faizleri ve
isletme giderlerini karsilamak icin kredilerden faiz, komisyon ve benzeri
gelirler elde etmek zorundadirlar. Krediler, faiz ve komisyon gelirleriyle
bankanin en énemli gelir kaynagini olusturmaktadir. Bu durum, bankalarin
varliklarini surdurebilmesi ve kaynak sahipleri ile banka ortaklarina kar
saglanabilmesi acgisindan oldukga 6nemlidir.

Bankacilik Kanunu’'nda kredi tanimi kapsaminda sayilan islemler risk
unsuru esas alinarak belirlenmistir. CUnkd, risk yogunlasmasini énlemek
icin bir gercek veya tlzel kisiye kullandirilabilecek kredi tutarina iligkin
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sinirlamalar getirilmigtir. Dolayisiyla, diger unsurlara gére risk unsuru 6n
plana ¢ikmaktadir. Risk unsuru, talep edilecek faiz ya da komisyonunun
dlzeyini yani gelir unsurunu, kullandirilacak kredinin vadesini yani zaman
unsurunu ve glven unsurunu dogrudan etkilemektedir.

1.1.3. Kredilerin Yararlar
Kredinin yararlari asagidaki sekilde 6zetlenebilir (isipek, 2005:61):

Ekonomik Faaliyetlerin Devamini Saglama: Krediler, tasarruflarin, ih-
tiyagc sahiplerinin hizmetine sunulmasini saglayarak ekonomik faaliyetlerin
devam etmesini ve genislemesini saglamaktadir.

Milli Gelir ve istihdama Olumlu Katki Saglama: Bircok isletmenin
ihtiyac duydugu fonlarin krediler vasitasiyla temini, bu isletmelerin gerekli
arag-gere¢, hammadde gibi Uretim faktorlerinin saglanmasina mali destek
yaratarak Uretimin artmasina neden olur ve sonugta, milli gelir ve istihdam
artisina katki saglar.

Ekonomide Arz-Talep Dengesini Saglama: Mal stokunun en verimli
ve yararh sekilde kullaniimasinda kredi en buylk etkenlerden biri olarak
kabul edilmektedir. Uretici Uretimin hemen ardindan (riiniinii pazarlayacak
olursa olusacak arz fazlahg: fiyatlari dusurir ve tiketim artisina yol agar.
Bunun sonucunda stoklar erir, mal kithgi baslar ve fiyatlar yikselmeye
baslar. Paraya ihtiya¢c duyan Uretici kredi kullanarak mal stokunu korur ve
bdylece zaman igerisinde arz talep dengesi saglanabilir (Ocal ve Colak,
1999:126).

Sermaye Birikimi Saglama: Yatinmcilar ve girisimciler, yatinmlarini
gerceklestirebilmek icin gerekli kaynagi sermaye koymak suretiyle i¢c kay-
naklarindan ve/veya bankalardan kredi kullanmak suretiyle dis kaynaklar-
dan temin etmektedir. Dolayisiyla, ekonomik hayatin 6geleri olan bireylerin
satin alma guglerinin kredi yardimiyla genislemesi sdz konusudur (Ogal
ve Colak, 1999:126).

1.1.4. Kredi Tiirleri

Krediler farkli kriterlere gore degisik basliklar altinda siniflandirilabilir.
Bir krediyi birden fazla baslik altinda siniflandirmak da mumkdindur.
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Siniflandirmada kullanilan kriterlerden biri kredilerin niteligidir. Niteli-
gine gore krediler nakdi ve gayrinakdi olmak Uzere ikiye ayrilir. Nakdi
kredilerde kredi kullanan tarafa para ya da hemen nakde donusturilebilir
kiymetler ile nakit 6édeme yapilmaktadir. Gayrinakdi kredilerde ise kredi
kullanan taraf adina Gglincl kisi ya da kisilere bir garanti ya da kefalet
verilmekte veya edimlerini yerine getirecekleri taahhit edilmekte, herhangi
bir nakit akigi gerceklesmemektedir.

Diger bir siniflandirma kriteri kredilerin vadesidir. Zira, krediler belli bir
sure ile kullandinimaktadir. Bankacilikta vade olarak adlandirnlan ve kredi-
nin zaman unsurunu ifade etmekte olan bu slre dikkate alinarak kredileri
kisa, orta ve uzun vadeli seklinde siniflandirmak mumkindir. S6z konusu
vadelere esas olan sureler Uzerinde tam bir fikir birligi olmamakla birlikte
vadesi 1 yila kadar olan krediler kisa vadeli, 1-5 yil arasi olan krediler orta
vadeli, 5 yildan uzun olan krediler ise uzun vadeli olarak siniflandiriimakta-
dir (Apostolik ve digerleri, 2009:91). Ulkemizde de TCMB'nin 5 yila kadar
vadeli senetleri reeskonta kabul etmesi dolayisiyla 1-5 yil vadeli krediler
orta vadeli olarak kabul ediimektedir (Ocal ve Colak, 1999:126, 134).

Kredinin gerek glven gerekse risk unsurunun degerlendiriimesinde
onemli bir belirleyici olan krediyi kullanan taraftan ya da taraf adina
Uglncl kigilerden teminat alinip alinmamasi ve alinan teminatin niteli-
gine gore de krediler siniflandiriimaktadir. Bu siniflandirma ilk asamada
kredinin teminatsiz (acik) veya teminath olmasi seklinde ikiye ayrilarak
yapilmaktadir.

Teminatsiz (agik) kredi, kisisel ve maddi bir teminat aranmaksizin
krediyi alanin faaliyetleri sonucu borcunu 6deyecegine glvenilerek sade-
ce imza karsiligi verilen kredilerdir (Ogal ve Colak, 1999:129). Teminat
ise cok degisik sekilde alinabilmektedir (Apostolik ve digerleri, 2009:95).
Dolayisiyla, teminath krediler de teminatin niteligine gore ayrica siniflan-
diriimaktadir. Bu siniflandirma, nakit karsihgi krediler, gayrimenkul ipotekli
krediler, devlet tahvili hisse senedi gibi menkul kiymet rehinli krediler, em-
tia rehni karsiligi krediler, kefalet karsiligi krediler seklinde olabilmektedir.
Gayrimenkul ipotekli krediler ise ticari gayrimenkul ipotegi ve konut ipotegi
karsilikh krediler seklinde ilave bir ayrima tabi tutulmaktadir

Krediler, krediyi kullanan tarafin gercek ya da tizel kisi olmasina
gore de ayrica siniflandiriimaktadir. Tuzel kigilere kullandirilanlar kurumsal
kredi, gercek kisilere kullandirilanlar ise bireysel kredi olarak adlandiril-
maktadir.
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Basel Il uzlasisinda, sirketlere, ortakliklara veya isletmelere kullandirila-
cak krediler, kurumsal kredi olarak tanimlanmakta ve ayrica bu kredilerin

- Fiziksel varliklarin finanse edilmesine ve/veya isletiimesine yonelik
olarak bir isletmeye kullandiriimis olmasi

- Krediyi kullanan igletmenin sahip oldugu bagka 6nemli varliklarinin
veya faaliyetlerinin bulunmamasi ya da cok az olmasi ve finanse
edilen varlik ya da varliklardan elde edilecek gelir disinda kredi
borcunu geri 6deme imkaninin bulunmamasi ya da ¢ok az olmasi

- Krediyi kullandiran bankanin s6z konusu varlik ya da varliklar ile
bunlarin yarattigi gelir Gzerinde énemli bir kontrol imkanina sahip
olmasi

- Kredi borcunun geri 6denmesini saglayacak birincil kaynagin islet-
menin bagimsiz kapasitesinden ziyade, ilgili varlik ya da varliklarin
yarattiyi gelirden ibaret olmasi

kosullarini tagimasi 6ngoérilmektedir (BDDK, 2007a:68).

Kurumsal kredileri ayrica kredi musterisinin 6zel ya da kamu sekto-
rinde faaliyet gostermesine gore 6zel sektér veya kamu sektoriine agilan
krediler seklinde de ayristirmak mimkindir (Ogal ve Colak, 1999:125).

Krediler ihracat kredisi, isletme kredisi, proje finansman kredisi, menkul
deger alim kredisi, ticari kredi, konut kredisi, tarim kredisi, yap! ve onarim
kredisi, oto kredisi, ihtiya¢g kredisi gibi adlar altinda da ticari ve bireysel
kredi olarak siniflandinimaktadir (Apostolik ve digerleri, 2009:105-115).

Krediyi kullanan tarafin niteligine gore kurumsal kredi olarak sinif-
landirilan krediler icin Basel Il uzlasisinda kullanim amacina goére proje
finansmani, duran varlk finansmani, emtia finansmani, gelir getiren gay-
rimenkul ve yuksek volatiliteli ticari gayrimenkul finansmani seklinde beg
farkh siniflandirmaya gidilmistir (BDDK, 2007a:69).

Bununla birlikte, kullandirim kararinin verilme surecine goére de sinif-
landirma yapilmaktadir. Bu kriter itbariyla kredileri sube yetkili krediler ve
otorize krediler olmak Uzere iki grupta siniflandirmak mimkandir.

Bankanin ydnetim organizasyonu igerisinde bagka bir makamin iznine
gerek olmaksizin sube ydnetimine taninan limit ¢cergcevesinde sube yetkili-
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lerinin kendi degerlendirmelerine gdre alacaklari karari ile kullandirilabilen
krediler sube yetkili kredi olarak adlandiriimaktadir.

Bankanin genel mudurlik yetkilileri, yonetim kurulu ya da kredi komi-
tesinin onay! ile kullandirma karari alinan krediler ise otorize kredi olarak
nitelendiriimektedir.

Kullandirilan kredinin kaynagi bakimindan ise krediler t¢ baslik altinda
siniflandirilabilir.

Kaynagi, bankanin dogrudan borglu olarak temin ettigi ve kullandirimi
konusunda herhangi bir kosul bulunmayan mevduat, sendikasyon kredisi
gibi fonlardan olugsan krediler banka kaynakli kredi olarak siniflandiriimak-
tadir.

Bankalarin, bir bagka kredi kurulusundan belli bir sektdrde yeralan kisi
ya da kuruluslara kullandirma kosulu ile saglanan ve kredi riski banka-
ya ait olan fonlarin kaynagini teskil ettigi krediler ise dig kaynakli kredi
olarak adlandiriimaktadir. Ancak, bazi durumlarda kredi riski bankaya
ait olmaksizin sadece kullandirima aracilik edilmesi de muimkin olabil-
mektedir. Bu tlr krediler riski bankaya ait olmayan krediler seklinde de
nitelendiriimektedir.

Bankalarin, musterilerinden aldiklari kisa ya da orta vadeli senetleri
TCMB'ye iskonto ettirerek sagladiklar fonlar karsihdi kullandirdiklari kre-
diler ise reeskont kaynakli kredi olarak siniflandiriimaktadir.

Diger taraftan, kredi geri 6demesi 6ding¢ alinan ana para tutari ve bu-
nun faizinin geri 6demesi seklinde gerceklesmektedir (Apostolik ve diger-
leri, 2009:102). Krediye uygulanacak faiz orani sabit ya da degisken faiz
orani olarak belirlenebilmektedir. Dolayisiyla, kredinin geri 6demesinde
uygulanacak faiz oranina goére de kredileri sabit faizli krediler ve degisken
faizli krediler seklinde siniflandirmak mimkindir.

Sabit faiz oranli krediler azalan faiz 6demeli krediler ve esit taksit 6de-
meli krediler seklinde ikiye ayrilmakta ve gerek sabit gerekse degisken
faiz oranh krediler igin gegerli olan vadede ana para geri 6demeli (balo-
on payment) krediler de yaygin bir kredi tiri olarak ortaya ¢ikmaktadir
(Apostolik ve digerleri, 2009:102-103).
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Azalan faizli kredilerde baslangi¢cta ana paradan &denecek tutarin
blylkligine bagh olarak kalan ana para tutari Gzerinden hesaplanan
O0denecek faiz tutari azalmaktadir. Esit taksit 6demeli kredilerde ise bas-
langicta faiz 6demesinin tutari ana para geri 6demesinden daha fazladir
ve zaman gectikce ana para geri 6deme tutari artarken 6denen faiz tutar
dismektedir. Vadede ana para geri 6demeli kredilerde ise vade tarihine
kadar ana para tutan Gzerinden sabit ya da degisken faiz oranina gore
hesaplanan faiz 6demeleri yapilmakta ve vadede ana paranin tamami bir
defada ddenmektedir.

1.2. Kredi Riski ve Kredi Riskinin Unsurlar

Kredi iligkisinin kurulmasinda en belirleyici unsur olarak risk unsuru
on plana cikmaktadir. Bankalarin maruz kalabilecekleri riskler nedeniyle
olusabilecek zararlara karsi yeterli 6zkaynak bulundurmalarini saglamayi
amaglayan sermaye vyeterliligi dizenlemesinde de kredi riskinin hesap-
lanmasina iligkin ayrintili kurallar geligtirilmigtir. Dolayisiyla, bankalarca
kredi riskinin ve bu riski olugturan unsurlarin 6zellikle degerlendiriimesi
gerekmektedir.

1.2.1. Kredi Riski

Kredinin belli bir slre icinde belli bir miktardaki paranin geri alinma-
sina iligkin beklenti seklinde tanimlanmasi halinde bu beklentinin ger-
ceklesmemesi ihtimali de kredi riski olarak ifade edilebilir (Caouette ve
digerleri 2008:xv). Buna paralel olarak Gzerinde anlasildigi ve sOzlesmeye
baglandigi sekilde kredi borcunu geri 6deyemeyen taraf ya da borgluya
bagli olarak kredi kullandiran tarafin zarara maruz kalmasi durumunda
kredi riskinin ortaya ¢ikacagi kabul edilmektedir (Colquitt, 2007:1; Murphy,
2008:201).

Bankalarin I¢ Sistemleri Hakkinda Yonetmelik'te de kredi miisterisinin
yapilan soézlesme gereklerine uymayarak yukumlalugind kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolayr bankanin maruz
kalabilecegi zarar olasiligi kredi riski olarak tanimlanmaktadir.

Ancak, kredi riski degisik sekillerde de ortaya c¢ikabilmektedir (Colqu-
itt, 2007:1; Bessis, 2002:13). En bilinen sekli dogrudan ya da bir kosula
bagli olarak kullandirilan kredi alacaginin faizinin ya da ana parasinin geri
O6demesinin gerceklesmemesi durumudur. Kredi tirevi gibi ekonomik dege-
ri olan karsilikli finansal sdzlesmelerde 6ngérilen yukumlUliklerin yerine
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getirilememesi veya tasfiye edilememesi ya da aksatilmasi durumunda da
kredi riski gerceklesebilmektedir. Kredi kullanan tarafin itibarinin azalmasi,
kredi derecelendirme notunda daha riskli bir dizeye gecis olmasi kredi
riskine yol acgabilmektedir. Dolayisiyla, kredi riski sadece nakdi kredi kul-
landirimlarina bagh olarak degil kredi tanimi ile ifade edildigi gibi, Banka-
cihik Kanunu'nda kredi kapsamina alinmis olan islemlerin kargi taraflarinca
belirtilen durumlara bagh olarak ortaya c¢ikabilmektedir.

Nitekim, risk yonetimine iliskin yayimlarda da kredi riskine iligkin farkli
tanimlamalar gelistirildigi gorilmektedir (Resti ve Sironi, 2007:277; Duf-
fie and Singleton, 2003:3-4; Hull, 2005:487). Bu farkli tanimlamalar da
dikkate alindiginda kredi riskini, finansal bir sdzlesmenin kargi tarafinin
yukimlalugunla yerine getirebilme giclinde igsel vel/veya dissal faktorler
kaynakl ortaya c¢ikabilecek olumsuz gelismelere bagli olarak sézlesmenin
banka igin temsil ettigi degerde beklenmeyen degisikliklerden dolayi ban-
kanin sermayesinde ve/veya gelirlerinde azalma olmasi olasihigi seklinde
tanimlamak daha dogru olacaktir.

Bu olasilik esas olarak temerriit durumu ile ortaya gikmaktadir. Banka-
nin teminati (varsa) nakde g¢evirmek gibi bir isleme basvurmamasi halinde,
borglunun bankaya kredi borg¢larini 6deme olasiliginin bulunmadigina ka-
naat getirilmesi ve/veya kredi borcunun vadesinin 90 ginden fazla gegmis
ve borcun 6denmemis olmasi halinde (Cari hesap kredilerinde, musteri,
tahsis edilen bir limiti ihlal ettiginde ya da cari limitlerden daha kigik bir
limit bildirildiginde vadesi gecmis sayihlr) belirli bir borgluyla ilgili bir temer-
rit durumunun olugsmus sayilacagi éngoérilmektedir (BDDK, 2007a:131).

Odememe ihtimalinin gdstergeleri olarak dikkate alinabilecek durumlar
ise

- Kredi alacaginin tahakkuk etmemis statliye konulmasi

- Kredi riskini Ustlendikten sonra kredi kalitesinde algilanan énemli bir
disusten dolay! karsilik ayiriimasi

- Onemli bir ekonomik kayba katlanmak suretiyle kredinin satiimasi

- Anapara, faizler veya (ilgili ise) Ucretlerde 6nemli bir feragat veya
ertelemenin neden oldugu bir finansal bor¢ azalmasina yol agma
ihtimalinin bulundugu hallerde, kredi borcunun haciz altinda yeniden
yapilandiriimasina izin verilmesi
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- Borg¢lunun kredi borcundan dolayi, bor¢lunun miuflis ilan edilmesi
icin veya benzeri bir karar igin miracaat edilmesi

- Borglunun, iflas veya benzeri bir koruma icin talepte bulunmasi
veya miflis ilan edilmesi veya benzeri bir koruma altina alinmasi
halinde, kredi borcunun geri 6denmesinin engellenmesi veya gecik-
tirilmesi

seklinde 6rneklendiriimektedir (BDDK, 2007a:132).

Gerek Basel | gerekse de Basel Il uzlasisinda bankalar icin bankacilik
portfdyl ve alim satim portfdyl olmak Uzere iki ayr portféy siniflandirmasi
yapiimigtir. Bu portféylere bagli olarak da farkli kredi riski ve temerrit
tanimlamalari ortaya ¢ikmaktadir (Bessis, 2002:13).

1.2.1.1. Bankacilik Portfoyii Kaynakh Kredi Riski

Mevduat kabull ve kredi verilmesi gibi tim ticari bankacilik faaliyetleri
bankacilik portfoyd (banking book) igerisine kaydedilir ve siniflandirilir.
Bankacilik portfoylnin en belirgin 6zelligi “satin al ve bilangoda tut (buy
and hold)” yaklasimiyla yapilan, gelir ve giderleri geleneksel tahakkuk
esas! ile muhasebelestirilen islemlerden olusmasidir (Bessis, 2002:6).

Bankacilik portfdyunun aktif tarafi kredi riski, pasif tarafi ise faiz ris-
ki dogurmaktadir. Cok az sayida mdusterinin temerrite ugramasi blyuk
zararlara yol acabilir ve hatta iflasa kadar gotliren bir sireci baslatabilir.
Bor¢ alanlarin yukamlaliklerini yerine getirmede surekli gecikmeler olmasi
ya da kredibilitelerinde énemli bozulmalar gerceklesmesi nedeniyle borg-
larinin yeniden yapilandiriimasi veya haklarinda tasfiye ya da iflas islem-
lerinin baslatiimasi temerrit durumlarina 6rnek olarak verilebilir (Bessis,
2002:13).

1.2.1.2. Alm - Satim Portfoyii Kaynakh Kredi Riski

Alim-satim portféyl, alim satim niyetiyle ya da alim-satim portfoyQ-
nin diger unsurlarini riskten korumak amaciyla tutulan finansal araglar
ve emtia pozisyonlarindan olusur (BDDK, 2007a:206). Daha genis olarak
ise, bankalarin, para ve sermaye piyasalarinda surekli alim ve satim is-
lemlerinde bulunmak amaciyla kisa vadeli olarak, allm ve satim fiyatlari
arasindaki beklenen ya da gerceklesen fiyat farkliliklarindan ya da diger
fiyat ve faiz orani degisikliklerinden faydalanmak amaciyla veya alim sati-
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ma aracllik ya da piyasa yapicilidi nedeniyle ellerinde bulundurdugu repo
ve menkul kiymet 6ding islemlerine konu olanlar dahil finansal araglar
ile s6z konusu finansal araglar ile ilgili pozisyonlardan kaynaklanan risk-
lerden korunma ya da bu riskleri azaltma amaciyla yapilan tirev finansal
araglar ve spekdlatif amaclh tirev finansal araclarin izlendigi bilanco igi ve
disi (nazim) hesaplar ile pozisyonlar seklinde tanimlanmaktadir (Sermaye
Yeterliligi Yonetmeligi, Madde:3).

Bankacilik portfoyindeki varlik ve yukimliliklerin tersine alim-satim
portfoyindeki varlik ve yUkumlilUkler piyasa degeri ile degerlenmektedir
(Bessis, 2002:6). Alim-satim portféyinde siniflandirilan islemler piyasa
riski ve likidite riski doguran igslemlerden olugsmaktadir. Ancak, bu islemler
nedeniyle kredi riskine maruz kalinmasi da mumkinddr. Sermaye piya-
salarinda finansal araglari ihra¢ edenlerin ya da borg alanlarin kredi riski
fiyat olusumunda dikkate alinmaktadir. Aiim-satima konu olan borg¢lanma
araclarinin kredi riski ilgili kuruluslarin derecelendirme notlarina yansimak-
ta ve hatta bu risk kredi spread’lerinden de gdrilebilmektedir (Bessis,
2002:13).

Bankacilik portféylinin aksine alim-satim portfoytndeki varlik ve yi-
kimlultklerin vadelerine kadar bilangoda tutulmasi gibi bir durum s6z
konusu olmamaktadir. Bor¢ alanlarin kredibilitelerinde gerileme olmasi ha-
linde dislk fiyattan da olsa finansal araglari satarak kredi riskini azaltmak
mumkdndur. Piyasa fiyatindan dolay: kredi riski ile gerek alim-satim riski
gerekse piyasa riski arasinda surekli bir etkilesim bulunmaktadir.

1.2.2. Kredi Riskine Maruz Kalinmasina Yol Agan Riskler

islem riski ve portfdy riskine bagli olarak kredi riskine maruz kalin-
maktadir. S6z konusu riskler ise $ekil 1'de gosterilen risk unsurlarindan
olusmaktadir.

17



Turkiye Bankalar Birligi

Sekil: 1 — Kredi Riskine Maruz Kalinmasina Yol A¢an Riskler ve
Bilegenleri

__—> Kredi Riski
& T Operasyonel Risk
% _— lgsel Risk
Portfoy Riski
T Yo gunlasma Riski

Kaynak: Colquitt, 2007:40.

Kredi Riskine
Maruz Kalinmasi

1.2.2.1. islem Riski

islem riski bir kredi kullandirim iglemine bagh olarak kredi riskine ma-
ruz kalinmasi ve benzer nitelikteki kredilerden olusan kredi portféylnuin
toplam riskinin bir parcasi olacak sekilde kullandirilan kredinin portféye
dahil edilmesidir (Colquitt, 2007:40).

islem riskinin belirlenmesi kredi riski stratejisinin tanimlanmasinda
Onemli bir asamadir. Bu baglamda, islem riskini olusturan risk unsurlari
kredi riski ve operasyonel risk seklinde ayristirimaktadir.

islem riski kredi kullandiran tarafin krediye kaynak saglamak igin ist-
lenecegi yukimliligun ve risk sec¢im seklinin bir sonucu olarak da ortaya
cikabilmektedir.

Kredi musterisi kaynakl riskler seklinde de adlandirilabilecek olan kredi
riski, 6zellikle, kurumsal veya bireysel olmasina karsin kullanim amacina
gore ticari ya da tarim kredisi olarak nitelendirilen kredi kullandirimlarina
bagli olarak ortaya c¢ikmaktadir. Oto kredisi, konut kredisi gibi tuketim
amaglh bireysel nitelikli kredilerden kaynaklanabilecek riskler ilgili kisilerin
gelir duzeylerinin yanisira kredinin konusunu olusturan varliklarin teminat
nitelikleri dikkate alinarak Ustlenilmektedir. Diger bir ifade ile bu nitelikteki
kredi musterileri igin tek faktor dikkate alinarak musteriye dayali risk un-
suru degerlendiriimektedir.
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Kurumsal veya bireysel olmakla birlikte kullanim amacina gére ticari ya
da tarim kredisi gibi adlar ile nitelendirilen kredi kullandirimlarinda ise kredi
riski, finansal risk, is riski, faaliyet gosterilen sektér kaynakli risk ve yone-
tim riski olarak adlandirilan risk bilesenleri yani birden fazla faktor birlikte
dikkate alinarak karar verilmektedir (Colquitt, 2007:129). Bu risk bilesenleri
endustriyel bir girketin derecelendirme analizinde dikkate alinan degerlendir-
me kriterleri ile de benzesmektedir (Crouhy ve digerleri, 2006:238).

Kredi kullanacak musterinin krediyi geri 6deyebilmek igin gereken fi-
nansal guc¢ ve yeterlilige sahip olmamasi finansal risk olarak adlandiril-
maktadir. Bu risk unsuru kredi kullanacak musterinin muhasebe sistemle-
rinden Uretilen finansal raporlar (bilango, gelir tablosu, nakit akim tablosu)
ve ek bilgiler kullanilarak degerlendiriimektedir (Colquitt, 2007;132). Kredi
taleplerini degerlendirecek analistler kredinin kullanim amacini ve krediyi
kullanacak tarafin gelecekte krediyi geri 6demek igin gereken bor¢ 6deme
kapasitesine sahip olup olmadigini belirlemeye calismaktadir.

Finansal riskin belirlenmesinde, finansal raporlar ve ek agiklamalardan
saglanan bilgiler Uzerinden krediyi kullanacak tarafin karlihgi, verimliligi,
likiditesi, bor¢luluk duzeyi finansal rasyolar ile analiz edilmekte, nakit
akimlarinin yeterliligi, isletme sermayesi gereksiniminin bulunup bulun-
madi§i degerlendiriimektedir. Ayrica, krediyi kullanacak tarafin finansal
raporlarinin seffafligi, muhasebe politikalarinin gecerliligi gibi kriterler de
dikkate alinmaktadir.

Krediyi kullanacak tarafin faaliyet gosterdigi piyasanin kosullarina (talep
dizeyi, Uretim kapasitesi gibi) ve bu piyasadaki etkinligine (piyasa payi,
makine-techizatlarinin teknolojik duzeyi, cevreye duyarlihdi gibi kriterler de
dahil olmak Uzere) bagh olarak kredinin geri 6demesinde sorunlarla kargi-
lagiimasi ihtimali is riski olarak adlandiriimaktadir (Colquitt, 2007:129-131).

Kredi vadesi slresince kredi kullanan kisi ya da kurulusun faaliyet
gosterdigi sektore iliskin yapisal kosullar sektor riski olarak adlandiriimak-
tadir (Colquitt, 2007:179). Bir sektoriin temel ekonomik yapisi piyasanin
cevresel kosullar tarafindan belirlenmektedir. Sektdr riskinin degderlendi-
riimesinde piyasaya giris-¢ikis serbestisinin, tedarik¢i bagimliiginin, alici
hakimiyetinin, ikame mal tehdidinin, haksiz rekabetin, dénemsel ya da
mevsimsel faktorlere dayali talep degiskenliginin bulunup bulunmadigi gibi
hususlarin yanisira sektore 6zgl Urin ya da UrUnlerin yasam dongusu
(life cycle) ve tuketicilerin demografik yapisi gibi faktorler de dikkate alin-
maktadir.
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Krediyi kullanacak kurulugun faaliyet gosterdidi sektor ve isin konusu,
kapsami, olgegi ile uyumlu belilenmis bir stratejisinin olmamasi veya
stratejisinin olmasina ragmen gerek nitelik gerekse deneyim olarak bu
stratejiyi yUrttebilecek yeterlilikte yoneticilerinin bulunmamasi yonetim riski
olarak kabul edilmektedir (Colquitt, 2007:197-201). Ydénetim riskinin de-
derlendiriimesinde yoneticilerin gegmisteki performanslarinin basarili olup
olmadigdi, kurulusun karsilastigi risklerin tanimlanmasi, kabul edilmesi ve
yonetilmesinde bilin¢li bir yaklasim sergilenip sergilenmedigi, sorunlarin
hizlh bir sekilde belirlenmesi ve kisa ve uzun vadede gerekli ancak zor
nitelikli kararlarin alinma arzu ve isteginin gosterilip gosteriimedigi gibi so-
rular sorulmaktadir (Crouhy ve digerleri, 2006:250). Bu ve benzeri sorular
aktifin getirisi (ROA — Return On invested Assets), ekonomik katma deger
(EVA — Economic Value Added) ve hissedar katma degeri (SVA — Sha-
reholders’ Value Added) gibi hesaplamalar ve subjektif degerlendirmeler
kullanilarak cevaplanmaktadir.

Operasyonel risk, banka igi kontrollerdeki aksamalar sonucu hata ve
usulsuzliklerin gézden kagcmasindan, banka yonetimi ve personeli tara-
findan zaman ve kosullara uygun hareket edilememesinden, banka yo-
netimindeki hatalardan, bilgi teknolojisi sistemlerindeki hata ve aksamalar
ile deprem, yangin ve sel gibi felaketlerden veya terdér saldirilarindan
kaynaklanabilecek zarar olasiligini ifade etmektedir (Sermaye Yeterlili-
di Yonetmeligi, Madde:3). Bu tanim kredilere uyarlandiginda ise, kredi
kullandirnm talebinde bulunan mdasteriyi kredi riskinin bilesenleri itibariyla
analiz eden veya kullandirim talebi uygun goérulen kredi musterisi ile du-
zenlenen sOzlesmeyi hazirlayan ya da kredinin kullandirrmindan énce ya
da sonraki slreglerde 6ngorilen teminati alma ve saklama islemini takip
etmekle gorevlendirilen banka yetkilisi veya yetkililerinin yanhs ya da eksik
uygulamalarinin veya suistimallerinin yanisira belirtilen islemlere iliskin i¢
kontrol sureclerinde ya da bilgi islem sisteminde olusabilecek eksik veya
hatali uygulamalar nedeniyle bankanin zarara ugramasi riski olarak nite-
lendirme durumu sbéz konusu olmaktadir (Colquitt, 2007:41).

1.2.2.2. Portféy Riski

Portfdy, riski azaltmak ve Ustlenilen riske gére en yuksek getiriyi sag-
lamak amaciyla en az iki menkul kiymetten olusan bir havuzdur (Ercan
ve Ban, 2005:188). Menkul kiymetler agisindan yapilan bu tanimlama
gayrimenkul gibi duran varliklari ya da kredileri icine alacak sekilde ge-
nisletilebilir.
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Kullandirnm amacina gore ihracat kredisi, tarim kredisi, konut kredisi
gibi ortak bir ad altinda siniflandirilan krediler de bir bankanin kredi
portféylniin parcasini olusturmaktadir. Fakat, bankacilikta herhangi bir
kredi tiri baglaminda ya da genel anlamda kredi portféyd olusturul-
masi, modern portfdy yaklagsimina goére bir menkul kiymet portféyl
olusturulmasindan daha farklidir. Zira, modern portféy yaklasimina gére
bir portfédyln riski portfdyl olusturan menkul degerlerin standart sap-
malarinin agirlikli ortalamasindan daha kiglk bir degerdir ve menkul
kiymet sayisinin artmasi yani gesitlendirme ile portfdyln riskini azaltmak
mumkindir (Karan, 2004:143,154). Bir bankanin kredi portfoyd olustur-
masinda ise amacg kredi riskini azaltmaktan daha ziyade faiz getirisini
maksimize etmektir.

Sekil 1'den goruldagu gibi Colquitt (2007:40) kredi portféyine bagh
ortaya ¢ikabilecek riskin bilesenlerini igsel ve yogunlagsma riski olarak
ayristirmaktadir.

Bir bankanin herhangi bir kredi tlru itibariyla portfdydn oénemli bir
oranini teskil eden tutarda belli bir kredi misterisine ya da sektore kredi
kullandirmasina bagli olarak maruz kalabilecegi risk icsel portfdy riski
olarak ifade edilmektedir (Colquitt, 2007:42). Ornegin, telekomiinikasyon
sektoriine ya da bir otomotiv firmasina 6énemli miktarda kredi kullandiran
bir bankanin olusacak i¢sel portfoy riskini disirmek igin ya kullandirilan
kredi tutarinin azaltiimasi ya da kredi igin karsilik ayriimasi gerekecektir.

icsel riski azaltmak amaciyla Bankacilik Kanununun 54 ncii madde-
sinde bir gercek ya da tlzel kisiye veya bir risk grubuna kullandirilabi-
lecek kredilerin toplaminin bankanin 6zkaynaklarinin % 25’ini agsmamasi
kural getirilmistir. S6z konusu sinirlama bankanin nitelikli pay sahipleri,
yonetim kurulu Gyeleri ve genel mudurd, bunlarin birlikte veya tek basina,
dogrudan ya da dolayli olarak kontrol ettikleri ya da sinirsiz sorumlulukla
katildiklari veya yonetim kurulu Gyesi ya da genel madur olduklari ortaklik-
lar bakimindan % 20 olarak uygulanmaktadir. Diger bir sinirlama ise yine
Bankacilik Kanununun 54 Uncu maddesinde 6ngoérilmius olan bir gercek
ya da tuzel kisiye veya bir risk grubuna bir bankanin 6zkaynaklarinin
% 10’u veya bu orani asan tutarda kullandirilacak kredilerin toplaminin
O0zkaynaklarin sekiz katini asamamasidir. Goérllecegi gibi sektor riski ba-
kimindan herhangi bir yasal sinirlama bulunmamaktadir.

Bir bankanin nakdi kredilerinin toplam aktifler icerisindeki ya da her-
hangi bir kredi taru itibariyla olusturulan kredi portféyinin toplam krediler
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icindeki payinin yiuksek olmasi yogunlagma riskini ifade etmektedir (Col-
quitt, 2007:42).

icsel riske iliskin Bankacilik Kanunu'nda éngoriilen sinirlamalara ben-
zer sekilde yodunlagsma riskini sinirlamaya yonelik yasal dizenlemeler bu-
lunmamaktadir. Bu risk bankalarin risk yénetimi politika ve uygulamalarina
gore belirlenmektedir.

1.3. Tiirk Bankacilik Sektoriinde Krediler

Grafik 1'den goriilecegi gibi TBS’nin 2002 yili sonunda GSYiHnin
% 60,7’si buydkliginde olan toplam aktif tutari 2009 yili sonu itibariyla
GSYiIHnin % 87,4(ni olusturan bir blylklige ulagmistir. Buna karsilik
kredilerde aktifteki blylimenin doért katindan fazla bir oranda blyime
gerceklesmistir.

Grafik: 1 — TBS’nin Aktif ve Kredi Biiyiikliigiiniin GSYiH’ya Orani
(2002-2009,%)
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Kaynak:BDDK, Aylik Bilten-Subat 2005, 2006, 2007, 2008 ve 2010'dan hesaplanmistir.

Kredi blyumesine paralel olarak, 2002 yilina gore kredilerin bankalarin
aktifleri icindeki payr 2 katin Ustlinde artmistir. Nitekim izleyen sayfada
verilen Grafik 2’den goérulecegi Uzere her 100 TL’lik mevduattan kredi
olarak kullandirilan tutar 2002 yili sonunda ancak 35,5 TL dizeyinde iken
2009 yili sonu itibariyla 76,3 TL’ye yukselmigtir.
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Grafik: 2 — TBS’de Kredilerin Toplam Aktife ve Mevduata Orani
(2002-2009, %)
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Kaynak: BDDK, Aylik Bulten-Subat 2005, 2006, 2007, 2008 ve 2010’dan hesaplanmistir.

Grafik 3'den gorilduga gibi, TBS’nin kredi portféylinin buydmesine
bagh olarak sorunlu kredi tutari da artmistir. Ancak, sorunlu krediye doni-
sum orani krizin etkilerinin hissedildigi 2008 ve 2009 yillarinda dahi 2002
ve 2003 yillarinin altinda seyretmigtir.
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Grafik: 3 — TBS’de Takipteki Alacaklarin ve Ayrilan Karsiliklarin
Geligimi (2002-2009)
Milyon TL (%)
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Kaynak: BDDK, Aylik Bulten-Subat 2005, 2006, 2007, 2008 ve 2010’'dan hesaplanmistir.

TBS’nin 2009 yili sonu itibariyla kredi hacmi niteligi bakimindan deger-
lendirildiginde, 392.946 milyon TL nakdi, 134.037 milyon TL tutarinda gay-
ri nakdi kredi kullandinldigi gorilmektedir (BDDK, 2010a: 41,111). Nakdi
kredilerin % 59’'u orta ve uzun vadeli kalan % 41’i de kisa vadeli olarak
kullanilmistir (BDDK, 2009: 49). Para cinsi itibariyla ise nakdi kredilerin
% 26,6’s1 yabanci para cinsinden kullandirilan kredilerden olusmaktadir.

Grafik: 4 - TBS’de Kredilerin Kullanan Tarafin Niteligine Gore
Siniflandiriimasi (Aralik 2009)
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Kaynak: BDDK, Aylik Bilten Subat 2010°dan hesaplanmistir.
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Onceki sayfada yeralan Grafik 4'den gérilebilecedi gibi kredi kullanan
taraflarin niteligine gére bir hesaplama yapildiginda nakdi krediler iceri-
sinde bireysel nitelikli kredilerin % 33,1, kurumsal nitelikli kredilerin ise
% 66,9 paya sahip oldugu goérilmektedir.

Grafik: 5 — TBS’de Bireysel Kredilerin Kullanim Amacina Gore
Siniflandiriimasi (Aralik 2009)
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Kaynak: BDDK, Aylik Bllten Subat 2010°dan hesaplanmistir.

Kullanim amacina gore bireysel kredilerin % 57,7’si ihtiya¢ kredileri ile
kredi karti alacaklarindan, % 34,6’s1 da konut kredilerinden olugsmaktadir.

Niteligi itibariyla gayrinakdi kredi olarak adlandirilan kredilerin geligimi
ise asagidaki Grafik 6’da verilmektedir. 2005 yil sonu ile karsilastirildigin-
da 2009 yih sonu itibartyla bu nitelikteki kredilerin tutarinda 2 katin Uze-
rinde bir artis gergeklestigi gorilmektedir. Gayrinakdi kredilerin % 75,8’i
teminat mektubu seklinde kullandiriimistir.

Grafik: 6 — TBS’de Gayrinakdi Kredilerin Geligsimi (2005-2009, Milyon TL)
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Kaynak: BDDK, Aylik Bllten-Subat 2005, 2006, 2007, 2008 ve 2010.

25






Bankacilikta Kredi Turevlerinin; Hissedar Degerine Katkisi, Etkin  Bir Sekilde
Kullanimina imkan Saglayacak Risk Yoénetimi Yapilanmasi ve Finansal Raporlamasi

BOLUM 1i

BANKACILIKTA SERMAYE YETERLILIGi HESAPLAMASI

~ VE KREDI RiSKININ AZALTILMASINA YONELIK

ISLEMLERIN SERMAYE YETERLILIGI HESAPLAMASINA
ETKISI

Kredi riski, bankacilik faaliyetinin dogal bir sonucudur. Onceki béliimde
de gorildugu gibi pek ¢ok riske bagli olarak bankalar kredi riskine maruz
kalabilmektedirr. Dolayisiyla, bu riskin azaltilmasi bankalarin kullandiracak-
lari krediler nedeniyle ileride ugrayabilecekleri zararin miktarini azaltmakla
kalmayip daha az sermaye ile daha fazla gelir yaratan varliklara yatirim
yapabilmelerine de imkan saglayacaktir. Zira, kit olan ekonomik sermayeyi
en etkin sekilde kullanacak optimum portféy olusturulmasi birincil hedeftir.

Bu bdlimde 6nce bankacilikta sermaye ihtiyaci kavrami ve bu ihtiyacin
dlizeyini belirleyen sermaye yeterliligi yakimluligunin Basel | ve Basel Il
uzlasilarinda nasil hesaplandigi sorusu ele alinmistir. Daha sonra kredi
riski nedeniyle bankanin karsilasabilecegi zararlarin bilesenleri ve bunlarin
nasil hesaplanabilecedi degerlendirilmistir. Bu degderlendirmeden yararlani-
larak da bankalarin kredi riskini hangi yontemler ile azaltabilecekleri ve bu
yontemlerin gerek Basel | gerekse de Basel Il uygulamasina olan etkileri
karsilastiriimistir.

2.1. Bankacilikta Sermaye ihtiyaci ve Sermaye Yeterliligi Hesaplamasi

Bu bdlimde bankacilikta sermaye ihtiyacini belirlemeye yodnelik yakla-
simlar degerlendiriimis ve Basel | ve Basel Il uygulamalarinda sermaye
yeterliliginin nasil hesaplandigi sorusu ele alinmigtir.

2.1.1. Sermaye Ihtiyaci

Bir bankanin finansal olarak faaliyetlerini surdirebilecek gice sahip
olmasi farkh saiklerle de olsa mevduat sahiplerini, bankaya bor¢ verenleri,
hissedarlari ve diizenleyici otoriteleri ilgilendirmektedir. ilgili taraflar bir
bankanin finansal giclinu sermaye dlzeyi ile belirlemektedir. Ancak, ban-
kanin sahip olmasi gereken sermaye diizeyine iligkin taraflarin gorusleri
birbirinden farklilasabilmektedir. Bu durum risk kadar sermaye ihtiyaci ve
ekonomik sermaye ihtiyaci olarak iki baglik altinda ele alinmaktadir.
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2.1.1.1. Risk Kadar Sermaye ihtiyaci

Grafik 7’den gorlleceg@i gibi, banka varliklarindan pozitif bir beklenen
getiri sdzkonusu olmakla birlikte bankalarin riskli portfdylere sahip olma-
s beklenen getiri deg@eri etrafinda dalgalanmalara yol agmaktadir. Riskli
portfdylerin ise buyudk bir boélimu kredi riski doguran varliklardan olus-
maktadir. Dolayisiyla, sik sik olmasa da bagta krediler olmak Uzere kredi
riski doguran varliklarda ciddi bir deder kaybinin gerceklesmesi dagihmin
normal olmayan bir sekilde sola kaymasina neden olmaktadir. Bu durum,
bankalarin pozitif olasilikla biylk zararlar ile karsilasabileceklerini ve var-
liklarinin piyasa degerinin yukimlulUklerinin piyasa degerinin altina dus-
mesi halinde iflas edeceklerini ortaya koymaktadir (Schroeck, 2002:151).

Grafik: 7 — Banka lle ilgili Taraflarin Zarar Paylagimi ve Risk
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Kaynak: Schroeck, 2002:151.

Bir bankanin beklenen zarari dncelikle sigorta prim 6édemeleri ile kalan
kismi ise varliklarin beklenen gelirlerinden karsilanacaktir. Gelirleri asan
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zararlar icinse hissedarlara basvurulacaktir. Bazi varliklardaki azalmalara
karsi sigorta yaptiriimis olmasi durumunda bu zararlarin bir kismi sigorta
sirketleri tarafindan Ustlenilecektir. Sermaye tutarini asan ve sigorta sir-
ketlerince karsilanmayan zararlardan sorumlu olacaklarini bilerek bankaya
birincil borg verenler yani sermaye benzeri kredi kullandiranlar s6z konusu
zararlar icin devreye girecektir. Birincil bor¢ verenlerden sonra da ikincil
bor¢ verenlerin sorumlulugu sé6z konusu olacaktir. Bankanin kamu tarafin-
dan kurtariimasina ydnelik bir gelisme olmamasi halinde mevduat sigorta
sistemi araciligiyla sigortaya tabi mevduat kadar zarar karsilanacak, bunu
asan tutar da o6zel sigortaya tabi tutulmus diger mevduat sahiplerince
O0denecektir. Bu durumu ortaya koyan Grafik 7°den, bankada sigortaya
tabi tutarda mevduati bulunan mevduat sahiplerinin zararin bir kismini
Ustlenme olasiiginin disik olmasi nedeniyle zararlarinin da az olacagi,
buna kargin kalan zararin tamamindan hissedarlarin sorumlu tutulacagi
gorulmektedir (Schroeck, 2002:153).

Banka ile ilgili taraflarin tamaminin iflas olasihigi bulunmayan bir ya-
tinm yapmak istemeleri halinde bankanin potansiyel zararinin tamamini
karsilayacak kadar sermaye bulundurmasi gerekecektir. Ancak, bu c¢ok
pahali bir segim olacagdi icin risk kadar sermaye bulundurmak daha dogru
olacaktir. Bu yaklasim deger disuslerine karsi bankanin net varliklarinin
degerinin korunmasini saglayacak sekilde sigorta yaptiriimasi icin 6den-
mesi gereken tutari ifade eden risk sermayesi kavrami ile agiklanmaktadir
(Schroeck, 2002:154).

Risk sermayesi net varliklarin degerindeki (riskliligindeki) degismelerin
dagiliminin sekli ile belirlenmektedir. Fakat, yatirrm fonlarinda oldugu gibi
yukUmlaluklerin surekli olmasi ve varliklarin degerindeki degismelere goére
6deme yapilmasi durumunda net varliklarin degeri O'a esit olacagi igin
bdyle hallerde bankanin risk kadar sermaye bulundurma ihtiyaci ortaya
ctkmayacaktir.

Diger bir sorun da ilgili taraflar arasinda razi olunacak zarar tutarinin
nasil belirlenecedi veya dagitilacagdidir. Nitekim, hissedarlar varlik sigortasi
yaptirarak zarar riskini yeniden dagitabilmektedirler. Ayni sekilde, bor¢ ve-
renlerde risksiz faiz oraninin Gzerinde bir tazminat primi talep ederek ban-
kanin finansal sikintiya girme maliyetini hissedarlara kaydirabilmektedir.

Risk kadar sermaye yaklasimi belirtilen eksikliklere cevap gelistirmedigi

icin sermaye ihtiyacinin bir bagka yaklagimla ele alinmasi geregi sézko-
nusu olmaktadir.
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2.1.1.2. Ekonomik Sermaye ihtiyaci

Her ne kadar ilgili taraflar Ustlenmek istedikleri kadar banka zararini
karsilamaya hazir olsalar da bankanin iflas sirecine girmemesi hepsinin
ortak gikarinadir. Bu nedenle, ilgili taraflar Grafik 8'de gosterilen kritik esi-
de ne zaman ulasilabilecedi ve bunu Onlemek icin ne kadar sermayeye
ihtiya¢c duyulacagi sorularina cevap ararlar.

Grafik: 8 — Ekonomik Sermaye ihtiyaci
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Kaynak: Schroeck, 2002:158.

Bankanin varliklarinin piyasa degerinin yukamlulUklerinin piyasa dege-
rinin altina dismesi halinde ekonomik olarak temerrite disme durumu
ortaya cikmaktadir. Ancak, bu durum bankaya birincil bor¢ verenlerin yani
sermaye benzeri kredi kullandiranlarin alacaklarini tahsil edememesi ile
sonuglanacak olsa bile bankanin iflasina neden olmayabilecektir. Nitekim,
diizenlemelerde de, birincil borglar karsilasilacak zararlara karsi diger ilgili
taraflari koruyacak bir tampon olarak kabul edildigi icin bankalarin ikincil
bor¢ verenlere dahi kismen sigrayabilecek zararlarin ortaya ¢ikmasi du-
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rumunda da faaliyetlerine devam edebilecekleri tartisiimaktadir (Schroeck,
2002:156). Bu perspektif ile bankalarin belirtilen sicrama dizeyine kadar
olugabilecek zararlari karsilayacak kadar sermayeye sahip olmalari gerek-
tigi ileri surilmektedir.

Ote yandan, bankalarin disaridan saglayacagi sigortalarin belirlenmis
varliklar icin gegerli olacagi dolayisiyla, bilangoda varlk olarak da yera-
lacagi, sigortadan tahsil edilebilecek zararlara karsilik gelen kisimlar igin
sermaye tutmaya gerek olmayacagi dikkate alinarak Grafik 7‘de verilen
sigortall kisim go6z ardi edilebilmektedir. Ayrica, garanti kapsaminda bu-
lunan mevduat tutari icin sermaye tahsis etmeye gerek bulunmadigi,
mevduatin sigortalanan kismini asan tutarlarin ¢ok az olacagi, anlaml
bir dizeyde ve kesinlikle bu kisim igin varsayimsal bir dadihm degeri
tahmin etmenin de ¢ok zor oldugu goérusleri ileri surilmektedir. Tum bu
kosullarin ancak bir bankanin iflasi halinde gecerli olacagi fakat bdyle
bir durumun ortaya g¢ikma olasiligini mimkin oldugunca azaltmak igin
duzenleyici otoritelerin sirece midahale edecegdi gerekgesiyle Grafik 7’de
verilen mevduat sigortasina ve diger sigortali mevduata ait kisimlarin dik-
kate alinmamasi 6nerilmektedir. Grafik 7’nin bu varsayimlar ile yeniden
dizenlenmesi halinde Grafik 8 ortaya ¢ikmakta ve risk kadar sermaye
ihtiyaci ekonomik sermaye ihtiyacina déntismektedir.

Ekonomik sermaye, bankanin ikincil borglarina iliskin hedef kredi de-
recelendirme notu ile uyumlu bir sekilde dnceden belirlenen guven arali-
dinda, bankanin iflas durumunun ortaya c¢ikmamasini garanti etmek igin
gereken sermaye dizeyi olarak tanimlanmaktadir (Schroeck, 2002:158).
Ekonomik sermaye ihtiyacindan hareketle sermaye diizeyini belirlemenin
de bazi zorluklari s6z konusudur. Zira, tim deger dagihimina bakilmaksi-
zin ihtiya¢c duyulan sermaye tutari belli bir glven araliginda belirlenmekte-
dir. Ancak, ekonomik gergekler her zaman bu kadar basit degildir. Ayrica,
ekonomik sermaye ihtiyacini belirlemek icin kullanilan varliklarin deger
dagiiminin esas alinmasi yaklasimi ancak bankanin yukumluliklerinin
sabit oldugu hallerde gecerlidir.

Bununla birlikte, risk kadar sermaye ihtiyacini tespit etmek igin ilgili
taraflar arasinda Ustlenilecek zarar tutarlarini belirlemeye yonelik bir uz-
lasmaya ekonomik sermaye ihtiyacinda gerek duyulmamaktadir. Ayrica,
ekonomik sermayede, kritik esigi belirlemek icin gdzlemlenebilir bir kriter
kullaniimaktadir. Nitekim, Basel Il uzlagisi da bu yaklasimin bir sonucudur.
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2.1.2. Sermaye Yeterliligi Hesaplamasi

Gerek Basel | gerekse Basel Il uzlasisinda kisaca “dlzenleyici ser-
maye (regulatory capital)’ olarak da adlandirilan belli bir tutarda sermaye
bulundurma ydkimluligld o©ngorilmuastir. Sadece 6denmis sermaye ve
yedekler degil bilanco bilgilerine goére nitelikleri belirlenen bazi borglar da
dzkaynak olarak kabul edilmektedir. Odenmis sermaye ve yedekler ana
sermaye, genel karsiliklar, menkul ve gayrimenkul degerleme farklari,
sermaye benzeri borglar katki sermaye olarak adlandiriimaktadir. Ancak,
Basel | uygulamasinda beklenmeyen zararin kaynagini bilmeye ihtiyag
duymaksizin ¢ok amacli bir tampon olusturma durumu ortaya c¢ikmistir.
Bankacilik ise hangi riski ne kadar Ustlenecegini belirleyerek faaliyet
gOstermeyi gerektirmektedir. Bunu belirleme kapasitesine sahip bir banka
dogal olarak kendi sermaye ihtiyacini da belirleyebilecektir. Bu yaklagim
Basel Il uzlasisinin ortaya ¢ikmasina neden olmustur.

2.1.2.1. Basel | Uygulamasi

BCBS, banka denetimi ile ilgili konularin dizenlenmesinde Uye Ulke-
lerin (G-10 (ilkeleri, Belgika, Kanada, Fransa, Almanya, italya, Japonya,
Liksemburg, Hollanda, Ispanya, Isveg, Isvicre, ingiltere ve Amerika Bir-
lesik Devletleri) isbirligi yaptiklari bir forum olarak kurulmustur (Apostolik
ve digerleri, 2009:66). Komitenin calismalari uluslararasi nitelikte faaliyet
gOsteren bankalar igcin ortak dizenleme ve denetim yaklasimlari Gzerine
yogunlagmaktadir. Komite, daimi Sekreteryasinin bulundugu Isvigre’nin
Basel sehrinde bulunan BIS'de toplanmaktadir.

Uluslararasi bankacilik sisteminin goklara karsi dayanikliligini guglen-
dirme gereginin ortaya ¢ikmasi ve 0&zellikle, uluslararasi Olgekte faaliyet
gosteren Japon bankalari icin disuk sermaye tutma zorunluluguna bagli
olarak Japon bankalarinin diger Ulkelere gore rekabet avantaji elde etmesi
Komitenin sermaye ol¢ciimine yonelik ortak kurallar gelistirmesi ihtiyacini
dogurmustur (Apostolik ve digerleri, 2009:67-68). Komitenin 1987 yilinin
Aralik ayinda taslak olarak yayimladigi Basel | uzlagisi olarak da bili-
nen “Sermaye Olgiimi ve Sermaye Standartlarinin Uluslararasi Diizeyde
Uyumlastirilmasi” bagslikli ¢alisma 1988 yilinin Temmuz ayinda yurirlige
konulmustur.

So6z konusu cgalismada zaman iginde karsilasilan durumlar dikkate ali-
narak yeniliklere gidilmistir. Genel kredi karsihgdi olarak ayrilan tutarlar 1991
yilindan itibaren sermaye yeterliligi hesaplamasinda sermayenin bir unsuru
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olarak dikkate alinmaya baglanmistir (Apostolik ve digerleri, 2009:70).
Meksika krizi sonrasinda goérllen bankalarin alim-satim faaliyetlerinin de
sermaye yeterliligi hesaplamasina dahil edilmesi ihtiyacina cevap olarak
Komite tarafindan “Piyasa Riski Degisikligi (Market Risk Amendment)”
baslikh galisma 1996’da yayimlanarak yurirlige konulmustur. Bu galisma
ile sermaye yeterliliginin hesaplanmasina bankalarin alim-satim iglemlerine
konu olan finansal araclar kaynakli pozisyonlarinin (déviz kuru, bor¢lanma
araglari, hisse senetleri, emtia ve turev araclar) etkilerinin piyasa riski
bashgi altinda dahil edilmesi saglanmistir (Apostolik ve digerleri, 2009:70).

Basel | ile bankalarin 6zkaynaklarinin % 8’inden az olmayacak dizey-
de kredi riski Ustlenmeleri 6ngoéralmastir. Bu hesaplama Denklem 1°de
verilen sekilde yapilmaktadir.

Ozkaynak
Denklem 1:

Kredi Riskine Maruz Tutar

Hesaplamaya 1996 yilinda yeni bir risk unsuru olarak piyasa riski ila-
ve edilmistir. Bu risk unsuru faiz riski ve doviz kuru riskini icermektedir.
Hesaplama Denklem 2’de gosterilen sekilde yapilmaktadir.

Ozkaynak
Denklem 2:

Kredi Riskine Maruz Tutar + Piyasa Riski

2.1.2.2. Basel Il Uygulamasi

Sadece bes farkh risk agirligi kullanilmasi nedeniyle risk duyarliligr du-
stk olan Basel |, farkl faaliyet alanlari olan butliin bankalara ayni sekilde
uygulandigindan elestirel yaklagimla “herkese tek beden elbise giydiriimesi
(one size fits all)” seklinde de tanimlanmaktadir.

Basel I'de, “OECD klip kural (club rule)” olarak adlandirilan uygula-
madan dolayi OECD’ye lye Ulkelerin hikimetlerine ylizde sifir, tye Ulke-
lerin bankalarindan olan alacaklara ise yluzde 20 risk agirligi verilmektedir.
Buna karsin, OECD {Uyesi olmayan Ulkeler igin ylzde 100 risk agirhgi on-
gorilmas olmasi bu dizenlemenin zayif yani olarak degerlendiriimektedir
(Yayla ve Kaya, 2005:2). Bu uygulama, ayni bdlgede ve ayni nitelikteki
musterilere kullandirilan ancak daha riskli olan kredilerin dunyanin farkl
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bdlgelerinde ve farkh nitelikteki musterilere kullandirilan daha az riskli
kredilere tercih edilmesine yol agmaktadir. Benzer sekilde, ayni nitelikli
teminat vermelerinden dolay! iyi bir kredi degerliligine sahip musteri ile
koti kredi degerliligine sahip musteriye kullandirilan krediler igin farkh
faiz oranlari uygulanmasi s6z konusu iken esit tutarlarda sermaye tahsisi
zorunlu tutulmaktadir (Apostolik ve digerleri, 2009:70). Bunun yani sira,
Basel I'de kredi riski azaltim ydntemlerinin kullaniimasinin sermaye yeter-
liligi Uzerine etkisi goz ardi edilmektedir.

Belirtilen eksiklikler bankalarin sermaye arbitraji yapabilmelerine im-
kan tanimaktadir. Bu nedenle BCBS tarafindan 1999 yilinda yayimlanan
ve yeni sermaye yeterliligine iliskin Onerileri iceren ilk istisare metniyle
(Consultative Paper — CP 1) Basel Il slreci bagslatiimistir. Bu metin ile
bankanin Ustlendigi kredi riskine paralel bir sekilde sermayeye sahip olma
esasl getirilmistir. Gelen elestiriler ve Oneriler dogrultusunda yeni istisare
metinleri dizenlenmis (CP-2 ve CP-3) ve BCBS tarafindan Basel Il'ye
gecilmesi halinde olabilecek muhtemel degisimleri tahmin etmek amaciyla
birka¢ kez sayisal etki ¢calismasi (Quantitative Impact Study-QIS) yapilmis-
tir (Yayla ve Kaya, 2005:3). Belirtilen slre¢ sonrasinda nihai hale getirilen
“Yeni Basel Sermaye Uzlasisi (Basel II)” Haziran 2004’te yayimlanmistir.

Basel I'de oldugu gibi, “6nemli/maddi (material)’ risk unsurlarinin dogru
Olgulmesi ve bu risklerin yénetimi, birincil olarak bankalarin sorumlulugu
altindadir. Fakat, bu risklerin belilenmesi ve Ol¢ulmesi, uygun Olcekte ser-
maye ayrildidina, uygun risk yonetiminin yapildigina ve finansal istikrarin
saglandigina iligkin yeterli gosterge degildir.

Basel II'nin temel amaci beklenen riskler igin karsilik ayriimasini bek-
lenmeyen riskler icin de asgari sermaye bulundurulmasini saglamaktir
(Yayla ve Kaya, 2005: 4). izleyen sayfada verilen Sekil: 2'den gériilecegi
gibi, belirlenen kurallar tg¢ temel baslk altinda ele alinmaktadir.
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Sekil 2: Basel II’'nin Temel Konu Basgliklar

Basel II'de Esaslari Belirlenen Temel Konular

Birinci ikinci

Uglincii
Yapisal Blok Yapisal Blok vapieal Blok
Asgari Denetim .
Serlgnaye Otoritesinin Piyasa
Gereksinimi Inceleme Disiplini
Siireci

Kaynak: Apostolik ve digerleri, 2009: 72.

Birinci temel konu (Yapisal Blok - Pillar I), Basel I'de 6ngorildugu
gibi asgari ylizde 8lik sermaye yeterliligi oraninin saglanabilmesi icin bir
bankanin risklere karsi bulundurmasi gerektigi sermaye tutarini belirleyen
kurallari kapsamaktadir. Basel Il ile kredi ve piyasa riskine yeni bir risk
unsuru olarak operasyonel risk eklenmektedir. Piyasa riskinin hesaplan-
masinda Basel I'e gore 6nemli bir degisiklik olmazken, yani standart yak-
lasim ve Riske Maruz Deger (VaR-Value at Risk) yaklasimi korunurken,
kredi riskinin hesaplanmasinda ¢ok dnemli degisiklikler yapiimistir.

Kredi riskinin hesaplanmasinda basit, orta ve gelismis dizeyde ol-
mak Uzere farkli yaklasim segenekleri sunulmaktadir. Bunlar, Standart
Yaklasim (Standardised Approach-SA), Basitlestiriimis Standart Yaklasim
(Simplified Standardised Approach-SSA), Temel Igsel Derecelendirme
Yaklagimi (Foundation Internal Ratings Based-IRB), ileri Diizey igsel
Derecelendirme Yaklasimi (Advanced IRB)'dir. Operasyonel risk hesap-
lamasinin da Temel Goésterge Yaklasimi (Basic Indicator Approach-BIA),
Standart Yaklasim (SA), Alternatif Standart Yaklasim (ASA) veya ileri
Olgiim Yaklagimlari (Advanced Measurement Approach-AMA) ile yapila-
bilmesi 6ngoérilmektedir.

Bankalarin risk ydnetimi yaklagsimi ile ilgili denetim otoritesinin incele-

me surecine iligkin usul ve esaslar ikinci temel konu (Pillar Il) olarak ele
alinmaktadir. Bankaya ve denetci otoriteye 6zel gorevler yuklenmektedir.
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Bankanin ydnetim kuruluna ve ydneticilerine yuklenen goérevler sayesinde,
i¢c kontrol uygulamalarinin ve diger kurumsal ydnetisim ilkelerinin guglen-
diriimesi hedeflenmektedir. Bunun yanisira, duzenleyici otorite tarafindan
bankanin toplam risklere karsi sermaye yeterliliginin degderlendirilmesini ve
birinci temel konu cergevesinde hesaplanan sermaye gereksiniminin ote-
sinde bir sermayeye gereksinim duyulup duyulmayacaginin belirlenmesini
saglayacak ilkeler ortaya konulmaktadir.

Uclincli temel konu (Pillar 1ll) icerisinde ise, bankalarin sahip olduklari
sermaye ile sermaye yeterliligi ve risk degerlendirme yontemleri dahil
olmak Uzere dnem arz eden konularda kamuya aciklama yapma zorunlu-
luklari ele alinmaktadir. Mevduat sahiplerinin, alacakli bankalar ile finansal
kuruluglarin bankalar arasinda karsilastirma yapabilmesine imkan taniya-
cak bilgilerin verilmesi ve bu yolla seffafigin saglanmasi amaglanmaktadir.
Bu kapsamda, bankanin sermaye yapisi, portfdy yapisi ve riskleri dikkate
alinarak, sermaye vyeterliligi (grup bazinda ve istirak konumundaki her
banka icgin), kredi riski, hisse senedi seklinde yapilan yatirimlarin riski,
kredi riskini azaltma teknikleri, piyasa riski, menkul kiymetlestirme (secu-
ritization) riski ve faiz riski gibi bilegenlerin agiklanmasi istenilmektedir.

Basel Il ile bankalarin 6zkaynaklarinin % 8’inden az olmayacak du-
zeyde kredi ve piyasa riskinin yanisira operasyonel risk Ustlenmeleri 6n-
gorulmustur. Bu hesaplama Denklem 3’de verilen sekilde yapilmaktadir.

Ozkaynak
Denklem 3:

Kredi Riskine Maruz Tutar + Piyasa Riski + Operasyonel Risk

2.2. Kredi Riski Nedeniyle Bankanin Maruz Kalabilecegi Zararlar

Kredi riskini etkileyen gelismeler nihai olarak kredi kullanan tarafin
sermayesinde ve/veya gelirlerinde azalma olmasi yani potansiyel bir zarar
olusmasi ihtimalini ortaya ¢ikarmaktadir. Dolayisiyla, kredi riskini olusturan
unsurlarin degerlendiriimesinde kullandirilan bir krediye bagli olarak ortaya
cikabilecek zarar potansiyelinin dikkate alinmasi gerekmektedir.

Modern portfdy teorisinin hisse senedi portfoyl yerine borglanma
aracglarindan olusan bir portfdye uygulanmasindaki énemli fark temerrite
disme olasiigi ve temerrite disen kredilerin beklenen geri kazanma
degerleridir. Simetrik normal olasilik dagilimi ile gosterilen hisse senedi
portfdylerinin tersine Grafik 9dan goérilecedi gibi bir kredi portféylinin
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getirileri asimetriktir ve temerratinin dagihminin sekli de normal degildir
(Colquitt, 2007:264). Kredi riskinin dagihm fonksiyonu, olasilik dagiliminin
normal oldugu zamandaki gibi simetrik olmaktan ¢ok, carpik bir sekilde-
dir. Bu durum, kullandirilan krediler nedeniyle zarar potansiyelinin sinirsiz
olmasina karsin ylUksek getiriler kazanma potansiyelinin sinirli oldugunu
ortaya koymaktadir.

Grafik 9: Kredi Riskinin Beklenen ve Beklenmeyen Zarar iligkisi
Olasilik

A

EL W UL ()

I

I

I

I

I
Sermaye I
i
I

I

I

|

Zarar

Kaynak: Murphy, 2008:165.

Zarar potansiyeli, EL ve UL olmak Uzere iki baslk altinda ele alin-
maktadir. Grafik 8'den gorilecedi gibi, sermaye yeterliliginin amaci da
bankalarin UL ile EL farki kadar sermayeye sahip olmalarini saglamak-
tir. Bu nedenle, bankalarca, Denklem 4’de gdsterilen esitligi saglayacak
sekilde yani beklenmeyen zarar tutari toplami sermayeden daha az ya
da esit olan ve bu kosullar tagiyan i sayida varliga yatirrm yapilmasina
calisiimaktadir (Caouette ve digerleri, 2008:343).

Denklem 4: Sermaye = Min - X (Beklenmeyen Zarar)
2.2.1. Beklenen Zarar

EL, kredi riskine maruz bulunan varliklardan kaynaklanabilecek zarar
olasihdina bagh olarak belli bir dénem icerisindeki beklenen ortalama ka-
yip tutarini ifade etmektedir (Aksel, 2002b:2; Colquitt, 2007:215).
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EL tutarinin nasil hesaplandigi Sekil 3'de verilmistir. Bu hesaplamada,
temerrut olasihdi kredi kullanan tarafin borcunu édememe olasihgini ifade
etmekte olup, bu olasilik genellikle kredi derecelendirme kuruluslarinca
ilgili kredi musterisine verilen derecelendirme notu ya da bankanin icsel
derecelendirme notu esas alinarak belirlenmektedir (Colquitt, 2007: 217).
TMT ise kredi riskine konu olan varligin degerini, THK ise kargsi tarafin bu
riske karsilik bankaya verdigi teminat dikkate alinarak belirlenecek kaybin
siddetinin oranini ifade etmektedir.

Sekil: 3 — Beklenen Zararin Bilesenleri

NE ? NE KADAR ? NE KADAR ?
Kredi kullanan Temerriut halinde Banka bu krediden
tarafin temerriite bankanin ne kadar ne kadar kayba
disme olasiligi riski olabilir? ugrayabilir?
nedir ?
Beklenen Zarar Temerriit Olasihig: Temerriite Maruz Temerrit Halindeki
(Expected Loss) (Probability of Tutar Kayip
Default) (Exposure at (Loss Given Default)
Default)
EL = TO (PD) x TMT (EAD) x THK (LGD)

Kaynak: Colquittt, 2007:216.

Ornegin asagidaki verilere gére EL tutari 4.550 TL olarak hesaplanir.

Kredi derecesi : A (Moody’s), Temerride diisme olasiligri: 0,007

Kredi tutar : 1.000.000 TL
Vade : 5yl
Teminat . ipotek (Ayni tutarda ve Derecesi B - %70'i geri kazanilabilir)

Teminatin krediyi karsilama orani: % 50

EL

1.000.000 x 0,007 x [1 — (% 70 x % 50)]

EL

4550 TL
Risk, beklenmeyen durumlara bagl ortaya c¢ikacagi icin EL, kredi riski

olmaktan daha c¢ok kredi faaliyetinde bulunmanin bir maliyeti olarak da
degerlendiriimektedir (Ranson, 2003:19). Bu nedenle, kullandirilan kredinin
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getirisinden hesaplanan EL kadar ayrilan karsilik tutari dusulerek kredinin
net getirisi hesaplanmaktadir (Murphy, 2008:165). Beklenen zarar kredinin
fiyatlamasina da yansitiimaktadir (Caouette ve digerleri, 2008:339). Bekle-
nen zarar tutarinin yilksek oldugu durumlarda, ingiltere ve ABD’de olduk-
¢a yaygin olan sekliyle taahhit komisyonu (commitment fee) adi altinda
kredi musterilerinden tahsilatlar yapildigi, kita Avrupasinda ise bahsekonu
zarar tutarlarini azaltmak amaciyla herhangi bir ihbarda bulunmadan geri
cagirilabilme 6zelligi tasiyan kredi kullandirimlarina yénelindigi gortlmek-
tedir (Resti ve Sirani, 2007:280).

2.2.2. Beklenmeyen Zarar

UL kredi riskine maruz bulunan varliklardan kaynaklanabilecek zarar-
larin standart sapmasi olarak nitelendiriimekte ve beklenen zararin etra-
findaki volatilitenin bir Olgisi olarak tanimlanmaktadir (Aksel, 2002a:2).
Diger bir tanimlamada ise, EL bir kredi dagilim fonksiyonunun ortalamasi
ya da medyani olmasina karsin UL’nin belli bir gliven araliginda (% 95
veya % 99 gibi) krediden kaynaklanabilecek maksimum zarar potansiye-
lini ya da volatilitesini 6lgen kredi dagilim fonksiyonun standart sapmasi
seklinde ifade edilmektedir (Colquitt, 2007:221). Dolayisiyla, UL tutarinin
hesaplanmasinda, temerriite disme oraninin volatilitesi en 6nemli degis-
kendir. Cunkl, temerrit olasihiginin kendisi bir tahmindir ve belirsizligi
ifade etmekte olup beklenmeyen zarar kavraminin baslangigta temerriit
olasih@i ile iligkilendirilen belirsizligi bu sekilde dikkate alinmaya ¢alismak-
tadir (Caouette ve digerleri, 2008:340).

UL olaganusti gelismelerin ortaya ¢ikmasi durumunda banka sermaye-
sinden karsilanacaktir (Resti ve Sironi, 2007:281). Dolayisiyla, bankalarin
adeta hava yastigi fonksiyonu Ustlenecek tutarda sermaye tutmalarini
saglamaktadir (Colquitt, 2007:221). Kredi kullanan tarafin karsi karsiya
kalabilecegi farkli senaryolar altinda kredi veren tarafin zararinin olusmasi
ya da olusmamasi olasiligina dayali olarak hesaplanmaktadir. Bu olasi-
liksal durum temerriite disme olasiliginin volatilitesi ile ifade edilmektedir.

UL tutan THK oraninin dagilim sekline goére iki sekilde hesaplanmak-
tadir (Resti ve Sironi, 2007:358).

- THK oraninin rastgele (non-stochastic, stokastik olmayan) bir sekilde
dagiimadidi varsayiminda

39



Turkiye Bankalar Birligi

UL = TMT x THK x V7O x - (1-TO)

- THK oraninin rastgele dagildigi varsayiminda ise

UL = TMT x THK x N/ TO x - (1-TO) x THK? + TO x O? 1Hk

esitlikleri kullaniimaktadir.

Ornegin, THK oraninin rastgele dagiimadigi varsayimiyla, asagidaki
verilere goére UL tutari 54.192 TL olarak hesaplanir.

Kredi derecesi: A (Moody’s), Temerrite disme olasihgi: 0,007

Kredi tutart  : 1.000.000 TL

Vade 5 il

Teminat : Ipotek (Ayni tutarda ve Derecesi B -, %70'i geri kazanilabilir)

Teminatin krediyi karsilama orani: % 50

UL
UL

1.000.000 x /0,007 - (1-0,007) x [1 — (% 70 x % 50)]
54.192 TL

Bu verilere gore EL tutarinin 4.550 TL olarak hesaplandigini dikkate
aldigimizda bankanin UL tutarini karsilayacak kadar bulundurulmasi ge-
reken sermaye tutari ise 49.642 TL (54.192 — 4.550) olarak hesaplan-
maktadir.

Bir kredi portfoyindeki yodunlasmaya baglh olarak birlikte temerrt
durumunun ortaya ¢ikmasi ya da bir kredi musterisinin blyUk bir zarara
yol acacak sekilde temerrite dismesine bagl olarak bankanin zarara ug-
ramasi ya da EL tutarinin dogru olmama olasiligi nedeniyle UL tutarinin
hesaplanmasina ihtiya¢ duyulmaktadir (Caouette ve digerleri, 2008:339).
Zira, UL tutar temerrt olasiligina ve geri kazanma oranina dayali olarak
hesaplanmaktadir.

EL tutar kredi portfdylnin yogunlagsmasi dusurllerek azaltilamamasina
karsin kredileri sektdr ya da mdusteriler itibariyla yayginlastirmak suretiyle
riski dagitan bir portféy olusturularak UL tutarini (beklenen zararin ortala-
ma degderinin etrafindaki volatileyi temsil eden) azaltmak mimkin olmak-
tadir (Resti ve Sironi, 2007:281). UL tutarini en aza indirgeyecek portfoy

40



Bankacilikta Kredi Turevlerinin; Hissedar Degerine Katkisi, Etkin  Bir Sekilde
Kullanimina imkan Saglayacak Risk Yoénetimi Yapilanmasi ve Finansal Raporlamasi

olusumunu saglayan esitlik Denklem 5'de gOsteriimektedir (Caouette ve
digerleri, 2008:343).

S

w, (p,+2xd,)(1-r)

i

-

j=

Denklem 5:

C

Esitlikteki w, , i derecelendirme notuna sahip varliga yapilan yatirnmin
portfoydeki agirigini, p,, i varhginin temerrit olasiigini, d. , temerrit ola-

siliginin standart sapmasini, r, ise kredinin tahsil edilebilecek kismini, C'de
sermaye yeterliligi oranini goéstermektedir.

2.3. Kredi Riski Nedeniyle Bankanin Maruz Kalabilecegi Zararlarin
Azaltilmasina Yonelik islemler

Kredi riski azaltimi,

- Bir varlik Uzerinde sarta bagl alacak hakki yaratmak (nakdi ya da
gayrinakdi teminat, krediye bagl senetler gibi araclarla),

- Kredi kullandirilan tarafa olan mevcut ya da gelecekte dogabilecek
bir borcun kredinin kapatilmasinda kullanilabilmesi hakkini yaratmak
(netlestirme yoluyla),

- Uglincli bir taraf (zerinde sarta bagl bir alacak hakki yaratmak
(garantiler, kredi temerrit swaplarn gibi araclarla),

yollarindan herhangi biriyle ortadan kaldirmaya veya azaltmaya yarayan
yontemlerdir. (European Commission, 1999: 36).

Kredi riski azaltim yontemleri, bu tanim cercevesinde U¢ temel kate-
goriye ayrilabilir. Birincisi, bor¢ludan ya da bor¢lu adina Ugincl kKisiler-
den teminat veya garanti alinmasi yoluyla korunma saglanmasidir. ikinci
kategori, netlestirme islemi kullanilarak tutar riskinin azaltilmasi yoluyla
kredi riskinin azaltilmasidir. Uglinclii kategori ise kredi riskinin transferi
yoluyla azaltilmasidir. Ancak, bunlara, kredi kullandirilan musteriye belli
yukimlUlukler 6ngdérulmesi ve kullandirilan kredi icin karsilik ayrilmasi
uygulamalari da eklenmelidir. Bu yontemler gerek Basel | gerekse Basel
Il uzlasisinda yeralmaktadir.

Sekil 4'den gorilecegi gibi tarafimizca bu yontemleri bankanin maliyet
Ustlenip Ustlenmemesine gore maliyetsiz ve maliyetli islemler seklinde iki
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grup altinda siniflandirmanin dogru olacagi gorist tasinmaktadir. Zira,
bankalarin kredi musterilerinden teminat almalari veya belli kosullar zo-
runlu tutmalari ya da netlestirme hakki saglamalarinin bunlara yonelik
hukuki igslemlerin tesisi icin gereken ve cogunlukla da kredi musterisinden
karsilanan damga vergisi, ipotek harci, avukathk giderleri gibi mutad gi-
derler disinda herhangi bir maliyeti bulunmamaktadir. Buna kargin, gerek
karsilik ayriimasi gerekse de kredi turevi araciligiyla koruma satin alin-
masinda bankanin dogrudan kar-zarari ile iligkilendirilecek giderler ortaya
ctkmaktadir.

Sekil: 4 — Kredi Riski Azaltim Yontemleri

pe Ta

» Maliyetsiz islemler ® Maliyetli islemler
» Teminatlandirma »Karsilik Ayirma
» Netlestirme ®»Kredi Turevleri

»Yikimltlik Ongérme
2.3.1. Maliyetsiz iglemler

Maliyetisiz islemlerden olan teminatlandirma, temerriit halinde bankala-
rin potansiyel zarari azaltmak icin kullanabilecekleri yontemlerin basinda
gelmektedir (Hull, 2003:625). Teminath islem, bankalarin, maruz kaldiklari
veya maruz kalma potansiyeli bulunan kredi riskini kargi tarafin verdidi ya
da karg! taraf adina UGg¢lncU bir kisinin sagladigi bir teminatla tamamen
veya kismen givence altina almalaridir (BDDK, 2007a;415). Teminat alin-
masi temerrit durumunda bankanin zararinin sinirh kalmasini sagladigi
gibi kredi kullanan tarafin risk alma egilimi de sinirlandirmaktadir (Bessis,
2002:439).

Kredilerin tlrlerine iligkin bolimde de ifade edildigi tzere kredi riskine
karsilik alinan teminatin niteligine goére de kullandirilan kredi siniflandiril-
maktadir.

Teminat alinmasi bizzat kredi riskini doguran tarafa ait bir konut ya da

diger bir gayrimenkul Uzerinde ipotek tesis edilmesi ve/veya karsi tarafin
kendisinin ya da karsi taraf adina Gglncu sahislarin, kefaletinin alinmasi
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ya da diger gercek veya tuzel kisilerden olan alacaklarinin temlik edilmesi
veya bir baska banka ya da finansal kurulusun kontr-garantisinin alinmasi
seklinde olabilmektedir.

Bir bagka maliyetsiz islem olan netlestirme hakki ise, bor¢lunun ala-
cakliya olan borcunu ilgili alacaklidan olan alacagiyla takas etme veya
alacaklidan olan alacaginin tamamindan ya da bir kismindan mahsup
etme imkani veren sdzlesmeden veya baska bir sebepten kaynaklanan
yasal bir haktir (UMS/TMS 32, Paragraf 45). Dolayisiyla, bir bankanin da
kredi riskini olusturan gelismelerin ortaya ¢ikmasi halinde karsi tarafa olan
yukumlluklerini sona erdirme hakkina sahip olmasi s6z konusu ise kredi
riskinin azaltilmasi durumu ortaya ¢ikmaktadir.

“Finansal Araclar: Sunum” baslikli muhasebe standardinda, bir finan-
sal varlik ve borcun netlestirilerek, net tutarin finansal durum tablosunda
(bilangoda) gosterilmesi

- Muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda yasal bir hakkin
bulunmasi ve

- Net esasa gore ddemede bulunma ya da varlidi elde etme ve
borcu 6deme islemlerini es zamanli olarak gerceklestirme niyetinde
olunmasi

kosullarina baglanmistir (UMS/TMS 32, Paragraf 42).

Ornegin, bir bankanin bir kredi musterisinden 125.000 TL tutarinda kre-
di alacaginin oldugunu buna kargin kredi musterisinin bankadaki 100.000
TL tutarindaki ticari mevduatinin kredi vadesi boyunca rehinli olmasini ve
vadede de net esasa gore krediyi geri 6deme hakkini saglayan bir s6z-
lesmenin bulundugunu varsayalim. Bu durumda banka bilangosunda ilgili
kredi musterisinden olan kredi alacagi 25.000 TL olarak gosterilecek ve
ustlenilen kredi riski 125.000 TL'den 25.000 TL’ye dusecektir.

Netlestirme sbzlesmelerinin olumsuz tarafl, sadece taraflarin karsilikl
olarak birbirinden alacakli olduklari durumlarda kullanilabilen bir risk azal-
tim araci olmasidir.

Uglincii maliyetsiz islem tirii de yukimlilik éngorilmesidir. Bankalar

kullandirdiklari kredilerden kaynaklanabilecek zararlarini azaltmak amaciy-
la musterilerinden belli yukimlGliklerin yerine getiriimesini talep edebilirler
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(Murphy, 2008:207). Bunlarin yerine getiriimemesi halinde kredinin bir
kisminin ya da tamaminin 6édenmesi gibi yaptirrmlara da baglayabilirler
(Bessis, 2002:439).

Tablo 1’den gorulece@i gibi, bu yukumlalikler olumlu — olumsuz ve
finansal — finansal olmayan yukumlalikler seklinde ayristirilabilir.

Tablo: 1 - Kredi Miisterilerinden Talep Edilebilecek Yiikiimliiliikler

Olumlu Yikiamliiliikler Olumsuz Yikimliiltikler

* Finansal rasyolarin saglanmasi |* Yeni bor¢ alinmamasi
(likidite, minimum sermaye, borg | * Mevcut bor¢ diizeyi dismeden

. servis orani) varlik satilmamasi
Finansal . S _ A P .
R  Belli araliklar ile finansal bilgi e Belli bir tutarin zerinde garanti
Yiikimlilikler . . . .
verilmesi verilmemesi
* Faiz orani ya da ddviz kuru e Temetti dagitiimamasi
riskinin hedge edilmesi e Belli bir tutarin zerinde
sermaye harcamasi
yapillmamasi
* Belli varliklar icin surekli ¢ Diger alacaklilara herhangi bir
. degerleme yapilmasi teminat verilmemesi
Finansal ) . ) .
* Transfer fiyatlama so6zlesmeleri |+ Kaynaklarin normal faaliyet
Olmayan . .
duzenlenmesi konulari disinda kullaniimamasi

Yiikimlilukler

* Is planlarinin sunulmasi

Kaynak: Ranson, 2003: 96.

2.3.2. Maliyetli iglemler

Kredi riskini azaltmaya yonelik maliyetli islemlerden ilki ortaya ¢ikabi-
lecek kredi riski icin bankalarca riskin Ustlenildigi andan itibaren karsilik
ayrilmasidir.

Karsilik, bankalarin kredileri ve diger alacaklarindan dogmus ve dog-
masi beklenen ancak miktari kesin olarak belli olmayan zararlarin karsi-
lanmasi amaciyla mali tablolarda hesaben ayrilarak gider yazilan tutarlar
seklinde tanimlanmaktadir (Karsilik Yénetmeligi, Madde:3). Bu tanimlama
iki tur karsihgi kapsamaktadir. Bunlardan ilki krediler ve diger alacaklara
iliskin dogmus zararlarin karsilanmasi amaciyla ayrilan karsilik olup, 6zel
karsiligi ifade etmektedir. Digeri ise dogmasi beklenen zararlar igin ayrilan
karsiliklar olup bunlar genel kredi karsiligi olarak adlandiriimaktadir.

44



Bankacilikta Kredi Turevlerinin; Hissedar Degerine Katkisi, Etkin  Bir Sekilde
Kullanimina imkan Saglayacak Risk Yoénetimi Yapilanmasi ve Finansal Raporlamasi

Kredi riskini azaltmaya yarayan islem de genel kredi karsihdi ayriimasi-
dir. Zira, 6zel karsilik ayriimasi donuk alacak niteligine dénlismuUs krediler
icin gecerlidir. Genel kredi karsihgi olarak ayrilacak karsilik esas itibariyla
EL tutarini ifade etmektedir. Karsilik tutarini belirleyen oran ise denetim
otoritelerince belirlenmekte ya da bankalarin inisiyatiflerinde dogrudan
veya istatistiksel veriler kullanilarak tespit edilebilmektedir.

Tarkiye uygulamasinda Karsilhk Yoénetmelidi ile kredi riski doguran is-
lemin niteligine goére belirlenen oranlarda genel kredi karsiligi ayiriimasi
zorunlu tutulmaktadir. Ornegin, nakdi krediler igin kredi tutarinin % 1i,
teminat mektuplari, aval ve kefaletleri ile diger gayrinakdi krediler igin-
se kredi tutarinin % 0,2’si oraninda genel kredi karsiligr ayriimaktadir
(Karsihk Yonetmeligi, Madde:7). Ayrilan karsiliklar pasifte bir fon seklin-
de kaydedilmektedir. S6z konusu karsiliklar sermaye yeterliligi oraninin
hesaplanmasinda esas alinan 6zkaynak unsurlar icerisinde yeralan katki
sermaye icerisinde dikkate alinmaktadir.

Bir diger maliyetli islem sekli ise kredi turevi kullanimidir. Kredi tu-
revlerinin bir baska bankanin ya da finansal kurulusun garantisi alina-
rak kredi riskinin teminatlandiriimasi ile ayni iglevi yaptigi dusunilebilir.
Esasen 6zliinde garantilere benzeyen bir igslem olsa da kredi tirevlerini
garantilerden ayiran farkhliklar bulunmaktadir. Garanti borglu tarafindan,
kredinin vadesi suresince ve genelde de kredinin nominal tutari Uzerinden
saglanmaktadir. Kredi tlrevleri ise borglunun bilgisi disinda taraf olunan,
gerek koruma slresi gerekse koruma tutari kredinin vadesi ve nominal
tutari ile ayni olmasi zorunlu olmayan iglemlerdir.

Kredi tlrevleri korunma amacinin yanisira yatinm ve spekdlatif amagli
da kullanilabilmektedir (Egritag, 2004:43). Ancak, bu amaglar kredi tlrevini
satan taraflar icin gegerli olmaktadir. Zira, kredi tlrevi satan taraf, fonlama
yukune katlanmadan bir varligin riskinin Ustlenilmesi karsiliginda getiri-
sinden faydalanabilmektedir. Ayni sekilde, kredi tlrevlerinin etkin olarak
kullanildigi ve glnlik olarak fiyatlandi§i organize piyasalarda, kredi tire-
vine konu referans varligin kredi kalitesinde olumlu ya da olumsuz yonde
bir degisim bekleyen yatirimcilar, olasi fiyat hareketlerinden yararlanmak
Uzere kredi turevlerinin alim satimini yapabilmektedir.

Acaba, kredi tlrevi ile koruma saglayan taraf (risk alicisi), isletmenin
Ustlenmekten sakindigi bu riski neden Ustlenir? Bunun, i) yasal zorunlu-
luklar, kurum politikalari ya da diger nedenlerle daha dnce girilemeyen bir
alanda risk Ustlenmek, ii) portféylinu gesitlendirmek ve iii) kredi kullandiran
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bankadan daha fazla bilgiye sahip olunmasi nedeniyle riskin daha disuk
algilanmasi olmak Uzere U¢ temel nedeni vardir (Caouette ve digerleri,
1998:306).

Kredi turevleri, belirlenen kredi olayinin gerceklesmesi durumunda &de-
me yapilmasini gerektirdiginden kredi olayinin net bir sekilde tanimlanmasi
¢ok 6nemlidir. Kredi olayi, kredinin ddenebilmesine iliskin olumsuz yénde
gelisme saglayacak ornegin, iflas, kredi notunun dislrllmesi veya hisse
senedi fiyatinda 6nemli 6lcide bir dislis gibi herhangi bir olay olabilir.

Kredi riskini azaltmak isteyen bankalar belli bir bedel karsihginda kredi
trevi islemlerine taraf olabilmektedirler. Dogrudan bankalarin kar-zararini
etkileyen bu igslemler muhtemel kredi zararlari i¢cin dinamik karsilik ayril-
masi islemi gibi de degerlendiriimektedirler (Moser, 1998:8).

2.4. Kredi Riskine Maruz Tutar Hesaplamasi ve Kredi Riski
Azaltiminin Sermaye Yeterliligi Hesaplamasina Etkisi

Bu bolimde, kredi riskine maruz tutarin hesaplanmasi ve kredi riski
azaltiminin sermaye vyeterliligi hesaplamasina etkisi Basel | ve Basel Il
uygulamalari bakimindan ayrigtirilarak ele alinmistir.

2.4.1. Basel | Uygulamasi
2.4.1.1. Kredi Riskine Maruz Tutar Hesaplamasi

Basel I'de, bankanin maruz kaldigi kredi riski, bankanin aktiflerinin ve
bilango digi kalemlerinin farkh risk siniflarina ayrilmasi ve her sinifa karsi-
ik gelen risk agirliklar olan %0, %10, %20, %50 ve %100 katsayilariyla
carpilmasi suretiyle hesaplanmaktadir (Yayla ve Kaya, 2005:2). Turkiye'de
bu oranlara ilave olarak % 150 ve % 200 oranlari da uygulanmaktadir.
Uygulanacak oranlar kredi muigsterisinden teminat alinip alinmadigi, alin-
di ise niteligi, karsi tarafin bir banka ya da finansal kurulus olmasi s6z
konusu ise OECD ulkesinde kurulu olup olmadidi gibi kriterler dikkate
alinarak belirlenmektedir.

Basel I'de kredi riskine karsilik gelen sermaye TMT U(zerinden hesap-
lanmaktadir (Murphy, 2008:207). Varliklar icin TMT olarak bilangoda kayitl
tutarlari, gayrinakdi krediler ve taahhatler icinse % 100, % 50, % 20 ve
% 0 krediye donustirme oranlari ile ¢arpilmak suretiyle bulunacak tutarlar
esas alinmaktadir. Ornegin, nakit temini icin verilen teminat mektuplari,
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aval verilen kabul kredileri, cayllamaz garanti (teminat) akreditifleri ile te-
yitli ihracat akreditifleri, ciro zincirinde herhangi bir bankanin yer almadigi
cirolar % 100 orani ile menkul kiymet ihracinda satin alma garantileri,
menkul kiymet ihracina aracilik taahhutleri % 50 orani ile krediye donus-
turdlmektedir.

Tablo: 2 - Dobviz, faiz orani, hisse senedi, kiymetli maden ve
diger emtiaya dayali vadeli, futures ve swap alim satim
sozlesmelerinin krediye donustiirme oranlari

Faiz Déviz Hisse Kiymetli Diger
Oranina Kuruna ve Senedine Madene Emtiaya
Dayali Altina Dayali Dayali Dayali Dayali
Vadeye Sozlesmeler | Sozlegsmeler | Sozlesmeler | Sozlesmeler | So6zlesmeler
Kalan Siire (%) (%) (%) (%) (%)
Bir Yil ve
Daha Az 0 2 6 7 10
Vadeli
Bir Yildan
Uzun Bes 0,5 5 8 7 12
Yildan Az
Bes Yildan
Uzun 1 3 10 8 15
Vadeli

Kaynak: BCBS, 1995:2.

Doviz, faiz orani, hisse senedi, kiymetli madenler ile dijer emtiaya
dayali vadeli, futures ve swap alim satim sozlesmeleri ile satin alinan
alim ve satim opsiyonlari kalan vadelerine goére belirlenen ve Tablo 2’de
gosterilen oranlar Uzerinden krediye donustirilerek risk agirliklandirmasin-
da esas alinacak tutar hesaplanmaktadir. Bu sekilde krediye doénustirme
islemi cari risk pozisyonu yaklagimi (current exposure method) olarak
adlandiriimaktadir.

Bununla birlikte, ddviz ve faiz oranina dayali vadeli, futures ve swap
alim satim soézlesmeleri ile satin alinan alim ve satim opsiyonlar igin
daha basit bir yaklasim olan ve orijinal risk pozisyonu yaklasimi (original
exposure method) olarak adlandirilan yontem ile de bankalarin kredi-
ye donudstirme hesaplamasi yapilabilmeleri konusunda ulusal otoritelere
inisiyatif taninmistir. Bu donisim Tablo 3'de gérilen oranlar Uzerinden
yapilmaktadir. Bahsekonu yaklasimin kabul edilmesi halinde hisse senedi,
kiymetli madenler ile diger emtiaya dayal vadeli, futures ve swap alim
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satim sbzlesmeleri ile satin alinan alim ve satim opsiyonlari i¢in Tablo
3’de verilen oranlar kullanilarak krediye dénustirme iglemi yapilmasi zo-

runlu tutulmaktadir.

Tablo: 3 - Doviz ve faiz oranina dayal vadeli, futures ve swap
alim satim so6zlesmelerinin krediye doniistiirme oranlari

Baslangi¢c Vadesi

(Sézlesme Uzerindeki Vade)

Faiz Oranina Dayali

Sozlesmeler
(%)

Doviz Kuruna ve Altina

Dayali Sézlesmeler
(%)

Bir Yil ve Daha Az Vadeli 0,5 2
Bir Yildan iki Yila Kadar 1 5yada (2 +3)
iki Yildan Sonraki Her ilave Yl 1 3

icin

Kaynak: BCBS, 1995:3.

Tiarkiye’de doviz ve faiz oranina dayali vadeli, futures ve swap alim
satim sozlesmeleri ile satin alinan alim ve satim opsiyonlari icin orijinal risk
pozisyonu yaklagimi, hisse senedi, kiymetli maden ve diger emtiaya dayali
vadeli, futures ve swap alim satim sdézlesmeleri ile satin alinan alim ve sa-
tim opsiyonlar iginse cari risk pozisyonu yaklasimi ile krediye donustirme
islemi yapiimaktadir (Sermaye Yeterliligi Yonetmeligi, Madde:5).

2.41.2. Kredi Riski Azaltiminin Sermaye Yeterliligi Hesaplamasina
Etkisi

Maliyetsiz ya da maliyetli islemlerden yararlanilarak Ustlenilecek yeni
kredi riskine karsilik % 8’lik orani karsilamak icin gereken 6zkaynak ih-
tiyacini azaltmak mumkindur. Kredi riski azaltma ydntemlerinden olan
kosullara baglama durumunun sermaye yeterliligi hesaplamasina etkisi
olmadid! i¢in bu ydnteme iligskin bir degerlendirme yapilmamistir.

2.4.1.2.1. Maliyetsiz islemlerin Etkisi

Basel I'de risk agirliklandirmasi esas olarak kredinin teminati ya da
garantisi dikkate alinarak yapilmaktadir.

Hazine Mistesarligi, TCMB, Kamu Ortakhdi idaresi, Ozellestirme ida-
resi, OECD llkeleri merkez bankalari ile merkezi ve bdlgesel yonetimle-
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rine dogrudan kullandirilan ya da bunlarin kefaletiyle verilen nakdi veya
gayrinakdi krediler, bunlar ile gerceklestirilen tlrev iglemler veya bunlar
tarafindan ya da bunlarin kefaletiyle ¢ikarilan veya bunlarca 6denmesi
garanti edilen menkul kiymetler veya bu menkul kiymetler teminat alinarak
gerceklestirilen kredi riskine esas islemler icin % O risk orani uygulanmak-
tadir. Diger bir ifade ile, bu nitelikteki islemler i¢in herhangi bir sermaye
tahsisi s6z konusu olmamaktadir.

Turkiye'de faaliyet gosteren bankalara ya da OECD (lkeleri bankalari-
na veya cok tarafli banka ve mali kurumlara (IBRD, IADB, AsDB, AfDB,
EIB gibi) dogrudan kullandirilan ya da bunlarin kefaletiyle verilen nakdi
veya gayrinakdi krediler, bunlar ile gerceklestirilen tirev islemler veya
bunlar tarafindan ya da bunlarin kefaletiyle ¢ikarilan veya bunlarca 6den-
mesi garanti edilen menkul kiymetler veya bu menkul kiymetler teminat
alinarak yapilan gerceklestirilen kredi riskine esas islemler icinse % 20
risk agirligi uygulanmaktadir.

ikamet amaciyla kullanilan gayrimenkuller ya da tapulu arsa ve araziler
ile diger gayrimenkullerin birinci derece ipotegi karsiligi kullandirilan kredi-
ler % 50 orani ile kredi kullandirilan kisinin ya da uguncu kisilerin kefaleti
karsihgi kullandirilan krediler ise % 100 oraninda risk agirliklandirmasina
tabi tutulmaktadir.

Risk agirhdi olarak uygulanacak olan % 20 ya da % 50 orani sadece
teminatlandiriimis tutara karsilik gelen kisma uygulanmaktadir.

Teminatlandirma yoluyla kredi riski azaltiminin sermaye yeterliligi orani
hesaplamasi Uzerindeki etkisini 6rneklendirmek icin bir bankanin kredi
riskine esas tutar toplaminin 1.000.000 TL ve % 8lik sermaye yeterliligi-
ni saglamak igin 6zkaynaklarinin 80.000 TL oldugunu, bu sartlar altinda
100.000 TL tutarinda yeni nakdi kredi kullandiracagini varsayalim.

Bu kredi icin

- Krediyi kullanan tarafin ya da Uglncl Kkisilerin kefaletinin alinmasi
durumunda % 100 risk agirhgi uygulanacak ve % 8 oranini sagla-
yabilmek igin 6zkaynaklarinin (1.100.000 x 0,08 = 88.000) 8.000 TL
tutarinda arttirlmasi geregi ortaya cikacaktir.

- Kredi tutarinin tamamini karsilayacak sekilde birinci derece gayri-
menkul ipotedi alinmasi durumunda % 50 risk agdirligi uygulanacagi
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icin bankanin 6zkaynaklarinin (1.050.000 x 0,08 = 84.000) 4.000
TL tutarinda arttirlmasi halinde % 8 orani saglanabilecektir.

- Turkiye'de ya da OECD llkelerinde faaliyet gdsteren bir ya da
birka¢g bankanin garantisinin bulunmasi durumunda ise % 20 risk
agirhi@r uygulanacak ve % 8 oranini saglayabilmek icin bankanin
O0zkaynaklarinin (1.020.000 x 0,08 = 81.600) 1.600 TL tutarinda
arttinimasi zorunlulugu s6éz konusu olacaktir.

- Hazine Mustesarlidi'nca ya da OECD ulkeleri merkezi ydnetimle-
rince ihra¢ edilen menkul kiymetlerin teminat alinmasi halinde % 0
risk agirigi uygulanacak ve kredi riskine esas tutar degismeyecegi
icin bankanin ilave 6zkaynak ihtiyaci s6z konusu olmayacaktir.

Nakdi krediler ile gayrinakdi kredi ve taahhutlere iligkin kredi riskine
esas tutarlarin hesaplanmasinda alinan teminatlar dikkate alindigi igin
diger bir maliyetsiz kredi riski azaltim sekli olan netlestirme uygulamasina
gerek duyulmamaktadir. Bir bankanin kredi kullandirdigi masterisinin ban-
kada bulunan mevduatinin ya da miilkiyetindeki DIBS’in s6z konusu kredi
icin rehnedilmesine iligkin hukuki islemlerin tesis edilmesi halinde kredinin
rehinli tutarlara karsilik gelen kismi % O risk agirhdina tabi tutulmaktadir.
Dolayisiyla, teminatin niteligine gére netlestirme ile ayni sonucu dogura-
cak bir durum ortaya ¢ikmaktadir.

Swap ve benzeri vadeli islemlerde ise karsi tarafin faaliyet gosterdigi
ulke dikkate alinarak krediye donustirme sonrasi uygulanacak risk agirhgi
orani belirlenmektedir. Bu nedenle, Basel | uygulamasinda netlestirme
uygulamasi ayni taraf ile gerceklestirilen swap ve benzeri vadeli islemler
icin dngdrulmektedir.

2.4.1.2.2. Maliyetli iglemlerin Etkisi

Basel | uygulamasinda kullandirilacak krediler i¢in ayrilacak genel kar-
siliklarin kredi riskine esas tutarin % 1,25'ini gegmemesi 6ngorilmektedir.
Olagandstiu kosullarda gegici bir siire icin bu oranin % 2’ye kadar ¢ikari-
labilmesine de izin verilmektedir.

Kullandirilan kredi tutari kadar baslangicta genel karsilik ayiriimasi
her ne kadar mumkin olsa da 6zkaynaklar icerisinde dikkate alinan katki
sermayeye dahil edilebilecek genel karsilik tutari sinirhdir.
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Karsilik ayirmanin etkisini érneklendirmek icin bir bankanin kredi riski-
ne esas tutar toplaminin 1.000.000 TL, % 8&lik sermaye yeterliligini sag-
lamak i¢in 80.000 TL tutarinda 6zkaynak bulundurdugunu ve bu sartlar
altinda 100.000 TL tutarinda yeni nakdi kredi kullandiracagini, kredinin %
1,25'i oraninda genel kredi karsiligi ayiracagini varsayalim. Karsilik ayir-
manin etkisi kullandirilacak kredinin teminat durumuna gére olusabilecek
farkh kosullar dikkate alinarak degerlendiriimelidir.

S6z konusu kredi icin bankaca 1.250 TL tutarinda genel kredi karsiligi
ayrilacak ve

- Krediyi kullanan tarafin ya da Uglncl Kkisilerin kefaletinin alinmasi
durumunda % 8 oranini saglayabilmek icin gereken 8.000 TL tuta-
rindaki 6zkaynak ihtiyaci (8.000 — 1.250) 6.750 TL'ye dusecektir.

- Kredi tutarinin tamamini karsilayacak sekilde birinci derece gay-
rimenkul ipotedi alinmasi durumunda % 8 oranini sadlamak igin
gereken 4.000 TL tutarindaki 6zkaynak ihtiyaci (4.000 — 1.250)
2.750’ye gerileyecektir.

- Turkiye'de ya da OECD llkelerinde faaliyet gosteren bir ya da
birkag bankanin garantisinin bulunmasi durumunda % 8 oranini
saglayabilmek igin gereken &zkaynak ihtiyaci (1.600 — 1.250) 350
TL’ye dusecektir.

- Her U¢ kosulda da ayrilacak genel kredi karsiligi tutari sonrasin-
daki katki sermaye tutarinin dizeyine gore katki sermayenin ana
sermayeyi asip asmadigl dikkate alinarak ana sermaye ya da katki
sermaye artigi ile ilave dzkaynak ihtiyaci kargilanacaktir.

- Hazine Miustesarligi'nca ya da OECD Ulkeleri merkezi yonetimle-
rince ihrag edilen menkul kiymetlerin teminat alinmasi halinde ise
katki sermayeye eklenecek genel kredi karsihdina bagl olarak
Ozkaynak tutari (80.000 + 1.250) 81.250 TL’ye yikselecektir. Bu
durumda 6zkaynak tutarindaki artistan dolaylr banka 15.625 (1.250 /
0,08) TL tutarinda % 100 ya da 31.250 (1.250 / 0,04) TL tutarinda
% 50 veya 78.125 (1.250 / 0,016) TL tutarinda % 20 orani ile risk
agirliklandirmasina tabi tutulabilecek yeni kredi riski ya da risklerini
ustlenebilecektir.
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Basel | uygulamasinda kredi riski tutarinin hesaplanmasinda dikkate
alinacak risk tutarlari teminat veya garantinin niteligine goére belirlendigi
icin bir diger maliyetli kredi riski azaltim ydntemi olan kredi tirevi kullani-
mina iliskin 6zel kurallar gelistiriimemistir. Ancak, kredi tlrevlerini garanti
alinmasi gibi degerlendirip, kredi tlrevi ile bankaya koruma saglayan tara-
fin OECD (Ulkesinde kurulu olup olmamasina gére kredi riskini daha disuk
bir oran ile agirliklandirmak mumkindur. Kredi tarevi kullaniminin maliyetli
olmasi nedeniyle bankalar kredi tirevi kullanimi yerine teminatlandirma ile
risk azaltimina gitmeyi tercih etmektedirler.

2.4.2. Basel Il Uygulamasi

Basel Il uygulamasi standart yaklasim ve i¢sel derecelendirmeye daya-
Il yaklasim olmak Uzere iki baslhk altinda degerlendiriimistir.

2.4.2.1. Kredi Riskine Maruz Tutarin Hesaplanmasi

Basel Il uygulamasinda kredi riskinin standart metot, temel icsel de-
recelendirmeye dayall yaklasim ve gelismis derecelendirmeye dayali yak-
lasim olmak Uzere (¢ sekilde hesaplanabilmesi ongorilmastir (Ylksel,
2005:5).

2.4.2.1.1. Standart Yaklagimlar

Basel Il uzlasisinda, standart yaklasimlari normal standart yaklasim
ve basitlestiriimis alternatif standart yaklasim olmak Uzere ikiye ayirmak
mumkindir. Ancak, basitlestiriimis alternatif standart yaklagim isminde
tamamen ayri bir yéntem bulunmamaktadir. Bu yaklasim, hazine ve mer-
kez bankalarindan alacaklar igin ihracat kredi kuruluslarinca verilen Ulke
notlarinin, bankalardan alacaklarin ilgili bankalarin kurulu bulunduklar dl-
kelerin kredi derecelendirme notlarinin kullaniimasi, kurumsal kredilerin ise
herhangi bir derecelendirme notu kullaniimaksizin dogrudan % 100 risk
agirhigina tabi tutulmasi esasina dayanmaktadir (Altintas, 2006:397-398).

Normal standart yaklagsima goére bir kredinin kredi riskine maruz tutara
katkisinin hesaplamasinin matematiksel olarak gosterimi Denklem 6'da
verilmektedir (Cabukel, 2007: 82).

Denklem 6: Kredi Riskine Maruz Tutar = Temerriite Maruz Tutar x Risk Agirligi
T™MT RW
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Esitlikteki TMT, bilango i¢i hesaplarda kayitli kredi riski olusturan
varliklar icin karsi tarafin temerride dustigu tarih itibariyla banka igin
beklenen briit risk tutarini ifade etmektedir (Altintas, 2006:436). Ulkelerce
uygulanacak yaklasima gore RW, kredi derecelendirme kuruluslarinca
ya da ihracat kredi kuruluslarinca verilen derecelendirme notlarina goére
belirlenmektedir.

Dinya olgeginde faaliyet gosteren kredi derecelendirme kuruluslarinin
eslestiriimis dereceleri Tablo 4’de verilmektedir.

Tablo: 4 - Derecelendirme Kuruluslarinin Eslesen Derecelendirme

Notlari
Moody’s Aaa, Aa1l, Aa2 Aa3, A(1,2,3) Baa1, Baa2 Baa3, Ba(1,2,3)
S&P’s AAA, AA(+), AA AA(-), A (+,-) | BBB (+), BBB | BBB(-), BB(+,-)

Fitch IBCA AAA, AA (+), AA | AA(), A (+-) | BBB (+), BBB | BBB(-), BB(+,)

Kaynak: 10.03.2010.<http://www.tbb.org.tr/turkce/altduzenlemeler/krediislemleriek.doc>

Normal standart yaklasimda kredinin siniflandirmasina gore farkli risk
agirhgr uygulanmasi s6z konusu olmaktadir. Bu nedenle, nakdi kredi kul-
landirimlari énce krediyi kullanan tarafin niteligine gore asagidaki basliklar
altinda siniflandiriimaktadir.

Hazineden veya Merkez Bankalarindan alacaklar

- Merkezi yonetim icinde yer almayan kamu kuruluslarindan alacaklar

Cok tarafli kalkinma bankalarindan alacaklar
- Bankalar ve araci kurumlardan alacaklar

Kurumsal krediler

- Perakende portfoy kredileri

- Konut ipotegi ya da ticari gayrimenkul ipotegi karsiligi
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Tablo: 5 — Basel II'ye Goére Hazine ve Merkez Bankalarindan
Alacaklar igin Uygulanacak Risk Agirligi

Kredi Derecelendirme Kuruluglarinin Notu Risk Agirhgi

(%)
AAA ile AA- arasi 0
A+ ile A- arasi 20
BBB+ ile BBB arasi 50
BB+ ile B arasi 100
B-'nin alti 150
Derecelendiriimemis 100

Kaynak: BDDK, 2007a:24.

Hazineden ve merkez bankalarindan alacaklar icin kredi derecelendir-
me kuruluslarinca ilgili Ulkeye verilen derecelendirme notuna goére Tablo
5'de verilen risk agirliklari uygulanmaktadir.

Ancak, daha d6nce belirtildigi gibi ilgili Ulkelere ihracat kredi kurulusla-
rinin belirledigi Ulke riski dereceleri dikkate alinarak hazine veya merkez
bankalarindan alacaklarin risk agirhdina tabi tutulabilmesi de mimkuindur.
Bu yontemin tercih edilmesi halinde uygulama basitlestiriimis alternatif
standart yaklagsim olarak adlandirilmaktadir.

Bankalarin kurulu bulunduklari dlkenin hazinesine (veya merkez ban-
kasina) ulusal para cinsinden kullandirdiklari ve kaynagdini yine ulusal
para cinsinden sagladiklar alacaklar i¢cin daha dusuk bir risk agirhdinin
uygulanmasi Ulkelerin inisiyatifine birakilmaktadir. Dolayisiyla, Turkiye'deki
bankalarin DIBS portféyiinde bulunan TL Hazine Bonolari veya Devlet
Tahvilleri icin Tarkiye icin dngdrulen kredi derecelendirme notuna karsilik
gelen risk agirhdinin altinda bir oran uygulanmasi mumkuindur.
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Tablo: 6 — Basel II'ye Gore Bankalardan Alacaklara Uygulanacak

Risk Agirhig

Segenek 1 Segenek 2

Hazine veya ilgili Bankanin
Merkez Bankasinin | Risk Agirligi Derecelendirme Risk Agirhgi

Derecelendirme (%) Notu (%)
Notu

AAA ile AA- arasi 20 AAA ile AA- arasi 20
A+ ile A- arasi 50 A+ ile A- arasi 50
BBB+ ile BBB arasi 100 BBB+ ile BBB arasi 50
BB+ ile B arasi 100 BB+ ile B arasi 100
B-'nin alti 150 B-'nin alti 150
Derecelendiriimemis 100 Derecelendiriimemis 50
Kaynak: BDDK, 2007a:27. Kaynak: BDDK, 2007a:28.

Bankalardan ve riske dayali sermaye yukimliligine tabi tutulan araci
kurumlardan alacaklar icinse iki secenek o©ngdrulmektedir. Birinci sece-
nek, belirli bir tGlkede kurulu bulunan tim bankalardan olan alacaklara,
o Ulkenin hazinesine ve merkez bankasindan alacaklara uygulanan risk
agirhigindan bir kategori daha ylksek risk agiriginin uygulanmasidir. Bu
segenegin tercih edilmesi halinde uygulama basitlestiriimis alternatif stan-
dart yaklasim olarak adlandirilacaktir. ikinci segenek ise ilgili banka igin
kredi derecelendirme kuruluslarinca verilen derecelendirme notlarinin esas
alinmasi ve derecelendirme notu bulunmayan bankalar igin risk agirhgi
olarak % 50 oraninin uygulanmasidir. Bu seceneklere gdre uygulanacak
risk agirliklari Tablo 6’da verilmigtir.

Merkezi ydnetim igerisinde yeralmayan kamu kuruluslarindan alacakla-
ra uygulanacak risk agirliklarinin da bankalardan alacaklar i¢in 6ngorilen
1. veya 2. segenek cercevesinde belirlenmesi Ulkelerin inisiyatifine bira-
kilmaktadir.

Sigorta sirketleri de dahil olmak Uzere kurumsal nitelikli kredilere, kredi
derecelendirme kuruluslarinca kredi kullanan sirkete verilen derecelendir-
me notlarina gére Tablo 7’de gdsterilen risk agirliklari uygulanmaktadir.
Burada kural, derecelendirme notu bulunmayan bir sirkete kullandirilan
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kredi icin sirketin kurulu bulundugu Ulkenin hazinesi veya merkez ban-
kasindan olan alacaklara uygulanandan daha avantajli bir risk agirhdinin
uygulanmamasidir. Ancak, ulkelerce, bankalarin derecelendirme notlarini
dikkate almaksizin, tim kurumsal krediler icin % 100 risk agirhgi uygu-
lamalarina da izin verilebilmektedir. Bu segenegin uygulanmasi halinde
uygulama basitlestiriimis alternatif standart yaklasim olarak adlandiriimak-
tadir. Ayrica, Ulkelerin genel temerrut tecribesinin daha yuksek bir risk
agirhgr uygulanmasini gerektirmesi halinde, derecelendiriimemis kurumsal
krediler icin uygulanacak risk agirhgini yikseltme ve niteliklerine gére bazi
krediler icin % 100°’den daha yuksek bir risk agirhigi uygulama yetkisi de
verilmektedir.

Tablo: 7 — Basel II'ye Gére Standart Yaklasimda Kurumsal
Krediler igin Uygulanacak Risk Agirhg

Kredi Derecelendirme Kuruluglarinin Notu Risk Agirhgi
(%)
AAA ile AA- arasi 20
A+ ile A- arasi 50
BBB+ ile BB- arasi 100
BB-"nin alti 150
Derecelendiriimemis 100

Kaynak: BDDK, 2007a:28-29.

Perakende portféye dahil olan

- Gergek kisilere veya KOBI niteligindeki kiigik isletmelere kullandiri-
lan ve tutart 1 milyon EURO’dan fazla olmayan krediler ile

- Kredi kartlari, kredili mevduat hesaplari ve bireysel krediler (oto
kredisi, ihtiyag kredisi gibi)

icin % 75, konut ipotegi karsihdi kullandirilan krediler igin % 35 risk
agirhi@r uygulanmasi 6ngorulmektedir. Ancak, Ulkelerin temerrit tecribe-
lerine gore daha yuksek oranlar belirleyebilmeleri de mumkindur (BDDK,
2006:30).
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Ticari gayrimenkul ipotedi karsihidi kullandirnlan krediler icinse % 100
risk agirhdr uygulanmaktadir. Basel | uzlasisinda bankalarin kredi riski
azaltmalarini saglayici etkisi (% 50 risk agirhidr uygulanmasi) nedeniyle
Ozellikle, tercih edilen ticari gayrimenkul ipotegi karsihdi kredi kullandirma
avantajl bdylece ortadan kalkmaktadir.

Gayrinakdi krediler Basel | uzlasisinda oldugu gibi 6énce krediye doénls-
tirme oranlar uygulanarak kredi esdegerlerine gevrilmektedir.

Orijinal vadesi bir yildan kisa olan taahhutler icin % 20, bir yilin Uze-
rinde olan taahhutler igcinse % 50 krediye donustirme orani uygulanmak-
tadir. Ancak, genel nitelikteki 6deme garantileri ile banka kabulleri % 100,
akreditifler % 50, mal hareketlerinden dogdan, kisa vadeli, emtia satisini
finanse eden ticari akreditifler ise % 20 orani Uzerinden krediye dénustu-
rilmektedir (BDDK, 2007a:33 — 34).

Doviz, faiz orani, hisse senedi, kiymetli madenler ile diger emtiaya
dayali vadeli, futures ve swap alim satim soézlesmeleri ile satin alinan
alim ve satim opsiyonlari Basel | uzlasisinda agiklanan cari risk pozisyonu
yaklasimi kullanilarak krediye donusturiimektedir. Yine Basel | uzlasisinda
deginildigi gibi doviz ve faiz oranina dayali vadeli, futures ve swap alim
satim sozlesmeleri ile satin alinan alim ve satim opsiyonlari i¢in orijinal
risk pozisyonu yaklasimi ile krediye donlUstirme yapilabilmesi mUmkin
bulunmaktadir (BDDK, 2007a:34).

2.4.2.1.2. igsel Derecelendirmeye Dayali Yaklagim

icsel derecelendirmeye dayalli yaklagimlar, bankalarin kendi derecelen-
dirme sistemleriyle gerceklestirdikleri kredi riski élgimlerini esas alan ser-
maye yeterliligi hesaplama yoéntemlerini kullanmalarina imkan vermektedir
(Candan ve Oziin, 2006:163). Ancak, bankalarin kendi i¢sel derecelen-
dirme sonuglarini kullanabilmeleri icin ilgili denetim otoritelerinin onayini
almalar gerekmektedir.

Bu yaklagimda da, dncelikle, bankacilik portfdylinde yeralan varliklarin
kurumsal krediler, hazine ve merkez bankalarindan alacaklar, bankalardan
alacaklar, perakende krediler ve sermaye payini temsil eden varlik yati-
rimlari olmak Uzere bes grup icerisinde siniflandiriimasi 6ngoériimektedir.

icsel derecelendirme yaklagimi, UL ve EL tutarlarinin belirlenmesi esa-
sina dayanmakta ve risk agirligi hesaplamalar ile UL - EL farki kadar
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sermaye bulundurulmasinin saglanmasi amagclanmaktadir. Belirli bir kredi-
ye iliskin sermaye yukumlUliginun, bankalarin TO, THK, TMT ve efektif
vade (V)'den olusan risk bilesenleri igin yapmig olduklar igsel tahminlere
dayanilarak belirlenmesi 6ngorilmektedir.

icsel derecelendirmeye dayali sermaye yeterliligi hesaplamasi temel
ve gelismis i¢csel derecelendirme yaklasimi olmak Gzere iki sekilde ya-
pilabilmektedir. Temel yaklasimda kural, TO’nun ve TMT’nin bankalarca
belirlenmesi, diger tahmini risk bilegsenleri iginse bankacilik otoritesinin
tahminlerinin esas alinmasidir. Kredi riski azaltimina tabi tutulmamis bu-
lunan kurumsal krediler, hazine ve merkez bankalarindan alacaklar ile
bankalardan alacaklar icin THK % 45 olarak uygulanmaktadir. Gelismis
yaklagsimda ise TO, TMT'nin yanisira THK'de bankalarca belirlenmekte ve
efektif vade hesaplamalari yine bankalar tarafindan yapilmaktadir. Her iki
yaklagsimda da bilango i¢i hesaplarda kayith kredi riski olusturan varliklarin
TMT leri, standart yaklagsimda oldugu gibi karsi tarafin temerriide dustugu
tarih itibariyla banka icin beklenen brat risk tutarini ifade etmektedir.

Kurumsal krediler kullandirrm amaglari dikkate alinarak proje finansma-
ni, duran varlk finansmani, emtia finansmani, gelir getiren gayrimenkul
alimi, fiyat oynakhdi ylksek ticari gayrimenkul alimi amaciyla kullandi-
rilanlar seklinde bes alt gruba ayrilmaktadir. Hazine ve merkez banka-
larindan alacaklar ile kurumsal krediler icin sermaye yukimlugine esas
risk agirhdr yukarida belirtildigi gibi temel ya da gelismis yaklasimlar ile
belirlenmektedir.

Perakende krediler ise ikamet amagh gayrimenkul ipotegi karsiligi kul-
landirilan (konut kredileri de dabhil) krediler, rotatif perakende krediler (kre-
di kartlari, kredili mevduat hesaplari ve finansal enstrimanlarla teminat al-
tina alinan perakende krediler, bireysel krediler - tlketici kredileri, otomobil
kredileri, eg@itim kredileri, ihtiya¢ kredileri ve benzer nitelikteki diger krediler
gibi) ve diger perakende krediler seklinde U¢ gruba ayriimaktadir. Kiguk
isletmelere kullandirilan ve toplam tutari 1 milyon EURO’nun altinda olan
krediler de diger perakende krediler igerisinde siniflandiriimaktadir. Pera-
kende krediler icin temel ya da gelismis yaklagsim ayrimi yapilmamakta,
TO, THK ve TMT’nin bankalarca tahmin edilmesi dngoérilmektedir.

Hazine, merkez bankalari ve bankalardan alacaklar ile kurumsal kredi-
lerde, kredi riskine maruz tutarin hesaplamasi sirasiyla Denklem 8, 9, 10
ve 11°deki esitlikler kullanilarak yapilmaktadir.
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Denklem 8:
(1_ e(-50><m)) (1_ e(-soxm))

Korelasyon(R) =0,12 X_(l—-so)_ +0,24 X 1- _(1—50)_
- e -

Denklem 9: Vade ayarlamas: (b) =(0,11852 - 0,05478 XIn(T0))>

Denklem 10:
& = 7rK N[ SID o | R G0.999) |- 7K xT0 X LEY = 25) xD)
viI- R VI-R (1- 1,5 xb)

Denklem 11: Kredi Riskine Maruz Tutar = K x TMT x 12,5

Denklem 8'deki esitlik ile hesaplanan korelasyon katsayisi (R), bir
borglunun risklilik diizeyi ile ekonominin genel durumu arasindaki iliskinin
derecesinin hesaplanmasini saglamaktadir (Candan ve Oziin, 2006:192).

Denklem 9'daki vade ayarlamasi, bir yilllk zaman streci iginde temer-
ride diigsme olasiligini yansitan temerrit olasiliklarinin farkh vade dilimleri
icin kullanilmasina imkan saglayan vade ayarlamasinda kullanilan regres-
yon analizidir (Candan ve Oziin, 2006:193).

Denklem 10’un acilimi ise asagida verilmektedir (Candan ve Oziin,
2006:197).

G(TO) B (1+(V-2,5)xb)
THKxN(m+ /1_ RxG(O,QQQ))- THK x TO x (1 -1.5xb)

Spesifik Risk Sistemik Risk Beklenen Zarar Vade Ayarlamasi

Bu esitlikteki, N kimdalatif standart normal dagilim degerini temsil eden
‘2 degerini, G ise kimdulatif standart normal dagihm degerinin tersini ifade
etmekte olup ulasilacak degerlere gére bunlarin kiimulatif standart dagihm
tablosundan elde edilebilmesi mumkindur. Esitlik Merton modeli uygula-
narak portfoéyin kredi riskine bagl olarak ortaya g¢ikabilecek UL tutarinin
hesaplanmasi icin gelistiriimistir (Murphy, 2008:291). Hesaplamada giiven
araligr % 99,9 olarak dikkate alinmakta ve dnce bu guven araliginda yeni
kredi kullandiriminin portféytn toplam beklenmeyen zararina olan katkisi
Olculmektedir. Daha sonra, Grafik 9’a iliskin degerlendirmede aciklandigi
gibi, EL tutarn c¢ikarilmaktadir. Sermaye yUkimluliga tutarinin vadeye olan
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duyarhligini da saglamak amaciyla kredinin vadesine goére bir ayarlama
yapilmaktadir. Aksi takdirde, uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kredilere
gore daha riskli olmasina karsin ayni risklilikte dikkate alinmasi gibi bir
durumun ortaya ¢ikmasi s6z konusu olacaktir.

Temel yaklagimi kullanan bankalarca risk agirlaliklandirmasinda esas
alinacak efektif vade 2,5 yil olarak belirlenmistir. Gelismis derecelendirme
yaklagsiminda ise efektif vadenin Denklem 12’deki esitlik kullanilarak he-
saplanmasi 6ngorilmektedir.

tz tXNA,

> NA
t

Denklem 12: V =
t

NA =t dénemindeki nakit girisleri (ana para, faiz, komisyon tutarlari)

Kurumsal krediler igerisinde siniflandiriimakla birlikte yilhk cirosu 50
milyon EURO’nun altinda olan KOBI'ler icin Denklem 13'deki esitlik kul-
lanilarak korelasyon katsayisinin ayarlanmasina imkan taninmaktadir. Ci-
rosu 5 milyon EURO’nun altinda olan KOBI'lerin cirosu ise ayarlama
isleminde 5 milyon EURQO’ya esit kabul edilmektedir

Denklem 13:

(1- t500)) (1- gt-s00)) (1_ (s - 5))

Korelasyon(R) =0,12 X—(l—_sor +0,24 X 1- —(1—50r - 0,04 X
-e -e

Konut ipotekli krediler icinse korelasyon katsayisi (R) 0,15 olarak
uygulanmakta ve bir konut kredisi nedeniyle kredi riskine maruz tutara
eklenecek deger Denklem 14 ve 15’de verilen esitlikler kullanilarak he-
saplanmaktadir.

Denklem 14: K = THK ><N( G(Io) + ‘/% ><G(0,999)] - THK XTO

VJ1- R
Denklem 15: Kredi Riskine Maruz Tutar = K x 12,6 x TMT

Gerek Basel | uzlasisinda gerekse Basel Il uzlasisinin standart yak-
lagsim ydnteminde oldugu gibi i¢csel derecelendirmeye dayali olarak kredi
riskine maruz tutar hesaplamasinda da bilango disi islemlerde taahhutlerin
% 75 krediye donustirme orani uygulanarak bulunacak tutar TMT olarak
dikkate alinmaktadir Tezgah Ustl piyasada gergeklestirilen tirev islemler
% 100 orani uygulanarak krediye donusturiimektedir (Murphy, 2008:293).
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2.4.2.2. Kredi Riski Azaltiminin Sermaye Yeterliligine Etkisi

Kredi riski azaltim iglemlerinin sermaye yeterliligi hesaplamasina etkisi
Basel Il uzlagisinda 6ngorulen standart ya da igsel derecelendirme yak-
lagimlarina gore ayristirilarak degerlendirilmigtir.

2.4.2.2.1. Standart Yaklagimlar
2.4.2.2.1.1. Maliyetsiz islemlerin Etkisi

Basel | uzlagisinda oldugu gibi Basel Il uzlagisinin standart yaklasim
yonteminde de ipotekli krediler igin dogrudan risk agirhidi belirlenmigtir.
Teminati konut ipotegi olan krediler % 35, ticari gayrimenkul ipotegi olan
krediler ise % 100 oraninda kredi riskine maruz tutara dahil edilmektedir.
Basel I'de bankalarin kredi riskine maruz tutari azaltmak icin basvurduklari
bir yontem olan gayrimenkul (konut disindaki) ipotedi alinmasi avantaj
standart yaklasim ile ortadan kalkmaktadir.

Basel Il uzlasisinda hizla nakde donusturulebilir nitelikte olan varliklar
teminat olarak kabul edilmekte ve kredi riskine maruz tutara iliskin hesap-
lamalarda teminatlarin dikkate alinmasinda basit ve kapsamli olmak Uzere
iki yontem o6ngorilmektedir.

Basit yontemde,

- Kredi riskini hesaplayan banka nezdindeki mevduat veya krediyi
kullandiran bankanin ihrag ettigi mevduat sertifikalari veya bir baska
banka nezdinde bulunmakla birlikte kredi riskine maruz tutari hesap-
layan bankaya rehnedilmis veya temlik edilmis bulunan mevduat,

- Altin

- Bagimsiz bir kredi derecelendirme kurulusu tarafindan derecelendi-
riimis bulunan hazine veya merkez bankalari ya da bunlar ile ayni
statideki kamu kurumlari tarafindan ihra¢ edilmis en az BB- ya
da diger kuruluslar (bankalar ve menkul kiymet sirketleri dahil)
tarafindan ihra¢ edilmis en az BBB- derecelendirme notuna sahip
borglanma araglari

- Bagimsiz bir kredi derecelendirme kurulusu tarafindan derecelen-
diriimemis olmakla birlikte bankalar tarafindan ihra¢ edilen ve bir
borsaya kote edilmis bulunan borglanma araclari (tahvil, vb.)
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- Temel bir endekse dahil olan hisse senetleri (hisse senedine do6-
ndsturdlebilir tahviller dahil)

- Fiyati gunlik olarak belirlenen ve ilan edilen, portféyinde yukarida
belirtilen nitelikteki borglanma aracglari bulunan yatirim fonlari

teminat olarak kabul edilmektedir. Ancak, belirtilen teminatlarin dikkate
alinabilmesi igin, ilgili teminatin kredi vadesi boyunca krediyi kullandiran
bankaya rehnedilmis olmasi gerekmektedir. Dolayisiyla, basit yontemin
uygulanabilmesi i¢cin vade uyumsuzlugunun olmamasi temel kuraldir. Ay-
rica, teminatlarin azami alti aylik dénemler itibariyla da piyasa degerine
gore degerlenmesi zorunlu tutulmaktadir. Kredinin teminatlandirilan kismi
teminata uygulanan risk agirhgi tzerinden kredi riskine maruz tutara dahil
edilmekte, teminatlandiriilmayan kismina ise, krediyi kullanan taraf igin
ongorilen risk agirligr uygulanmaktadir.

Teminatlar igin % 20’den daha dusuk bir risk agirhidi uygulanmasinin
s6z konusu olmasi halinde dahi kredinin teminatlandirilan kismi igin %
20 risk agirhgr uygulanmasi esastir. Kredinin ve teminatin her ikisinin de
ayni para cinsinden oldugu ve teminatin banka kendi nezdindeki mevduat
ya da piyasa degerinin % 20’si oraninda iskonto edilmesi kosuluyla %
0 risk agirligi uygulanabilecek olan hazine veya merkez bankasi ya da
ayni statlyU haiz bir kamu kurulusu tarafindan ihra¢ edilmis ya da garanti
edilmis menkul kiymetlerden olustugu durumlarda % 20’lik asgari oran
uygulamasinin % 0 olarak uygulanmasina izin verilmektedir.

Kredinin ve teminatin farkli para cinsinden oldugu durumlarda Basel
Il uzlasisinda standart kesinti orani olarak belirlenen % 8 orani ya da
Denklem 16’daki esitlik ile hesaplanacak oran uygulanarak kredinin temi-
nath kismi dusurilmektedir.

Denklem 16: G, = G x (1- H,)

G, = Para cinsi uyumsuzlugu igin iskonto edilmis teminat tutari
G = Teminatin nominal tutar

H, = Kredi ile teminat arasindaki para cinsi uyumsuzluguna iliskin
iskonto orani’

1 Hfx igin Basel Il Uzlagis'nda o6ngorilen standart kesinti oraninin  uygulanma-
si halinde kesinti orani % 8 olarak dikkate alinacaktir. Banka tarafindan tah-
min edilen glnlik piyasa degerlemesine ve 10 is ginlik elde tutma suresi-
ne gore uygun kesinti orani hesaplanacak ve bu oran uygulanacaktir. Hesaplama,
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Standart yaklasimda teminatlandirmanin basit yontem ile sermaye ye-
terliligi orani hesaplamasina etkisini érneklendirmek igin

- Bir bankanin BBB- derecesine sahip X A.S.'ye 100 TL tutarinda

kurumsal kredi kullandirdigini ve (1) teminat olarak ayni tutarli ticari
gayrimenkul ipotedi alindidini veya (2) BBB+ derecesini haiz bir
yatinm bankasi tarafindan ihra¢ edilmis 30 TL tutarindaki tahvilin
rehnedildigini varsayalim,
(1) BBB- derecelendirme notu icin % 100 risk agirligi uygulanacak
ve ticari gayrimenkul ipotekli krediler de yine % 100 orani Uzerinden
riske edilecektir. Bu durumda, kredi riskine maruz tutar 100 TL,
sermaye yukimlaligl 8 TL olacaktir.

(2) Asagidaki hesaplamalardan gorulecegi gibi, kredi riskine maruz
tutar 15 TL, sermaye yukumluliga ise 1,2 TL azalacaktir.

Kredi Riskine Maruz Tutar = [(70 x % 100) + (30 x % 50)] = 85 TL

Sermaye Yukumlualagu 85 x % 8 =68 TL

- Bir bankanin BBB+ derecelendirme notun sahip bir baska bankadan
120 EURO tutarinda alacaginin bulundugunu ve (1) bu alacak igin
herhangi bir teminatlandirmaya gidilmedigini veya (2) A+ derecesi-
ni haiz bir Ulkenin piyasa degeri (2.1) 50 EURO veya (2.2) USD
tutarinda olan hazine bonosunun teminat olarak alindigini (teminat
degerlemesinin gunlik yapildigini) varsayalim,

(1) BBB+ derecelendirme notunu haiz bankalar icin % 50 risk

w N+ (T, - D)
H= 1\ T seklindeki zamanin karekoku formulu kullanilarak yapilacaktir. Formdil-
deki HM asgari elde tutma slresine gore kesinti oranini, T, asgari elde tutma siresini,

N, yeniden degerleme igin gegen is glinl sayisini ifade etmektedir. Asgari elde tutma
11| Lot
suresi T,’den farkli olan T gunl Uzerinden yapildigi takdirde H,, yine Ty seklindeki
zamanin karekéki formili ile hesaplanacaktir. T, bankanin H,'yi hesaplamak igin esas
aldigi elde tutma stresini, H T elde tutma slresi Gzerinden hesaplanan kesinti orani-
ni ifade etmektedir. Ornekleyecek olursak, Basel Il Uzlasisinda para uyumsuzlugu igin
ongorilen standart kesinti orani olan % 8, giinlik degerleme ve 10 is gini elde tutma
suresine goére hesaplanmigtir. Ayrica, teminatl iglemler icin 6ngdérilen minimum elde
tutma suresi de 20 gundir. Yeniden degerleme slresinin 20 is glnd olmasi halinde H,,

= 10 =0113, H = 20 = % 15,7'lik kesinti oranina ulasimaktadir.
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agirligr uygulanacak ve kredi riskine maruz tutar 60 EURO (120 x
% 50), sermaye yukumlulugu de 4,8 EURO olacaktir.

(2.1) Asagidaki hesaplamalardan gorulecegi gibi, kredi riskine maruz
tutar 15 EURO, sermaye yukumliligu ise 1,2 EURO azalacaktir.
(Hazine bonosu % 0 risk agirhdi uygulanacak bir varlik olmasina
karsin piyasa degeri % 20 ile iskonto edilmedigi icin % 0 yerine %
20 risk agirhgr uygulanacaktir.)

Kredi Riskine Maruz Tutar = [(70 x % 50) + (50 x % 20)]

45 EURO Kkarsihgr TL

Sermaye Yukumlulagu 45 x % 8 = 3,6 EURO karsihigr TL

(2.2) Teminatin USD cinsinden olmasi durumunda ise para
uyumsuzlugu nedeniyle Basel Il uzlasisinda 6ngoérilen % 8'lik
standart kesinti orani uygulanarak

Kredi Riskine Maruz Tutar
= (74 x % 50) + ([50 x (1 - % 8)] x % 20)
= 46,2 EURO

Sermaye Yukumlulugu = 46,2 x % 8 = 3,69 EURO
olarak hesaplanacaktir.

Basel Il uzlasisinda garanti saglanmasi kredi tirevleri ile birlikte ele
alinmasina karsin bunlarin da teminat seklinde degerlendiriimesi gerektigi
disunllmektedir. CUnkl, garanti saglanmasi krediyi kullandiran bankaca
degil kredi musterisi ya da kredi riskine konu islemin tarafinca maliyet Ust-
lenmesi ile sonuglanmaktadir. Bu nedenle, garantilerin etkisi de teminatlar
icerisinde degerlendirilmigstir

Kredi riskine maruz tutar hesaplamasinda garantinin dikkate alinabil-
mesi igin, verilen garantinin koruma saglayan bankaya dogrudan talep
imkani saglamasi, garantinin kapsaminin bir kredi veya bir kredi portféyu
bakimindan acgikga belirlenmis olmasi, garanti verilen kredi musterisinin
veya kredi riskine konu islemin karsi tarafinin tahakkuk eden borcunu
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6dememesi durumu hari¢ gayri kabili ricu nitelikte olmasi, garanti veren
kurulugsun igslemi tek tarafli iptal etmesine izin veren ya da garanti verilen
kredi riskinde kredi kalitesinin bozulmasinin bir sonucu olarak garanti s6z-
lesmesinin fiili maliyetini artiran herhangi bir hikim igcermemesi, garanti
sdzlesmesinin kosulsuz olmasi ve bankanin dogrudan kontrolli disinda
tahakkuk eden 6demenin ya da ddemelerin yapilmamasi halinde garanti
verenin 6deme ya da ddemeleri zamaninda yapma yukumluliginden ka-
¢inmasina imkan veren herhangi bir maddenin bulunmamasi gibi operas-
yonel kosullar aranmaktadir. Bunlara ilave olarak, garanti s6zlesmesinin,
kredi musterisinin veya kredi riskine konu olan iglemin kargi tarafinin
temerridlu halinde, garanti alan bankanin kredi alacagi igin garantor aley-
hine takibe gecebilmesini ve garanti verenin de tahakkuk etmis tim borg-
lari bankaya defaten ddemesini ya da garanti kapsamindaki gelecekteki
tim &deme yukumldliklerini Ustlenmesini saglayacak hikimler icermesi
gerekmektedir.

Karg! taraftan daha disik bir risk agirligi bulunan hazine ve merkez
bankalari, kamu kuruluglari, bankalar ve araci kurumlar ile A- veya daha
yuksek derecelendirme notuna sahip kuruluglarin verecegi garantiler kabul
edilmektedir.

Kredinin ya da kredi riskine konu islemin garanti verilen kismina,
garanti verenin risk agirhdi, garanti kapsaminda bulunmayan kismina
ise kredi musterisinin veya kredi riskine konu iglemin karsi tarafinin risk
agirhgr uygulanmaktadir. Diger bir ifade ile, teminatlandirma etkisinin basit
yontem ile kredi riskine maruz tutar hesaplamasina yansitiimasina benzer
bir uygulama yapilmaktadir. Ancak, para ve/veya vade uyumsuzlugunun
s6z konusu olmasi halinde basit ve kapsamli yontemde teminatlandirma
etkisine iligkin agiklanan ydntemler ile bankalarca hesaplanacak oranlar
Uzerinden kredinin ya da kredi riskine konu iglemin garanti edilen kismi
iskonto edilmektedir.

Ornek olarak, bir bankanin derecelendirme notu bulunmayan H A.S.'ye
100.000 USD tutarinda 1 yil vadeli kredi kullandirdigini ve ayni vade ile
A+ derecelendirme notuna sahip M A.$.’nin 100.000 TL tutarinda garanti
kosullarini haiz kefaletini aldigini (teminatin ginlik degerlendigini ve USD
ddviz satis kurunun 1,45 TL oldugunu) varsayalim.

Derecelendiriimemis sirketlere kullandirilan kurumsal krediler igin %
100, garanti saglayan A+ derecelendirme notuna sahip sirket icinse
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% 50 risk agirligr uygulanmasi s6z konusu olacaktir.

Para uyumsuzlugu nedeniyle garanti tutari % 8 orani ile iskonto
edilecek, kredi tutari TL karsiligi olan 145.000 TL (100.000 x 1,45)
Uzerinden dikkate alinacak ve

Kredi Riskine Maruz Tutar

(45.000 x % 100) + ([100.000 x (1 — 0,08)] x % 50)

45.000 + 46.000 = 91.000 TL
Sermaye Yukumlulagu
= 91.000 x % 8 = 7.280 TL olarak hesaplanacaktir.

Kapsamli yontemde, basit yontemde kabul edilen teminatlara ilave
olarak

- Temel bir endekse dahil olmayan, ancak taninmig bir borsada kote
edilmis olan hisse senetleri (hisse senedine donustirdlebilir tahviller
dahil)

- Bu nitelikteki hisse senetlerini igceren yatirrm fonlari

da teminat olarak kabul edilmektedir.
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Tablo: 8 — Standart iskonto Oranlari

Hazine ve
Menkul kiymet ihrag Merkez Bankalari | Diger ihraggilar
derecesi Vadeye Kalan Sire (%) (%)
<1yl 0,5 1
AAA ila AA-/A1
> 1yl <5yl 2 4
> 5 yil 4 8
A+ ile BBB- arasi <1yl 1 2
A-2, A-3, P-3 ve <
Derecelendiriimemis > 1yl =5yl 3 6
> 5 yil 6 12
BB+ ila BB- Hepsi 15
Altin ve temel bir endekse dahil hisse senetleri
(hisse senedine donustirilebilir tahviller de dahil) 15
Taninmis bir borsada kote edilmis diger hisse
senetleri (konvertibl tahviller de dahil) 25
Fonun yatirm yapabilecegi
Yatirnm Fonlari herhangi bir menkul kiymete
uygulanan en yiksek iskonto
Ayni para cinsinden nakit 0
Hfx = 0,08

Kaynak: Candan ve Ozgiin, 2007:155.

Kapsamli yontemde bankalarin maruz kalacaklari kredi riski ile kredinin
teminati arasindaki makasin piyasa hareketlerine bagl olarak ne kadar
acllabilecegi saptanarak korumasiz kalan kismin kredi mdasterisinin risk
agirhigina tabi tutulmasi saglanmaktadir (Candan ve Oziin, 2007:152). Bir
takim hesaplamalar yapilmak suretiyle, kredi tutarinda ve alinan teminatin
degerinde, piyasa hareketleri nedeniyle meydana gelebilecek degisiklikleri
(volatilite) yansitmak icin iskontolar uygulanmak suretiyle hem kredinin
hem de teminatin tutari dizeltiimektedir. Bu sekilde, volatiliteye gore ayar-
lanmis kredi ve teminat tutarlari belirlenmektedir.

iskonto hesaplamalari iki sekilde yapiimaktadir. Bunlar, Basel Il ile
belirlenen parametrelerin esas alindigi Tablo 8'de verilen standart iskonto
oranlari ve bankalarin piyasa fiyati volatilitesine iliskin igsel tahminlerini
kullandiklari kendi tahminlerine dayanan iskontolardir.
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Basel Il uzlagisinda 6ngorilen ve yukarida verilen Tablo 8deki stan-
dart iskonto oranlari, 10 is gini elde tutma ve teminatin krediyi karsilama
oraninin gunlik gdzden geciriimesi (yeniden marjlama yapilmasi) varsa-
yimlari ile hesaplanmigtir.

Kredinin vadesi ile teminatin vadesi arasinda bir uyumsuzluk séz ko-
nusu olsa bile kapsamli yéntemde teminatlarin kredi riskine maruz tutarin
hesaplanmasinda dikkate alinmasina kosullu olarak izin verilmektedir. Bu
kosullar teminatin orijinal vadesinin 1 yildan fazla, kalan vadesinin ise 3
ayin Uzerinde olmasidir. Bunlarin kargilanmasi halinde teminatlar Denklem
15'de verilen esitlik ile ayarlama yapilmak suretiyle hesaplamaya dahil
edilmektedir.

Denklem 15: P. = P x (t — 0,25) / (T — 0,25)

P_ = Teminatin vade uyumsuzlugu igin dizeltiimis degeri

P = Teminatin diger iskontolar sonrasi degeri

t = Minimum (T, Teminatin kalan vadesi, yil olarak gd&sterilir)
T = Minimum (5, Kredinin kalan vadesi, yil olarak gésterilir)

Kapsamli yontemde bir kredinin teminati dikkate alinarak kredi riskine
maruz tutar hesaplamasi Denklem 16 ve 17’de verilen esitlikler kullanila-
rak yapiimaktadir.

Denklem 16: E* = Maksimum {0, [E x (1 + H) — C x (1 — H, — H )}

E* = Risk azaltim igsleminden sonraki kredi tutari

E = Kredinin briit tutar

H, = Kredi igin uygulanacak iskonto (Gayrinakdi krediler igin)
C = Teminatin briit degeri

H, = Teminat igin uygulanacak iskonto

H, = Teminat ile kredi arasindaki para cinsi uyumsuzlugu igin

uygulanacak iskonto
Denklem 17: Kredi Riskine Maruz Tutar = E* x Risk Adirligi

Para uyumsuzluguna iligkin iskonto oraninin hesaplanmasinda belirtil-
digi sekilde bankanin elde tutma ve teminat degerlemesi yapma sulresine
gore teminat icin belirlenen standart iskonto oranindan farkli bir iskonto
orani uygulanmasi s6z konusu olabilmektedir.
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Standart yaklasimda teminatlandirmanin kapsamli yontem ile sermaye
yeterliligi orani hesaplamasina etkisini érneklendirmek igin

E*
Kredi Riskine Maruz Tutar

Sermaye Yukumlulagu

Bir bankanin derecelendirme notu bulunmayan X A.S.'ye 2 yil vade-
li 100 TL tutarinda kurumsal kredi kullandirdigini ve teminat olarak
BBB- derecesine sahip K A.$. tarafindan ihrag¢ edilmis ve vadesine
18 ay kalmis bulunan 60 TL piyasa degerine sahip tahvillerin rehin
alindigini (kredinin ve teminatin her 20 isguninde degerlendigini)
varsayalim.

Basel Il uzlasisinda BBB- dereceli tahvilin 10 isginu elde tutma
ve gunlik degerleme varsayimiyla belirlenmis olan standart iskonto
orani olan % 6, 20 isguni elde tutma ve 20 isguni degerleme

E o 20+ (20 1)
sliresine gore 10 = 0,084, 20 = % 11,8

oranina donUsturdlir. Vade uyumsuzlugu igin uygulanacak iskonto
orani da (1,50 -0,25) / (2 - 0,25) = % 71,4 olarak hesaplanir.

* = {100 — ([60 x (1 — % 11,8)] x % 71,4)}

=100 — 37,78 = 62,22 TL

62,22 x % 100 = 62,22 TL

62,22 x % 8 = 4,97 TL

Gorilecegi gibi bankanin bu islem kaynakli kredi riskine maruz
tutari 100 TL'den 62,22 TL'ye sermaye yukimliligi de 8 TL'den
4,97 TL'ye gerilemektedir.

- Bir bankanin BB+ derecelendirme notuna sahip bir bankaya 6 ay va-
deli 200.000 EURO tutarinda plasman yaptigini ve bu islem i¢in A+ dere-
cesine sahip IMKB'de islem géren Z A.S.'ye ait piyasa degeri 300.000 TL
tutarindaki hisse senetlerinin rehin alindigini (kredinin ve teminatin gunlik
degerlendigini, EURO doviz satis kurunun 2 TL oldugunu) varsayalim.

Basel Il uzlasisinda da ayni varsayim altinda borsada islem goéren
hisse senetleri i¢in iskonto orani % 25 olarak belirlenmig, para uyumsuz-
lugunun % 8 oraninda iskontoya tabi tutulmasi 6ngorilmustur.
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E* = Max {0, [(200.000 x 2) — ([300.000 x (1 — % 25)] x (1-0,08))}
E* = 400.000 — 207.000 = 193.000 TL

Kredi Riskine Maruz Tutar = 193.000 x % 100 = 193.000 TL
Sermaye Yukumlalagi = 193.000 x % 8 = 15.440 TL

Birinci varsayimsal drnekte vade uyumsuzlugu séz konusu oldugu icin
kredi riskine maruz tutarin kapsamli yéntem uygulanarak hesaplanmasi
zorunludur. ikinci varsayimsal érnekte basit yéntemin uygulanmasi halin-
de (EURO doviz satis kurunun 2 yine TL oldugunu varsayalim) ise BB+
derecelendirme notuna sahip banka icin % 100 risk agirligi uygulanarak
alacagin teminatsiz kismini olusturan [(200.000 x 2) — 300.000)] 100.000
TL bu oran Uzerinden, teminati olusturan A+ derecesine sahip sirket his-
seleri i¢cin % 50 risk agirhdi uygulanarak 300.000 TL para uyumsuzlugu
iskontosu sonrasi hesaplanan 238.000 TL % 50 orani Uzerinden risk
agirhgina tabi tutulacaktir.

Kredi Riskine Maruz Tutar

[(100.000 x % 100)] + [[300.000 x (1- % 8)] x % 50]

238.000 TL
Sermaye Yukumlalagu = 238.000 x % 8 = 19.040 TL

Gorulecegi gibi, 200.000 EURO’nun TL karsiligr olan 400.000 TL’nin
% 100 oraninda risk agirhgi uygulanarak kredi riskine maruz tutar he-
saplamasina dahil edilmesi ve 32.000 TL tutarinda sermaye yukumlulagu
ortaya cikmasina karsin, teminatlandirma ile kredi riskine maruz tutarin
207.000 TL, sermaye yukumldligunin ise 16.560 TL azaltlmasi s6z
konusu olmaktadir. Ayrica, bu o6rnekte, kapsamli yontem ile kredi riskine
maruz tutar ve sermaye yukimluligu hesaplamanin basit yénteme gore
daha avantajli oldugu gorilmektedir.

Basel Il uzlasisinda Basel I'den farkli olarak netlestirme uygulamalari-
na iliskin esaslar da belirlenmistir.

Netlestirme islemi yapilabilmesi bu isleme imkan verecek bir s6zlesme
dizenlenmesi ve

- Diuzenlenecek sézlesmenin, karsi tarafin 6édeme aczine duslp dis-
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medigine veya muflis olup olmadigina bakilmaksizin, bankaca uy-
gulanabilecek hukuki kosullari igermesi,

- Bankanin karsi taraftan alacagi ile ona olan yikumliliklerinin her-
hangi bir anda tespit edebilecek durumda olmasi,

- Alacak ve yukumlllUklere iligkin deger azalmasi olup olmadiginin
surekli degerlendiriimesi ve kontrol altinda tutulmasi,

- Kredi riskinin bilangoda netlestiriimis olarak izlenmesi ve takip edil-
mesi

zorunlu tutulmaktadir.

Bu kosullari tasiyan bir netlestirme isleminin s6z konusu olmasi duru-
munda kredi riskine maruz tutar kapsamli yontemde uygulanan Denklem
16 ve 17'deki esitlikler ile hesaplanmaktadir. Kredi ile teminatin vadesi
ve/veya para cinsleri arasinda bir uyumsuzluk olmasi durumunda da yine
standart ya da bankaca hesaplanacak oranlar ile iskonto islemi yapiimak-
tadir.

Fakat, netlestirme uygulamasinda gbézden kacgiriimamasi gereken kul-
landirilan kredinin teminatinin bankanin bilangosunun pasifinde kayitli bir
yukimlilik olmasidir. Dolayisiyla, basit ve kapsamli yontemlerde kredi
riskine maruz tutar hesaplamasina verilen Orneklerde netlestirme uygula-
masina gidilmesi mumkin bulunmamaktadir.

Konuyu 6rneklendirmek igin bir bankanin A- derecelendirme notuna
sahip K A.S.'ye 300.000 TL tutarinda 3 yil vadeli proje kredisi kullandir-
digini, ayni sirketin ayni banka nezdindeki (1) 200.000 TL tutarindaki 1
yil vadeli mevduatinin veya (2) 200.000 USD tutarindaki 3 ay vadeli olan
ancak kredi vadesine kadar her 3 ayda bir yenilenme kosulu bulunan
mevduatinin (yeniden degerleme slresinin 20 isgini, USD doviz satis
kurunun 1,45 TL oldugunu) rehnedildigini varsayalim

(1) Teminati olusturan mevduat hesabi 1 yil vadeli oldudu igin
vade uyumsuzlugu ayarlamasi yapilmasi gerekecektir. Bu veriler
dogrultusunda vade uyumsuzlugu igin uygulanacak iskonto orani (1
-0,25) / (3 — 0,25) = % 27,2,
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E*

Max {0, [300.000 — (200.000 x 0,272)] }

E* = 300.000 — 54.400 = 245.600 TL

Kredi Riskine Maruz Tutar 245.600 x % 50 = 122.800 TL

Sermaye Yukumlulagu 122.800 x % 8 = 9.824 TL

olarak hesaplanir.

(2) Para uyumsuzlugu ic¢in iskonto orani hesaplanacaktir. Yeniden
degerleme siresinin 20 isgund olmasi durumuna goére standart %
8 olan iskonto orani yeniden Olgeklendirildiginde % 15,7’lik iskonto
oranina ulasilir ve

E* = Max {0, (300.000 — [(200.000 x 1,45) x (1 — % 15,7)]) }

E* = 300.000 — (290.000 x 0,843) = 300.000 - 244.470 = 55.530 TL

Kredi Riskine Maruz Tutar = 55.530 x % 50 = 27.765 TL

Sermaye Yukumlulagu 27.765 x % 8 = 2221 TL

olarak hesaplanir.

Basel Il uzlasisinda netlestirme igin 6ngdérilen kurallar nedeniyle s6z-
konusu kredi ve mevduat netlestirilecek ve bankanin bilangosunda (finan-
sal durum tablosunda) kredi tutari

(Birinci Durumda) (lkinci Durumda)

Kredi 100.000 TL Kredi 10.000 TL

olarak gorilecektir (Ancak, bu netlestirmenin Bolim VI'da degerlendirile-
cek olan UMS/TMS 39’ a gdre yapilan bir igslem oldugu, Basel Il uzlasisi
kapsaminda yapilan yukaridaki hesaplamaya gore netlestirilerecek tutarla-
rin farkh olacagi da gbzden kaciriimamahdir).

2.4.2.2.1.2. Maliyetli islemlerin Etkisi

Basel I'de oldugu gibi Basel Il uzlasisinda da dogmus veya dogmasi
beklenen ancak miktari kesin olarak belli olmayan zararlarin karsilanmasi
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amaciyla genel kredi karsihdi ayriimaktadir. Risk agirlikh varliklarin® %
1,25'ini asmayan tutardaki genel kredi karsiliginin 6zkaynak unsuru olarak
katki sermayeye dahil edilmesi kabul edilmektedir. Risk agirhkli varliklar
toplami ise piyasa ve operasyonel riske iliskin sermaye yukimlultklerinin
12,5 ile garpimi ile ulasilan tutara kredi riskine iligskin risk agirlikh varliklar
toplaminin ilave edilmesinden olusmaktadir.

Belirlenmis bir zarar ya da herhangi bir varlik veya varlik grubunun
degerindeki azalma icin ayrilan karsiliklar 6zkaynak unsuru olarak kabul
edilmemektedir.

Basel | uygulamasinda belirtilen kargilik ayirma uygulamasinin ban-
kalarin sermaye yeterliligi uygulamasina etkisi Basel Il icin de gecerlidir.

Kredi tlirevi ile saglanan korumalarin dikkate alinabilmesi iginse garanti
sbzlesmeleri icin 6ngdrulen operasyonel kosullarin karsilanmasi gerek-
mektedir. Bunlara ilave olarak, tahakkuk eden borglarin 6denmemesi,
kredi muUsterisinin veya kredi riskine konu islemin tarafinin iflas etmesi,
O0deme aczine dismesi veya vadesi gelen borglarini 6deyememesi ya da
vadesi gelen borglarini 6édeme konusunda genel bir acze dismesi veya
bu aczini yazili olarak kabul etmesi ve benzeri olaylarin gergeklesmesi,
anapara, faiz veya komisyonlarin silinmesi ya da ertelenmesi veya ye-
niden yapilandirma nedeniyle zarara maruz kalinmasi durumunda kredi
tirevi s6zlesmesinin yurdrlige konulmasini saglayacak sekilde sdzlesme-
nin dizenlenmesi, bu olaylarin meydana gelip gelmedigini tespit etmekten
sorumlu olan taraf ya da taraflarin da acikga belirlenmesi zorunlu tutul-
maktadir.

Kredi tlrevinin tutari kredinin ya da kredi riski olusturan islemin tuta-
rina esit veya daha az oldugu durumlarda koruma tutarinin en fazla %
60’'ina kadar olan kismi kabul edilmektedir. Kredi tlrevinin tutari esas
borcun tutarindan fazla ise de yine kredinin ya da kredi riski olusturan
islemin tutarinin en fazla % 60’1 koruma kapsaminda dikkate alinmaktadir.

Kredi musgterisinden ya da kredi riski olusturan islemin karsi tarafin-
dan daha dusuk bir risk agirhigr uygulanabilecek olan bankalar ve araci
kurumlar ile A- veya daha ylksek derecelendirme notuna sahip diger
kuruluglardan kredi tirevi ile saglanacak korumalar kredi riskine maruz
tutar ve dolayisiyla, sermaye yukimluligu hesaplamasinda dikkate alin-
maktadir. Garanti alinmasinda oldugu gibi kredi tlrevi ile koruma sagla-
nan kisma, koruma saglayicinin risk agirlidi, korunmayan kisma ise kredi
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masterisinin ya da kredi riski olusturan iglemin kargi tarafinin risk agirhgi
uygulanmaktadir. Dolayisiyla, basit yontem ile kredi riskine maruz tutar
hesaplamasinda teminatlandirma etkisinin dikkate alinmasina benzer bir
sekilde hesaplama yapilmaktadir. Para ve/veya vade uyumsuzlugunun
s6z konusu olmasi halinde standart ya da basit ve kapsamli yéntemde
teminatlandirma etkisine iliskin bdlimde aciklanan yodntemler ile banka-
larca hesaplanacak oranlar Uzerinden saglanan koruma tutari iskonto
edilmektedir.

Ornek olarak, bir bankanin ticari gayrimenkul ipotegi ile derecelendir-
me notu bulunmayan L A.S.’ye 150.000 USD tutarinda 1 yil vadeli kredi
kullandirdidini ve ayni vade ile BBB derecelendirme notuna sahip bir ya-
tinm bankasindan (1) 80.000 USD veya (2) 100.000 USD tutarinda kredi
tlrevi ile koruma sagladigini (USD ddviz satis kurunun 1,45 TL oldugunu)
varsayalim.

Ticari gayrimenkul ipotekli krediler ve/veya derecelendiriimemis sirketle-
re kullandirilan kurumsal krediler i¢cin % 100, BBB derecelendirme notuna
sahip banka icinse % 50 risk agirhdr uygulanmasi s6z konusu olacagi
icin kredi turevi ile koruma saglanmasina iliskin kosullar gerceklesmis
bulunmaktadir.

(1) Kredi turevi ile saglanan koruma kredinin % 53,3 (80.000 /
150.000)yanu karsiladidi icin % 60 kurali uygulanmayacaktir.

Kredi Riskine Maruz Tutar (70.000 x % 100) + (80.000 x % 50)
110.000 USD = 159.500 TL

159.500 x % 8 = 12.760 TL

Sermaye Yukumlalagu

(2) Kredi turevinin 100.000 USD olmasi halinde koruma orani %
66,6 (100.000 / 150.000) olacag: icin % 60 kurali uygulanacak
koruma tutari 90.000 USD olarak dikkate alinacaktir.

Kredi Riskine Maruz Tutar (60.000 x % 100) + (90.000 x % 50)
105.000 USD = 152.250 TL

152.250 x % 8 = 12.180 TL

Sermaye Yukumlalagu
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2.4.2.2.2. igsel Derecelendirme Yaklagimi
2.4.2.2.2.1. Maliyetsiz islemlerin Etkisi

Kurumsal krediler, hazine ve merkez bankalarindan alacaklar igin temel
icsel derecelendirme yaklasiminda, standart yaklasimda kredi riski azal-
timinda dikkate alinan teminatlarin yanisira 6ngoérilen kosullari tasiyan
ticari ve ikamet amacli gayrimenkuller ile finansal alacaklar da teminat
olarak kabul edilmektedir.

Ticari ve ikamet amacli gayrimenkullerin teminat olarak kabul edile-
bilmesi igin kredi mdusgterisinin ya da kredi riski olusturan tarafin temi-
nat verilen gayrimenkuliin performansina 6énemli oranda bagli olmaksizin
borcunu baska kaynaklardan geri 6deme kapasitesine sahip bulunmasi,
ipotek s6zlesmesinin hukuki sonu¢ doguracak ve ilgili gayrimenkuli makul
bir sure icinde nakde cevirmeye imkan verecek sekilde diuzenlenmesi, te-
minat olarak dikkate alinan tutarin gayrimenkulin en fazla rayi¢ degerine
esit olmasi, yilda en az bir kez olmak Uzere sik araliklar ile rayic dege-
rinin belirlenmesi gibi dngorilen kosullarin gergeklesmesi gerekmektedir.

Finansal alacaklarin teminat olarak dikkate alinma kosulu ise kredinin
geri 6demesinin kredi musterisinin veya kredi riskine konu iglemin tarafinin
varliklarindan saglanacak ticari ya da finansal nakit akimindan karsilan-
masi ve vadesinin de en fazla bir yil olmasidir. Ayrica, teminata iliskin
s6zlesmenin en hizli hukuki sonu¢ doguracak sekilde dizenlenmis olmasi
da gerekli gorilmektedir.

Temel yaklagsim ile kredi riskine maruz tutarin hesaplanmasinda temi-
natin etkisi Denklem 10’daki esitlikte yeralan THK oranina Denklem 18'de
verilen egitlik kullanilarak yansitiimaktadir.
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Denklem 18: THK* = THK x (E* / E)
THK*= Diizeltiimis THK orani
THK = Teminatsiz kredi icin uygulanan THK orani (% 45)

E

Kredi tutar

Standart yaklasimda aciklanan kapsamli yéntem uygulanarak
hesaplanan kredi riski azaltimindan sonraki tutar

E*

Standart yaklasimda teminatlandirmanin kapsamli yontem ile sermaye
yeterliligi orani hesaplamasina etkisini érneklendirmek igin verilen birinci
Ornegi i¢csel derecelendirme yaklasimina uyarlayacak olursak (kredi tutar
100 TL, piyasa degeri 60 TL olan tahvil rehni, E* 62,2 TL),

THK * = % 45 x (62,2 / 100) = % 27, 9 olarak hesaplanacaktir.

Tablo: 9 - Kredilerin Teminath Kisimlar igin Asgari THK Degerleri

THK’nin tam olarak
dikkate alinmasi
Oncelikli veya Kredinin asgari icin gereken fazla
bir kosula bagh | teminatlandirma teminatlandirma
alacaklara iligkin seviyesi seviyesi
THK* c* C**
Ticari veya
Finansal % 35 % 0 % 125
Alacaklar
Ticari veya
ikamet Amagh
Gayrimenkul % 35 % 30 % 140
Diger
Teminatlar % 40 % 30 % 140

Kaynak: BDDK, 2007a:90.

Temel igsel derecelendirme yaklasimi ile kurumsal kredilerden kaynak-
lanabilecek kredi riskine maruz tutarin hesaplanmasinda yukarida belirtilen
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kosullari tasiyan diger teminatlar (ticari ve ikamet amacli gayrimenkuller
ve finansal alacaklar) ise asagida belirtilen sekilde dikkate alinmaktadir.

Teminatin rayic degerinin (C) kredi ya da kredi riski doguran islem
tutarina orani (E), C* esik seviyesi icin Tablo 9’da gosterilen oranin
altinda olan krediler ya da kredi riski doguran islemler icin teminat-
siz kredilere uygulanan THK orani olan % 45 uygulanmaktadir.

Teminatin rayic degerinin (C) kredi ya da kredi riski doguran islem
tutarina orani (E), Tablo 9'da verilen C** esik seviyesini gecen kre-
diler ya da kredi riski doguran islemler igcinse tutarin tamamina bu
tabloda gosterilen ilgili THK orani uygulanmaktadir.

Asgari teminat dizeyinin Ustliinde olan teminatlandirmalarda kredinin
tam teminath sayilan kismi (C/C**) hesaplanarak bu kisim icin ilgili temi-
nat tdrdne iligkin Tabloda goésterilen THK orani, teminatsiz sayilan kalan
kisim icinse THK % 45 olarak uygulanmaktadir.

Orneklendirmek igin, 100.000 TL tutarindaki kredi icin (1) rayi¢c degeri
80.000 TL olan ikamet amagh gayrimenkul Gzerinde birinci derece ipotek
tesis edildigini veya (2) 110.000 TL tutarinda finansal alacagin bankaya
rehnedildigini varsayalim.

(1) Teminatin rayi¢ degerinin (C) kredi tutarina (E) oranini gdsteren
C* % 80 (80.000 / 100.000) olarak hesaplanmakta olup asgari
teminatlandirma seviyesi olan % 30’un Uzerindedir. Kredinin tam
teminath kismi 57.143 TL (C / C** = 80.000 / 1,4) olarak hesaplanir
ve bu tutar igin THK orani % 35; teminatsiz kalan kismi ifade
eden 42.857 TL (100.000 — 57.143) iginse THK orani % 45
olarak uygulanir. Denklem 11’de verilen esitlikteki K degerinin
hesaplamasinda dikkate alinacak THK orani ise % 39 [(% 35 x
57.143 / 100.000) + (% 45 x (42.857 / 100.000)] olarak hesaplanir.

(2) Teminatin rayi¢ degerinin (C) kredi tutarina (E) oranini gosteren
C* % 110 (110.000 / 100.000) olarak hesaplanmakta olup asgari
teminatlandirma seviyesi olan % 30'un Uzerinde ancak fazla
teminatlandirma seviyesi olan % 12%5in altindadir. Kredinin tam
teminath kismi 88.000 TL (C / C** = 110.000 / 1,25) olarak
hesaplanir ve bu tutar icin THK orani % 35; teminatsiz kalan kismi
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ifade eden 22.000 TL (100.000 — 88.000) iginse THK orani %
45 olarak uygulanir. Denklem 11'de verilen esitlikteki K degerinin
hesaplamasinda dikkate alinacak THK orani ise % 37 [(% 35 x
88.000 / 110.000) + (% 45 x (22.000 / 110.000)] olarak hesaplanir.

Birden fazla teminat alindigi durumlarda kredi tutarinin finansal te-
minatlarla (standart yaklasimda kredi riski azaltiminda dikkate alinan
teminatlar) veya finansal alacaklarla ya da ticari veya ikamet amagh
gayrimenkul ile veya diger teminatlarla karsilanan kismi ve teminatsiz
kisim seklinde ayrimlanmaktadir. Finansal teminatlar standart yaklasimda
aciklanan kapsamli yontem ile hesaplanarak kredinin bu tir teminat-
Il kismi hesaplanir. Bu kisim dusuldikten sonra kalan kredi tutarinin
Tablo 9'da gosterilen C* esik seviyesinin altinda kalmasi durumunda
teminatsiz THK orani olan % 45 uygulanmaktadir.

Gorulecegi gibi, i¢csel derecelendirme yaklasiminda teminatlandiriima-
mis kurumsal kredilere iliskin kredi riskine maruz tutar hesaplamasinda
dikkate alinmasi ongorilen % 45’lik THK orani, teminatlandirma sonra-
sinda dusmektedir. THK oraninin dismesi kredi riskine maruz tutarin ve
dolayisiyla, sermaye yUkUmluliginin azalmasini saglamaktadir.

Gelismis i¢sel derecelendirme yaklasimini kullanarak kredi riskine ma-
ruz tutari hesaplamalari denetim otoritelerince uygun gorilen bankalarca
kurumsal krediler, hazine ve merkez bankalari ile bankalardan alacaklar
icin kendi i¢csel tahminlerine gére uygulayacaklart THK, TMT tutarinin bir
yuzdesi olarak ifade edilmektedir. THK tahmininde kredi musterisinin veya
kredi riski doguran islemin tarafinin riski ile teminatin veya teminati veren
kisi ya da kurulusun riski arasindaki bagimllik dizeyi, para uyumsuziugu
dikkate alinmaktadir. Sadece teminatin piyasa degeri degil ge¢cmiste ya-
sanan kredi geri donisl / kurtarmasi gibi oranlar da temel alinmaktadir.

Standart yaklasimda belirtildigi gibi kredi musterileri ya da kredi riski
doguran islemin taraflari adina saglanan garantiler de dider bir teminat
tiru olarak degerlendiriimelidir. Standart yaklagimda kabul edilen garan-
tor ve kefiller temel yaklasim icin de gecerlidir. Gelismis yaklasimda ise
garanti verecek ya da kefil olacak kisi ya da kurulus igin herhangi hicbir
kisittama bulunmamaktadir.

Temel yaklasimda garanti ya da kefalet verilen kredinin teminath kismi
garanti veya kefalet veren tarafa uygun bir risk agirhd fonksiyonu ve
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kredi mugterisi ile kredi riski doduran iglemin tarafi ile garantérin veya
kefilin derecesi arasinda bir dereceye uygun TO alinarak risk agirhgi
hesaplanmakta ve ilgili islemin THK'si yerine garanti veya kefalet icin
ongorilen THK orani uygulanabilmektedir. Kredinin teminatsiz kismina
kredi musterisinin ya da kredi riski doguran islemin tarafinin risk agirhgi
uygulanmaktadir. Teminatin kismi oldugu ya da borg ile teminat arasinda
para cinsi uyumsuzlugunun bulundugu durumlarda, kredi riski teminatli ve
teminatsiz seklinde ayrnistirilmakta ve standart yaklasimdaki uygulama ile
hesaplama yapilmaktadir.

Gelismis yaklagsimda ise verilen garanti ya da kefaletin kredi riskini
azaltma etkisi TO veya THK tahminleri ayarlanmak suretiyle yansitiimak-
tadir.

Diger taraftan, tek borclu igin saglanan garanti ya da kefaletin en az
yatirrm yapilabilir notu ile haricen derecelendiriimis ve bu derecelendirme-
ye gore A-‘ye denk bir TO ya da bunun altinda bir i¢gsel derecesi bulunan
bir banka, araci kurum ya da sigorta sirketi tarafindan saglanmis olmasi
ve kullandirilan kredinin kurumsal kredi veya kiguUk isletmelere kullandi-
rilan ve perakende olarak ydnetilen bir kredi niteligini tasimasi, bankanin
kredi riskini olusturan taraf aleyhine hukuksal yollara basvurmaksizin ga-
ranti veren ya da kefil olan taraftan 6édemeleri tahsil etme hakkina sahip
bulunmasi, garanti veren veya kefil olan taraf ile kredi musterisi ya da
kredi riskini doguran islemin tarafinin kredi degerliligi arasinda sistematik
riskin disindaki nedenler ile asiri korelasyon bulunmamasi gibi kriterlerin
karsilanmasi durumunda Denklem 19'da verilen esitlik ile c¢ifte temerrit
hesaplamasi yapilarak Denklem 15'de verilen esitligin bir benzeri olan
Denklem 20°deki esitlik ile kredi riskine maruz tutara ulasiimaktadir.

Denklem 19: KCT =K, x (0,15 + 160 x TOg)

TOg _ Garanti veya kefalet verenin temerriit olasiligi

G(TO) +/p o xG(0,99) 0 ><(1+(M- 2,5) xb)
V1= 0 os ’ (1- 1,5%b)
THK, = Garanti ya da kefalet verene kredi kullandiriimasi halinde
THK degeri

K, = THK, X
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TO, = Kredi musgterisi ya da kredi riski doguran islemin tarafinin
temerrtit olasiligi

Pos = Denklem 8de verilen esitlikteki TO yerine TO, degderi kullanilarak
hesaplanan korelasyon katsayisi

M = Garanti veya kefaletin efektif vadesi

b = Vade ayarlamasi degeri olan b’nin degerinin hesaplanmasinda
Denklem 9’daki esitlik kullanilir ve TO degeri olarak TOb ve
TOg degerlerinden kii¢lik olani alinarak hesaplama yapilir.

Denklem 20: Kredi Riskine Maruz Tutar (RWACT = KCT x 12,6 x TMTg

Cifte temerrGt uygulamasi sermaye ihtiyacini tamamen ortadan kaldir-
mamakla birlikte bu kosullari tasiyan sekilde garanti saglanmis olmasini
bankalar agisindan cazip kilmaktadir. Garanti ya da kefalet verenin THK
degerinin alinmasi K, degerini dislirmekte ve hatta garanti ya da kefaletin
temerrit olasihdr 0’'a esit olan bir tarafca saglanmasi durumunda, kredi
riskinin % 85’ini sermaye yukumliliginde dikkate almama durumu orta-
ya cikmaktadir (Murphy, 2008:296). Bu nedenle, kurumsal ve KOBi'lere
kullandirilacak krediler igin cifte temerrit etkisi gosterecek sekilde garanti
ya da kefalet saglanmis olmasi ¢ok avantajli bir duruma yol agmaktadir.

Standart yaklasimda 6ngoérilen kosullar altinda bilangoda kayith varlk
ve yukdmlalikler netlestirilerek Denklem 11'deki TMT tutarinin dikkate
alinmasi mumkidndur. Bu netlestirmede para cinsi veya vade uyumsuzlu-
gunun s6z konusu olmasi halinde standart yaklasimda aciklanan iglemler
uygulanmaktadir. Dolayisiyla, i¢csel derecelendirme yaklagiminin uygulan-
masi halinde de netlestirme kredi riskine maruz tutari ve dolayisiyla,
sermaye yukimluliguinU azaltan bir etki yapmaktadir.

2.4.2.2.2.2. Maliyetli iglemlerin Etkisi

icsel derecelendirme yénteminin uygulamasinda kredilere ait kabul edi-
lebilir toplam karsilik (6zel karsiliklar, kismi bor¢ silmeler, portféye 6zgu
genel kargiliklar veya genel karsiliklar, temerride dusen kredilere iligkin
uygulanan iskontolar) tutarinin EL tutariyla karsilastirilmasi esastir.

EL tutann Sekil 3'de verilen esitlik kullanilarak hesaplanmaktadir. Bir
kredi portféylne iliskin EL tutari ise portféye dahil olan her bir kredi igin
ayri ayri hesaplanan EL tutarlarinin toplamindan olugsmaktadir.
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Hesaplanan EL tutari kabul edilebilir toplam karsilik tutarindan daha
dusuk oldugu takdirde, aradaki farkin risk agirlikli varliklarin (kredi riskine
maruz tutar, piyasa riski ve operasyonel risk toplami) %0,6’sina kadar
olan kismi denetim otoritelerince uygun gortlmesi kosuluyla katki sermaye
icerisine alinmaktadir. EL tutarinin kabul edilebilir toplam karsilik tutarini
asmasli halinde ise asim olusturan tutarin % 50’si ana sermayeden %
50’si de katki sermayeden indiriimektedir. Ayrilan 6zel karsiliklarin temer-
rut kosullari olusan kredi riski kapsamindaki varliklar i¢in hesaplanan EL
tutarini asmasinin s6z konusu olmasi halinde asan tutara karsilik gelen
kisim temerriide dismeyen kredi riski kapsamindaki varliklar icin hesapla-
nan EL tutarindan disulerek kalan kisim Uzerinden belirtilen kargilagtirma-
lar yapilmaktadir. Dolayisiyla, genel karsiliklarin da risk agirlikh varliklarin
tutarina gore belli bir oranda ayrilmasi gerekmektedir.

Gorulecegi gibi, icsel derecelendirmeye dayali yaklasimlar genel kar-
siliklarin dogrudan katki sermayeye eklenmesine imkan vermemektedir
(Candan ve Oziin, 2006:206). Dolayisiyla, standart yaklagimi kullanan
bankalarin sermaye vyeterliligi hesaplamalarinda esas alacaklari 6zkaynak
dlizeyi i¢sel derecelendirme yaklasimini kullanan bankalara gére daha
avantajli sonuclar doguracaktir.

Kredi tdrevlerinin kredi riski azaltiminda dikkate alinmasinda temel
icsel derecelendirme yaklagimini uygulayan bankalarca i¢csel derecelendir-
mede teminatlandirma etkisinin degerlendirildigi bdlimde agiklanan temel
yaklasim ydntemi ile hesaplanacak THK degerleri, gelismis yaklagimi uy-
gulayan bankalarca ise kendi igsel THK tahminleri kullaniimaktadir. Ancak,
bu hesaplamalarin uygulanabilmesinin birincil kurali, her iki yaklagimda da
kredi turevleri ile saglanan korumanin gifte temerrit etkisini yansitmamasi
ve kredi riskine maruz tutar hesaplamasinda duzeltilecek risk agirliginin
kredi turevi ile koruma saglayan tarafa uygulanacak risk agirhigindan daha
az olmamasidir.

Teminatlandirma etkisine iliskin bolimde acgiklanan garanti ya da kefa-
let alinmasi ve cifte temerrit uygulanmasina iligkin durum kredi tirevleri
icin de gegerlidir. Ancak, kredi turevleri icin ¢ifte temerrit uygulamasina
gidilmesinin 6n kosulu olarak tek bir borglu igin yazilmis fonlanmamis kre-
di tlrevi olmasi, ilk temerritte basvuru olanagi saglayan sepet Urlinlerden
olusmasi n’inci temerrit olayr Uzerine basvuru olanagi saglayan sepet
Urtnlerde (n-1)’'inci temerrit korumasinin devreye girmis olmasi ya da se-
pet icindeki (n-1) varhidin zaten temerride ugramis olmasi aranmaktadir.
Garantiler igin 6ngdrulen kosullarin kredi turevleri icin de gerceklesmesi
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kosuluyla Denklem 19 ve 20’de verilen esitlikler ve ayni esaslar ile kredi
riskine maruz tutar hesaplamasi yapilmaktadir.

2.5. Turk Bankacilik Sektoriinde Kredi Riski ve Sermaye Yeterliligi

Basel | uzlasisina gére TBS’de sermaye yeterliligi hesaplamasinda
esas alinan kredi riskine esas tutarlarin risk agirliklari itibariyla geligimi
Grafik 10’da verilmektedir.

Grafik: 10 —TBS’de Risk Agirhigina Gore Kredi Riski Hesaplamasinda
Esas Alinan Tutarlarin Gelisimi (2002-2009, Milyon TL)
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Kaynak: BDDK, Aylik Biilten-Subat 2005, 2008 ve 2010.

TBS'nin 7 yilik dénemde gerek nakdi gerekse gayri nakdi kredi port-
foylerindeki buyimeye bagh olarak bankalarin kredi riski artmistir.

Sermaye yeterliligi hesaplamasinda % 100 orani ile risk agirliklan-
dirmasina tabi tutulan 402.533 milyon TL tutarindaki nakdi krediler ile
gayrinakdi krediden donustarilen tutarlarin ipotekle teminatlandiriimamis,
krediyi kullanan tarafin ya da diger gercek veya tizel kigilerin kefaletini ya
da garantisini tasiyan krediler oldugunu séylemek muimkuindir. Bu tutar,
sermaye tahsis edilmesi zorunlulugu s6z konusu olan kredi riski tutarinin
% 72,4'Gn0 olusturmakta ve risk azaltimina konu edilmemis kredi riski
tutarini ifade etmektedir.

Gerek Basel | gerekse Basel Il uzlasisinda sermaye yeterliligi oraninin
asgari seviyesi % 8 olarak belirlenmesine karsin Bankacilik Duzenleme
ve Denetleme Kurulu'nun 16.11.2006 tarih ve 2026 sayili Karari ile tim
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bankalara uygulanmak Uzere hedef rasyo uygulamasina gegilmesi, hedef
rasyonun % 8lik orana % 4’lik ihtiyat payi ilave edilerek % 12 olarak
uygulanmasi ve bu orani tutturamayan bankalarin yeni sube acamamasi
ongorulmustur. Kredi riskine esas tutarlar itibariyla % 8 ve % 12 oranin-
daki sermaye yeterliligini saglamak i¢in bulundurulmasi gereken 6zkaynak
tutari ile bankalarin sahip olduklar 6zkaynak tutarinin karsilastirmasi
Grafik 11°de verilmektedir.

Grafik: 11 ~-TBS’de Kredi Riski igin Bulundurulmasi Gereken
Ozkaynak Tutari ile Mevcut Ozkaynak Diizeyinin
Karsilastirmasi (2002-2009, Milyon TL)
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Kaynak: BDDK, Aylik Bulten-Subat 2005, 2008 ve 2010’dan hesaplanmigtir.

Gorulecegi gibi, TBS’nin, 2009 yili sonu itibariyla, mevcut 6zkaynak
duzeyi kredi riskine karsilik % 12lik sermaye yeterliligi rasyosunu tut-
turmak igin bulundurulmasi gereken Ozkaynak tutarinin iki katinin da
Uzerindedir. Piyasa riskinin yani sira operasyonel risk tutarinin topla-
minin (95.510 milyon TL) % 12’sine karsilik gelen bir tutarda (11.462
milyon TL) 6zkaynak bulundurulmasi zorunlulugu da dikkate alindiginda
(67.439=55.977+11.462) 47.601 milyon TL (115.040-67.439) tutarinda 6z-
kaynak fazlasi bulundugu gértlmektedir.

Basel Il uzlasisinin TBS’de kredi riski hesaplamasina etkileri Ekim 2006
donemi esas alinarak TBS'nin aktif toplaminin yaklasik % 97’sini olusturan
31 banka Uzerinde standart yaklagsim uygulanmak suretiyle gergeklestirilen
sayisal etki analizi galismasinin sonuglari kullanilarak degerlendirilebilir.
Bu calismada, mevcut sermaye yeterliligi dizenlemelerine goére 230.998
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milyon TL tutarinda olan kredi riskinin Basel Il ile birlikte 280.414 milyon
TL’ye vyikselecegi 6ngoérilmektedir (BDDK, 2007b;43). Mevcut uygula-
maya gore % 12’lik sermaye yeterliligi orani tutturmak icin Ekim 2006
itibariyla 27.720 milyon TL tutarinda 6zkaynak bulundurulmasi yeterli
olmasina karsin Basel Il ile bu tutarin 33.650 milyon TL'ye yukseltiimesi
geregi ortaya ¢ikmaktadir. Dolayisiyla, 2009 yili sonu itibariyla da Basel Il
ile TBS’nin mevcut kredi risklerine karsilik ilave 6zkaynak bulundurulmasi
zorunlulugunun dogacagi 6ngdrusinde bulunmak mumkindir. Bankalar
artacak kredi riskini azaltmak icin agirhkli olarak menkul kiymetlestirme
gibi risk transfer yontemlerini kullanmay! (% 58) daha sonra da sirasiyla
bilango ici netlestirme sodzlesmeleri dizenlemeyi (% 26) ve finansal ko-
ruma satin almayi (% 19) planlamaktadir (BDDK, 2010b:16). Bu sonug,
TBS’ye hakim olan “kredi kullandir ve bilangoda tut” yaklagiminin yerini
Basel Il uygulamasi ile birlikte “kredi kullandir ve riski dagit” yaklagiminin
alacagini buna bagh olarak da kredi turevi kullaniminin yayginlagsacagini
gOstermektedir.
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BOLUM 1lI

KREDI TUREVLERI VE KULLANIMINA iLiSKIN
GOZLEMLER

Tarev drinlerin tarihinin en az ticaret ve finansin tarihi kadar eski
oldugu kabul edilmektedir. ik tiirev sézlesmesinin tarihi Mezopotamya'ya
kadar goturilmekte opsiyon sdzlesmelerine Kitabi-1 Mukaddes’te bile rast-
lanmaktadir. Kredi tirevleri de swap, forward ve opsiyon gibi tirev drin-
lere dayali olarak gelistirilmis bir finansal sozlesmedir. ik kredi tiirevi
so6zlesmesi 1990’li yillarin basinda ABD’de ortaya ¢ikmistir.

Bu bdlimde, kredi turevi olarak adlandirilan islemlerin mahiyeti ve
turleri ile bunlarin bankacilikta kullanimina iligkin gézlemler degerlendiril-
mistir.

3.1. Kredi Tiirevinin Tanimi

Kredi riskine dayanak olusturan varliga sahip tarafin (koruma alicisi —
protection buyer) sahipligi devretmeden yani bilangosundan ¢ikarmadan
s6z konusu varlik ile iligkili kredi riskinin tamamini ya da bir kismini belli
bir komisyon karsihdinda kredi islemine taraf olmayan Uglncli bir kisiye
(koruma saticisi — protection seller) devretmesine iliskin dizenlenen fi-
nansal sOzlesmeler kredi tlrevi olarak tanimlanmaktadir (Kiff ve Morrow,
2000:3; Schonbucher, 2005:8; Tozim, 2009:11; Hakenes ve Schnabel,
2009:114).

Koruma alicisi tarafin s6zlesmeye konu dayanak varligin kredi riskin-
den dolayr maruz kalabilecedi zararin koruma saticisi tarafindan karsi-
lanmasi sbdzlesmede o6ngorulen kredi temerrit kosulu ya da kosullarinin
gerceklesmesine baglanmaktadir (Hirtle, 2008:4). S6z konusu kosul ya da
kosullar kredi tlrevinin tirine gore farkhlagmaktadir.

Kredi tirevi soézlesmelerinin degerini ifade eden komisyon, kredi riskini
olusturan islemin (dayanak ya da referans varligin) piyasa de@erinden
elde edilmektedir (Das, 2005: 6; Chacko ve digerleri, 2007:44). Diger bir
ifade ile kredi kalitesindeki dalgalanmalara bagl olarak krediye uygulanan
ilave faiz (spread) veya varligin fiyatindaki degisiklikler kredi tirevi sozles-
melerinin degerine yansitiimaktadir (Deutsche Bank, 2003:3).
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Kredi tlrevi s6zlesmesi aracihdiyla, koruma alicisi bankalar, kredi riski-
nin kaynagini olusturan varligin tarafi ile mevcut ticari iligkilerini bozmadan
kredi riskini ve 6ngorulen kosullarin yerine getiriimesi halinde de serma-
ye ylUkumluluklerini azaltabilmektedirler. “Kredi kullandir ve bilangoda tut
(originate and hold)” seklinde adlandirilan geleneksel kredi politikasinin
alternatifi olarak “kredi kullandir ve riski dagit (originate and distribute)”
seklinde tanimlanan kredi politikasini uygulayabilme serbestisine kavus-
maktadirlar. Zira, banka ile kredi kullandirilan musteri arasindaki iliskiye
dayali olarak gerek banka gerekse de kredi musterisi kredinin satilmasini
ya da menkul kiymetlestiriimesini istemeyebilirler (Minton ve digerleri,
2005:13). Dolayisiyla, kredi tirevleri yoluyla bankalar hem kredi riskini
dagitabilme hem de vyeni aracilik faaliyetlerini yuritmek igin gereken
fonu saglama maliyetini dusurebilme esnekligi kazanmaktadirlar (Duffie,
2007:9).

Kredi tlrevi s6zlesmesi ile kredi riskini devralan koruma saticisi taraf
ise kredi riskini olusturan islemin tarafi ile ticari bir iliskiye girmeden ve
herhangi bir fon kullandirmadan yatirnm yapma imkanina sahip olmaktadir.
Kredi riski, 6zellikle kurumsal yatirmcilar i¢in ayngtirilabilir ve farkli bir
yatinnm araci seklinde fiyatlanabilecek bir varlk tiri olarak ortaya ¢ikmak-
tadir (Das, 2005:6).

3.2. Kredi Tiirevleri ile Diger Kredi Riski Transfer Enstriimanlarinin
Karsilagtiriimasi

Kredi tirevleri Sekil 5’den gorulecegi gibi kredi riskinin transferine iligkin
enstrimanlardan biridir. Ancak, Effenberger (2003:5) tarafindan yapilan si-
niflandirmaya goére, yapilandiriimis Urdnleri menkul kiymetlestirme, sigorta
artnlerini ise geleneksel drinler bashgdi altinda ele almak da miumkuindur.

Kredi tlrevlerinin gerek geleneksel enstrimanlar olan kredi garantisi
veya sigortasindan ve gerekse yapilandiriimis Urlnler ya da diger adiyla
menkul kiymetlestirme yoluyla kredi riski transferinden farkinin degerlen-
dirilmesi bu soézlesmelerin daha anlasilir olmasina katkida bulunacaktir.
Ayrica, kullandirilan krediler igin karsilik ayirma uygulamasi ile karsilastiril-
masi da kredi tdrevlerinin maliyetli oldugu seklindeki yorumlarin gegerliligi
bakimindan bir fikir verecektir.
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Sekil: 5 — Kredi Riski Transfer Enstriimanlan

Kredi Riski Transfer Enstriimanlari

Sigorta Uriinleri Bankacilik / Sermaye Piyasasi Uriinleri
Garanti | |
Yapilandiriimig Kredi Diger
Kefalet Urinler Turevleri Urinler
Kredi Sigortasi
g | ; Kredi Temerrit Sendikasyon
Varlik Teminatlari | | L
Menkul Kiymet Takas! (KTT) Kredisi
Toplam Getiri )
. ) — TaEaS| (TGT) — Kredi Satigi
Teminath Urinler —————— Ipotek Teminatl
Menkul Kiymet | Kredi Spread
T B Opsiyonu
eminatli Borg Krediye Bagli
L Yiikimliiliga —— rediye 2ad
(TBY) Tahvil (KBT)
Sentetik Uriinler —— 1 Sentetik TBY

Kaynak: ECB, 2004:11; Effenberger, 2003: 3.

3.2.1. Kredi Tiirevlerinin Banka Garantili Kredi Kullandirimlarindan
ve Kredi Sigortasindan Farki

Kredi turevi sdzlesmesinin koruma satan taraftan garanti veya sigorta
satin alinmasi, bu islem icin 6denen Ucretin ise garanti komisyonu veya
sigorta primi olarak degerlendirilebilmesi mUmkuindar.

Ancak, kredi turevlerinde maliyet onceki bolimde de deginildigi gibi
bankalar tarafindan Ustlenilmektedir. Kredi tirevi icin 6denen komisyon
(Bolim VI'da gorecegimiz gibi) banka bilangosuna gider olarak yanisitil-
makta kredi turevi ile saglanan koruma ise kosullu varlik olarak deger-
lendiriimektedir. Kredi tlrevi ile koruma saglayacak banka ya da finansal
kurulusun bulunmasi krediyi kullandiran bankanin sorumlulugundadir.

Bir baska bankanin garantisi ya da kefaleti ile kredi kullandirimlarinda
ise maliyet krediyi kullanan musteri tarafindan Ustlenilmektedir. Garan-
ti veya kefaleti alan bankanin bilangosunda herhangi bir varlik ya da
yukumluluk kaydi yapiimayip kosullu varlik degerlendirmesi s6z konusu
olmaktadir. Garanti ya da kefalet verecek banka veya finansal kurulusun
bulunmasi ve garanti ya da kefalet icin talep edilecek teminatin saglan-
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masi kredi musterisinin sorumlulugundadir. Bu nedenle, kredi tirevlerinde
kredi kullanan musteri s6zlesmeden haberdar olmazken banka garantisi
ya da kefaleti ile kredi kullandirmlarinda krediyi kullanan taraf bilgi sahibi
olmaktadir. Zira, garanti veya kefalet kredi kullandirimi ile es zamanl
olarak ya da kredi kullandirrmi 6ncesinde, kredinin ana para ve faizleri
ile vadesini kapsayacak sekilde sadlanmakta, kredi tlrevi s6zlesmeleri ise
kredi kullandirrmindan sonra da herhangi bir zamanda ve herhangi bir
tutarda duzenlenebilmektedir (Leventhal ve digerleri, 2005:5).

Kredi tlrevi i¢cin 6denen primler koruma alicisi bankalarin bilangosunda
gider olarak yanisiyacadi icin degerlemelerde bir vergi avantaji yaratma
etkisi de s6z konusudur.

Ote yandan, banka garantisi veya kefalet iligkisinde garanti ya da kefa-
let veren banka borgluya karsi dogrudan halefiyet hakki kazanirken kredi
tirevleri koruma satan tarafa otomatik olarak bu hakki saglamamaktadir.
Kredi turevlerinin ikincil piyasada alim-satimi s6z konusu olabilmesine
karsin garanti ya da kefalet sdzlegsmelerinin alim-satimi mdmkin bulun-
mamaktadir. Ayrica, kredi tlrevi s6zlesmeleri standart bir formda dizen-
lenmesine karsin garanti veya kefalet sdzlesmelerinin kosullari taraflarinca
belirlenmektedir (Leventhal ve digerleri, 2005:5).

Kredi sigortasi ile karsilastirildiginda ise sigorta yapan tarafin sigorta-
lanmig islemleri bir havuz olusturarak riski yénetmesi ve bu riski yeniden
sigortalamasi esasinin kredi tlrevleri igin gegerli olamayacagi gorilmekte-
dir. Zira, kredi tlrevi s6zlesmesi ile koruma satan taraf igin bu iglemlerden
kaynaklanabilecek zararlari karsilayacak kadar koruma satin almasi gibi
bir zorunluluk bulunmamaktadir (Leventhal ve digerleri, 2005:6).

3.2.2. Kredi Tiirevlerinin Yapilandiriimig Uriinlerden Farki

Yapilandiriimig Urdnler olarak siniflandirilan GUriinler menkul kiymet-
lestirme iglemleri sonucunda ortaya c¢ikmaktadir. Menkul kiymetlestirme,
genel olarak, bir bankanin kredilerinin ya da diger varliklarinin bir paket
halinde ikincil piyasada alinip satilabilecek menkul kiymete dénustirilmesi
islemi olarak tanimlanmaktadir (Altunbas ve digerleri, 2007:9).

Menkul kiymetlestirme isleminde bir sirkete ait alacaklar o sirketin
varliklarinin (aktifinin) disina ¢ikarilir ve geri 6demesi, s6z konusu alacak-
lardan elde edilecek nakit akimlari ile yapilacak bir menkul kiymet ihrag
edilir (Dogru, 2007:5). Ayni sekilde bankalarca da kredi riskine dayanak
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olusturan varlik bankanin bilangosundan cikarilmaktadir. Bu islemler ile
sadece kredi riski degil kredi satisinda oldugu gibi varliktan kaynakla-
nabilecek diger riskler (déviz kuru, faiz gibi) ile ilgili olarak da bankanin
yukumlGlukleri de sona ermektedir.

Menkul kiymetlestirme islemi ¢cok sayidaki benzer nitelikli varligin nakit
akimlarina dayanilarak bir havuz olusturulmasi ve bu havuzun ayri bir
tizel kisilige sahip 6zel amagh kurulusa (special purpose vehicle) dev-
redilmesi ya da dogrudan gercek veya tlzel kisi yatirnmcilara satiimasi
seklinde gerceklesmektedir. Bu kapsamdaki Urlinler bankalarin fonlama ih-
tiyacini karsilamalarina diger bir ifade ile likidite temin etmelerine yardimci
olmaktadir (Strahan, 2008:18).

Ancak, kredi satiglarinda oldugu gibi menkul kiymetlestirmede de “li-
mon primi (lemon premium)” olarak adlandirilan durum ortaya ¢ikmaktadir.
Bu durum, kredi riski olusturan varligi menkul kiymetlestirerek satmak
isteyen bankanin belirleyecedi satis degderine karsin yatinmcilarin, séz-
konusu varligin kosullari ve riskleri ile ilgili olarak bankanin daha fazla
bilgiye sahip oldugunu gdsteren ve dolayisiyla, dusik kaliteli varliklari
satmaya c¢alisacagl varsayimiyla daha disuk bir deger Uzerinden varligi
satin almaya yonlendiren bir islemdir (Strahan, 2008:19 ; Duffie, 2007:8).
Dolayisiyla, menkul kiymetlestirme islemi bankanin finansman maliyetini
disurmeyebilecektir. Ayrica, her kredi turi de menkul kiymetlestirmeye
konu olmayabilir (Shao ve Yeager, 2007:3).

3.2.3. Kredi Tiirevleri ile Krediler igin Karsilik Ayrilmasi Arasindaki
iligki

Moser (1998) kullandirilacak kredi i¢in kargilik ayriimasi ya da kredi
tirevi ile koruma satin alinmasi stratejilerinin kredi alacaginin tahsil edi-
lememesi halinde birbirinden farkli sonuglar dogurmadigini ortaya koy-
maktadir. Bu calismanin sonucuna goére krediye iliskin ayrilacak karsilik
miktarinin kredi turevi ile satin alinacak koruma igin édenecek komisyon-
dan daha fazla olmasi durumunda bankalarin kredi portfoyl genislemekte,
krediden saglanacak ilave gelirlerin kredi icin ayrilacak karsiigin riske
ayarlanmigs firsat maliyetinden ylksek olmasi halinde bankalar kredi tirevi
secenegine agirhk vermektedirler.

Kullandirilacak kredilerden kaynaklanabilecek kredi riski icin kredi turevi
ile esit koruma saglanmasi ancak kullandirlan kredi tutarn kadar karsilik
ayrilmasi halinde mimkun olacaktir. Bu da kredi igin talep edilecek faizin

89



Turkiye Bankalar Birligi

ancak iki kati bir faiz orani ile kredinin kullandiriimasi sonucunu dogura-
cak ve kaynak tahsisinde etkinsizlige yol acacaktir.

Diger taraftan, Bolim II'de gordigumuiz gibi kredi kullandirimi baslan-
gicinda ayrilacak karsiligin uygulanan yénteme gore ancak % 1,25’inin ya
da % 0,6’sinin sermaye yeterliligi hesaplamasinda 6zkaynak unsuru olarak
dikkate alinmasi mumkindir. Bu nedenle, kredinin tamamini kapsayacak
sekilde ayrilacak bir karsiligin sermaye maliyetini dusurici etkisi ihmal
edilebilir dizeylerde dahi olmayacaktir. Kaldi ki; bdyle bir uygulama UMS/
TMS’ye de aykirilik olusturacaktir. Zira, “Finansal Tablolarin Hazirlanma
ve Sunulma Esaslarina iliskin Kavramsal Cerceve’de finansal tablolarin
hazirlanmasinda kredilerden kaynaklanabilecek beklenmeyen zararlar gibi
belirsizliklere, 6zellikleri ve kapsamlari itibariyle yer verilirken ihtiyatli bir
sekilde hareket edilmesi yukumliligu getiriimekle birlikte ihtiyath davran-
manin gizli yedek yaratiimasina veya gerekenden fazla kargilik ayrilmasi-
na yol agmasi halinde finansal tablolarin tarafsizliginin yok olacagina ve
glvenilirlik 6zelliginin ortadan kalkacagina vurgu yapilmaktadir.

3.3. Kredi Tiirevi Tiirleri

Basel Il uzlasisinda kredi riskini azaltici iglemler olarak kabul edilen
kredi tirevi tirleri, “Kredi Temerrit Takasi (KTT, Credit Default Swap —
CDS)”, “Toplam Getiri TakasI (TGT, Total Return Swap - TRS)” ve “Kredi-
ye Bagl Tahvil (KBT, Credit Linked Note — CLN)'dir. Bir diger kredi tlrevi
tird de “Kredi Spread Opsiyonu (KSO, Credit Spread Option — CSO)’dur.

TGT ve KSO bazi pozisyonlarin sentetik Urline doénustirilmesine im-
kan sagladiklari icin kopyalama urlnler olarak da adlandiriimaktadir (Das,
2005:8). Ancak, en 6nemli kredi turevi turl KTT olup degisik sekilleri
gelistirilmigtir.

3.3.1. Kredi Temerriit Takasi

KTT, “swap” olarak adlandirilan finansal teknige dayali bir islemdir.
Genel anlamda swap (takas) bir seyin diger bir sey ile degistiriimesi anla-
mina gelmektedir. Finansal anlamda ise bir nakit akiminin diger bir nakit
akimi ile degistiriimesidir. Daha genel bir ifade ile, bir menkul kiymetin
getirisinin diger bir menkul kiymetin getirisi ile degis tokus edilmesidir.
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Bir swap islemine benzer olarak KTT’de de iki 6demenin degistiriimesi
s6z konusudur. KTT primi ile kredi olayinin gergeklesmesi halinde yapila-
cak tazmin 6demeleri degistiriimektedir.

Sekil: 6 — Kredi Temerriit Takasinin igleyisi

Takas Primi
A Bank Bank B
“Koruma Alicisi” “Koruma SaticisI”
Kredi Olayina Bagl
Odeme

Referans
Varhk

Kaynak: Chacko ve digerleri, 2007: 152; Tavakoli, 2001: 78.

KTT, Sekil 6’dan gortlecedi gibi kredi riski olusturan bir varhdin te-
merrut riskini azaltmak amaciyla yapilan iki tarafli sézlesmedir. Standart
nitelikli bu islem “karmasik olmayan (plain vanilla) KTT” olarak da adlan-
diriimaktadir (Chacko ve digerleri, 2007:152; Tavakoli, 2001:78). Belirtilen
Ozellikteki KTT sadece bir referans varliga dayali oldugu icin “tek varliga
iliskin (single name CDS) KTT” seklinde de isimlendirilebilmektedir.

Bu sozlesme ile,

- Kredi riski olusturan bir varliga sahip banka (koruma alicisi) kredi
vadesini gecmeyen belli bir stre boyunca sézlesme ile koruma sag-
lamayi taahhit eden tarafa periyodik olarak belirlenecek surelerde
takas primi 6demekte,

- Koruma saglamayi taahhit eden taraf ise sozlesmede 6ngoérilen
kredi olayinin gerceklesmesi halinde koruma alicisinin maruz ka-
lacagi zarari karsilamakta ya da kredi olayinin gerceklesmemesi
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durumunda herhangi bir 6deme yapmamaktadir (Das, 2005:28-29).

Dolayisiyla, KTT sdzlesmesinin en Onemli unsuru kredi olayi olarak
adlandirilan temerrit durumudur. Kredi olayl, herhangi bir belirsizlige
sebebiyet vermeyecek oOlclide acik ve kesin olarak tanimlanmalidir. Kre-
di olayinin gerceklesmesi halinde koruma saglayan taraf édemeyi KTT
sbzlesmesinin dizenlendidi tarihteki degeri ile kredi olayinin gerceklestigi
tarihin hemen akabinde olusan ve geri kazanilabilir degeri ifade eden de-
ger arasindaki farki nakit olarak 6demekte (cash settlement) veya varligin
fiziki teslimi (physical delivery) karsihdinda onceden kararlastirilan degeri
(KTT’nin nominal degerini) 6demektedir (Das, 2005:29).

Ornegin, 1 Mart 2009'da 5 yil vadeli bir KTT sdzlesmesi yapildigini ve
koruma alicisi tarafin 100 milyon USD nominal bedel Uzerinden yillik 90
baz puan Uzerinden koruma saticisina prim 6demeyi kabul ettigini varsa-
yalim. Vadeye kadar temerrit durumu olugsmadik¢a koruma alicisi koruma
saticisina 2010, 2011, 2012, 2013 ve 2014 yillarinin Mart ayi basinda
900.000 USD o6deyecektir. Eger vade igerisinde kredi olayl gerceklesirse
ongorulen 6deme sekline bagh olarak, fiziki teslim halinde koruma alicisi
sozlesmeye konu varligi 100 milyon USD nominal deg@eri lzerinden satma
hakkini kullanacak, nakit teslimde ise kredi olayindan sonraki belirlenen
bir glinde piyasada gerceklesen en disuk fiyat ile nominal deger arasin-
daki fark odenecektir.

islemde, koruma satin alan taraf igin koruma satan tarafin taahhidiini
yerine getirmemesi ya da kredi derecelendirme notunun didsmesi riski sz
konusu olmaktadir. Bu riskleri azaltmak amaciyla koruma satin alan taraf
satan taraftan teminat talep edebilmektedir (T6zim, 2009:37). Ya da kre-
dili menkul kiymet alim satimlarinda ya da aciga menkul kiymet satisinda
oldugu gibi, koruma satin alan taraf satan taraftan islemin baslangicinda
“‘marjin” talep edebilmekte, KTT primlerinin artmasi halinde yeni tutara
gore “marjin” tamamlamasini isteyebilmekte, azalmasi halinde de “marjin”
iadesi yapabilmektedir.

Koruma satan taraf ise referans varligin kredi riskini ve koruma satin
alan tarafin 6demelerini yapmama riskini Ustlenmektedir. Referans varligin
kredi riskini azaltmak icin yani koruma satilan kredi riskine konu varlik i¢in
farkli bir masteriden koruma satin alarak pozisyonunu netlestirebilmekte-
dir. Odemelerini yapmama riski icinse teminat talep edilebiimekte ya da
belli bir yatinm uygulamasi éngorulebilmektedir.
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Koruma alicisi tarafindan koruma saticisina yillik bazda KTT’nin no-
minal degerinin belli bir ylzdesi olarak 6denecek tutar “Kredi Temerrit
Takas Spread’t (KTTS, CDS Spread)” olarak adlandiriimaktadir.

Ornegin, bir banka X A.S.'ye ait kredi igin 250 baz puan (izerinden
koruma satin almayr ve 260 baz puan (zerinden koruma satmayi teklif
ettiginde, yillik korumaya konu varligin nominal degerinin % 2,5 kadar
KTTS ddemeyi, % 2,6’si kadar da KTTS tahsil etmeyi kabul ettigi anlasilir.

Kredi tlrev piyasasinda KTTS’lerinin takibi amaciyla 125 yatirrm ya-
pilabilir derecesine sahip Kuzey Amerikan sirketi icin 5 ve 10 yilhk CDX
NA |G endeksi, yine 125 yatirrm yapilabilir dereceye sahip Avrupa girketi
icin de 5 ve 10 yillik iTraxx Europe endeksi gelistirilmistir.

Ornegin, bir bankanin 5 yillik CDX NA IG endeksine dahil sirketler igin
65 baz puan ile koruma almayi 66 baz puan ile koruma satmayi teklif
ettigini varsayallm. Bu durumda, 5 yillik bir KTT ile 125 sirketin her biri
icin koruma satin alan bir yatirrmci yillik 660.000 USD prim &deyecek,
koruma satmak iginse yillik 650.000 USD prim tahsil edecektir. Endekse
dahil sirketlerden biri icin kredi olayinin gerceklesmesi durumunda ise
yillik prim miktar1 5.280 USD (660.000 / 125) tutarinda ddgliriilecektir.

KTT igsleminde koruma satan taraf ancak referans varliga iliskin 6ngé-
rilen kredi olayinin gergeklesmesi halinde nakit ya da fiziki teslim seklinde
ddeme yaptigindan, bir takas isleminden daha cok, bir opsiyon islemine,
0denen KTTS'i de opsiyon primine benzetilmektedir.

Piyasa yapicilar tarafindan belirlenen ortalama KTT alis ve satis
spread’leri temerrit olasiliklari kullanilarak da hesaplanabilmektedir.

Ornegin, nominal degeri 1 USD olan tahvilin getiri orani (zerinden
yapilacak 6demelerine iliskin KTT yapildigini varsayalim.

ilk yil temerriite diisme olasiligi % 2 varsayimiyla 5 yillik déneme

iliskin temerrtit olasiligi ve varligini sirdirme olasiligi asagidaki sekilde
hesaplanir.
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Zaman (Yil) Temerriit Olasiligi Varligini Siirdiirme Olasiligi
1 0,0200 0,9800 (0,1 -0,02)
2 0,0196 (0,02 x 0,98) 0,9604 (0,98 x 0,98)
3 0,0192 (0,02 x 0,9604) 0,9412 (0,98 x 0,9604)
4 0,0188 0,9224
5 0,0184 0,9039

Yukaridaki tabloda verilen bilgilerin yani sira temerriitlerin daima bir
yilin yarisi itibariyla gerceklestigini KTT 6demelerinin yilda bir kez her yilin
sonunda yapildigini yillik risksiz bilesik faiz oraninin % 5 ve tazmin ora-
ninin da % 40 oldugu varsayimiyla marj hesaplamasi asagidaki asamalar
takip edilerek yapilabilir.

Varligini ) Odemelerin
Siirdiirme Beklenen Iskonto Beklenen
Zaman (Yil) Olasiligi Odeme Faktorii Bugiinkii Degeri

1 0,9800 0,9800 s 0,9512 0,9322 s
2 0,9604 0,9604 s 0,9048 0,8690 s
3 0,9412 0,9412 s 0,8607 0,8101 s
4 0,9224 0,9224 s 0,8187 0,7552 s
5 0,9039 0,9039 s 0,7788 0,7040 s
TOPLAM 4,0704 s

Once, édemelerin beklenen bugiinkii dederi hesaplanir. Beklenen éde-
me tutari tahvilin varligini sdrdlirme olasiliginin s getiri orani ile ¢arpimina
esittir. Iskonto faktorii ise e (sksiz faiz oram x vi) formyiilasyonundan elde edilir.

Nominal deger 1 USD lizerinden KTT igin yapilacak prim &demeleri-
nin buglinkii degeri hesaplanir. Yukarida ifade edildigi gibi temerriitlerin
daima yilin 6 aylik déneminde gerceklestigi varsayimiyla iskonto faktorii
g (isksiz faiz oram x yi) - formiilasyonundan elde edilir. Her yila iliskin beklenen
prim édemeleri de [Temerriit olasiigi x (1-0,4) x Nominal deger (1 USD)]
esitliginden hesaplanir.
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Beklenen Prim

Zaman Temerriit Tazmin  Beklenen Prim Iskonto Odemelerinin
(Yll) Olasiligi Orani Odemeleri Faktorii Bugiinkii Degeri

0,5 0,0200 04 0,0120 0,9753 0,0117
1,5 0,0196 0,4 0,0118 0,9277 0,0109
2,5 0,0192 04 0,0115 0,8825 0,0102
3,56 0,0188 0,4 0,0113 0,8395 0,0095
4,5 0,0184 04 0,0111 0,7985 0,0088

TOPLAM 0,0511

Son asamada da temerriit halinde yapilacak 6demelerin bugiinki de-
geri asagidaki sekilde hesaplanir. Tahakkuk etmis édeme tutari 0,5 s’ dir.
Beklenen &demelerin tutari ise [Temerrit olasiligi x 0,5 s ] formiilasyo-
nundan elde edilir. Beklenen édeme tutari iskonto faktérii ile c¢arpilmak
suretiyle de o yila iliskin beklenen 6demelerin bugiinkii degeri hesaplanir.

Beklenen
Odemelerin
Temerriit Beklenen Iskonto Bugiinkii
Zaman (Yil) Olasiligi Odeme Faktérii Degeri
0,5 0,0200 0,0100 s 0,9753 0,0097 s
1,5 0,0196 0,0098 s 0,9277 0,0091 s
2,5 0,0192 0,0096 s 0,8825 0,0085 s
3,6 0,0188 0,0094 s 0,8395 0,0079 s
4,5 0,0184 0,0092 s 0,7985 0,0074 s
TOPLAM 0,0426 s

Tahvil vadesine kadar temerriit gerceklesmemesi ve gerceklesmesi
durumuna gbére hesaplanan beklenen 6demelerin buglinkii degeri 4, 1130
s [4,0704 s + 0,0426 s] olarak elde edilir. Bu tutarin beklenen prim &de-
melerinin buglnkii degerine esit olmasini saglayan s degeri ise 0,0124 [s
= 0,0511 / 4,1130] olarak ve bdylece piyasadaki ortalama alig-satis marji
124 baz puan olarak hesaplanir.

Eger, 6rnekteki tahvile iliskin KTT s6zlesmesine daha 6nce 150 baz
puandan girigilmis ise koruma alicisi tarafindan 6denecek prim 6demele-
rinin buglinki degeri 0,0617 [4,1130 x 0,0150] ’ ye egit olacaktir. Koru-
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ma saticisi taraf icinse islemin degeri tahvilin nominal degerinin 0,0106
[0,0617 — 0,0511] ile ¢arpimina esit olacaktir.

Koruma alicisi tarafindan &denecek prim O6demelerinin sabit oldugu
durumda - 6rnegin 1 USD - beklenen prim &demelerinin tutari her yil
icin ayni olarak hesaplamaya dabhil edilerek marj — s = 0,0852 / 4,1130
— hesaplamasi yapilir.

3.3.1.1. Dokiimantasyon

Dokiumantasyon yani hukuki form KTT sdzlesmelerinin gecerliligi baki-
mindan oldukga dnemlidir. Cunkd, koruma satan taraf ile KTT sdzlesmesi
arasindaki iliskiyi kisitlamayacak, kredi olayinin gergeklesmesi halinde
sentetik olarak hesaplanacak zarar ve bu zarara karsilik yapilacak édeme
tutarinin belirlenme slirecini zorlastirmayacak ve KTT sbdzlesmesi aracili-
giyla devredilen kredi riski ile bu riski doguran varlik arasinda iliski kurul-
masina imkan verecek bir hukuki iliskinin olusturulmasi zorunlulugu ancak
iyi bir dokuimantasyon ile saglanabilecektir (Das, 2005:59). Bu nedenle,
bankalarin koruma alicisi ya da saticisi sifatiyla taraf olacaklari KTT ler
icin ISDA tarafindan gelistirilen standart teyit formu kullaniimahdir.

ISDA, KTT'ye iliskin ilk standart teyit formunu 1998 yilinda yayimlamis-
tir. Uzun form olarak da adlandirilan 20 sayfa uzunlugundaki form 1999
yili Haziran ayinda tanimlar ve 4 sayfadan olusan kisa form olmak Uzere
iki bolumli bir formata donustlrdlmastir. 2003 yilinda da kredi tdrevi
tanimlari revize edilmigtir.

Teyit formunda yeralmasi adeta olmazsa olmaz niteligindeki hususlar
(Das, 2005:61)

- KTTye dayanak olan referans varliga iligkin bilgiler

- Referans varlik i¢in alinan ya da satilan koruma slresi ya da va-
desi

- KTTye konu referans varlik ile ilgili yakamluligin sekli

- Koruma satan taraf¢ca referans varliga iliskin 6deme yapilmasini
gerektiren kredi olayi ve

- Kredi olayinin gergeklesmesi halinde KTT uyarinca 6demenin nasil
yapilacagidir.
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3.3.1.2. Ongériilebilecek Kredi Olaylari (Temerriit Halleri)

KTT'nin iglerlik kazanacagi baslica kredi olaylari,
- Iflas olayinin gergeklesmesi

- Ana para vel/veya faize iliskin belirlenen en az tutarin yine belirlen-
mig belli bir glin icinde 6denmemis olmasi

- Referans varlik ile ilgili yakimlaligu bulunan tarafin temerrite dis-
mesi

- Referans varlik ile ilgili yakimlaligin erken itfa edilmesinin istenil-
mesi

- Moratoryum ilan edilmesi ya da borcun inkar edilmesi

- Bor¢ yeniden yapilandirmasina gidilmesi (borcun siniflandirmasinda
veya para cinsinde degisiklik olmasi, 6denecek faiz ya da ana para
tutarinda indirim yapilmasi, 6deme tarihinin veya herhangi bir faiz
ya da ana para miktarinin degistiriimesi ya da ertelenmesi gibi)

- Kredi derecelendirme notunun belirlenen derecenin altina dismesi

- Kredi spread’inde degisiklik olmasi

seklinde siniflandirilabilir (Schénbucher, 2005:9, Das, 2005:77-82, Colquitt,
2007:113).

3.3.1.3. Kredi Temerriut Takasi Tiirleri

KTT'nin degisik sekillerde uygulamalari gorilmektedir. Nitekim, Basel
Il uzlasisinda cifte temerriit uygulamasina gidilmesinin 6n kosulu olarak
belirlenen kredi tlrevleri de KTT tlrlerini kapsamaktadir.

3.3.1.3.1. Dijital Kredi Temerrut Takasi

Dijital KTT, standart nitelikli KTT ile ayni o6zelliklere sahiptir. Ancak,
dijital KTT'de kredi olayinin gerceklesmesi halinde koruma satan tarafca
yapilacak 6deme tutari bastan belirlenmektedir. Diger bir ifade ile kredi
olayinin gerceklestigi tarih itibariyla KTT'ye dayanak olusturan varligin
piyasa degeri (geri kazanilabilir degeri) ne olursa olsun sézlesmenin di-
zenlendigi tarihte taraflarin anlastigi tutar Gzerinden 6deme yapilmaktadir
(Schénbucher, 2005:37, Chacko ve digerleri, 2007:154).
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Dijital KTT’de, koruma satan taraf kredi olayinin ortaya ¢ikmasi duru-
munda taahhtidinli nakit 6deme yaparak gergeklestirmektedir. Arastirma-
lar 6nceden belirlenen geri kazanma degerinin kredi olayinin gergekles-
tigi tarihteki piyasa degerinin g¢ogunlukla altinda kaldigini géstermektedir
(Chacko ve digerleri, 2007:154). Dolayisiyla, koruma satan taraf diger
tarafa standart KTT'ye gore daha yiksek bir tutarda 6édeme yapmaktadir.
Buna bagli olarak, dijital KTT ile koruma satan taraf daha yiksek bir prim
talep etmektedir.

Ornegin, standart KTT ile 1.000 USD tutarinda nominal degeri olan
tahvil icin 5 yillik % 1 kredi matrji ile 6 ayda bir prim édemeli bir KTT igle-
mine girildigini ve 36 nci ayin sonunda kredi olayinin gergeklestigini ve bu
tarih itibariyla tahvilinin piyasa degerinin 400 USD oldugunu varsayalim.
Standart KTT'nda kredi olayinin gercgeklestigi tarih itibariyla olusan piyasa
degeri ile nominal deger arasindaki fark koruma alicisina édenecegi igin
bu tutar 600 USD Dolari olacak ve koruma alicisinin 6 ayda bir édedigi
prim tutarindan ([1.000 x % 1] / 2 = 5 USD) hareketle toplam 30 USD
prim &dendigi de dikkate alindiginda net olarak geri kazanilabilecek tutar
570 USD olarak gerceklesecektir. Buna karsin, dijital KTT ile geri kaza-
nilabilir degerin baslangigta 350 USD olarak kararlagtirildigini varsaydigi-
mizda, ayni prim tutari Uzerinden koruma alicisinin net geri kazanilabilir
degeri 620 USD olarak hesaplanacaktir.

3.3.1.3.2. Birden Gok Varliga iligkin Kredi Temerriit Takasi

KTTnin dayandigi referans varligin birden fazla tahvil ya da kredi gibi
bir varlik grubu ya da bir portfdy olmasi halinde islem c¢ok varliga iligkin
(multiname CDS) KTT olarak adlandiriimaktadir (Chacko ve digerleri,
2007:156). Birden ¢ok varliga iliskin KTT'nin de degisik tirleri bulunmak-
tadir. Bayuk portfoylerden kaynaklanabilecek kredi riskini ve Ozellikle de
yogunlasma riskini azaltmak igin birden ¢ok varhga iliskin KTT’ler kullanil-
maktadir (Das, 2005:198).

Sepet KTT ile, Sekil 7’de gosterildigi gibi, bir grup kredi riski olusturan

varliktan herhangi biri icin kredi olayinin gerceklesmesi olasiligina karsilik
koruma satin alinmaktadir (Chacko ve digerleri, 2007:156).
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Sekil: 7 — Sepet Kredi Temerriit Takasinin igleyisi

Takas Primi

A Bank Kredi Qlayina Bagh Bank B
Odeme

“Koruma AlicisI” Belirlenen Sayidaki “Koruma Saticis!”
Varlik Igin TemerrGt
Kosuluna Bagli
Olarak

Referans
Varhk
n

Referans Referans Referans
Varlik Varlk Varlik )
1 2 3

Kaynak: Chacko ve digerleri, 2007: 157.

Grup icerisindeki herhangi bir varlik icin kredi olayi gerceklesir ger-
ceklesmez koruma saticisinin koruma aliciya 6édeme yapmakla yukimli
oldugu KTT, “birinci kredi olayinin gergeklesmesi kosulunu tasiyan sepet
KTT (first to default CDS)” olarak adlandiriimaktadir (Das, 2005:181). Se-
pet genellikle 4 ila 12 varliktan olusturulmaktadir (Schonbucher, 2005:43).

Sepeti olusturan varliklar arasindaki temerrit korelasyonunun QO’a
esit olmasi halinde birinci kredi olayinin gergeklesmesi kosulunu tagiyan
KTT nin primi bu varliklarin timu igin satin alinacak koruma primi tutarinin
toplamina, korelasyonun 1’e esit olmasi durumunda ise sepeti olusturan
varliklar arasindaki en riskli varlik igin koruma satin alinmasi halinde
ddenecek prim tutarina esit olmaktadir (Das, 2005:186). ikinci durumda
koruma saticisi taraf icin ilave bir risk s6z konusu olmazken temerrit
korelasyonunun didsmesi koruma saticisinin riskinin artmasina yol agmak-
tadir. Bu nedenle, sepet KTT'nin fiyatlamasinda oncelikle sepeti olusturan
varliklar arasindaki korelasyonun tespitine calisiimaktadir.

Odeme iglemi ikinci ya da Uglincii veya n'inci sayidaki kredi olayinin
gerceklesmesi kosuluna da baglanabilir. Bu durumlarda KTT islemleri
“ikinci (second to default) veya Uglnci (third to default) ya da n’inci (n®
to default) sayidaki kredi olayinin gergeklesmesi kosulunu tasiyan sepet
KTT” seklinde nitelendiriimektedir.
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Sepet KTT'de, koruma saticisi taraf¢ca yapilacak édeme sadece kredi
olayinin gerceklesmesi kosulunu tasiyan islem igin gecerlidir. Zira, sepet
icerisindeki diger varliklar icin kredi olay1 gerceklesmediginden bu varliklar
nakit yaratmaya devam etmektedir. Bu nedenle, sepet KTT, belli bir tutara
kadar kredi riski doguran varliklardan kaynaklanabilecek zarari azaltma
imkanina sahip olan bankalar igin uygun bir kredi tlrevidir. Zarari azalta-
bilme dizeyine bagll olarak kredi olayinin gerceklesmesi kosuluna bag-
lanacak varlik sayisindan hareketle kredi olayinin sayisi belirlenmektedir.

Her bir referans varlik igin vanilyali sade standart KTT ile ayri ayri
koruma satin alinmasi halinde 6denecek toplam prim tutarina gore birinci,
ikinci, Uglincl ya da n’inci sayidaki kredi olayinin gergeklesmesi kosulunu
tasiyan sepet KTT ile koruma satin alinmasi halinde édenecek prim tutari
daha dusuktur. Zira, koruma alicisi taraf sepetteki varliklarin herhangi biri
icin koruma satin alirken, koruma saticisi taraf sepetteki varliklarin toplam
tutari Uzerinden en azindan varliklardan biri icin kredi olayl gerceklesince-
ye kadar koruma saglamaktadir (Das, 2005:182). Bu nedenle, sepet KTT
icin 6denecek prim tutari daha yiksek olacagi icin koruma saticisi taraf
bakimindan bu tir sézlesmelere girmek de daha cazip olmaktadir.

Ornegin, bir bankanin 2,5 milyon TL tutarindaki 4 ayri krediden olu-
san bir grup varlik icin yillik % 3 oraninda olmak lizere 6 ayda bir prim
odemeli ve & yil vadeli birinci varlik icin kredi olayinin gerceklesmesi
kosulunu tagiyan sepet KTT islemi ile koruma satin aldigini ve 3 (ncl
yilin sonunda birinci kredi olayinin gerceklestigini varsayalim. Banka bu
islem igcin koruma saticisi tarafa 6 ayda bir 37.500 TL (2.500.000 x %
3 x 0,05) olmak lizere yilda 75.000 TL, 3 dncid yilin sonuna kadar da
toplam 225.000 TL tutarinda prim O6deyecektir. Kredi olayinin gergekles-
mesi halinde koruma saticisi taraf sade vanilyali standart KTT'nda oldugu
gibi bankaya nakit ya da fiziki teslim yoluyla 2,5 milyon TL &6demede
bulunacaktir. Boéylece, koruma alicisi taraf olan bankaca 2.275.000 TL
(2.500.000 — 225.000)’nin geri kazanilabilmesi mimkiin olacaktir.

Basel Il uzlagisinin AB mevzuatina adapte edildigi 2006/48 sayili Di-
rektifin (Capital Regulation Directive-CRD) 8 no’lu “Kredi Riski Korumasi”
baslikh ekinin 6 nci béliminde bu nitelikteki KTT sézlesmelerinin sermaye
yeterliligi hesaplamasinda nasil dikkate alinacag! belirlenmigtir. Buna gore,
bir kredi grubuna dahil kredilerden birisinde gerceklesecek ilk temerridin
O0demeyi tetikleyecegi ve bu 6deme guig¢ligli durumunun sézlesmeyi sona
erdirece@i bir kredi korumasinin s6z konusu oldudu ve korumanin ilgili
risk tutarina esit veya daha fazla oldugu durumlarda, korumanin en disuk
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risk agirligina sahip olan kredi igin alindigi kabul edilecektir. En duguk
risk agirligina sahip kredi, kredi korumasi olmaksizin belirlenecek risk
agirhgina gore tespit edilmektedir. Bir kredi grubuna dahil kredilere iligkin
n’ inci temerridin 6demeyi tetikleyecegi kredi korumalarinda ise koruma
alan banka, 1’den n-1’e kadar olan temerritler icin de ilave ayri korumalar
saglamis ya da n-1 tane temerrit zaten gerceklesmisse bu korumayi risk
agirlikh tutar hesaplamasinda dikkate alabilmektedir. Ancak, 1 inci temer-
rat olayina bagh kredi tlrevlerinde oldugu gibi koruma saglanan kredinin
risk agirliginin belirlenmesi zorunlu tutulmaktadir.

Birden ¢ok varhiga iligkin diger bir KTT tir(i de portfdy KTT'dir. izleyen
sayfada verilen Sekil 8'den godrulecedi gibi portfdy KTT, sepet KTT'ye
benzemekle birlikte portféy KTT’'nda zarar tutarinin belirlenecek bir mik-
tara ulagmasi kosuluyla koruma satin alinmaktadir (Chacko ve digerleri,
2007:158). Portfoy KTT'de, onceden belirlenmis zarar tutarinin &rnegin,
1 milyon TL olmasi durumunda, koruma saticisi taraf birinci ya da ikinci
temerrit olayinda ortaya c¢ikan zarari ve ayrica zarar meblagl bu tutara
ulagincaya kadar gerceklesebilecek temerrit durumlarindan kaynaklanabi-
lecek yeni zararlari da karsilamaktadir.

Sekil: 8 — Portféy Kredi Temerriit Takasinin isleyisi

Takas Primi

A Bank Kredi Olayina Bagh Bank B
Odeme

“Koruma Alicis!” Belirlenen Sayidaki “Koruma Saticis!”

Varlik Igin Temerriit
Kosuluna Bagl
Olarak

Referans Referans Referans Referans
Varlik Varlik Varhk ) Varlik
1 2 3 n
Kaynak: Chacko ve digerleri, 2007: 159.

Ornegin, bir bankanin 1 milyon TL tutarindaki 10 krediden olusan top-
lam 10 milyon TL tutarindaki bir kredi portféyii icin portféyiin % 20’sinin
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temerriite dismesi kosuluyla 5 yil vadeli, yillik % 2 prim 6demeli koruma
satin aldigini ve 2 nci yilin sonunda bir kredinin, 4 (nci yilin sonunda
da iki kredinin temerriite distigind varsayalim. Bu durumda, banka 4
tnci yihin sonuna kadar her yil 40.000 TL (10.000.000 x % 20 x % 2)
prim 6deyecektir. 2 nci yilin sonunda da koruma satan taraf bankaya 1
milyon TL édemede bulunacaktir. Onceden belirlenmis olan zarar tutari
gerceklesmedigi icin portfoy KTT sézlesmesi gegerliligini sdrdiirmeye de-
vam edecektir. 4 (ncl yilin sonunda ise koruma satan taraf 6ngoériilen
zarar tutari arasindaki fark olan 1 milyon TL (2.000.000 [10.000.000 x %
20] — 1.000.000)’yi 6deyecek ve portféy KTT'de sona erecektir.

3.3.2. Toplam Getiri Takasi (Total Return Swap)

Tavakoli (2001:19), “TGT'yi finansal kiralama islemine benzeterek agik-
lamaktadir. Finansal kiralama ile bir varligi - érneg@in bir tasiti — kiralayan
taraf varhdin tim yararlarini elde etme hakkina sahip bulunmaktadir. Buna
karsilik, varligin miulkiyetine sahip olan tarafa belli bir Ucret 6demekte
ve ayrica varlhgin degerindeki dismeyi de karsilamaktadir. Ancak, varli-
gin degerinde artma olmasi durumunda varhdin mulkiyetine sahip taraf
finansal kiralama yapan tarafa deger artisi kadar da 6deme yapmaktadir.
Ornegimizden hareketle kiralanan tasitin zarar gérmesi durumunda kirala-
ma sozlesmesinin dizenlendigi tarih itibariyla gecerli olan deger ile zarar
gorme sonrasinda olusan deger arasindaki fark tasiti kiralayan tarafca
6denmekte ve finansal kiralama sozlesmesi sona ermektedir.

Sekil: 9 — Toplam Getiri Takasinin isleyisi

Libor + Marj
A Bankasi B Bankasi
Toplam Getiriyi Toplam Getiriyi
Odeyen Alan
Referans Varligin
Getirisi

Referans
Varlik

Kaynak: Das, 2005: 9 Tavakoli, 2001: 39.
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Finansal kiralama ile varligi kiralayan tarafa benzer gekilde, Sekil 9'da
gosterildigi gibi, TGT'de de toplam getiriyi alan taraf kredi riski olusturan
varliga sahip olmaksizin varlikla ilgili tim nakit akimlarini elde etmekte,
varhgin degerinin azalmasi halinde deger azalisini karsilamakta ancak
degerinin artmasi durumunda da varhgin orijinal degerindeki artisa te-
kabil eden tutari toplam getiriyi 6deyen taraftan tahsil etme hakkina
sahip bulunmaktadir. Bunun karsihdinda da toplam getiriyi 6deyen tarafa
dizenli 6deme yapmaktadir. Finansal kiralama 6demelerine benzer olan
bu tutarlar degisken oranli 6deme, finansman maliyeti ya da yatinmcinin
fonlama maliyeti seklinde adlandirilabilmektedir (Tavakoli, 2001:20). Var-
lgin mulkiyetine sahip olunmayacadi icin bilango disi kayit yapilmakta
ve TGT sozlesmesi slresince varliktan kaynaklanabilecek kredi riski igin
sentetik olarak uzun (fazla) pozisyona gecilmektedir (Colquitt, 2007:116).
Buna bagli olarak, referans varligin kredi riski de toplam getiriyi alana
tarafa ge¢cmektedir. Zorunlu olmamakla birlikte toplam getiriyi alan taraf
s6zlesme vadesinde piyasa fiyatindan referans varligi satin alabilme hak-
kina sahip olmaktadir.

TGT so6zlesmesi ile toplam getiriyi alan taraf igin piyasada mevcut
olmayan belli bir vade ile yeni varlik yaratabilme, portféylerinde bulundur-
mak istedikleri varliklar icin etkin bir bilango digi pozisyon olusturabilme,
portfoylerindeki kredi limiti bosluklarini doldurabilme, herhangi bir nakit
cikisi olmaksizin kaldira¢ avantajini kullanarak sermayenin getirisini artti-
rirken yonetim maliyetini dislUrebilme imkani ortaya ¢ikmaktadir (Tavakoli,
2001: 25).

Toplam getiriyi 6deyen taraf varli§i bilangosuna yansitmaya devam et-
mekle birlikte TGT sdzlesmesinin siuresi boyunca varlikla iligkili kredi riski
icin kisa (agik) pozisyon olusturmaktadir. Boylece kredi riskini azaltmak-
tadir (Tavakoli, 2001:27). Soézlesme suresi icerisinde referans varlikla ilgili
temerrit durumunun ortaya ¢ikmasi halinde KTT'nda oldugu gibi édeme
nakit ya da fiziki teslim yoluyla gerceklestiriimek suretiyle islem sona er-
diriimektedir (Das, 2005:12).

TGT sodzlesmeleri icin KTT'de oldugu gibi standart bir teyit formu
bulunmamaktadir. Ancak, uygulamada bir takas sdzlesmesinin temel un-
surlarina dayal olarak dizenlendigi ve kredi olaylarinin tanimlanmasi ve
teslim mekanizmalari bakimindan ISDA'nin KTT icin gelistirdigi kurallarin
esas alindiyi gozlenmektedir (Das, 2005:15).
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TGT’nin oldukga popdiler bir kredi tdrevi tird olmasi taraflara fonlama
maliyeti arbitraji yapabilme imkani saglamasidir. Fonlama maliyeti ylksek
olan taraf fonlama maliyeti digtk olan taraftan varligin tim getirisini dev-
ralarak getirisini arttirmaktadir. Fonlama maliyeti duslik olan taraf ise top-
lam getiriyi devralan tarafin ve referans varligin birlikte temerriite disme
olasiliginin azalmasindan yararlanmaktadir (Tavakoli, 2001:38).

Ornegin, AA derecelendirme notuna sahip bankanin fonlama maliye-
tinin Libor—1,5 puan, A- derecelendirme notuna sahip bankanin fonlama
maliyetinin de Libor+3 puan oldugunu, AA derecelendirme notu olan ban-
kanin yillik getirisi Libor+6,5 puan olan % 100 risk agirhigi uygulanacak
BBB derecelendirme notuna sahip bir girketin 5 yil vadeli tahviline yatirnm
yaptigini, AA derecelendirme notuna sahip bankanin kredi riskini azaltmak
icin A- derecelendirme notuna sahip bankaya fonlama maliyeti Libor+1,5
puani lzerinden sézkonusu varligin getirisini devredebilecegdi teklifinde bu-
lundugunu ve bu teklifin kabul gérmesi lzerine de bankalarin sézkonusu
varlik referans alinarak TGT sézlesmesi diizenlediklerini varsayalim.

Sekil: 10 — Toplam Getiri Takasi Ornegi

Toplam Getiri Orani
AA A-
Derecelendirme Derecelendirme
Notuna Sahip & Notuna Sahip
Banka Libor + 1,5 puan Banka
Toplam Fonlama Maliyeti
Getiri Libor - 1,5 puan
Orani
BBB
Dereceli Tahvil
Libor + 6,5

Sekil 10’da gérildiglt gibi A- derecelendirme notuna sahip banka
herhangi bir nakit ¢ikisi gerceklesmeksizin BBB derecelendirme notuna
sahip bir sirketin tahviline fonlama maliyeti Libor+3 yerine Libor+1,5 puan
lizerinden yatirim yapma imkani bulmaktadir. Bankanin dogrudan yatirim
yapmasi durumunda Libor+3,5 puan (Libor+6,5 — Libor+3) olarak gergek-
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lesmesi s6zkonusu olan net faiz marji TGT s6zlesmesi ile Libor+5 puana
(Libor+6,5 — Libor+1,5) yiikselmektedir. AA derecelendirme notuna sahip
bankanin Libor+8 puan (Libor+6,5 — Libor-1,5) olan net faiz marji ise
Libor+3 puana (Libor+1,5 -Libor-1,5) diismektedir. Ancak, AA derecelen-
dirme notuna sahip banka % 100 risk agirligi ile kredi riski hesaplayip
sermaye tahsis edecegdi bir varlik icin asagida Tablo 10°da verilen birlik-
te temerriit olasiligi derecelerine gére % 20 risk agirligi ile kredi riskini
hesaplama esnekligi kazanacadi sentetik bir varlik yaratmaktadir. Dola-
yisiyla, islem éncesine gbére her iki banka da daha avantajli bir konum
kazanmaktadir. Gériilecegi gibi, TGT islemi nihai olarak fonlama maliyeti
arbitrajina imkan verecek cazip faiz marjlarinin séz konusu olmasi ve
kredi riskini (lstlenecek tarafin tahsis edecegi sermaye maliyetinin yeni
fonlama maliyetinin altinda kalmasi gibi kosullara bagli bulunmaktadir.

Tablo: 10 — Standart and Poors’un Birlikte Temerriit Olasihgi
Dereceleri

AAA | AA+ AA AA- A+ A A- BBB+ | BBB | BBB-
AAA AAA | AAA | AAA | AAA | AAA | AAA | AAA | AAA | AAA | AAA
AA+ AAA | AAA | AAA | AAA | AAA | AAA | AAA | AAA | AAA AA+

AA AAA | AAA | AAA | AAA | AAA | AAA | AAA | AA+ AA+ AA+
AA- AAA AAA AAA AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA
A+ AAA | AAA | AAA | AA+ AA+ AA+ AA+ AA AA AA-
A AAA | AAA | AAA | AA+ AA+ AA AA AA- AA- A+
A- AAA | AAA | AAA | AA+ AA+ AA AA- A+ A+ A
BBB+ | AAA | AAA | AA+ AA+ AA AA- A+ A A A-
BBB AAA | AAA | AA+ AA+ AA AA A+ A A- BBB+
BBB- | AAA | AA+ AA+ AA AA- A+ A A- BBB+ | BBB-

Kaynak: Tavakoli, 2001: 40.

3.3.3. Kredi Spread Opsiyonu (Credit Spread Option)

KSO, kredi spread’larindaki degisikliklere karsi koruma ve ayni zaman-
da alim-satim imkani veren bir kredi tlrevi tiriddr. Kredi spread’i, genel
anlamiyla, kredi riski doguran tahvilin ya da kredinin getirisi ile risksiz bir
menkul kiymetin getirisi arasindaki farki ifade etmektedir (Das, 2005:18).
Cok farkli kredi spread turli oldugu igin KSO’nun da degisik sekilleri
bulunmaktadir (Schénbucher, 2005:41). Bunlardan bazilari varlik takas
spread (asset swap spread based options, asset swaption)ine, temerrit
takasi spread (default swap spread based options, default swaption)’ine
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ve getiri spread (yield spread based options on defaultable bons)ine
dayali opsiyonlardir?.

Ornegin, bir bankanin bir kredi misterisine nakdi kredi tahsis ettigini
(kullandirma garantisi verdigini) varsayalim. Kredi musterisi tahsis edilen
krediyi kullanmadik¢a bankanin da bu kredinin temerrite disme olasiligi-
na karsi koruma satin almasina gerek kalmayacaktir. Kredi musterisinin
daha uygun kosullarla kredi kullanmayi teklif edecek bir baska banka
bulamamasi ya da kredibilitesinin kotilesmesi halinde bankadan krediyi
kullanacaktir. Bu durumda da bankanin satin alacagi KTT ic¢in ddeyecegi
prim artacaktir. S6z konusu prim maliyetindeki artisa karsi banka kredi
tahsis kararinin verildigi tarihte satin alacagi temerrit takasi spread’ina
dayali opsiyon ile koruma saglayacaktir.

Normal opsiyon iglemlerindeki put (satma hakki opsiyonu) ya da call
(satin alma hakki opsiyonu)a benzer sekilde kredi spread’i opsiyonlari
icinde put-call durumu gecerlidir. Kredi spread’lerinin daralmasi duru-
munda kredi spread’t Uzerine call opsiyonu, genislemesi durumunda da
kredi spread’i Uzerine put daha cazip olmaktadir (Tavakoli, 2001: 148;
Das, 2005:20).

KSO, varliktan kaynaklanabilecek kredi riskine karsilik koruma sagla-
mayip, kredi riskindeki gelismelere kargi gelir ya da giderlerdeki degisim-
ler icin koruma saglamaktadir. Ancak, kredi spread opsiyon primlerindeki
gelismeler degerlendirilerek kredi riskinin azaltilmasi ya da kredi riski igin
koruma satin alimi yoluna gidilmesi gibi stratejiler gelistirilebilmesi mim-
kandar.

3.3.4. Krediye Bagh Tahvil (Credit Linked Note)

KBT'nin degisik tirleri bulunmaktadir. Das (2005:251) bunlar “Kredi
ile Baglantili Olarak Yapilandirilmis Tahviller (Credit Linked Structured
Notes)”, “Yeniden Paketlenmis Krediye bagh Tahviller (Repackaged Cre-
dit Linked Note)” ve “Kredi Portféylinin Menkul Kiymetlestirimesi (Credit
Portfolio Securitization)” olarak adlandirarak ¢ grupta ele almaktadir.
Tavakoli (2001:224-231) de KBT turlerini yine U¢ gruba ayirmakta ancak

2 Varlik takas spread’ine dayali opsiyon, sahibine belirlenen bir uygulama fiyati tzerinden
varlik takasi yapma hakki; temerrit takas spread’ina dayal opsiyon, sahibine belirlenen
bir temerriit swap orani Uzerinden bir kredi temerrit takasinda uzun pozisyon alma
hakki; getiri spread’ina dayali opsiyon ise sahibine tanimlanmis risksiz bir tahvilin getiri
oraninin Uzerinde belirlenmis bir uygulama spread’i ile belirlenen bir tahvili satin alma
hakki vermektedir (Schénbucher, 2005:41).
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bunlari “Kredi Temerr(iti ile Baglantih Tahviller (Credit Default Linked
Notes)”, “Krediye Duyarli Tahviller (Credit Sensitive Notes)’ ve “Endeks
ile Baglantih Tahviller (Index Linked Notes)” seklinde isimlendirmektedir.

“Kredi ile Baglantili Olarak Yapilandirimis Tahviller (Credit Linked
Structured Notes)” ya da “Kredi Temerratta ile Baglantili Tahviller (Credit
Default Linked Notes)” olarak adlandirilan KBT’ler bankalarin sermaye
yeterliligine etkisi olan tahvil turlerini ifade etmektedir.

Das (2005:251), “Kredi ile Baglantili Olarak Yapilandirilmis Tahviller’i
de “Kredi Temerriit Takasi ile Baglantih Tahviller (KTTBT, Credit Defa-
ult Linked Notes), “Toplam Getiri Takas! ile Baglantii Tahviller (TGTBT,
Total Return Swap Linked Notes)” ve “Kredi Spread’i ile Baglantili Tah-
viller (KSBT, Credit Spread Linked Notes)” olarak adlandirdii U¢ gruba
ayirmaktadir.

ilk bakista bu islemlerin de menkul kiymetlestirmeden bir farkinin
olmadigi duasundlebilir. Kredi tarevlerinin menkul kiymetlestirmeden farki-
na iliskin bolimde belirttigimiz gibi menkul kiymetlestirmede once kredi
kullandirrmi yoluna gidilmekte ya da kredi riski doguran finansal varlik
edinilmekte sonra da ilgili kredi ya da finansal varliklar bir menkul kiymete
donustirtlerek yatirimcilara satilmakta ve bankanin bilangosunun digina
cikarilmaktadir. Bahsekonu islemlerde ise 6nce tahvil ihrag edilerek fon
temin edilmekte, sonrasinda kredi kullandirrmi yoluna gidilmekte veya
kredi riski doguran finansal varlik ediniimektedir. Bu nedenle s6z konusu
islemler “fonlamali kredi korumasi” olarak da adlandiriimaktadir. isleme
konu kredi veya finansal varlik bankanin varliklari arasinda kayda alin-
makta ancak donem sonlarinda netlestirilerek finansal durum tablosuna
yansitilmaktadir.

3.3.4.1. Kredi Temerriitii ile Baglantih Tahvil

“‘Kredi Temerrutu ile Baglanti ya da Kredi Temerrit Takasi ile Bag-
lantil Tahviller (KTBT)”, orta vadeli bir tahvil ile KTT'nin bilesimi seklinde
yapilandiriimaktadir (Schonbucher, 2005:49; Das, 2005:239). KTBT, bor-
cun geri 6demesinde temerrite dusulmesi durumuna karsi koruma sagla-
maktadir (Colquitt, 2007:114).

Sekil 11°den gorilebilecegi gibi KTBT'yi ihrag eden banka, kredi riski

doguran varlik icin koruma satin alirken, tahvili satin alan yatinmciya ya
da yatirrmcilara dénem sonlarinda Libor Uzerinden belirlenecek bir de-
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gisken faiz orani ile dizenli faiz ddemesi yapmakta, vade sonunda da
anaparayi ya da kredi olayinin gerceklesmesi durumunda KTBT’in nominal
degeri ile olay sonrasi olusan deger arasindaki farki 6demektedir. Kredi
olayl gerceklesmedigi surece yatirnmcilar referans varliktan daha yilksek
bir getiri elde etme imkani bulmaktadir (Colquitt, 2007:115).

KTBT’nin dokimantasyonu KTT veya TGT'ye gére daha basittir. Zira,
ISDA tarafindan 6ngorilen teyit formu gibi bir form dizenlenmemektedir.
Tulrev islemler piyasasinda islem yapma yetkisi bulunmayan yatirimcilara
dahi KTBT satilabilmesi mumkuindur. Ayrica, KTBT’i satin alan yatirimci
ile KTBT’y dayanak olusturan varlik arasinda korelasyon bulunup bulun-
mamas! da onemli degildir. Cunkd, kredi riskini doguran varhgda iligkin
KTBT ile koruma satin alan taraf kredi olayinin gergeklesmesi halinde
ya tahvilin nominal degeri ile olay sonrasi olusan deger arasindaki farki
O0demekte ya da Ongorilen olay gergeklesince kredi riskine konu varliktan
kaynaklanan haklarini tahvili satin alan tarafa ya da taraflara devretmek-
tedir (Tavakoli, 2001:224).

Sekil: 11 — Kredi Temerriitii ile Baglantii Tahvilin igleyisi

Kredi Olay Gergeklesmezse Vadede Tahvilin Nominal Degeri,
Kredi Olayinin Gerceklesmesi Halinde Ise Tahvilin Nominal Degeri
lle Olay Sonrasi Olusan Deg@er Arasindaki Fark Odenir

A Bankasi Yatirimcilar
Ddnemsel
. Faiz Odemesi
O”%‘;ﬁ;'e” Tahvilin
Nominal Tutari

Kredi Riski
Doguran Varlik

Kaynak: Das, 2005: 267.
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KTBT, KTT’nin bilango icerisine alinmis hali olarak da degerlendi-
rilebilir. Bu islemde kredi riskini doguran varlik ile tahvil ihraci yoluyla
saglanan fon birbirine esit tutarlarda olacagi icin Basel | uzlasisina goére
nakit karsilikl olarak degerlendirilecek, Basel Il uzlasisina gore de netles-
tirme yapilacak ve bdylece sermaye yeterliligi uygulamasinda kredi riski
hesaplanmayacak bir varlik ortaya gikmaktadir. Bir baska ifade ile, KTBT
kullanilarak KTT nakit ile teminatlandiriimaktadir (Das, 2005:264).

Tavakoli (2001:224-232)ye gore KTBT dort sekilde ihrag edilebilmek-
tedir. Tahviller hangi sekilde ihrac edilirse edilsin, tahvilin riski ihra¢ eden
tarafin OECD (lkesinde kurulu olup olmadigina ya da derecelendirme
notuna gore belirlenmektedir Avrupa’daki yatirnmcilar arasinda en yaygin
olan KTBT turl, nominal ana para tutari korumali (principal-protected
notes) tahvillerdir. Bu tlr KTBT’lerde yatirimci agisindan risk doguracak
islem referans varligin temerrite dismesi durumunda kupon faizlerinin
tahsil edilememesi, ana paranin tahsili igin vade tarihine kadar beklenil-
mek zorunda kalinmasidir. Diger bir KTBT turd, artan kupon édemeli tah-
villerdir (boosted coupon notes). Bu tir KTBT’lerde yatirnmcilar igin risk,
referans varliga iligskin kredi olayinin gergceklesmesi halinde ana paranin
nominal tutarinin olayin gergeklesmesi sonrasi olusan tutar Gzerinden tah-
sil edilebilmesidir. Yine artan kupon 6demeli tahviller olarak adlandirilan
bir baska KTBT turiinde de referans varlik icin 6ngorilen kredi olayinin
gerceklesmesi halinde nominal tutarin tamaminin geri alinamamasi riski
s6z konusu olmaktadir. Bir baska KTBT tirt olan disik kupon &demeli
tahvillerde (reduced coupon notes) ise kredi olayinin gerceklesmesi ha-
linde KTBT’nin kuponlarinin tamami ya da bir kismi tahvil yatinmcisi ya
da yatinmcilari tarafindan kredi korumasi satin alinmis olsaydi ddenecek
yillik opsiyon primi kadar azaltilarak 6deme yapilmaktadir. Ayrica, referans
varligin vadesinden geri cagrilabilme 6zelligi tasiyan tiri de bulunmakta-
dir (Das, 2005:269). Geri cagirma dénemleri yillik, alti aylik ya da u¢ aylk
olarak belirlenebilmekte ve KTBT'nin geri cagriimamasi halinde kupon
O6demeleri belirlenen tutarda arttiriimaktadir.

KTBT, Sekil 11°de oldudu gibi dogrudan bir banka tarafindan ihrag
edilebildigi gibi dolayli olarak referans varlidi bilangosuna yansitan banka
tarafindan kurulacak OAK araciliiyla da ihrag edilebilmektedir. Bankanin
statlstinin ya da derecelendirme notunun tahvil yatirimcilari igin cazip
olmamasi halinde OAK araciligiyla ihrag tercih edilmektedir. Bu durumda
da ihrac edilen tahvilin kupon faizi ve anapara 6demesi, kredi riskini do-
guran referans varligin performansina bagl tutulmaktadir. KTBT, bankanin
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temerriite diisme riskine karsilik OAK icin bir teminat niteligi tasimaktadir.
Banka ise referans varlik igin Gzerinde anlasilan kredi olayinin gergekles-
me olasiligina karsi OAK ile KTT yaparak koruma satin almaktadir. Bunun
icin banka, OAK araciligiyla ile yatirmciya bir prim 6demekte, yatirmci
ise Libor Gzerinde ek bir marji referans varlik igin 6éngorilen kredi olayinin
gerceklesme olasiligina karsi risk primi olarak almaktadir.

3.3.4.2. Toplam Getiri Takasi ile Baglantih Tahvil

TGTBT, TGT ile toplam getiriyi alma hakkini kazanan diger bir ifade
ile Sekil 9'da gosterildigi gibi B Bankasi konumunda bulunan taraflarca
ihra¢ edilmektedir.

Sekil 12'den gorulebilecegi gibi, TGT'ye dayanak olusturan referans
varligin toplam getirisini devralan taraf, TGT'nin vadesinin sonunda refe-
rans varliga gore belirlenecek anapara geri 6demesini ve degisken faiz
oranli kupon édemelerini iceren TGTBT'yi yatirnmciya ya da yatirnmcilara
satmaktadir.

Sekil: 12 — Toplam Getiri Takasi ile Baglantih Tahvilin isleyisi

Tahvilin Nominal
Tutar
A Bankasi
Toplam Getiriyi Yatirimci
Alan N
Kupon Faizi ve Tahvilin
Nominal Tutari
(Referans Varliga
Endeksli)
A Bankasi
Toplam Getiriyi
Odeyen

Kaynak: Das, 2007: 254.
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TGTBT, TGT ile sentetik olarak uzun pozisyon alan tarafin ilgili refe-
rans varli§i satarak kisa pozisyon olugsturmasina ve bdylece net pozisyo-
nunu sifirrfamasina yardimci olmaktadir.

3.3.4.3. Kredi Spread’i ile Baglantih Tahvil

KSBT, belirlenmis bir kredi spread’ina karsi yapilandiriimis bir pozisyon
olusturulmasini saglamaktadir (Das, 2005:259). Dolayisiyla, s6z konusu
pozisyonun forward bir islem ile de olusturulabilmesi mimkuinduir.

Asagida verilen Sekil 13’den gorulecedi gibi, yatinmci kredi spread’indeki
degismelerden etkilenmektedir. Spread’in dismesi durumunda yatirimci
kazanmakta, yukselmesi halinde de kazanmaktadir.

KSBT, TGTBT'ye benzer sekilde kredi riskine azaltimina yonelik degil
kredi spread’i Uzerine pozisyon alan tarafin pozisyonun sifilanmasina
yardimci olmaktadir.

Sekil: 13 — Kredi Spread’i ile Baglanti Tahvilin Isleyisi

Tahvilin Nominal
Tutari

ihracci Yatirimci

Kupon Faizi ve Tahvilin
Nominal Tutari
(Referans Varligin Kredi
Spread’indaki
Degismeye Endeksli)

Kredi Spread’i
Opsiyonunu Satan
ya da
Alan Taraf

Kaynak: Das, 2007: 258.
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3.4. Kredi Tiirevi Kullanimina iligkin Goézlemler

Kredi turevi kullanimi ile ilgili Turkiye uygulamasinin sinirli olmasi ve
yeterli arastirma bulunmamasi nedeniyle kredi tlrevi piyasasinin toplam
baydkligune ve kredi turevi kullaniminin etkilerine iliskin yurtdiginda yapi-
lan calismalar ve arastirmalar dikkate alinacaktir.

3.4.1. Diinyada Kredi Tirevi Kullanimi

TBS’de kredi tirevlerinin hacmine iliskin dizenli bir bilgi agiklamasi
olmamakla birlikte, toplam KTT tutarinin 2006 yili sonunda 151 milyon TL
oldugu 2007 yilinda 723 milyon TL'ye yikseldigi, 2008 yilinda 546 milyon
TL duzeyine geriledigi ve Haziran 2009 itibariyla 520 milyon TL olarak
gerceklestigi gortlmektedir (BDDK, 2009a: 30). Bu tutar, Haziran 2009 iti-
bariyla sermaye yeterliligi hesaplamasinda % 100 oraninda dikkate alinan
kredi riskine esas tutarin onbinde 1,3’Une karsilik gelmektedir.

Grafik: 12 —ingiliz Bankalar Birligi’'nin Arastirmasina Katilan
Finansal Kurulusglarda Kredi ile iligkili Tiirev islemlerin
Hacminin Geligsimi (Milyar USD Dolari)
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* 2008 yilina iliskin tutar tahmini degerdir.

Kaynak: Barrett ve Ewan, 2006:11.

Buna karsin, Grafik 12'den goérillecegi gibi Ingiliz Bankalar Birligi'nce
kiresel Olcekte faaliyet gosteren finansal kuruluglar arasinda yapilan bir
arastirmaya goére 1996 yilinda 180 milyar USD dizeyinde olan KTT,
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KTBT, KSO, TBY gibi islemlerin toplam hacmi 2006 yili itibariyla 20 tril-
yon USD'’yi asan bir blyuklige ulasmistir.

Grafik 12'de gorilen 2006 yihna iligkin tutarin % 32,9'u tek varliga
iliskin KTT'den, % 3,1’i KTBT'den, % 1,3’4 KSO’dan olusmustur. Bu oran-
lardan hareketle bir hesaplama yapildiginda, arastirmaya katilan finansal
kuruluglarda, kredi tlrevleri olarak adlandirilan islemlerin hacminin 2006
yili sonu itibariyla 7,5 trilyon USD’yi asan bir blyUklige ulastigi sonucuna
varilmaktadir. Gorulecegi gibi, KTT adeta kredi turevi olarak kullanilan tek
enstruman konumundadir.

ISDA’nin ilk olarak 2001 yili Haziran ayi itibariyla baslattigr ve tye ku-
ruluglardan bilgi alarak yaptigi arastirma sonugclari kullanilarak tarafimizca
olusturulan KTT’nin nominal tutarinin gelisimi Grafik 13’de verilmektedir.
Gorulecegi gibi, 2003 yilindan 2007 yilina kadar KTT'nin iglem hacmi bir
onceki yila gére % 100 oraninda artarak blyumustir. Ancak, 2008 yilin-
da da ciddi bir digts ortaya cikmigtir. 2009 yili Haziran ayi itibariyla ise
KTT’lerin nominal tutarinin 31,2 trilyon USD buayukliginde oldugu, bunun
15,8 trilyon USD tutarindaki kisminin koruma satin alinmasina, 15,4 tril-
yon USD tutarindaki kisminin da koruma satilmasina yonelik dizenlendigi
ve net koruma satin alinan tutarin yaklasik 400 milyar USD dizeyinde
gerceklestigi gorulmektedir.

Grafik: 13 — KTT’nin Nominal Tutarinin Gelisimi (Trilyon USD)
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Kaynak: 20.03.2010.<www.isda.org> “Summaries of Market Survey Results"dan tarafi-
mizca hesaplanmistir.
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ingiliz Bankalar Birliginin arastirmasindan, 2008 yili sonu itibariyla,
kredi tlrevi piyasasinda koruma alicisi olarak iglem yapan taraflarin %
54’Unin bankalardan olustugu sonucu ¢ikmaktadir. Bu bankalarin % 36’si
alim-satim amagli islemler, % 18'i de kredi portfOyleri icin koruma satin
almak Uzere taraf olmaktadir. Koruma saticisi olarak isleme taraf olan
bankalarin orani ise % 40’dir. Bu bankalarin da % 7’si kredi portfoyleri,
% 33U de alim-satim amagcli islemler icin koruma satmaktadir (Barret
ve Ewan, 2006:17-18). Diger buyuk aktor ise “Riskten Korunma Fonlari
(Hedge Funds)’dir. S6z konusu fonlar koruma satin alan tarafta % 28’lik,
koruma satan tarafta da % 371’lik bir paya sahiptir. Bu sonugclar, beklenil-
digi gibi, bankalarin kredi riskinden korunma ya da kredi riskini yonetme
amaciyla kredi tlrevi iglemlerinden yararlandiklarini ve dolayisiyla, ECB
(2004:19)nin 2004’te yaptid1 calismada ulagilan kredi tlrevi piyasasi-
nin bankalarin hakimiyetinde oldugu bulgusunun gecerliligini korudugunu
gOstermektedir. ECB’nin arastirmasina goére belirli bir uzmanlik alaninda
yogunlasan ve yaygin kredi musterisi olmayan bankalar risklerini yaymak
icin koruma satmakta, degisik konularda faaliyet gosteren ve miusteri ta-
bani genis olan bankalar ise koruma satin almaktadirlar (ECB, 2004:20).

Kredi olayinin gergeklesmesi durumunda koruma satan ve satin alan
taraflar arasindaki 6demelerin % 73U fiziki teslimat ile gerceklesmektedir
(Barret ve Ewan, 2006:25).

3.4.2. Kredi Tiirevlerinin Kullanimina ve Etkilerine iligkin Ampirik
Bulgular

Bankalarca kredi tlrevi kullaniminin kredi arzi izerindeki etkisine iliskin
Hirtle (2008) tarafindan yapilan galismada, kredi tirevlerinin daha o&nce
tahsis edilmis (kullandirimi taahhtt edilen) kredi limiti bulunmayan buyuk
sirketlere yeni kredi kullandirimlarinin artmasina yol actigi sonucuna ula-
siimistir.

Arping (2004) tarafindan kredi korumasi ile bor¢c verme iliskisi Uzerine
yapilan c¢alismada, kredi tUrevlerinin kotl niyetli borglu sirketleri temerrute
dismeye veya tasfiyeye gitmeye zorlayarak muhtemel zararlara karsi borg
verenlere koruma sagladigi ve boylece, sirketlerin yoneticilerinin guduleri
ile bor¢ veren taraflarin g¢ikarlarinin ortak bir noktaya getirilmesinin kolay-
lastigi ve ayrica, borg veren taraflarin sirketlerin gézetimindeki etkinliklerini
arttirdigi seklinde o6zetlenebilecek sonuglar ortaya konulmustur.
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Morrison (2005) ise calismasinda, kredi turevlerinin bankalarin kredi
portfdylerindeki musterileri izleme isteklerini azaltacagi, bunun da banka
varliklarinin alinip satildigi ikincil piyasada likit olmakla birlikte seffaf ol-
mayan bir forum olusmasina neden olacagi gortsinu ortaya koymus ve
kredi tlrevi piyasasinin yatirim yapilabilir derecenin altinda bonolar ihrag
edilmesine ve kredi tirevlerinin de bankalarin aracilik fonksiyonlarinin ve
bdylece refah azaligina yol agabilecegini gérusunu ileri sirmustur.

Nicolo ve Pelizzon (2008)'un bankalarin yeterince seffaf olmayan kredi
tirevi piyasalarinda ve belli bir tutarda sermaye bulundurma yukdmlalu-
gu altinda optimal kredi turevi kullanim kararini nasil verdikleri sorusunu
arastiran calismalarinda, kredi kullandiran taraflara en uygun sekilde bilgi
veren kredi tlrevi s6zlesmesinin, temerrit tutarinin belli bir esigi gegmesi
halinde ceza uygulanmasi gibi bir yaptirrm 6ngoren sepet KTT oldugu ve
piyasanin seffaf olmamasindan dolay! bankalarin vadedeki risk ile kendile-
rini baglamayabilecekleri icin de en uygun bilgiyi veren kredi tlrevi sozles-
mesinin dizenlenmesinin ¢ok maliyetli olacagi gérusu ortaya konulmustur.

ABD’de 1999-2005 yillari arasinda faaliyet gésteren ve bilango buyUklG-
gu (defter degeri itibariyla) 1 milyar USD’nin Gzerinde olan Banka Holding
Sirketlerinden (Bank Holding Company) 6rneklem grup olusturularak kredi
tirevleri ve TBY gibi menkul kiymetlestirme islemlerinin etkileri Uzerine
Minton ve digerleri (2008) tarafindan yapilan arastirmada, sermayesi gigli
ve karlihigr yiksek bankalarin koruma alicisi konumunda olmadidi, riskli
varliklara kargi sermayesi az ve likiditesi sinirli olan bankalarin koruma
alicisi oldugu, kendilerini mevduatla fonlayan bankalarin diger bankalara
gbre koruma alimini daha az tercih ettigi, yabanci para cinsinden kredi
kullandiran bankalarin koruma alimina yoneldigi, bankalarin daha az ser-
maye ile degerlerini arttirmaya katkida bulundugu ancak ayni dlgide mali
saglamhgdin arttigi hususunun ise tartismali oldugu sonucuna ulagiimigtir.

Kredi turevlerinin bankalari daha fazla risk almaya yoénlendirip yonlen-
dirmedigine iligkin Instefjord (2005) tarafindan finansal sikinti maliyetlerine
dayal basit bir model kurularak yapilan galismada, kredi tirevlerinin, fiyat
esnekligi yuksek kredi Urtnlerine dayall bir piyasada agresif politikalar uy-
gulayan bankalarin finansal bakimindan saglamliklarina yonelik potansiyel
bir tehdit olusturdugu gorasu ileri stralmagtir.

Shao ve Yeager (2007) tarafindan kredi tlrevlerinin ABD’de faaliyet
gosteren BHS$'nin risk, getiri, sermaye ve borg verme stratejileri Gzerindeki
etkisi Uzerine yapilan bir arastirmada, kredi tlrevi kullaniminin bankalari
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daha az riskli kredilerden riski daha fazla olan ticari ve kurumsal kredi
kullandirimlarina ydnlendirdigi, koruma satin alan bankalarin risk ve getiri-
leri azalirken riske duyarli sermaye duzeylerinin yukseldigi, koruma satan
bankalarin ise riskleri arttigi gibi riske duyarli sermaye dizeylerinin de
koruma satin alan bankalardan daha fazla arttigi ve kredi portfoylerinin
yapisinda bir degisiklik olmadigi seklinde 6zetlenebilecek bulgulara ula-
siimistir.

Allen ve Carletti (2005) yaptiklari arastirmada, bankalar ile sigorta
sirketleri arasinda kredi turevleri araciligiyla kredi riski transferinin ban-
kalarin duzenli likidite talebi ile karsilagsmalari halinde yararli olabilecegi
ancak Ozel bir likidite riskinin ortaya c¢ikmasi ve bu riski bankalararasi
para piyasas! ile hedge etmek zorunda kalmalari halinde sikintinin hem
bankacilik hem de sigortacilik sektoriine de yayilabilecedi ve kriz riskinin
artabilecegini gostermiglerdir.

Kredi riskinden korunmaya yonelik kredi turevlerinin bulunmasi duru-
munda riskli bir kredi portfdyinin mevduat ve kredi piyasasindaki optimal
banka davranisini nasil etkiledigine iliskin Broll ve digerleri (2008) tarafin-
dan yapilan galismada kredi riskinden korunmanin sekli ve buyudkliginin
banka yoneticilerinin tercihleri, risk primi, kredi faizi ile riskten korunma
enstrimaninin varyansina gore belirlendigi ileri sUrGlmustar.

Aschcraft ve Santos (2006)'un arastirmasinda, kredi turevlerinin sendi-
kasyon kredisi kullandirimlarinda ve kaldirag oranlarinda artisa yol agtidi
gorulmis ancak, bu artisin sendikasyon kredilerinin spread’lerinden ya da
fiyat disi unsurlardan kaynaklandigini gosterecek bir bulgu elde edileme-
mistir.

Norden ve Wagner (2008)in calismasinda ise 2000-2005 vyillarinda
kredi spread’lerindeki aylik degismelerin % 25’inin KTT spread’lerindeki
degismeler sonrasi ortaya ¢iktigi, KTT spreadlerinin kredi faizlerini belirle-
yen 6nemli bir faktor oldugu, KTT fiyatlarinin krediye 6zel bilgileri icerdigi
icin KTT piyasasindan gelecek yeni bilgilerin ¢ok hizli bir sekilde krediler
ile iligkilendirildigi ve kredi tUrevi piyasasinin bankalarin kredi fiyatlama
davranislarini etkileyerek ekonomideki finansman kararlari Gzerinde belir-
leyici bir rol oynadigi sonucuna varilmistir.
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BOLUM IV

BANKACILIKTA KREDi TUREVi KULLANIMININ
HISSEDAR DEGERINE KATKISI

Firmalarin ve ayni zamanda finansal ydnetimin amaci “firmanin bugin-
ki degerini hissedarlar agisindan maksimum kilmaktir” seklinde tanimlan-
maktadir (Ercan ve Ban, 2005:14). Ancak, bir firmanin buglnkd degerinin
hesaplanmasi firmanin niteligine uygun degreleme calismasi yapilmasini
gerektirmektedir.

Bir varligin “deger”inin belirlenmesi degerleme faaliyetini olusturur. De-
gerleme “para disindaki iktisadi varliklarin degerinin para olarak belirlen-
mesi, bir isletmenin bina, arsa, makina-techizat, mal stoku v.b. seklindeki
toplam aktiflerinin degerinin takdir ve tahmini” seklinde tanimlanmaktadir
(Seyidoglu, 1992:142).

Onceki bolimde gorildigi gibi bankalar faaliyetlerini siirdiiriirken dzel-
likle sermaye yeterliligi yakimlUliguni dikkate alarak hareket etmek zo-
rundadir. Deger maksimizasyonu, tim gsirket yoneticileri icin oldugu gibi
banka ydneticileri icin de gegerli bir amactir. Ustelik, bu amag¢ bankalar
icin dngodrilen yukumlaluklerin getirdigi sinirlamalar altinda karar alinirken
g6zetilmek durumundadir. Bu agidan degerlendirildiginde, kredi turevlerinin
kullanim hacminin buyukligune iligkin verilerden hareketle kredi tlrevleri
sermaye yeterliligi yukimlaliginin azaltilmasini sagladigi gibi banka de-
gerini de arttinr seklinde genellemeye gidilebilir.

Bu gorisiin gegerliligini test etmek amaciyla TBS’de yeralan bir ban-
kanin bilangosu Uzerinden varsayimsal olarak salt kredi tirevi kullaniimasi
ve kredi tdrevi ile azaltilan sermaye yUkUmluligini doguracak tutarda
ilave kredi kullaniimasi durumlarinda hissedar degerinin nasil etkilenecegi
degerlendirilmigtir. Degerlendirme esas olarak banka disindaki Kkisilerce
yapilabilecek olan tahmini hissedar degeri ve banka igindeki kigilerce
daha dogru bir sekilde tespit edilmesi mimkin olan kredi portféylnin
degerindeki degisim karsilastiriimak suretiyle yapilmistir. Ayrica, risk ayarli
performans Olgim gostergelerindeki degisime de bakilmistir.
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4.1. Kredi Turevi Kullaniminin Hissedar Degerine Katkisi

Bir firmanin hisselerini satin alacak taraflar dogal olarak firma tarafin-
dan agiklanan bilgileri kullanarak hisse degerini belirlemektedir. Firmanin
bir finansal kurulus olmasi durumunda degerin belirlenmesi daha da
zorlasmaktadir. Ornegin, alici taraflar ancak banka tarafindan agiklanan
bilgiler dlgtisiinde kredi portféyinin kalitesi hakkinda fikir sahibi olabilmek-
tedir. Diger bir deyisle, banka disindaki kisilerce bankanin kredi portfoyl
hakkinda tum bilgilere sahip olmadan tahmini bir deder hesaplamasi
yapilimaktadir. Bankalar i¢in uygun bir degerleme modelinin segilebilmesi
ve ayrica, degerlemelerin saglam bir temele oturtulabilmesi igin finansal
kuruluglara 6zgu farklihklar gézden kacirilmamalidir.

4.1.1. Finansal Kuruluslan Degerlemenin Zorlugu

Sirket degerlemesinde oldugu gibi, finansal kuruluslarin degerleme-
sinde de amac¢ bu kuruluslarin uygun ve makul piyasa degerinin tespit
edilmesidir. Uygun ve makul piyasa degeri ise; piyasada varliklarin degeri
konusunda tam bilgiye sahip istekli alicilarin ve saticilarin herhangi bir
zorlama olmadan, s6z konusu varlik icin piyasada takdir ettikleri alim
satim degeridir.

Ancak, finansal kuruluslarin ve 6zellikle de bankalarin finansal olmayan
kuruluglara goére asagida 6zetlenen farkli yanlari bunlarin degerlemesinde
birtakim gugcliklere yol agmaktadir.

- Finansal olmayan kuruluslar 6zsermayelerinin yanisira saglayacakla-
ri borglar ile yatinmlarini finanse ederek degerlerini yutkseltebilmek-
tedirler. Dolayisiyla, bu kuruluslar icin sermaye, bor¢ ve dzsermaye
toplamini ifade etmektedir. Finansal kuruluglarda ise bor¢ serma-
ye kaynagi olarak degil faaliyetlerin sitrdurilmesi icin gereken bir
ham madde gibi degerlendiriimektedir. Ayrica, bir bankaya yatirilan
mevduatin bor¢ olarak degerlendiriimesi halinde bankanin faaliyet
gelirlerinin yani isletme hasilatinin da mevduat sahiplerine 6denen
faiz Oncesi tutarlar Uzerinden belirlenmesi geregi ortaya c¢ikabilecek
olup bir banka icin bu nitelikteki faiz ddemeleri tek ve en bulylk
gider kalemini olusturmaktadir. Ote yandan, borclarin bir sermaye
unsuru olarak kabul edilmesi durumunda bankalarin faaliyetlerini
surdurulebilmek icin daha fazla borg talep etmek ve bdylece, finan-
sal olmayan kuruluglara goére daha yiksek kaldira¢ orani ile calig-
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mak zorunda kalacaklarinin da gbézden kagirilmamasi gerekecektir
(Damodaran,2009:4).

- Bir bankanin degerlemesi yapilirken kredi kalitesini belilemek olduk-
¢a gugtur. Bankalarin bilangolarinda tahsilinde sorunlar yasanabilecek
krediler olabilir ve bunlar ileride tahsil edilebilecegi ya da ikincil pi-
yasada satilabilecegi duslincesiyle takipteki alacaklar igerisinde sinif-
landiriimayabilir. Ayrica, kredi portféyinin degeri, faiz oranlarindaki
degisime ve kredi kullananlara bagl olarak da degisebilir.

- Finansal olmayan kuruluslarda sermaye giderleri ve g¢alisma serma-
yesi ile olgllen yeniden yatirim tutarini bankalarda 6lgmek oldukga
glctlr. Bir drinlin gelistirimesine ya da makine techizat gibi var-
liklara yatirrm yapan imalat sirketlerinin aksine finansal kuruluslar,
marka ve beseri sermaye gibi maddi olmayan duran varliklara
yatinm yaparlar ve bunlari da finansal tablolarinda faaliyet gideri
seklinde siniflandirirlar. Hatta, bir bankanin nakit akis tablosunda
sermaye harcamasi olarak ¢ok az bir tutar gorilebilir ya da hig go-
rilmeyebilir ve bununla baglantili olarak da amortisman giderlerinin
dizeyi ¢ok dusiUk tutarlarda gergeklesebilir. Ayrica, bir bankanin bi-
langosunun buyuk bir kismi dénen varlik ve kisa vadeli yukimluluk
siniflandirmasina girebilecegdi icin isletme sermayesini tanimlamak
ve dolayisiyla yeniden yatirim oranini belilemek de mimkin olma-
yabilir. Yeniden yatirrm orani belilenemedigi zaman da beklenen
blylime oranini ve nakit akislarini tahmin etmek neredeyse imkan-
siz hale gelebilir.

- Faiz oranlarinin vadeye gbre egrisi yukari dogru egimlidir. Bir ban-
ka, fonlarini 3 yil vadeli kredi olarak kullandirirsa ve bu kullandiri-
min finansmanini bir yillk mevduat toplayarak gerceklestirirse, kisa
ve uzun dbénem faiz oranlari arasinda yanlis eslestirmeden dogan
bir kazang elde eder. Ancak bu goérinum, ilk bakista aldatici ola-
caktir. Gunkd, bir yillk saglanan kaynak, ikinci yilin basinda, farkl
bir faiz orani ile yenilenebilir. Bu oranin da, cari faiz oranlarindan
yuksek olmasi halinde yanlis eslestirmeden saglanan kazang yapisi
terse donebilir.

- Derecesi ulkeden ulkeye degisse de finansal kuruluslar finansal
olmayan kuruluslar ile karsilastirildiginda ¢ok siki dizenleme ve de-
netime tabi tutulur. Bu dizenlemelerin etkilerinin de dikkate alinmasi
gerekir.

119



Turkiye Bankalar Birligi

- Finansal kuruluslarin gelirlerini ve varliklarinin degerini dlgmede
esas aldiklari muhasebe kurallari finansal olmayan kuruluslara goére
farkhdir. Finansal kuruluslarin varliklarinin buytk bir bélimi finansal
aracglardan olusmakta ve bunlarda blyik ¢ogunlukla piyasa fiyati ile
degerlenmektedir. Ozsermaye getirisi, finansal olmayan kuruluglar
icin varliklara yatirilan 6zsermayenin getirisini ifade etmekte iken fi-
nansal kuruluglar i¢cin ayni durum s6z konusu degildir. Zira, finansal
kuruluglarda 6zsermayenin defter degeri baglangigta yatirrm yapilan
varlik tutarini degil glncellenmis piyasa degerini ifade etmektedir.
Ote yandan, ihtiyatll davranan bankalar kredi portfdylerinden muh-
temel tahsil edilemeyecek krediler igin diger bankalara gbre daha
fazla karsilik ayinr. Bu da iyi donemlerde s6z konusu bankalarin
aciklanan karlarinin diismesine neden olur.

4.1.2. Bankalarda Hissedar Degerinin Tahmini ve Kredi Tiirevi
Kullaniminin Etkisi

Firma degerlemesinde veya herhangi bir varligi degerlemede finansal
olarak “Yatirimcilar bugin itibariyle firmaya belirli bir tutarda para yatir-
maktadir. Yatirilan bu paraya karsilik gelecekte, buglnki para degeriyle,
ne kadar kazanacaklardir?” sorusunun cevabi aranmaktadir. Bu nedenle
herhangi bir finansal varlik igin bir bedel 6denirken, s6z konusu varliktan
gelecekte beklenilen nakit akimlarinin belirlenmesi geregi ortaya ¢ikmak-
tadir (Ercan ve Ureten, 2000:20).

Finans teorisyenleri tarafindan Uzerinde birlesilen en temel gorus,
bir firmanin degerinin, gelecekteki temettilerin bugliinkli degerine esit
olmasidir. Gelecekte beklenen nakit akimlarini esas alan iNA'ya daya-
Il yaklagimlar da bu goérusun gecerliligini saglayan yontemlerdir. Zira,
iNA'ya dayali yaklagimlarda da temel varsayim, bir igletmenin degerinin,
isletmenin gelecekte yaratacadi nakit akimlarinin buginki degerine esit
olacagidir. Nitekim, Palepu, Bernard ve Healy (1997)'nin ¢alismasinin so-
nuglarina gore de, gelecekteki temettilerin buglinkii dederi ve gelecekteki
nakit akimlarinin buginki degeri yaklasimlari, (serbest nakit akimlarinin
sonugta firma tarafindan ortaklara dagitilan tutara deger olarak esit olmasi
kosulu ile) firma degeri olarak birbirlerine ¢ok yakin sonuglar vermektedir
(Ercan ve Ureten, 2000:13).
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iNA'ya dayal yaklagim ile firma degerinin hesaplanmasinda iki yéntem
kullaniimaktadir. Bunlar FCFF?®* ve FCFE ydntemidir.

Yiksek kaldiraga sahip ya da kaldirag dizeyini degistirme asama-
sinda olan firmalarin degerlerinin tahmininde kullanilacak en iyi yontem
FCFF'dir. Zira, bor¢ 6demelerinden ya da yeni bor¢clanmalardan kaynak-
lanan hareketlilikler nedeniyle ayni kosullarda FCFE’nin hesaplanmasi
oldukga zordur.

FCFE'de ise bor¢ ddemeleri sonrasindaki nakit akimlarina bakilmakta
ve dolayisiyla, gercek bir nakit akimi 6zelligi aranmaktadir. Buna kargin,
FCFF varsayimsal olarak eger bir firmanin borcu ve bu baglamda borg
O0demeleri olmadiginda firmanin nakit akimlari ne olur sorusuna cevap
aramaktadir. Finansal kuruluslarin finansal olmayan kuruluglardan farklilk-
larinda vurgulandigi gibi bankalar igin mevduat ve alinan krediler seklin-
deki borglar sermaye kaynagi olarak degil faaliyetlerin sirduriimesi igin
gereken adeta ham madde gibidir. Dolayisiyla, bankalar igin borcun ya da
bor¢ 6demelerinin olmamasi gibi bir durum séz konusu degildir.

Ote yandan, yine finansal kuruluglarin farkhliklarinda agiklandigi gibi
bankalarda sermaye harcamalarinin ve isletme sermayesinin tutarinin
Olculebilmesi ve bu baglamda, gelecekteki blylime icin yeniden yatirm
tutarinin belirlenmesi olduk¢a zordur. Sermaye harcamalari ve igletme
sermayesindeki degisimler belilenmeden de FCFF’nin tahmin edilmesi
mumkin degildir.

3 Firmaya serbest nakit akimlar yaklasiminda, firmadan hak sahibi olanlara yapilan tim
nakit akimlarinin toplami esas alinir. Serbest nakit akimlarinin tutari iki farkh yontem ile
hesaplanir.

ilk yéntemde, hissedarlarin yanisira borg verenler (kredi verenlere, ihrac edilen borg-
lanma araci sahiplerine) ve imtiyazli pay sahipleri dahil olacak sekilde firmanin tim
yatinmcilar igin nakit akimlari dikkate alinmaktadir.
FCFF = FCFE (Ozsermayeye serbest nakit akimlari)

+ Faiz giderleri (1- Vergi orani)

+ Anapara geri 6demeleri

- Yeni borglar

+ Imtiyazli hisse senedi kar paylar

ikinci yéntemde ise faiz ve vergi 6ncesi karin vergi ve yeniden yatinm ihtiyaci ile net-
lestiriimesinden hareketle firmaya beklenen serbest nakit akimlarinin tutari hesaplanmak-
tadir.

FCFF = Faiz ve vergi oncesi kar (1-Vergi orani)
+ Amortismanlar
- Sermaye harcamalari
- A Isletme sermayesi
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Bu nedenlerle, banka degerinin belilenmesinde FCFE modelinin kulla-
nilmasi onerilmektedir.

4.1.2.1. Ozsermayeye Serbest Nakit Akim Yontemi ile Banka
Degerinin Hesaplanmasi

FCFE’nin hesaplanmasi, uygulamasi ¢ok kolay ve pratik bir degerleme
teknigidir. Ancak bu yaklasim finansal kurumlar hari¢, FCFF kadar faydali
bir yaklagim degildir.

Damodaran (2002), FCFE tutarini Denklem 21’de verildigi sekilde he-
saplamaktadir.

Denklem 21 - FCFE = Net Kar (Net Income) — Net Sermaye Harca-
malari (Net Capital Expenditures) — Net Isletme Sermayesindeki Dedisim
(Change in Non-Cash Working Capital) + Net Borglanmalar (Debt Repaid
— New Debt Issued)

Bankalarda sermaye harcamalarinin ve isletme sermayesinin tutarinin
Olgllebilmesinin gugligl nedeniyle Copeland ve digerleri (2000; 430)
FCFE tutarinin Denklem 22’de gosterildigi sekilde hesaplanmasini oner-
mektedir.

Denklem 22 - FCFE = Net Kar — (Kullanimlardaki artislar [Aktif ka-
lemlerdeki artiglar]) + (Kaynaklardaki artislar [Pasif kalemlerdeki artislar])

Copeland ve digerleri tarafindan onerilen Denklem 22'nin kullanimlar-
daki ve kaynaklardaki artislar kalemlerinin, bir bankanin belli bir dénem
araligi itibariyla dizenlenebilecek fon akim tablosundan elde edilebilmesi
mumkindur. Dolayisiyla, daha uygulanabilir bir modeldir.

FCFE’de temel amag¢ 6zsermayeye nakit akimlarinin tutarinin hesaplan-
masi oldugu icin iskonto orani olarak 6zsermaye maliyeti kullaniimaktadir.

Ozsermayenin maliyeti ise CAPM ile hesaplanabilmektedir. CAPM’e
gore, 6zsermayenin maliyeti, firmanin sistematik riski (beta) ile piyasa risk
priminin ¢arpiminin, risksiz menkul kiymetlerin getirisi ile toplamina egit
oldugunu ifade eden Denklem 23'teki esitlik kullanilarak hesaplanmaktadir.
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Denklem 23 - k =r.+ B x (r. —r)

k, = Ozsermaye maliyeti
r, = Risksiz faiz orani
B = Firmanin beta katsayisi

(r. — r.) = Piyasa risk primi

Risksiz faiz orani olarak édenmeme riski olmayan bir menkul kiymet
veya menkul kiymetlerden olusan bir portfdyin getiri orani esas alinir. Co-
peland (1996; 267) on yillik hazine tahvillerinin faiz oraninin kullaniimasini
tavsiye etmektedir (Ercan ve Ureten, 2000:67). Zira, on yillik siire firmanin
degerini belirlemede kullanilan nakit akimlarinin siresi ile uyumludur. Ay-
rica, daha uzun sureli, 6rnegin 30 yillik, faiz oranlari yerine on yillik faiz
oranlarinin kullaniimasinin nedeni enflasyondaki beklenmedik gelismelere
karsi daha az duyarli olmasi ve likidite priminin otuz yillik tahvillere goére
biraz daha dusik olmasidir.

Piyasa risk primi ise piyasa portfdyinun beklenen getirisi ile risksiz faiz
orani arasindaki fark olarak tanimlanmaktadir. CAPM modelinde risk primi
hesaplanirken, hisse senetlerinin gecmisteki ortalama getirileri arasindaki
fark kullaniimaktadir. Copeland’in (1996:268) hesaplamasina gére ABD’de
firmalar igin piyasa risk primi % 5 ile % 6 arasindadir (Ercan ve Ureten,
2000:65). Bu oran, Ulkelerin daha az veya daha c¢ok riskli olmasina gére
farkhlagmaktadir. Damodaran’in hesaplamasina goére (1996: 49) 6rnegin
risk primi Almanya ve isvicre gibi ABD’ye gére daha az riskli ilkelerde %
3,5 — 4 arasinda iken Glney Amerika, Dogu Avrupa ve Japonya disin-
daki Asya Ulkelerinde % 7,5 — 8 arasinda degismektedir (Unlii, 2004:36).
Tarkiye igin de piyasa risk primi tahmin edilirken, benzer riske sahip Ul-
kelerdeki, risk primleri dikkate alinarak, USD bazinda yaklasik, % 5-8ler
civarinda bir oranin kullaniimasi uygun olacaktir.

Bir hisse senedinin betasi, o hisse senedinin zaman igindeki getirisinin
gosterdigi degdiskenlikle, piyasadaki diger hisse senetlerinin getirilerinin
degiskenliginin birlikte hareket etmesi g6z 6nlne alinarak Denklem 24’de
verilen egitlik kullanilarak hesaplanir.

Kovaryans (hisse senedinin getirisi, piyasa getirisi)
Denklem 24 — Beta (b) =

Varyans (Hisse senedinin getirisi)
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Beta katsayisinin tahmin edilmesi, ilgili sirketin hisse senetlerinin piya-
sada islem gorip goérmemesine bagl olarak degismektedir. Eger sirketin
hisse senetleri borsada islem goriyorsa (halka agik ise), hisse senedinin
islem gordigl pazarin ve hisse senedinin getirisi esas alinarak Denklem
24’de verilen esitlik ile kolayca bir hesaplama yapilabilir. Ancak, sirketin
hisse senetleri borsada islem gérmiyorsa (halka kapall ise) borsada islem
goren ve ayni sektorde faaliyet gdsteren ticari risk ve faaliyet kaldiraci
baglaminda karsilastirilabilir nitelikte olan sirketler igin hesaplanacak beta
katsayilari esas alinabilir (Sariaslan ve Erol, 2008:219; Ercan ve digerleri,
2006:20; Gurbuz ve Ergincan, 2004:85).

Beta katsayisi sistematik riski olgcer. Bu katsayr menkul kiymetin, pi-
yasadaki hareketlilik kargisinda, hangi yonde hareket edecegini gdsterir.
Beta katsayisi bir ¢ok hisse senedi igin, 0,5 < B < 1,5 araliginda deger
alir. Bu katsayi, finansal varlik getirisinin, pazar portféylnin getirisindeki
degismelere karsi ne derece duyarli oldugunu gostermektedir. Betanin
1’den biylk olmasi durumunda hisse getirisinin degiskenligi piyasa getiri
degdiskenliginden daha fazladir. Ayni sekilde betanin 1'den kigik olmasi
hisse getirisi degiskenliginin piyasa getirisinden daha dusuk oldugunu
gOstermektedir.

Bu esitliklerden elde edilecek veriler kullanilarak firma degeri izleyen
sayfada verilen Denklem 25’deki esitlik ile hesaplanmaktadir.

‘< FCFE P
Denklem 25 — P = Z - " p FCFE,,

a (k) (A+k)" " (kn-g,)

FCFE , = t déneminde FCFE tutari k, = Ozsermaye maliyeti
P = n dbéneminde firma degeri
g, = n dbéneminden sonsuza kadar bliylime orani
k,n = n dbéneminden sonsuza kadar 6zsermaye maliyeti

FCFF ya da FCFE ile firma degerinin tahmininde firmanin mevcut
durumu analiz edilir, bu analiz sonuglarina gére finansal projeksiyonlar
hazirlanir, ardindan hesaplanacak iskonto orani kullanilarak deger hesap-
lamasi yapilir ve ulasilan sonu¢ degerlendirilir.

Firmanin mevcut durumunun analizinde, gegmis yillara iligkin finansal
tablolar hesaplama yapilacak tarih itibariyla gercek mali durumu ve faali-
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yet sonuglarini yansitacak sekilde duzeltilir ve bilango kalemlerinin degisim
trendleri hesaplanarak firmanin faaliyet gosterdidi sektor ile kargilastirilir.

Firma yonetiminin hedefleri, izlemeyi disiindigu stratejiler ve olasi yeni
projeler ile mevcut durum analizinden elde edilen veriler dikkate alinarak
senaryolar hazirlanir ve bu senaryolara goére projeksiyon dénemi ve pro-
jeksiyonlarda kullanilacak varsayimlar belirlenir. Sonra da projeksiyonlara
gore nakit akimlarinin tahmini tutarlari hesaplanir.

Nakit akimlarinin iskonto edilmesinde kullanilacak degerleme modeline
uygun iskonto oraninin hesaplamasinda esas alinacak degiskenler belir-
lenir ve bu degiskenlere gdre bir oran hesaplanir. Projekte edilmis nakit
akimlari ve devam eden deger (continuing value) belirlenen iskonto orani
ile buguiinkii degere indirgenir.

Bu asamalar sonrasinda hesaplanan indirgenmis deger tutar ile eger
firmanin hisse senetleri borsada alinip satiliyor ise borsa fiyati, boyle bir
durum gecerli degilse diger ydntemler ile hesaplanan deger tutari karsi-
lastinlarak projeksiyonlarin tutarlihdi degerlendirilir.

Hem konuyu 6rneklendirmek hem de Copeland ve digerleri (2000) ta-
rafindan onerilen modelin gegerliligini test etmek igin bir bankanin 6rnek
degerleme calismasi yapilmistir.

Akbank’in 2009 vyili faaliyet raporunda agiklanan stratejik hedefleri
arasinda uzun dénemde Ozsermaye getirisini asgari % 20 duzeyinde ger-
ceklestirme ve toplam aktif itibariyla TBS’'de % 13 diizeyinde olan pazar
payini % 18e yukseltme yeralmaktadir.

Bu sekilde aciklanan stratejik hedeflerin yanisira finansal projeksiyon-
da kullanmak amaciyla bankanin ve TBS’nin 2004, 2005, 2006, 2007,
2008 ve 2009 yih sonlari itibariyla gerceklesen toplam aktif, toplam kredi,
O0zkaynak ve toplam pasif tutarlari 2003 yili bazli Tiketici Fiyatlar En-
deksinin 2009 yilh sonu degeri ile duzeltilerek yeniden hesaplanmis ve
bu degerler Gzerinden belirtilen tutarlarin gerek TBS gerekse banka igin
ortalama artis oranlari hesaplanmistir. Hesaplanan ortalama artis oranlari
Tablo 11'de verilmektedir.
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Tablo: 11 - FCFE Modelinde Kullanilan Degigkenlerin Ortalama Artig

Orani
TBS Banka Projeksiyon
Krediler % 23,8 % 18,7
Toplam Aktif % 14,2 % 15,0 % 15,2
Ozkaynaklar % 13,1 % 11,6 % 12,5
Toplam Pasif % 14,8 % 16,3

FCFE tutarlarinin iskonto edilmesinde kullanilacak 6zsermaye maliyeti-
nin hesaplanmasinda, Mayis 2009'da ihra¢ edilen ve para cinsi USD olan
07.11.2019 vadeli tahvilin kupon faiz oranlarinin % 7,5 oldugu (Hazine
Mustesarligi, 2009:23) dikkate alinarak risksiz faiz orani % 7,5 olarak alin-
mistir. http://www.isyatirim.com.tr/LT_isadata2.aspx adresinden elde edilen
2008 yil basindan 2009 yili sonuna kadar érnek degerleme calismasina
konu edilen bankanin hisse senedinin ve istanbul Menkul Kiymetler Bor-
sasi (IMKB) 100 endeksinin giinliik ikinci seans kapanis fiyatlari kullani-
larak Excel araciligiyla gunlik getiri orani hesaplanmistir. Ginlik getiri
orani, s0z konusu oraninin hesaplandigi ginin kapanis fiyati (P1) ile
onceki gunin kapanis fiyati (Po) arasindaki farkin dnceki gunin kapanis
fiyatina bolinmesi ile elde edilmistir. Excel'in Araglar menusindeki (Tools)
Data Analizi (Data Analysis) alt menusinde bulunan regresyon hesaplama
fonksiyonunun yardimiyla bankanin ve IMKB 100’in ginliik getiri oranlari-
nin tamami secilerek, § degderi 1,307 olarak hesaplanmigtir. Uluslararasi
tahvil icin 6denen risk priminin 450 puan oldugu dikkate alinarak (Hazine
Mustesarhdi, 2009:23) piyasa risk primi % 5 olarak hesaplamaya dahil
edilmistir. Bu veriler dogrultusunda Denklem 23’deki esitlik kullanilarak
(% 7,5 + 1,307 x % 5) banka icin 6zsermaye maliyeti % 14,03 olarak
hesaplanmistir.
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Tablo: 12 — FCFE Tutarinin Hesaplanmasi (Milyon TL)

Devam
Eden
Deger
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 (% 10)

Ozsermaye 13.651 15.224 17.026 19.096 21.480 24.202 27.299 30.794 34.735 39.181

Ozsermaye
Getirisi % 185% 185 % 19 % 195 % 198 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20

Net Kar 2525 2824 3244 3734 4265 4854 5476 6.176 6.967 7.859
Toplam

Aktif 110.558 130.459 156.551 190.992 236.830 265.250 291.775 320.952 353.047 388.352
Kullanim

Artisi

TBS'de
Payi % 12,1 % 129 % 141 % 156 % 176 % 18 % 18 % 18 % 18 % 18 % 18

Toplam
Pasif 94.382 112.367 136.232 168.106 211.023 236.124 258.921 283.894 311.245 341.199

Kaynak
Artisi

FCFE 2.525 909 1.017 1.168 1.344 1535 1.748 1.971 2.224 2.508 62.236

indirgenmis

FCFE 2.215 699 686 691 697 698 697 690 682 675 20.038

TBS’nin toplam aktif bulydkliginin &énumuizdeki 10 yilda ortalama
% 10 buylyecegi ve bankanin da 2015 yih sonu itibariyla % 18lik
pazar payina ulasacagi projeksiyonuyla banka aktiflerinin 2010 yilinda
% 16, 2011 yilinda % 18, 2012 yilinda % 20, 2013 yillarinda % 22, 2014
yiinda % 24, 2015 yilinda % 12, 2016-2019 yillarinda % 10 ve 2019
yilindan sonra da hem TBS’deki payl hem de 6zsermaye getirisi itibariyla
hedeflerin tutturulabilmesi igin % 10 veya % 11 buylyecegi varsayilarak
tahmini toplam aktif tutarlari hesaplanmistir. Ozsermaye getirisinin 2010
ve 2011 yillarinda % 18,5, 2012 yilinda % 19, 2013 yilinda % 19,5, 2014
yiinda % 19,8, 2015 yilindan itibaren de % 20 olarak gerceklesecegi
varsayimiyla bir dnceki yila iliskin 6zsermaye tutarlar biyitilmustir. Geg-
mis yillardaki kar dagitim oraninin ortalama % 36 oldugu dikkate alinarak
her yilin karinin % 36’sinin da dagitilacagi varsayilmistir. Toplam pasif
tutari ise tahmin edilen toplam aktif tutarindan 6zsermaye tutari disulerek
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hesaplanmistir. Her yila iliskin Copeland ve digerleri tarafindan &6nerilen
modeli acgiklayan Denklem 22’deki esitlik kullanilarak tarafimizca onceki
sayfada Tablo 12’de verilen FCFE tutar elde edilmistir.

Bankanin 2019 yilindan sonra 6zsermaye maliyetinin % 12’'ye dise-
cedi ve ortalama buyime oraninin % 10 veya % 11 olarak gerceklese-
cegi varsayimiyla 2019 yilina ait FCFE tutari Gzerinden Denklem 25’deki
esitligin sag tarafi kullanilarak sonsuza kadar elde edilecek FCFE tutari
hesaplanmistir. Bu sekilde hesaplanan ve Tablo 12’de verilen sonsuza
kadar elde edilecek FCFE ve her yila ait FCFE tutarlari Denklem 23’teki
esitlik ile hesaplanarak elde edilen 6zsermaye maliyeti olarak hesaplanan
% 14,03 orani ile iskonto edilmek suretiyle indirgenmis FCFE tutarlar
hesaplanmistir.

Tablo: 13 — Tahmini Sermaye Yeterliligi Oraninin Geligimi

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Kredi
Riskine
Esas Tutar 71.863 87.408 109.586 133.694 165.781 185.675 204.242 224.666 247.133 271.846

Piyasa
Riskine
Esas Tutar 3317 3914 4697 5730 7.105 7.957 8753 9.629 10.591 11.651

Operasyonel
Riske Esas
Tutar 11.364 12710 14.599 16.805 19.193 21.844 24.640 27.794 31.351 35.364

Sermaye
Yeterliligi
Orani %18,7 %174 %158 %146 %134 %135 %138 %141 %145 %148

Bankanin belirttigimiz projeksiyona goére ulasacagdi aktif buayukligu ve
Ozsermaye tutarlarina gére sermaye yeterliligi yakimliligunin saglanip
saglanmayacagi da degerlendirilmistir. 2007, 2008 ve 2009 yil sonu itiba-
riyla kredi riskine ve piyasa riskine esas varliklarin toplam aktife (KRET/
Toplam Aktif ve PRET/Toplam Aktif), operasyonel riske esas tutarin
net kara orani (ORET/Net Kar) hesaplanmistir. Bu oranlardan hareketle
KRET/Toplam Aktif oraninin 2010 yilinda % 65, 2011 yiinda % 65 ve
2012 yilinda % 70’e ylUkselecegi ve sonraki yillarda da % 70 dizeyinde
seyredecegi, PRET/Toplam Aktif oraninin % 3, ORET/Net Kar oraninin da
% 450 olarak gerceklesecedi varsayimiyla tahmin edilen 6zsermaye ve
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kar tutarlarinin toplami alinarak tahmini sermaye yeterliligi orani hesap-
lanmigtir. Onceki sayfada verilen Tablo 13'den gériilecedi gibi yaptigimiz
projeksiyonda sermaye yeterliligi orani % 8’in ve BDDK’nin 6ngérdigu
% 12 hedef rasyonun uUzerinde gerceklesmektedir. Dolayisiyla, projeksi-
yonumuz tutarhdir.

indirgenmis FCFE tutarlarinin toplami yani bankanin % 10 biyiime
varsayimina gore tahmini degeri 28.468 milyon TL, % 10,5 buyime varsa-
yimina gore ise 31.306 milyon TL hesaplanmaktadir. Hisse basina degeri
ise % 10 blyime varsayiminda 7,12 TL, % 11 blUyume varsayiminda
7,83 TL olarak tahmin edilmektedir. 20 Nisan 2010 itibariyla kapanis fiyati
7,40 ile 7,50 TL arasinda islem gdérdigu dikkate alindiginda Copeland
ve digerlerinin (2000) o6nerdigi ydntemin ve projeksiyonlarimizin piyasa
fiyatina oldukga yakin bir deger tahmini sagladigi sonucuna variimaktadir.

4.1.2.2. Kredi Tiirevi Kullaniminin FCFE ile Banka Degerinin He-
saplanmasina Etkisi

Varsayimsal olarak kredi turevlerinin kullaniimasi halinde hesaplanan
tahmini banka degerinin nasil etkilenecegdi sorusuna cevap gelistirmek icin
bankaya iligkin finansal projeksiyonlar bu varsayimlara goére revize edile-
rek yeniden hesaplama yapilimistir.

4.1.2.2.1. Salt Kredi Tiirevi Kullanilmasi Halinde Tahmini Banka
Degeri

Bankanin kredi portféyunde K A.S.ye, Basel | uygulamasinda % 50,
Basel Il uygulamasinda ise % 100 oraninda kredi riskine esas varliklar
icerisinde dikkate alinacak, 12 ay vadeli ve yillik % 9 faiz oraninda getirisi
olan 1 milyar USD tutarinda ilave kredi ya da kredi portféyinin bulundu-
gunu ve bu kredinin yillk % 4 maliyetle fonlandigi varsayimiyla yeniden
hesaplama yaptigimizda 2010 yili vergi sonrasi net kari (Kurumlar Vergisi
% 20 olarak uygulandiginda) 2.585 milyon TL olarak ({[1.000.000.000
x 0,09 = 90.000.000 x 1,5 = 135.000.000]-[1.000.000.000 x 0,04 =
40.000.000 x 1,5 = 60.000.000]} —{[135.000.000-60.000.000] x 0,2}) ve bu
kar tutari Uzerinden de tahmini deger (% 10 blyime varsayimina gore)
28.602 milyon TL olarak hesaplanmaktadir.

Soézkonusu kredi igin merkezi Londra’da bulunan, AA derecelendirme
notuna sahip X Bank ile kredinin vadesi ile ayni vadeli olmak Uzere
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.

Kredinin kullandirimi ile es zamanl olarak KTT yapildigi ; Yilhk 250
baz puan (% 2,5 oraninda) olmak Uzere alti ayda bir prim 6édemesi
yapildigi.

Kredinin kullandinnmi ile es zamanh olarak TGT iglemine girildigi;
Yilik % 9 faiz orani Uzerinden alti ayda bir hesaplanacak sabit
tutarh faizlerin X Bank’a devredildigi, bunun karsiiginda alti ayda
bir X Bank’tan LIBOR + 450 baz puan (LIBOR + % 4,5) iizerinden
hesaplanacak degisken tutarli faizlerin alindigi.

KTBT ihrac edildigi ; X Bank'a LIBOR + 450 baz puan (izerinden
KTBT ihrac edilerek saglanan fon karsihdinda % 9 ile kredi kullan-
dirildigi

ve Ongorulen kredi olaylarinin gerceklesmedigi varsayimlarina gére 2009
yili kar tutari (kurumlar vergisi etkisi de dikkate alinarak) revize edilmek
syretiyle yeniden tahmini deger hesaplamasi yapiimigtir.

Buna gore,

KTT islemine taraf olunmasi halinde, 2010 yilinda 25.000.000 USD
(1.000.000.000 x 0,025) karsiigr 37,5 milyon TL (25.000.000 x 1,5)
tutarindaki prim dédemesine bagh olarak 2010 yili varsayimsal kar
tutari 2.555 milyon TL’ye dismekte ve bu tutar Uzerinden hesapla-
nacak tahmini banka degerinin 28.535 milyon TL dlzeyine gerileye-
cegi gorulmektedir.

TGT islemine taraf olunmasi halinde, 2010 yilinda X Bank’a toplam
90 milyon USD verilip karsiiginda LIBOR oraninin % 3,25 oldu-
gundan hareketle % 7,75 (% 3,25 + % 4,5) faiz orani Uzerinden
77,5 milyon USD (1.000.000.000 x 0,0775) alinacagi ve bdylece,
18.750.000 TL ([90.000.000 x 1,5] — [77.500.000 x 1,5]) tutarindaki
az gelir tahsilatina bagh olarak 2010 yili varsayimsal kar tutarinin
2.570 milyon TL'ye, bu tutardan hareketle hesaplanacak tahmini ban-
ka degerinin 28.568 milyon TL duzeyine gerileyecegdi gorilmektedir.

KTBT ihrag edilerek kredinin kullandiriimis olmasi halinde, Sekil 11°de
gosterildigi gibi islem ayni zamanda bir fonlama iligkisini de icerecegi
icin kredinin % 4 faizle fonlandigi varsayiminin yerini LIBOR + % 4,5
ile fonlama yapildigi varsayimi alacak ve LIBOR oraninin % 3,25 ola-
rak gercgeklestidi varsayimiyla da fonlama maliyeti % 7,75’den hesap-
lama yapildiginda modele 60 milyon TL tutarindaki (1.000.000.000
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x 0,04 = 40.000.000 x 1,5 = 60.000.000) mevduat faiz gideri yerine
116.250.000 TL (1.000.000.000 x 0,0775 = 77.500.000 x 1,5 =
116.250.000) tutarindaki faiz gideri dahil edilecektir. Boylece, 2010
yili varsayimsal net kar tutari 2.540 milyon TL'ye, tahmini banka
degeri de 28.502 milyon TL dizeyine gerilemektedir.

Tablo: 14 — Kredi Tiirevi Kullaniminin Sermaye Maliyetine Etkisi

Basel 12 Basel Il
Sermaye Maliyeti 12.627.000 TL 25.254.000 TL
(Kredi Tirevi Kullanilmamasi) (750.000.000 x 0,12 x 0,1403) (1.500.000.000 x 0,12 x 0,1403)
KTT igin Sermaye Maliyeti 5.050.800 TL 13.132.080 TL
(% 20 Risk Agirhg Uygulamasi)  (300.000.000 x 0,12 x 0,1403) (780.000.000 x 0,12 x 0,1403)

(1,5 x 0,6} x 0,2 + 600 x 1)

TGT igin Sermaye Maliyeti 5.050.800 TL 13.132.080 TL

(% 20 Risk Agirhgi Uygulamasi)  (300.000.000 x 0,12 x 0,1403) (780.000.000 x 0,12 x 0,1403)
0 0

KTBT igin Sermaye Maliyeti (% 100 Nakit Karsilkli) (Netlestirme Uygulamasi)

Tarafimizca olusturulan Tablo 14’ten, KTT ya da TGT iglemi ile s6z
konusu kredi ya da kredi portféyu icin tahsis edilecek sermayenin maliye-
tinin (% 14,03 olarak hesaplanan 6zsermaye maliyetini esas aldigimizda)
Basel | uygulamasinda % 60, Basel Il uygulamasinda ise (Bolim II'de
gordugumuz gibi, standart yaklasimda kredi tutarinin en fazla % 60’lk
kisminin kredi tdrevi ile risk azaltimina konu edilebilmesine izin verildigi
dikkate alinarak hesaplama yapilmistir) % 48 oraninda azaltilabilmesinin
mumkin olacagr gérilmektedir. KTBT ile her iki uzlagi uygulamasinda
sermaye maliyetini 0’a kadar dislirmek de mimkundar.

4.1.2.2.2. Kredi Tiirevi ile Olusan Sermaye Acigina Karsilik Gelecek
Risk Agirhgi Tutarinda ilave Kredi Kullandiriimasi Halinde
Tahmini Banka Degeri

Salt kredi tlrevi kullanimi ile banka degerinin hesaplanmasinda esas
alinan varsayimsal kosullar gecerli iken azalan sermaye yukumluligune
karsilik gelecek kadar ilave kredi kullandiriimasi durumuna iliskin tahmini
banka degeri asagidaki varsayimlar ile yeniden hesaplanmistir (Yapilan
hesaplamada kar tutari Uzerinden 6denecek kurumlar vergisi etkisi dikkate
alinmistir).
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Basel | igin varsayim: 300.000.000 USD (1.000.000.000 x 0,5 -
1.000.000.000 x 0,2) tutarinda ayni faiz orani (yilhk % 9) ile ilave kredi
kullandiriimig ve bu kredi de ayni faiz orani (% 4) ile temin edilen kaynak
ile fonlanmistir.

Basel Il igin varsayim: Bolim II'de gordigumuz gibi standart yak-
lasimda koruma tutarinin en fazla % 60’k kismi igin kredi tirevi ile
koruma satan tarafin risk agirhgi —bu érnekte % 20- uygulanmasi 6ng6-
ruldigunden kredi ile ayni tutarda koruma iligkisine girildigi varsayimiyla
600.000.000 USD (1.000.000.000 x 0,6) tutarinda ayni faiz orani (yillik %
9) ile ilave kredi kullandiriimig ve bu kredi de ayni faiz orani (% 4) ile
temin edilen kaynak ile fonlanmistir.

« KTT sobzlesmesine taraf olunmasi halinde, 2010 yilhna iligkin
25.000.000 USD (1.000.000.000 x 0,025) karsiigi 37,5 milyon TL
(25.000.000 x 1,5) tutarindaki prim 6demesine bagli olarak 2.555
milyon TL'ye disecek 2010 yili varsayimsal kar tutarinin;

— Basel | uygulamasina iligkin varsayimda 2.573 milyon TL'ye
({{300.000.000 x 0,09 x 1,5] — [300.000.000 x 0,04 x 1,5]}
—{[40.500.000-18.000.000] x 0,2}) bu tutardan hareketle hesap-
lanacak tahmini banka degerinin 28.575 milyon TL'ye

— Basel Il uygulamasina iligkin varsayimda ise 2.591 milyon TL'ye
({(600.000.000 x 0,09 x 1,5] — [600.000.000 x 0,04 x 1,5]}-
{[81.000.000-36.000.000] x 0,2}) bu tutardan hareketle hesapla-
nacak tahmini banka degerinin 28.615 milyon TL'ye

yukselecegi gorulmektedir.

 TGT sozlesmesine taraf olunmasi halinde, 2010 yilinda X Bank’'a
toplam 90 milyon USD verilip karsiiginda LIBOR oraninin % 3,25
oldugundan hareketle % 7,75 (% 3,25 + % 4,5) faiz orani uze-
rinden 77,5 milyon USD (1.000.000.000 x 0,0775) alinacagi ve
boylece, 12,5 milyon USD karsihd 18.750.000 TL ([90.000.000 x
1,5] — [77.500.000 x 1,5]) tutarindaki az tahsilata bagli olarak 2.570
milyon TL'ye dugsecek 2010 yili varsayimsal kar tutarinin

— Basel | uygulamasina iliskin varsayimda 2.588 milyon TL'ye bu
tutardan hareketle hesaplanacak tahmini banka degerinin 28.608
milyon TL'ye
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— Basel Il uygulamasina iligkin varsayimda ise 2.606 milyon TL'ye
bu tutardan hareketle hesaplanacak tahmini banka degerinin de
28.648 milyon TL'ye

yukselecegi gorulmektedir.

 KTBT ihra¢ edilerek kredinin kullandiriimis olmasi halinde, 2.540
milyon TL olarak hesaplanacak 2010 yih varsayimsal net kar tuta-
rinin hem Basel | hem de Basel Il uygulamasi igin gecerli olmak
Uzere 2.588 milyon TL'ye, bu tutar esas alinarak hesaplanacak tah-
mini banka degeri ise 28.608 milyon TL'ye yiikselmektedir (Basel Il
uzlagisinda da nakit teminatl olarak dikkate alinmasina izin verildigi
icin her iki uzlasi uygulamasinda ayni tutarda yani 800.000.000
USD kredi kullandinldigi varsayilmistir).

4.1.3. Degerlendirme
Salt kredi tlrevi kullaniimasi ve ilave kredi kullandirilmasi varsayim-
larindaki kosullar gecerli olmak Uzere yaptigimuz tahmini banka degeri

hesaplamalarinin sonuglari Tablo 15'de verilmektedir.

Tablo: 15 — Kredi Tiirevi Kullanimin Tahmini Banka Degerine Etkisi

Yeni Kredi
Kredi Tirevi Turii Kredi Tiirevi Salt Kredi Tiirevi Kullandiriimasi
Kullanim Oncesi Kullanimi Halinde Halinde
(Milyon TL) (Milyon TL) (Milyon TL)
Basel | | Basel Il
KTT 28.602 28.535 28.575 28.615
TGT 28.602 28.568 28.608 28.648
KTBT* 28.602 28.502 28.608 28.608

* KTBT isleminin kendi icinde fonlama iliskisi bulundugu igin degere katkisi bakimin-
dan yeni kredi kullandiriimasi durumu esas alinarak bir degerlendirme yapilmasi
daha dogru bir yaklasim olacaktir.

Gorulecegi gibi, salt kredi tirevi kullanimi kredi igin tahsis edilecek
O0zsermaye maliyetini azaltici bir etki yaratmakla birlikte tahmini banka
degerinin azalmasina da neden olmaktadir. Kredi turevi kullanimi ile azal-
tilan sermaye yukumliluginu doguracak tutarda ilave kredi kullandiriimasi
halinde tahmini banka degeri artmaktadir. Ancak, bu artis bankanin daha
fazla kredi riski Ustlenmesi ile ortaya ¢ikmaktadir. Bu sonug, Minton ve
digerleri (2008) tarafindan yapilan arastirma sonucunda ulasilan kredi
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tirevlerinin bankalarin daha az sermaye ile degerlerini arttirmaya katkida
bulundugu ancak ayni élgide mali saglamliklarini arttirdigi hususunun ise
tartismali oldugu goérisu ile uyumludur.

Diger taraftan, kredi tirevi kullaniminin banka degerine katkisi Basel
Il uzlagisinda daha belirgin bir nitelik kazanmaktadir. Zira, gayrimenkul
ipotegi gibi teminatlarin kredi riski agirliklandirmasinda Basel Il uzlasi-
sinda dikkate alinmamasi nedeniyle % 100 risk agirhdi uygulanacak bir
kredi ya da kredi portfoyu igin kredi turevi yoluyla risk azaltimina gidilmesi
durumunda dogal olarak daha ylUksek tutarda ilave yeni kredi kullandirim
imkanina sahip olunmaktadir.

4.2. Kredi Turevi Kullaniminin Kredi Portféyiiniin Degerine Etkisi

Firmanin sahip oldugu varliklarin degerinden hareketle firma degerinin
hesaplanmasi “Varlik Esasli Degerleme (Asset Based Valuation)” olarak
tanimlanmaktadir (Damodaran, 2000:595). Bir firmanin sahip oldugu var-
liklarin degerini de dogal olarak en iyi firma sahipleri ve yodneticileri bilir.
Dolayisiyla, bu degerleme yontemini firma iginden degerleme ydntemi
seklinde nitelendirmek yanlis bir yaklagim olmayacaktir.

Banka icinden yapilacak deger tahminlerinin 6zinl bankanin varlikla-
rinin degerinin belirlenmesi olusturur. Bir bankanin en énemli varligi ise
kredilerdir. Kredilerin degerinin artmasi hissedar degerinin artmasi sonu-
cunu doguracaktir. Ancak, kredilerin degeri hakkinda en dogru bilgiye
sahip olanlar bankanin sahipleri, hatta bunlarin da 6tesinde bankanin yo6-
neticileridir. Bolim 1lI'de belirtildigi gibi, kredilerin dogrudan ya da menkul
kiymetlestirilerek satiimasi islemlerinde kredi riski olusturan varligi satmak
isteyen bankanin belirleyecedi satis degerine kargin yatinmcilarin, soéz-
konusu kredilerin kosullari ve riskleri ile ilgili olarak bankanin daha fazla
bilgiye sahip oldugunu ve dolayisiyla, disuk kaliteli kredileri satmaya cali-
sacagl varsayimiyla daha disUk bir deger izerinden satin alma gabalarini
ifade eden “limon primi” olgusu da bu duruma isaret etmektedir.

4.2.1. Varlik Esasli Deger Tahmini Modeline Gére Kredi
Portféyiiniin Degeri

Varlik esasli degerleme yontemi ile bir bankanin degerlenmesinde

once kredilerin degeri hesaplanmaktadir. Sonra bu dedgerden mevduat ve
diger borglar cikarilarak ézsermayenin degeri hesaplanmaktadir (Damoda-
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ran, 2000:595). Kredilerin degeri Denklem 26’da verilen esitlik kullanilarak
hesaplanmaktadir.

N Yillik Getiri Kredi Tutari

Denklem 26 — Deger = +
enklem eger t; (1+ Temerriit Riski)} (1+ Temerriit Riski)

n = Kredilerin ortalama vadesi

Temerrtt riski olarak piyasada uygulanan faiz orani alinabilir. Ancak,
bankanin kredi portfoyu icin bir derecelendirme kurulusu tarafindan veril-
mis derecelendirme notu varsa bu notun ya da kredi portfdyiniin potan-
siyel temerrQt riskinin dlgilmesinden saglanacak verinin kullaniimasi daha
dogru olacaktir (Damodaran, 2000:595).

Ornegin, ortalama vadesi 8 yil, yillik getirisi 70 milyon USD ve dlgllen
potansiyel temerrit olasiidr % 6,5 olan kredilerden olusan 1 milyar USD
tutarindaki portfoylin degeri Denklem 26°daki esitlik kullanilarak asagida
verilen sekilde 1.033 milyon USD olarak hesaplanir.

n

8 70 1.0000
+
(1+0,065)! (1+0,065)¢

= 1.033 milyon USD

By

t=

Benzeri hesaplama bankanin kredi portféyl icin de yapilabilir. Yil-
ik faaliyet raporundan, bankanin referans kredi degerlendirme notunun
Moody’s tarafindan Baa1l olarak belirlendigi gorilmektedir.

Yilik faaliyet raporundan toplam 39.718.242 bin TL tutarindaki port-
foyin % 81,6’sinin 1 yila kadar, % 16,5'inin 1 ila 5 yila kadar vadeli,
% 1,9unun da 5 yildan uzun vadeli kredilerden olustugu, ddviz cinsinden
kullandirilan kredilerin 16.394.001 bin TL oldugu ve ddviz cinsinden kul-
landirilan kredilerin % 31,3’'Unin EURO, % 67,7’sinin de USD cinsinden
kullandirilan kredilerden olustugu goérilmektedir.

TL krediler igin ortalama % 14,62, EURO cinsinden kullandirilan kre-
dilere % 4,66, USD cinsinden kullandirilan kredilere de % 4,13 oraninda
faiz uygulandidi bilgisi verilmektedir.

TL ortalama faiz orani ve YP cinsinden kullandirilan krediler EURO ve
USD itibariyla ayristirilarak bu déviz cinslerine iligkin kredilere uygulanan
ortalama faiz oranlari esas alinarak bir hesaplama yapildiginda kredilerin
yilhik getirisi 4.131.634 bin TL olarak hesaplanmaktadir.
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Tablo: 16 — Moody’s igin Kurumsal Ortalama Kiimiilatif Temerriit
Oranlan (1998-2008, %)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Aaa 0,000 0,039 0,039 0,039 0,039 0,039 0,039 0,039 0,039 0,039
Aa1l 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Aa2 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Aa3 0,033 0,114 0,153 0,199 0,249 0,300 0,385 0,385 0,385 0,385
A1 0,036 0,187 0,370 0,586 0,823 0,936 1,016 1,103 1,103 1,103
A2 0,047 0,134 0,318 0,459 0,643 0,942 1,427 2119 2904 3,850
A3 0,044 0,182 0,343 0,519 0,844 1,120 1,286 1,522 1,975 2,458
Baa1 0,181 0,435 0,679 0,851 0,904 0,984 1,150 1,418 1,473 1,972
Baa2 0,178 0,465 0,815 1,284 1,593 1,861 2,083 2,233 2,399 2,399
Baa3 0,355 0,905 1,556 2,174 2,861 3,307 3,926 4,694 5589 7,294
Ba1 0,410 1,392 2,425 2992 3,865 4,585 5,023 5339 50945 6,655
Ba2 0,657 1,405 2,400 3,654 4,510 5115 5,697 7,337 8,989 11,366
Ba3 1,043 2,809 5,184 7,763 9,383 10,981 12,291 14,343 16,717 18,771
B1 1,663 5371 9,485 12,881 15,510 17,816 20,200 22,225 24,150 26,197
B2 3,359 8,209 13,290 18,117 21,2569 24,313 27,338 29,927 32,801 34,994
B3 5433 12,328 19,852 26,296 31,409 36,620 41,557 46,575 53,771 61,912
Caa1 9,198 18,781 28,002 35,400 42,125 46,847 49,165 51,700 55,169 61,282
Caa2 15,670 26,005 33,512 38,344 40,763 43,915 45134 45134 45134 45134
Caa3 25,224 36,861 43,641 49,290 55,747 56,044 57,121 59,063 59,063 59,063
Ca-C 37,289 49,844 59,601 62,498 64,885 65,356 65,356 65,356 65,356 65,356

Kaynak: Moody’s, 2009:34.

Kredilerin ortalama vadesi 3 yil ve Tablo 16°'dan Moody’s tarafindan
aciklanan 3 UncU yildaki Baa1 derecelendirme notuna karsilik gelen or-
talama kumdulatif temerrit orani esas alinarak kredi portféoylinin degeri
asagida verilen hesaplama sonucunda 51.148.510.000 TL olarak hesap-
lanmaktadir.

4.131.634

4.131.634

4.131.634

39.718.242

+ + +
(1+0,00679)' ~ (1+0,00679)2  (1+0,00679)*  (1+00679)°

= 51.148.510 bin TL
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4.2.1.1. Salt Kredi Turevi Kullaniminin Kredi Portféylniin
Degerine Etkisi

Moody’s tarafindan derecelendirme notunun nasil belirlendigine iliskin
detayli bir aciklama yapilmamakla birlikte bir baska derecelendirme kuru-
lusu olan Fitch (2004) tarafindan yayimlanan “Banka Derecelendirme Me-
todolojisi” baslkl calismada kredi riskinin nasil degerlendirildigine iliskin
bilgiler verilmistir. Bu ¢alismaya gore, derecelendirme notunun belirlenme-
si slrecinde cevabi aranan sorular arasinda

* Kredi tdrevlerinin riskten korunma, alim-satim, yatirim, risk esasl
sermaye, kredi portféylinli dengeleme ya da ekonomik sermaye
yonetimi gibi amaclardan hangisi ile kullaniimakta oldugu,

* Hangi kredi turevlerinin kullanildigi,

* Kredi tlrevlerinin kredi riskinin tamami igin koruma saglayip sagla-
madig,

* Kredi riskinin ne kadarlik kisminin kredi turevleri aracihgiyla transfer
edildigi,
» Riskten korunma amaciyla kullanimda kararin kim tarafindan verildigi,

* Riskten korunma islemine tabi tutulan belirli alanlarda yogunlagma-
lar bulunup bulunmadigi,

* Koruma satin alinan ilk 10 karsi tarafin kimlerden olustugu, teminat
alinmasi ya da netlestirme soOzlesmeleri ile karsi taraf riskinin ne
kadar azaltildig,

* Kredi tUrevlerine iligskin finansal sonuglarin riskten korunma ya da
alim-satim faaliyetlerini icerip icermedigi,

* Temel finansal oranlarin kredi tirevlerinin muhasebelestiriimesinden
ne kadar etkilendigi, sermaye yeterliligi dlcimlerine satin alinan ya
da satilan korumalarin dahil edilip edilmedigi

bulunmaktadir (Fitch, 2004:20-21).

Fitch tarafindan yayimlanan “Finansal Kurumlarin Derecelendiriimesi”
baslikh bir diger calismada da, bankalarin derecelendiriimesinde ana ser-
maye / agirhiklandinimis riskler (kredi, piyasa, operasyonel risk), toplam
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sermaye yeterliligi rasyosu, ana sermaye ve sermaye olarak dikkate ali-
nabilecek kalemler (sermayeye donusturllebilir borglanma araglari) / agir-
liklandiriimig riskler gibi oranlar ile bankanin sermayesi analiz edilmektedir
(Fitch, 2009b:24).

Banka disindan kisilerce yapilacak hissedar degeri tahmininde oldugu
gibi ilave kredi kullandirildigi varsayiminda bulunmak yerine kredi tlrevinin
bankanin kredi portfdylnin temerrit riskinin azalmasina neden olacagi ve
buna bagl olarak da derecelendirme notunun ylkselecegi varsayiminda
bulunularak kredi portfoyliniin degerindeki degisimin gosterilebilecedi di-
sunulmektedir.

Tablo: 17 — Fitch igin Kurumsal Ortalama Kiimiilatif Temerriit
Oranlarn (1990-2008, %)

1 2 3 4 5
AAA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
AA+ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
AA 0,00 0,00 0,00 0,07 0,14
AA- 0,07 0,00 0,00 0,00 0,00
A+ 0,00 0,14 0,22 0,24 0,31
A 0,08 0,22 0,27 0,40 0,55
A- 0,18 0,30 0,55 0,71 1,03
BBB+ 0,20 0,44 0,83 1,32 1,88
BBB 0,15 0,73 1,42 2,31 2,96
BBB- 0,52 1,26 2,20 3,08 4,06
BB+ 1,67 3,00 4,10 5,83 7,26
BB 1,20 4,09 6,53 8,12 10,48
BB- 1,45 2,95 4,43 5,52 7,27
B+ 1,39 3,41 5,05 6,69 8,02
B 2,24 4,36 6,82 8,31 10,48
B- 1,93 3,56 5,26 7,84 9,32
CCC ile C 22,30 27,59 30,64 33,33 36,92

Kaynak: Fitch, 2009a:12.

Fitch tarafindan bankanin uzun vadeli TL ve déviz notu BBB- olarak
belirlenmistir. Bankanin kredi portfoyinin degerinin Moody’s tarafindan
verilen referans kredi degerlendirme notu esas alinarak hesaplanmasina
benzer sekilde Fitch tarafindan verilen derecelendirme notlarinin bankanin
kredi portfoyl icin de gecerli olacagi varsayimi ile Tablo 17’de verilen
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temerrt oranlari kullanilarak asagidaki esitliklerde gosterilen hesaplamalar
yapiimigtir. Toplam kredi tutari TL ve ddviz kredileri, kredi portféyinin
yilhk getirisi de TL ve doviz kredilerinin getirisi seklinde ayristirilarak, TL
krediler ve TL kredi getirisi BBB- derecelendirme notuna karsilik gelen
Uglncl yildaki temerrtt orani ile, ayni sekilde doviz kredileri ve doviz kre-
dilerinin getirisi de BBB- derecelendirme notuna karsilik gelen yine tg¢incu
yila ait temerrit orani ile iskonto edildiginde toplam kredi portféyinin
48.921.688.000 TL olarak hesaplanmaktadir.

TL krediler igin

3.434.248 3.434.248 3.434.248 23.324.241

+ + + = 31.715.685 bin TL
(1+0,0220)" = (1+#0,0220)> = (1+0,0220)°  (1+0,0220)°

Déviz kredileri igin

697.385 697.385 697.385  16.228.171
+ + +
(140,0220)" = (1+0,0220)? ~ (1+0,0220)®  (1+0,0220)?

= 17.205.933 bin TL

Toplam kredi porfoyl
31.715.685.000 TL + 17.205.933.000 TL = 48.921.618 bin TL

Bankanin 2008 yilina ait faaliyet raporunda, uzun vadeli ddviz notu-
nun BB olarak belirlendigi gorulmektedir. Bu nota karsilik tGguncu yildaki
temerrut orani olan % 6,53 esas alinarak asagidaki sekilde yeniden bir
hesaplama yapildiginda déviz kredilerinin dederi 15.269.120.000 TL, kre-
dilerin toplam degeri ise 46.984.805.000 TL olarak hesaplanmaktadir.

697.385 697.385 697.385 16.228.171

+ + + = i
(1+0,0653)'  (1+0,06537 & (1+0,0653)° = (1+0,0653) ~ 1°>-269.120 bin TL

Gorulecegi gibi bankanin uzun vadeli déviz notunun da BBB-‘ye ylk-
seltiimesi doviz kredilerinin ve dolayisiyla kredi portféyinin degerinin
1.936.813.000 TL yukselmesine neden olmustur.
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4.2.1.2. Kredi Tiirevi Kullanimindan Dolay1 Azalan Sermaye ihti-
yacina Karsilik Gelecek Tutarda ilave Kredi Kullandiril-
masinin Kredi Portféyiiniin Degerine Etkisi

Kredi turevi kullaniminin banka digi deger tahminine etkisinin deger-
lendiriimesinde kullanilan varsayimlar altinda -hem Basel | hem de Basel
Il uygulamasina gére sermaye ihtiyacini azaltan tutara kargilik gele-
cek tutarda- bankanin kredi portféyline ilave doéviz kredisi dahil edilerek
Moody’s ve Fitch tarafindan derecelendirme notlari esas alinarak portfdy
degeri yeniden hesaplandidinda ise asagidaki sonuglara ulasiimaktadir.
Bu sonuclari kredi tdrevi kullaniminin derecelendirme notunda artis yol
acmasa dahi azalan sermaye yukimlUliguini doguracak kadar yeni kredi
kullandirrminin portfdy degerinin degisimini nasil etkileyebileceginin gdste-
rimi seklinde ele almak da muUmkinddr.

Basel | igin varsayim: 300.000.000 USD (1.000.000.000 x 0,5 —
1.000.000.000 x 0,2) tutarinda 3 yil vadeli kredi kullandiriimistir.

Basel Il i¢cin varsayim: 600.000.000 USD (1.000.000.000 x 0,6) tuta-
rinda 3 yil vadeli kredi kullandiniimistir.

Kredi portféylinin degerinin hesaplanmasinda kredi tlrevi tirinin 6ne-
mi bulunmamaktadir. Zira, kredi tutari dogrudan toplam kredi tutarina ilave
edilmekte ve ortalama getiri orani Uzerinden hesaplanacak yillik getirisi
de yillik getiri tutarina ilave edilmektedir. Kredi tirevinden kaynaklanan
yukimlGlukler (prim 6demesi, faiz degisimi gibi) ise kredilerin ve diger
finansal varliklarin degerlenmesi sonrasi ulasilacak deger tutarindan du-
sulecek bor¢ ve yukumlulikler icerisinde dikkate alinmaktadir.

Moody’s tarafindan verilen derecelendirme notu olan Baatl'e gore
51.148.510 bin TL olarak hesaplanan toplam kredi portféyunin degerinin,

» Basel | uygulamasinda kullandirilacak 300.000.000 USD tutarin-
daki kredinin yillik ortalama getirisinin de % 4,13 olacag! varsa-
yimiyla yillik getiri tutarina 18.585.000 TL (300.000.000 x 0,0413
x 1,5), toplam kredi tutarina ise TL karsiligi olan 450 milyon TL
(300.000.000 x 1,5) ilave edilerek asagidaki esitlikte gosterildigi
sekilde bir hesaplama yapildiginda, 51.644.473.000 TL'ye
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(4.131.634+18.585) 4.150.219 4.150.219
+ + +
(1+0,00679)' (1+0,00679) (1+0,00679)°
(39.718.242+450.000)

(1+0,00679)° = 51.644.473 bin TL

e Basel Il uygulamasinda kullandirilacak 600.000.000 USD tutarin-
daki kredinin yillik ortalama getirisinin de % 4,13 olacag! varsa-
yimiyla yillik getiri tutarina 37.170.000 TL (600.000.000 x 0,0413
x 1,5), toplam kredi tutarina ise TL karsiligi olan 900 milyon TL
(600.000.000 x 1,5) ilave edilerek, asagidaki esitlikte gosterildigi
sekilde bir hesaplama yapildiginda 52.140.436.000 TL'ye

(4.131.634+37.170) 4.168.804 4.168.804
+ + +
(1+0,00679)’ (1+0,00679)7  (1+0,00679)°
(30.718.2424000000) _
(1+0,00670) o t0Ae bm

yukselecegi gorulmektedir.

Fitch tarafindan verilen uzun vadeli déviz derecelendirme notu olan
BBB- Uzerinden 17.205.933.000 TL olarak hesaplanan doviz kredilerinin
ve bu tutardan hareketle 48.921.618.000 TL olarak hesaplanan toplam
kredi portféydnin degerinin,

* Basel | uygulamasinda kullandirilacak 300.000.000 USD tutarindaki
kredinin yillik ortalama getirisinin de % 4,13 olacag! varsayimiyla
yillik getiri tutarina 18.585.000 TL (300.000.000 x 0,0413 x 1,5), top-
lam kredi tutarina ise TL karsiligi olan 450 milyon TL (300.000.000
x 1,5) ilave edilerek asagidaki esitlikte gosterildigi sekilde bir he-
saplama yapildiginda, ddviz kredilerinin degerinin 17.680.882.000
TL’ye, toplam kredi portfoyinin degerinin ise 49.396.567.000 TL'ye

(697.385+18.585) 715.970 715.970
(140,0220) (1+0,0220% © (1+0,0220)
(16.228.171+450.000)
(1+0,0220)°

+
3

= 17.680.882 bin TL
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» Basel Il uygulamasinda kullandirilacak 600.000.000 USD tutarindaki
kredinin yillik ortalama getirisinin de % 4,13 olacagl varsayimiyla
yillik getiri tutarina 37.170.000 TL (600.000.000 x 0,0413 x 1,5), top-
lam kredi tutarina ise TL karsiigi olan 900 milyon TL (600.000.000
x 1,5) ilave edilerek asagidaki esitlikte gosterildigi sekilde bir he-
saplama yapildidinda, ddviz kredilerinin degerinin 18.155.832.000
TL’ye, toplam kredi portféyinin degerinin ise 49.871.517.000 TL'ye

(697.385+37.170)  734.555 734.555
(140,0220) (1+0,0220% © (1+0,0220)
(16.228.171+900.000)
(1+0,0220)°

+
3

= 18.155.832 bin TL

yukselecegi gorulmektedir.
4.2.2. Degerlendirme

Banka i¢i degerleme ydntemi olarak da nitelendirilebilecek olan varlik
esasli degerleme modeline gore kredi riskinin azaltilmasi amaciyla kredi
tirevinin kullanilmasi yani kredi tlrevi kullanimi ile azaltilacak sermaye
ihtiyacina karsilik gelecek tutarda ilave kredi kullandiriminin olmamasi ve
bu durumun kredi portféylne iliskin derecelendirme notunda artis ile so-
nuglanmasi kosuluyla kredi portféyinin degerinde artis olacagi sonucuna
varilmaktadir. Dolayisiyla, derecelendirme kuruluglarinin kriterlerine uygun
olarak kredi portfoéylnin derecelendirme notunu arttiracak sekilde salt kre-
di tdrevi kullaniminin kredilerin degerinde artisa yol acacagi c¢ikariminda
bulunulabilir.

Diger taraftan, kredi portféyl igin 6ngortlen derecelendirme notu degis-
memesine karsin kredi tirevi kullanimi ile azaltilacak sermaye yUkimli-
ligune karsilik gelecek tutarda yeni kredi kullandiriimasi halinde de kredi
portféylinin degerinin artacagi gorilmektedir.

Ancak, gerek salt kredi turevi kullaniminin derecelendirme notunda
artis ile sonuglanmasi gerekse kredi turevi kullanimi ile azalan sermaye
yukimlilugine karsilik gelecek tutarda ilave kredi kullandiriimasi duru-
munda nihai olarak banka degerinin artmasi, kredi turevi kullanimindan
kaynaklanan maliyetlerin krediler icin esas alinan ortalama getiri oraninin
altinda olmasina baghdir.
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4.3. Kredi Turevi Kullaniminin Risk Ayarli Performans Gostergelerine
Etkisi

Bankalarin performans o6lciminde 1970’lere kadar muhasebe esasli
yaklagimlar uygulanmistir. Bu yaklagsimlar bankalarin 6zsermaye getirisi
(ROE, Return on Equity) ve aktif getirisi (ROA, Return on Assets) ras-
yolarini ve dolayisiyla gelirlerini maksimize edecek islemlere girismelerini
tesvik etmistir. Ancak, Basel | uzlasisi ile baglatilan sermaye vyeterliligi
uygulamasi, bankalarin varliklarinin farkl risklere maruz kalacagini ve
dizenlemelere uyum igin bulundurulmasi gereken sermaye tutari ile ban-
ka kayitlarinda gorilen sermaye tutarinin da birbirinden farkli olacagini
gOstermigtir. Dolayisiyla, bankalarin performans gdstergesi olarak dikkate
aldiklari 6zsermaye getirisinin dlgimunde riskin etkisini dikkate alan bir
yaklasim gelistiriimesi geregi gundeme gelmistir. 1970’li yillarin sonlarina
dogru Bankers Trust'ta galisan bir grup tarafindan énerilen yaklagim kabul
gOrmustar.

4.3.1. Risk Ayarlh Performans Gostergeleri

Risk Ayarli Performans Olgiitii (RAPM, Risk Adjusted Performans Me-
asures) ya da Sermayenin Risk Ayarl Getirisi (RAROC, Risk Adjusted
Return On Capital) olarak adlandirilan yaklagimda bankanin ekonomik
karhliginin, ekonomik sermayenin getirisi ile dlciimesi esasindan hareket
edilmektedir. Zaik ve digerleri (1996)'nin goérugtne goére risk ydnetiminin
her bir islemin bankanin toplam riskini ne kadar arttirdigini ve gerekli
sermaye miktarini belirleme fonksiyonunu yerine getirebilmesinin yanisira
bankanin deg@erine katki saglayabilmesi icin performans degerlendirmesi-
nin hem kargilastirilabilir hem de riski dikkate alan bir bakigla yapilmasi
gerekmekte ve bu baglamda bankanin her bir iglem icin bulundurmak
zorunda oldudu sermaye tutarinin belirlenmesi ve riskin 6lgimd buaylk
Onem tagimaktadir (Schroeck, 2002:243).

Tablo: 18 — Risk Ayarli Performans Gostergeleri

Risk Ayarli Net Kar

Risk Ayarh Getiri RAROC N
Ozsermaye

Net Kar

Risk Ayarli S RORAC -
1Sk Ayarll Sermaye Risk Ayarli Ozsermaye

Risk Ayarli Net Kér
Risk Ayarli Ozsermaye

Risk Ayarl Getiri ve Sermaye | RARAROC

Kaynak: Polato, 2007:3.
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Risk ayarli performans olc¢utlerini hem bitinsel hem de bireysel deger-
lendirmelerde kullanmak muUmkinddr. Bitlinsel degerlendirmelerde banka-
nin belli bir ddnemdeki toplam kar ve sermaye tutari Uzerinden yapilacak
hesaplama sonugclari ile bir 6nceki dénemin sonuglari karsilastiriimaktadir.
Bireysel degerlendirmelerde ise bir faaliyet kolundan ya da islemden
saglanabilecek gelir ve bu faaliyet kolu veya islem igin tahsis edilecek
sermaye tutarindan hareketle dlcim yapilmaktadir. Diger bir ifade ile, bir
faaliyet kolunun ya da islemin RAROC degerinin hisse senedi sahiplerinin
bekledigi 6zsermayenin getirisinden ylksek olmasi halinde s6z konusu
faaliyet kolunun ya da islemin bankaya deger kattigi ¢ikariminda bulunul-
maktadir (Crouhy ve digerleri, 2002:367).

Batunsel degerlendirmelerde kullanilan risk ayarli performans goésterge-
leri ve bunlarin neyi ifade ettigi Tablo 18’de 6zetlenmektedir. Bu hesap-
lamada, risk ayarli net kar tutar olarak vergi sonrasi net kar tutarindan
krediler igin beklenen zararlar igin ayrilmis olan genel kredi karsiligi
digllmesi sonrasinda ulagilan tutar, risk ayarli 6zsermaye tutari olarak
ise riskler icin bulundurulmasi gereken 6zsermaye tutari esas alinmakta-
dir (Fiordelisi ve Molyneux, 2006:59-60). Gerek ddénemler gerekse ayni
sektorde faaliyet gosteren sirketler itibariyla s6z konusu gostergeler kar-
silastirildiginda olumlu ydénde farklar bulundugunun goérilmesi, hissedar
degerinin artmasina katkida bulunan islemler yapildigi yorumunu da be-
raberinde getirmektedir.

Denklem 27: RAROC = Vergi Sonrasi Risk Ayarli Net Gelir
Ekonomik Sermaye

Vergi Sonrasi Risk Ayarli Net Gelir =
+ Beklenen gelirler (Briit faiz gelirleri + Diger gelirler)
- Faiz giderleri
- Faiz disi giderler
+ Transfer fiyatlandirmasi
- Beklenen zararlar
+ Ekonomik sermayenin katkisi
Risk ayarli performans gdstergelerinin bireysel islem ya da faaliyet

bazinda kullanilmasi sermayenin etkin bir gekilde dagitiimasina da imkan
verir. Diger bir ifade ile, isleme ya da faaliyet koluna iliskin hesaplanan
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RAROC degerinin hissedarlar tarafindan beklenen 6zsermaye getirisinin
Uzerinde olmasi durumunda o iglemin veya faaliyet kolunun hisse de-
gerinin artmasina neden oldugu kabul edilmektedir (Crouhy ve digerleri,
2006:367). Sermaye butgcelemesinin performansini degerlendirmede de
yararlanilabilecek olan ve RAROC odlgitl ile yapilan bu hesaplamada
onceki sayfada verilen Denklem 27’deki esitlik kullaniimaktadir (Schroeck,
2002:243; Crouhy ve digerleri, 2006: 367-373).

EL tutar olarak kredi ya da krediler icin ayrilan genel kredi kargiligi
tutari alinmakta, ekonomik sermayenin getirisi bir yillik gdsterge risksiz
faiz orani Uzerinden hesaplanmaktadir. Ekonomik sermaye tutari riskler
icin bulundurulmasi gereken sermaye tutari ile stratejik risk sermayesi tu-
tarinin toplamini ifade etmektedir. Stratejik sermaye ise serefiye tutari ile
kullanilmayan risk limitleri icin tahsis edilen sermaye tutarinin toplamindan
olusmaktadir (Crouhy ve digerleri, 2006:370-371).

4.3.2. Kredi Tirevi Kullaniminin Bitiinsel ve Bireysel Bazda Risk
Ayarli Performans Gostergelerine Etkisi

Kredi turevlerinin banka disindaki kisilerce yapilacak tahmini degerle-
me tutarlarina etkisini degerlendirmek amaciyla olusturulan varsayimsal
kosullar ve bu kosullara gore yapilan hesaplama sonuclari esas alinarak
salt kredi turevi kullanimi ve kredi turevi kullanimi ile azaltilan sermaye
yukimlalugine karsihk gelen tutarda yeni kredi kullandiriimasi varsayim-
larina gore tarafimizca hesaplanan risk ayarli performans gdstergelerinin
gelisimi sirasiyla Tablo 19 ve 20’de, bu oranlarin hesaplamasi ise Ek:2
ve Ek:3'de verilmistir.
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Tablo: 19 — Salt Kredi Turevi Kullanilmasi Durumunda Risk Ayarli
Performans Goéstergeleri (EK:2)

Salt Kredi Tiirevi Kullanimi Halinde (Ek:2)

(%)
Basel | Basel Il
Kredi Tiirevi Tiirii 1 2 3 1 2 3
15,74* 29,66* 24,66* 14,74* 29,36* 22,86*
KTT 15,52 29,50 24,47 14,62 29,50 23,04
TGT 15,63 29,68 24,64 14,76 29,68 23,27
KTBT 15,52 29,45 24,57 18,24 29,45 28,87

1 = RAROC; 2 = RORAC; 3 = RARAROC

* Kredi tirevi kullanimi 6ncesine iligkin hesaplanan degerler (Ek:1)

Tablo: 20 — Kredi Tiirevi ile Azaltilan Sermaye Yiikiimliiliigii ihtiyacina
Kargilik Gelecek Tutarda ilave Kredi Kullandirimasi
Halinde Risk Ayarli Performans Gostergeleri (EK:3)

Yeni Kredi Kullandiriimasi Halinde (Ek:3)

(%)
Kredi Tiirevi Turi
Basel | Basel Il
1 2 3 1 2 3

15,74* 29,66* 24,66* 14,74* 29,36* 22,86*
KTT 15,62 29,53 24,47 14,82 29,55 23,07
TGT 15,73 29,70 24,64 14,93 29,72 23,24
KTBT 15,84 29,82 24,92 14,83 29,64 23,19

1 = RAROC; 2 = RORAC; 3 = RARAROC

* Kredi tirevi kullanimi 6ncesine iligkin hesaplanan degerler (Ek:1)

Tablo 19 ve 20°deki degerlerden Basel | uygulamasinda salt kredi
tirevi kullaniminin ya da sermaye yukumluligunden yaratilacak bosluga
karsilik gelen tutarda kullandirilacak ilave kredinin performans goésterge-
lerine 6nemli bir katki saglamayacagi sonucuna ulasiimaktadir. Basel I
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uygulamasinda ise salt kredi turevi kullaniminin, RAROC gostergesine
katkisinin olmayacagi, RORAC ve RARAROC degerlerini arttirici bir etki
yapacagi gorulmektedir. Kredi tirevi kullanimi nedeniyle azalan sermaye
yukimlilugini doguracak kadar ilave kredi kullandiriimasi durumunda
ise RAROC gostergesi de dahil riske dayali tim performans gostergeleri
olumlu bir sekilde etkilenmektedir.

4.4. Degerlendirme

Fiordelisi ve Molyneux (2006;95-96), Denklem 22’'deki esitlikten hare-
ketle, FCFE tutarini arttirarak ve/veya 6zsermayenin maliyetini disirerek
ya da fon kaynaklari ile yatinmlari mumkin oldugunca eglestirerek bir
bankanin hissedar degerini maksimize edebilecedi goérustndedir. FCFE
tutarinin arttinimasi, islem hacminin, faiz oranlarinin, riskli faaliyetlerin art-
tinlmasi ve/veya faaliyet giderlerinin ya da finansal giderlerin azaltilmasi
ile saglanabilir. Gerek FCFE tutarinin arttirimasini gerekse 6zsermaye
maliyetinin azaltilmasini saglayacak stratejilerden biri ise risk ydnetim
tekniklerinin uygulanmasidir.

Tahmini banka ve kredi portfoyl degerleme tutarlari ile performans
gostergelerinin gelisimine iligkin yaptigimiz g¢alismalarin sonuglari, Basel |
uygulamasinda kredi turevlerinin kullaniminin Basel Il uygulamasina gore
cazip olmadigi gorusunid teyit etmektedir. Basel | uygulamasinda, bekle-
nildigi gibi, 6zellikle gayrimenkul ipotedi ve benzeri teminatlar ile risk agir-
hginin azaltilabilmesi imkani bankalar agisindan kredi tirevi kullaniminin
cazip olmamasina yol agmaktadir.

Buna karsin, bulgularimiz, Fiordelisi ve Molyneux (2006) tarafindan
FCFE tutarinin arttirlmasini saglayacak iglemler arasinda &éngéruldugu
gibi, kredi tlrevleri ile azalan sermaye yukimliligini doguracak kadar
ilave kredi kullandirmanin kredi hacmini arttiracagini ve buna bagh olarak
hem tahmini degerleme tutarinin artacagini hem de riske dayali perfor-
mans gostergelerinin olumlu yonde etkilenecegdini ortaya koymaktadir. Do-
layisiyla, kredi turevi ile kredi riski azaltimina gidilmesinin banka degerini
arttirmayacag|, kredi tirevi kullanilarak azaltilan sermaye yukdmluligine
karsilik gelen tutarda ilave kredi kullandirilmasi halinde banka degerinin
artacagi sonucuna varilmaktadir. Bu sonucu, esas olarak kredi tlrevi ara-
cihgiyla sermaye arbitraji yapilarak deger artigi saglanabilecegi seklinde
ifade etmek de mumkindur.
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Sermaye arbitraji ifadesi AFM’yi gagristirmaktadir. Bu nedenle, AFM’den
yararlanilarak, sermaye arbitraji yapilarak yani kredi tlrevleri ile azalan
sermaye yUkUmluligunt doguracak tutarda ilave kredi kullandirilarak ban-
ka degerinin arttirilabileceginin bir esitlik ile ifade edilebilmesi mimkindur.

AFM’ye gore, yatirrmcilar mevcut portfdyln riskini arttirmadan bekle-
nen getirisini arttirmak icin arbitraj portféyld olusturma imkanini kullana-
caklardir. Temel varsayimlardan biri s6z konusu portfdyin olusturulmasi
isleminin hi¢c para yatirilmadan yapilabilecegidir. Diger bir ifade ile, arbitraj
portfdylniin olusumu yatirimcilardan ilave fon cikisini gerektirmemektedir.
Bu matematiksel olarak ifade edilirse, X (i) hisse senedinin n sayida
hisse senedinden olusan bir portfdy icindeki yluzdesel dedisimi, bir bas-
ka anlatimla, i hisse senedinin portfdy icindeki agirligi asagidaki sekilde
gOsterilebilir.

Esitligin sifira esit olmasi arbitraj portféyinde yatirimcinin herhangi bir
ilave fon yatirmayacagi anlamina gelmektedir. Kredi turevleri kullanilarak
da ilave sermaye yukimliliglu dogurmadan kredi portfoyu buyuttlebilecegi
icin Denklem 28'de verilen esitlik kurulabilir.

n

Denklem 28 - Y- [(Kr, x RW,,,,) - (KrT, x RW,,,,,)

t1=l

x SYR

+

n

Y (Kr, xRW,, xSTR) = 0

rt2
124

Kr,, = Kredi tiirevine konu olan kredi tutari
RW,,, = Kredi tiirevine konu olan kredinin risk agirligi
KrT,, = Kr, e iliskin kredi tirevi

RW, .., = Kredi tdrevinin risk agirligi

Kr,, = Kredi tiirevi ile azaltilan sermaye ydkamliligini doguran
ilave kredi

RW,,, = Kr,'nin risk agirligi

SYR = Sermaye yeterliligi orani
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AFM’de portféyun herhangi bir faktére duyarliidi olmamasina karsin,
portfdyde yer alan her bir hisse senedinin ayni faktére karsi duyarlilik-
larinin agirhkh ortalamasi, portfdyin faktére olan duyarligini olusturacagi
kabul edilmektedir. Bu iligki asagidaki sekilde gosteriimektedir.

biX1 + b2X2 + b3sXs = 0

Dolayisiyla, Denklem 28de dlzenledigimiz kredi turevi kullanilarak
olusturulabilecek arbitraj kredi portfoyline iligskin esitlige 6zkaynak maliyeti
ilave edildiginde de sermaye arbirtraji yapiimasini saglayacak kredi port-
foyinin 6zkaynak maliyetine olan duyarliligini gosteren Denklem 29’daki
esitlik elde edilecektir. Fakat, gerek Denklem 28de gerekse Denklem
29°da verilen esitliklerde kredi turevi kullanilarak azalan 6zkaynak maliyeti
pozitif, yeni kredi kullanilarak Ustlenilen 6zkaynak maliyeti ise negatif de-
gerli olarak dikkate alinacaktir.

Dgnklem 29 —
Z Malézk X { [(Krtl XRWKrtl ) - (KrT'tl xRWKthln)] XSYR}

t1=l

> Mal,, x (Kr,, x RW,,,, x SYR)= 0

rt2
t2=1

Mal,, = Ozkaynak maliyeti (hissedarlarca beklenen 6zsermaye getiri orani)

Bir portfoylin gercekten bir arbitraj portféyl olup olmadigini anlamak
icin bunlarin beklenen getirilerinin belirlenmesi gerekir. Eger beklenen ge-
tiri asagida matematiksel olarak ifade edildigi gibi pozitif ise s6z konusu
portfdy gercekten bir arbitraj portfoyudur.

X, rp+ X+ Xyrp+ .. Xr >0

Ancak, her firma igin gecgerli oldugu gibi bankacilikta da hissedarlarca
beklenen 6zsermaye getirisinin Uzerinde kazan¢ saglamak esastir. Dola-
yisiyla, kredi tlrevi kullanilarak sermaye arbitraji yapilacak kredi portfo-
yundn getirisinin 6zsermaye getirisinin Ustinde olmasi kosulu aranacaktir.
Bu esitlikten hareketle Denklem 27°’deki RAROC esitligi kullanilarak kredi
tirevi kullanimi ile banka de@erinin artmasi arasindaki iligkiyi gosteren
ve izleyen sayfada Denklem 30’da verilen egitlik kurulabilir. S6z konusu
esitlik, sermaye arbitraji ile olusturulacak bir kredi portféyinin beklenen
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getirisinin bankanin hissedarlarinca beklenen 6zsermaye getirisinin Gzerin-
de olmasi halinde banka degerinin artacagini ifade etmektedir.

Denklem 30'daki esitligin kredi tlrevine iligkin bolimu, kredi tirevinin,
s6z konusu isleme konu edilecek kredinin Denklem 27°deki esitlik ile he-
saplanacak RAROC dederini azaltici bir etki yapacagini gdéstermektedir.
Zira, faiz gelirleri ile kredinin fonlama maliyeti ve faiz disi giderler sabit
kalmasina karsin, yeni bir gider unsuru olarak esitlige kredi turevi icin
Ustlenilecek maliyetler dahil edilecek ve ayrica, baslangicta tahsis edilecek
sermaye tutari kredi tlrevi ile azaltilacak sermaye tutari kadar dusecegi
icin de sermaye katkisinin etkisi aradaki fark kadar disik gerceklese-
cektir. Ancak, kredi turevi ile beklenen zarar tutari azaltilacagi i¢cin ya da
diger bir ifade ile baslangicta kredi icin hesaplanan beklenen zarar tutar
daha yuksek olacagdi icin de bu degdisken esitlie pozitif bir etki yapacaktir.

. Denklem 30 - 1

by (&, xRW, )= (KrT, x RW,yp, ) x SYR

t1=1

\(1- kV) x| FG,, +(SermKat,,, - SermKat,, ) - (Mal,,, +Mal,,, - EL,,)|
+

: 1
2 (Kr, x RW,,,, xSYR)

2=l

| "
| (1 - KV) X I(FGKrtZ + SermKatKﬂz) - (]MGZKH2 + ELKM2 )J Jz Ozsermaye Getirisi

KV = Kurumlar vergisi orani

FG,,, = Kredi tirevine konu olan Kr,, kredisine uygulanacak faiz orani
(KrF,) ile elde edilecek faiz geliri (indirgenmis deger)

SermKat,,, = Kr,, kredisi igin tahsis edilecek sermayenin katkisi

=> R, x (Kr, x RW, ) => R, = Bir yillik risksiz faiz orani

SermKath1 = Kredi tlrevi ile azaltilan risk tutari Uzerinden tahsis
edilecek sermayenin katkisi => R, x (KrT,, x RW,_,..)

Mal,,, Kredi tirevine konu olan Kr,, kredisine iligkin kaynak
ve tahsis edilecek sermayenin maliyeti (indirgenmis
deger) => Ma/Kay + Mal,,
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Mal, .., =Kredi tirevinin maliyeti (indirgenmis deger)
EL,. = Kr, kredisi igin beklenen zarar tutari
FG,,, = Kredi tirevi ile olusan sermaye yikimliligini doguracak

tutarda kullandirilacak ilave Kr,, kredisine uygulanacak faiz
orani (KrF,) ile elde edilecek faiz geliri (indirgenmis deger)

SermKat,, =Kr,, kredisi igin tahsis edilecek sermayenin katkisi

Mal,., = Kr,, kredisine iliskin kaynak ve tahsis edilecek sermayenin
maliyeti (indirgenmis deger)

EL,., = Kr,kredisi igin beklenen zarar tutari

Denklem 30°daki esitligin ilk bolimindn negatif degerli olmasi halinde
denklemin ikinci boélimunde ifade edilen kredi turevi ile azaltilan sermaye
yukimliligini doguracak tutarda kullandirilacak kredinin RAROC ora-
ninin ancak bu degeri de telafi edecek sekilde gerceklesmesi halinde
sermaye arbitraji ile olusturulacak kredi portfoyl banka degerini arttirici
etki yapabilecektir. Tersi durumda yani oranin pozitif dederli olarak esit-
lige katilmasi halinde ise sermaye arbitraji yapilarak olusturulacak kredi
portfdyldnin toplam getirisinin hissedarlarca beklenen 6zsermayenin getiri
oraninin Uzerinde kalmasini saglama bakimindan bankalarin daha esnek
davranabilmesi mumkin olacaktir. Somutlastirilacak olursa, drnegin, bek-
lenen zarar tutarinin yiksek olmasi nedeniyle RAROC degeri 6zsermaye
getiri oraninin altinda kalmasi ile sonuglanabilecek bir kredinin ve/veya
kredilerin kullandiriimasi tercihinde bulunulabilecektir. Ulastigimiz bu sonug
Shao ve Yeager (2007) tarafindan yapilan calismanin sonuglari arasinda
yer alan, kredi tirevi kullaniminin bankalari daha az riskli kredilerden riski
daha fazla olan ticari ve kurumsal kredi kullandirmlarina yoénlendirdigi,
koruma satin alan bankalarin risk ve getirileri azalirken riske duyarli ser-
maye duzeylerinin yikseldigine iligskin bulgu ile de o6rtismektedir.
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BOLUM Vv

BANKALARDA KREDi TUREVLERININ ETKIN BiR
SEKILDE KULLANIMINA iIMKAN SAGLAYACAK RiSK
YONETIMi YAPILANMASI

Kredi tdrevi kullaniminin bankaya deger yaratabilmesi icin dnceki bo-
[limde ifade edildigi gibi sermaye arbitraji yapilmasi gereginin s6z konusu
olmasi bu islemlerin etkin bir sekilde nasil gerceklestirilebilecegi sorusunu
gindeme getirmektedir. Bu bdélimde de s6z konusu soruya cevap gelis-
tiriimesine calisiimistir.

Basel Il uzlagisinin uygulanmasi ile gelecek yeniliklerden biri de kredi
kullandirimlarinda riske gore fiyatlama yapilmasi olacaktir. Nitekim, Ja-
ger ve Redak (2006:96)'in Basel Il uzlasisinin Avusturya bankalarinin
kredi kullandinm ve kredi fiyatlama stratejilerine etkisine iligkin yaptiklari
arastirmada da bankalarin buyik ¢ogunlugunun standart risk ve serma-
ye maliyetinin hesaplanmasinda beklenen riske ve ekonomik sermayeye
daha fazla agirlik vermeyi planladigi goérilmastir. Bu nedenle, kredi tahsis
(kullandirim) islemlerinde ve talep edilecek faiz oranlarinin belirlenmesi
asamasinda kredi tlrevi kullanma imkanlarinin degerlendiriimesini sagla-
yacak bir risk yonetimi organizasyonuna sahip bankalarin rekabet avantaji
kazanacag: ileri surulebilir.

Bu gorisun gecerliligini test etmek icin dncelikle bankalarda kredi kul-
landirm sturecinin nasil gelistigi sorusu ele alinmistir. Daha sonra kredi
kullandirim sirecinin énemli bir pargasi olan fiyatlamaya etki eden maliyet
belirlemenin nasil yapildigi sorusu ele alinacak ve besinci blimin sonun-
da olusturulan Denklem 30’daki esitlikten yararlanilarak kredi turevi kul-
laniminin bu fiyatlamay: etkileyip etkilemeyecegdi sorgulanmigtir. Bolimin
sonunda da ulagilacak sonuca goére bankalarin risk yodnetim yapilanma-
larin nasil olmasi gerektigi sorusu COSO’nun “isletmeler igin Bitiinlesik
Risk Yonetimi Raporu”’nda onerilen model gercevesinde degerlendirilmistir.

5.1. Kredi Kullandirnm Siireci ve Kredi Faiz Oranlarinin Belirlenmesi

Bir bankanin kredi portfoyu Sekil 14’te gosterilen isleyis slreci ile
olusmaktadir. Bu silirecin en 6nemli asamasi, kredi kullandirrm kararinin
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verildigi degerlendirme ve tahsis asamasidir. Zira, bu asamada, hem kredi
talep eden taraflarin degerlendirimesi hem de degderlendirme sonucuna
gore kredinin tahsilini saglayacak tedbirlerin alinmasi ve bununla baglantil
fiyatlama yapilmasi gibi birden fazla islem gercgeklestiriimektedir.

Sekil: 14 — Kredi Portfoyii islem Siireci

Portféy Olusturma Portfoy Takip
; Kredi Kredi
Kredi Talebinin ve \| pegerlendirme ) |POkUmantasyon\ | j7jeme Yapilandirma
Pazarlama /| Bilgilerin ve Tahsis Kullandirim
Alinmasi

|

Kredi Organizasyonu ve Kulttiri

Kaynak: Colquitt, 2007: 25.

Degerlendirme ve tahsis asamasi bankada hakim olan kredi organizas-
yonu ve kultirinin ozelliklerine gore sekillenmektedir. Zira, bir bankanin
kredi organizasyonu ve kultiri bankanin kredi riski yonetimi stratejisini
belirlemektedir (Colquitt, 2007:32). Kredi kiltirini belirleyen ozellikler ise
bankanin éncelikleri, kredi ortaminin yapisi, esas alinan basar faktéri gibi
unsurlar ile tanimlanmaktadir.

izleyen sayfada verilen Tablo 21'den gériilecegi gibi deder odakli bir
banka igin 6ncelik uzun dénemde surdurilebilir bir performans gostermek-
tir. Bu bankalarda gucli bir kredi organizasyonu kurulmakta ve birimler
arasinda etkin iletisim mekanizmalari olusturulmaktadir. Denklem 30’da
kurdugumuz esitligin dayandigi temel mantikta oldugu gibi deger odakl
bankalarda kredi kalitesi ile gelir yaratma arasinda bir denge kurulmaya
cahisiimaktadir. Bu nedenle, kredi tahsis kararinin verilme asamasindaki
Onemli bir karar konusu da krediye uygulanacak faiz ve/veya komisyon
oraninin belirlenmesidir. Kredinin dusuk fiyatlanmasi halinde Ustlenilen
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riski tazmin edebilecek kadar getiri elde edilememesi, fazla fiyatlanmasi
halinde ise kredi talep tarafin bir bagka bankaya ydnelmesi durumu or-
taya cikabilecektir (Apostolik ve digerleri, 2009:121). Nitekim, kredi port-
foylunun olusturulmasi sureci de hedeflenen kredilerin uygun fiyatlama ile
getirilerinin maksimize edilmesi yani bir taraftan portfoyiin performansinin
arttirlmasina diger taraftan sermayenin maliyetinin azaltiimasina yonelik
girigsimler seklinde gelismektedir (Colquitt, 2007:24).

Tablo: 21 — Kredi Kiiltiirlerinin Ozellikleri

Ozellikler Deger Odakli | Hizh Performans Uriin Odakh Mevcut Durum
Odakli Odakli
Oncelikler |Uzun dénemde |Cari gelir ve Piyasa payi, kredi |Sik sik degisir
surdurulebilir Hisse fiyati blyumesi, kredi
performans hacmi
itici Giig Sirket degerleri | Yillik kar plani Hedefi yakalama Onceliklere
ve piyasa ile gore degisir
uyum
Guglu kredi Ekonominin Piyasa odakh Kredi riski
organizasyonu blyudugu ve iyi yonetilen yobnetim birimi
Kredi ve birimlerarasi | donemlerde kredi bankalar degisikliklere
Ortami etkin iletisim kalitesine 6nem glgli kontrol adapte olma
verilmekte, kigllme | mekanizmalarina ugrasindadir
dénemlerinde sahiptir, ancak
ise riskli kredi agresif politika
kullandirma egilimi |izleyen bankalarda
g6zlenmekte kredi tahsis
kararini verenlerin
karara etkileri
zayiftir
Yazil politikalar |Kredi kullandirma Yazil politika Tutarsizlklar
. ile uyumlu talebinin zayif ne olursa ve degisen
Gizli olunmasi oldugu dénemlerde |olsun hedefin politikalar
Politika zorunlu yazili politikalardan |yakalanmasi esas |nedeniyle
farkhlagilabilmekte bocalanmakta
Kredi kalitesi ve |Kredi riski yonetim |Kredi riski yonetim | Kredi kalitesinin
gelir yaratma biriminin  riskli biriminin kredi iyiligi kredi
Ba§a__"_, arasinda denge |kredi kullandirim kullandirim surecini | riski yonetimi
Faktori kararlarinin kontrol etmesi ve | politikasi ve
verilmesine karsi etkilerden uzak sisteminin ne
duracak kadar tutmasi kadar guglu
glclu olmasi olduguna
baglidir

Kaynak: Colquitt, 2007:36.
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5.1.1. Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi

Degerlendirme streci, agirlikh olarak kullanma talebinde bulunulan
kredinin geri ddenebilirligine iliskin analizler yapilmasi iglemini kapsayan
bir siirectir. Bu analizlerde, kredi talep eden tarafin buna yetkili olup ol-
madigi, yetkili ise istigal ettigi isin niteligi, is deneyimi, glvenirliligi, itibari,
faaliyette bulundugu sektdrin durumunun yanisira kredinin kullanim ama-
cl, tahmini nakit akimlarina gore 6denebilecek borg dizeyi, geri 6demede
kullanilabilecek ilave kaynaklarin bulunup bulunmadigi, saglanabilecek te-
minatlarin kabul edilebilirligi, kabul edilebilir ise nasil bir hukuki iliski kurul-
masi gerektigi, proje kredileri ve benzeri kredilerde oldugu gibi finansman
saglama durumunun s6z konusu olmasi halinde finanse edilecek projenin
yapilabilirligi ve kredi talep edenin bu isi yonetebilme yeterliligi, kredinin
beklenen getirisi ile riski arasindaki iligkinin uyumu belirlenmeye c¢alisilir.

Bu sure¢ kredi riskinin yonetiminin en 6nemli kismini olusturur. Zira,
kredi riski yonetimi, kredilendirme sureclerinin etkin bir sekilde olusturul-
masini ve bunlarin igletiimesini, kredi riskinin 6élcimini ve izlenmesini,
bankanin dlgegi ve kredi konulari ile uyumlu bir sekilde kredi riskinin
kontrol edilmesini ifade etmektedir. Kredi riski ydnetimi, bankaya hakim
olan kredi kultirinin sekillendirecegdi geleneksel veya modern yaklagima
gore farkl bir seyir izlemektedir. Geleneksel yaklasimi Basel | uzlasisina
uygun, modern yaklagimi ise Basel Il uzlasisina uygun bir kredi riski yo-
netim modeli olarak adlandirmak da mumkinddar.

5.1.1.1. Geleneksel Yaklagim

Geleneksel yaklasimda, kredi riski yonetimi, Sekil 15'den gorilecegi gibi,
her bir kredi talebinin bireysel olarak degerlendirilmesi, kredinin fonlamasini
saglayacak kadar sermayeye sahip olunmasi ve kredi kullanacak tarafin
niteligine gore gerekli karsiliklarin ayrilmasi sireci olarak algilanmaktadir.

Kredi talepleri kredinin vadesi ve yapisindan kaynaklanabilecek risklere
gore dusuk fiyatlandirma gibi bir durum ile ¢ok sik karsilasiimadigdi igin
dogrudan genellikle onaya sunulmaktadir. Kredi taleplerine iligkin deger-
lendirmelerde ve kredinin kullandiriimasi sonrasindaki izleme surecinde
finansal goOstergeler Uzerinden yapilan analiz sonuglari esas alinmaktadir.
Bu nedenle, geleneksel yaklagsimda bagimsiz bir sekilde sadece finansal
tablolar Uzerinden risklerin izlenmesi ve degerlendiriimesinden sorumlu
olarak faaliyet gosteren destek birimi niteligindeki kredi riski yénetim biri-
minin varhgi sézkonusudur (Colquitt, 2007:8).

156



Bankacilikta Kredi Turevlerinin; Hissedar Degerine Katkisi, Etkin  Bir Sekilde
Kullanimina imkan Saglayacak Risk Yoénetimi Yapilanmasi ve Finansal Raporlamasi

Sekil: 15 — Geleneksel Kredi Riski Yonetim Modeli

| Musteri |

Kredi Portfoyu

K;%?’:eﬁgikl Sirecinin Kredi talebi veya kullandirm
Baslamasi islemlerinin baglamasi

Kredi talebinin hazirlanmasi
fiyatlama

Sermaye Tahsisi

Karsilik ayirma

Krediye iligkin
Kredi Talebi Islemler Kredi Limiti

Kredi degerlendirme
Kredi limiti izleme

Kaynak: Colquitt, 2007: 7.

Bu yaklagimda, kredi ile baglantili risklere iliskin maliyetleri ayri ayri
dikkate alip bir fiyatlama yapilmamaktadir. Diger bir ifade ile, kredi uz-
manlarinca kredinin fiyat performansini etkileyebilecek degiskenler analiz
ediimemekte ve dolayisiyla, riske duyarli bir fiyatlama yapiimadigi icin de
beklenmeyen zararlari karsilayacak kadar sermayeye sahip olunma hedefi
gerceklesmemektedir.

5.1.1.2. Modern Yaklasim

Modern yaklasim, hem bireysel bazda her bir kredinin hem de kredi
portfdylnin bir batin olarak degerlendiriimesi ve riskinin dlglilmesi islem-
leri de dahil olmak Uzere kredi(ler)den kaynaklanabilecek risklerin tim
yonlerinin surekli olarak ele alindigi dinamik bir slreci ifade etmektedir.
Bu nedenle, kredi riski yonetimi, destek mahiyetinde bir islem olarak de-
gil kredi talebinin alinmasindan baglayan surecin tamamlayici bir parcasi
olarak kabul edilmektedir (Colquitt, 2007:10).

Geleneksel yaklagimda kredi portfdylnin hedef getiri oraninin altinda
kalmasina yol acabilecek kredi talepleri geri ¢cevrilmekte iken Sekil 16’dan
gérilecedi gibi modern yaklasimda bu tlr kredilerin getirisini arttirmaya
yonelik neler yapilabilecedi degerlendirilerek karar verilmekte ve buna
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gore fiyatlama yapilmaktadir. Modern yaklagiminin uygulandigi bankalarda
kredi kalitesi bozulan musterilerin risklerinin daha etkin ydnetilebildigi g6z-
lenmektedir (Colquitt, 2007:11).

Bu yaklasimda, her bir kredinin portféyliin beklenen getirisinin mak-
simize edilmesini saglayacak sekilde kullandiriimasi esasi ile hareket
edilmektedir.

Sekil: 16 - Modern Kredi Riski Yonetim Modeli

Musteri
islem
Kredi P ortfoy
S Urecinin
Baslamasi
Kreditalebi 4§ Kredilimit ve kredi fiyat
Kredi talebinin ve kullandirm . T
islemlerinin baslamasi Krgdlye ”|§ kin
Fiyatiama Islemler
[
.

Kredi tiirevi kullanimi
Varlik satisi
Menkul kiymetlestirme

Kredi bazinda degerlendirme
Kredi portfoy itibariyla

Kredi Riski

analiz K H

redi
Kredi sermayesinin e Kredi portfdyii Azaltimi
yonetimi P ortfoyu Y

Yoénetim ve
Pozisyon alma

Kredi
Sermayesi

Kaynak: Colquitt, 2007: 9.

Sermaye
Piyasasi

5.1.2. Kredi Fiyatlamasi

Kredi fiyatlamasi kredi kullanma bagvurusunda bulunan gercek ya da
tizel kisilerden talep edilecek faiz oraninin belirlenmesi islemidir. Faiz
oraninin belirlenmesinde bankada uygulanmakta olan geleneksel ya da
modern kredi riski yonetim modeline goére farkli kriterler esas alinmaktadir.
Ancak, kredi fiyatlamasi Denklem 31’deki esitlikie oldugu gibi kaynak mali-
yeti, sermaye maliyeti ve risk primi olmak Uzere (¢ faktér dikkate alinarak
belirlenmelidir (OeNB ve FMA, 2004:71; Barclays Bank).
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Denklem 31: KrF
KrF

Mal,, + Mal,, + Risk Primi

Kay

Krediye uygulanacak faiz orani

Mal , = Kaynak maliyeti

Ka

Mal

<, = Kredi igin tahsis edilecek sermayenin maliyeti

5.1.2.1. Kaynak Maliyetinin Hesaplanmasi

Kaynak maliyeti kavrami, mevduatin yanisira bankacilik sisteminin di-
ger fon kaynaklari; repo, kullanilan krediler, bankalararasi para piyasa-
sindan saglanan kaynaklar ve diger pasifleri iceren bir havuzun maliyeti
anlamina gelmektedir (Eroglu, 2001:1).

Kaynak maliyetinin temel unsuru saglanan fonlara 6denen faizlerdir.
Ancak, faiz giderlerinin yanisira s6z konusu fonlar igin Ustlenilen dolayli
maliyetler ile igletme giderleri de kaynak maliyetinin hesaplanmasinda
dikkate alinmasi gereken unsurlardir (Kandirali, 1998:31-40).

Grafik: 14 — TBS’nin Kaynak Yapisi (%)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

B Mevduat W Bankalara Borglar O Diger Pasifler @ Oz Kaynak

Kaynak: BDDK, Aylik Bllten-Subat 2005, 2006, 2007, 2008 ve 2010’dan hesaplanmistir.
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Bankalarin kaynak ydnetimini etkileyen G¢ 6nemli faktdr bulunmaktadir.
Bunlar; kaynadin TL veya YP cinsinden olmasi, maliyetli veya maliyetsiz
olmasi ve vade yapisina bagl olarak banka kaynaklarinin istikrari seklinde
siralanabilir.

Kaynak maliyeti hesaplamasinda U¢ ydntem kullaniimaktadir. Bunlar,
gecmis ortalama kaynak maliyeti, fon havuzu ve marjinal maliyet hesap-
lama yontemleridir (Kirag, 2002:66-69). Agirliklandiriimig havuz ydntemi
kaynak maliyeti hesaplamasinda sik¢a basvurulan yoéntemlerden biridir
(Ocal ve Colak, 1999:199). Havuz ydnteminde fonlar bankanin toplam fon
kaynag! icindeki payina gore agirliklandirilarak bir havuz olusturulmakta ve
ortalama fon maliyeti hesaplanmaktadir. Elde edilen fon maliyeti bankanin
aktifinin yénetiminde kullanilarak fiyatlandirma stratejisi belirlenmektedir.

Kaynak maliyeti hesaplamasini 6rneklendirmek amaciyla TBS’nin top-
lulastiriimis verileri Uzerinden fon havuzu yontemi ile asagida agiklanan
hesaplamalar yapiimistir .

TBS’nin 2009 yili sonu itibariyla kaynaklarinin (6zkaynaklar hari¢) %
36,40 YP kaynak seklinde saglanmistir. Bu nedenle, maliyet hesaplamasi
da TL ve YP olmak Uzere ikili bir ayirma goére yapilmistir.

Mevduat hesaplarn toplamda kaynaklarin % 61,7’sini olusturmaktadir.
Para cinsi itibariyla ise TL kaynaklarin % 67,2’si, YP kaynaklarin % 65,8’i
mevduat hesaplarindan olusmaktadir. Diger énemli YP kaynak kalemi ise
bu cinsten kaynaklarin % 26’sini olusturan bankalara borglardir. Dolayi-
siyla, TBS’'de faaliyet gosteren bankalarca TL kredi kullandirimlarinda salt
TL mevduat maliyetinin, YP cinsinden kredi kullandirimlarinda ise YP cin-
sinden mevduat maliyetinin yanisira bankalardan alinan borg¢larin maliyeti
de dikkate alinarak agirlikli ortalama YP kaynak maliyetinin hesaplanmasi
daha dogru bir yaklasim olacaktir.

Bankalarin 6deyecekleri faiz hesaplanirken mevduatin vade yapisi dik-
kate alinmaktadir. Bu nedenle, pacal faiz vade yapisina gore agirliklandi-
rilmis ortalama faizdir (iskenderoglu, 1998:5).

160



Bankacilikta Kredi Turevlerinin; Hissedar Degerine Katkisi, Etkin  Bir Sekilde
Kullanimina imkan Saglayacak Risk Yonetimi Yapilanmasi ve Finansal Raporlamasi

Grafik: 15 — Mevduat Bankalarinin TL Mevduat Vade Yapisi (31.12.2009)

6Ay-1 Yil 1 Yildan

; Uzun Vadeli
Arasi Vadeli %0.3

o,
3-6Ay 0.7 Vadesiz
Arasi Vadeli %14,4
%2,5
1 Aya
1-3Ay .
Arasi Vadeli Ka({i}/agf\}/ideh
%55,5 026,

Kaynak: BDDK, 2010a:87.

TBS’de yeralan mevduat bankalarindaki mevduatin % 66,7’sini olustu-
ran TL mevduatin 2009 yili sonu itibariyla vadesine goére dagiimi Grafik
15'de verilmektedir. Grafikten goérilecegi gibi vadesi 3 aya kadar olan
mevduatlar toplam mevduatin % 95,9'unu olusturmaktadir. Vade yapisina
gore TL mevduatin maliyetine iligkin tarafimizca yapilan hesaplama Tablo
22’de gosterilmektedir.

Bankalar toplayacaklari mevduatin tamamini kredi olarak kullandirama-
maktadir. Calismanin yapildigi tarih itibariyla, TCMB’nin “Zorunlu Karsilik-
lar Hakkinda Tebligi” uyarinca bankalar kabul edecekleri TL mevduatin %
5’ini TCMB nezdindeki zorunlu karsilik hesaplarinda tutmakla yukamludir
ve TL zorunlu karsiliklara TCMB’ce tespit edilecek oranlarda faiz dden-
mektedir. Halen zorunlu karsiliklar igin 6denmekte olan faiz orani % 5,30
diuzeyindedir. Bu nedenle, Tablo 22’den goérilecegi gibi vade yapisina
goére agirliklandirilarak hesaplanacak mevduat faizi énce zorunlu karsilik
kesintisinden saglanacak faiz geliri kadar azaltilarak net faiz gideri elde
edilmektedir. Daha sonra ise zorunlu karsilik kesintisi sonrasinda net 100
TL kredi kullandirmak igin gereken mevduat tutari Gzerinden dédenecek net
mevduat faizi ile bu tutar Gzerinden 6denecek TMSF primi (onbinde 13
oldugu varsayimiyla) dikkate alinarak pagal mevduat faizi hesaplanmakta-
dir. 100 TL kredi kullandirmak igin gereken mevduat tutarinin hesaplan-
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masinda zorunlu karsilik kesintisi oraninin yanisira kasada nakit olarak
bulundurulan tutar da dikkate alinmistir.

Tablo: 22 — TL Mevduat Maliyetinin Hesaplanmasi

Faiz Orani Mevduatin | Odenecek Faiz
Mevduat Tiirii ve Maliyet Basit | Bilesik Pay Basit | Bilesik
(a) (b) © |@xo |bxo
Vadesiz % 0,00 | % 0,00 % 14,4 % 0,00 | % 0,00
1 Aya Kadar Vadeli % 3,50 | % 3,56 % 26,1 % 0,91 | % 0,93
3 Aya Kadar Vadeli % 7,50 | % 7,79 % 55,5 % 4,16 | % 4,32
6 Aya Kadar Vadeli % 8,65 | % 9,03 % 2,5 % 0,22 | % 0,23
1 Yila Kadar Vadeli % 8,50 | % 8,87 % 0,7 % 0,06 | % 0,06
1 Yildan Uzun Vadeli % 7,50 | % 7,79 % 0,8 % 0,06 | % 0,06
TOPLAM FAIZ GIDERI % 5,41 % 5,60
Zorunlu Karsilik Kesintisi (d) % 5 dxe)| (% 027)| (% 027)
Zorunlu Karsilik Faiz Geliri (e) % 5,30
NET FAIiZ GIDERI % 5,14 | % 5,33
100 TL Plasman igin Gereken 100 / {M —[M x (% | 106,55
Mevduat Tutari (Kasada Nakit 5+%1,15)]} TL
Olarak Bulundurulacak Tutar Dabhil
- % 1,15)
100 TL Plasman Igin Net Faiz K = [(106,55 x NFG) / 100] + | %6 561 | % 581
Gideri + TMSF Primi (% 00,13) TMSF
isletme Giderleri => % 4,41 106,55 x 0,0441= 0,0470 % 4,70 | % 4,70
TOPLAM MALIYET % 10,31 | % 10,51

Nakit bulundurma orani 2008 ve 2009 yillarinin Haziran ve Aralik ay
sonlari itibariyla mevduat bankalarinin toplulastiriimis bilancgolarinin “Nakit
Degerler” hesabinda goérilen TL tutarlarin ayni dénem sonlari itibariyla
gOrulen TL mevduat tutarina oranlanmasi suretiyle elde edilen oranlarin
ortalamasi alinarak hesaplanmistir. Bankalarin mevduat toplayip kredi ola-
rak kullandirma strecinde Ustlendikleri bir diger maliyet unsuru da isletme
giderleridir. Bankalar bu giderleri de kredi alanlara yansitir (iskenderoglu,
1988:9). Bunlarin da maliyet hesaplamasinda dikkate alinmasi gerekir. Bu
nedenle, mevduat bankalarinin diger faiz digi giderleri icerisinde yeralan
genel karglilik, istirak, bagl ortaklik deger azalma, menkul degerler deger
azalma provizyonlari ile diger provizyonlar kalemleri disulerek hesaplanan
isletme giderlerinin toplam pasif igcinde TL kaynaklarin payi ile carpilarak
hesaplanan kismi TL mevduat tutarina bolinmek suretiyle 100 TL mev-
duat icin Ustlenilen igletme gideri hesaplanmigtir.
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Modigliani ve Miller 1963'te yayimladiklari ¢alisma ile;

- Kaldiragli bir girketin degerinin ayni risk grubundaki kaldiragsiz bir
sirketin degeri ile kaldiragtan kaynaklanan kazancin (yabanci kaynak
miktari ile kurumlar vergisinin ¢arpimina esit olan vergi tasarruf degeri)
toplamina esit olacagi

- Kaldiragh bir sirketin 6zsermaye maliyetinin, ayni risk grubunda ye-
ralan kaldiragsiz bir sirketin 6zsermaye maliyetine bir risk priminin (kal-
diragsiz sirketin 6zsermaye ve yabanci kaynak maliyeti arasindaki farkin
kullanilan yabanci kaynak miktari ile kurumlar vergisi oraninin g¢arpimi ile
hesaplanacak) eklenmesi ile elde edilecek orana esit olacagi dnermesinde
bulunmuslardir. Her iki énermede de faiz ve benzeri kurumlar vergisi he-
saplamasinda indirim kalemi olarak dikkate alinacak diger giderlerin vergi
tasarrufu (tax shield) etkisi dikkate alinarak vergi sonrasi maliyetin deger
arttirici etkisine vurgu yapilmaktadir. Dolayisiyla, talep edilecek kredi faiz
oranina iliskin yapilacak hesaplamalarda vergi tasarrufunun etkisini dikkate
alan vergi sonrasi kaynak maliyetinin esas alinmasi gerekmektedir. S6z
konusu hesaplamaya iliskin esitlik Denklem 32’de gdsterilmektedir.

Denklem 32: Mal = Ma/Kay x (1 — KV)

Kay Vergi Sonrasi

Mal = Kaynak maliyeti

Kay

KV = Kurumlar vergisi orani

Ancak, kurumlar vergisi hesaplamasinda igletme giderleri, TMSF primi
ve Odenecek faizlerin indirim kalemi olarak dikkate alinmasi nedeniyle bu
hesaplamada kaynak maliyeti olarak Tablo 22’de ulasilan toplam maliyet
oranlarinin vergi sonrasi maliyet oranlarini yansitacak sekilde dizeltiimesi
gerekmektedir. Orneklendirilecek olursa Tablo 22'de gésterilen basit ve
bilesik faiz oranlarinin kurumlar vergisi orani olan % 20 Uzerinden duzel-
tilmesi durumunda sirasiyla % 8,25 (% 10,31 x 0,8 [1-0,2]) ve % 8,41 (%
10,51 x 0,8 [1-0,2]) oranlarina ulagiimaktadir.

YP mevduatin 2009 yili sonu itibariyla vadesine goére dagilimi ise
Grafik 16’da verilmektedir. Ancak, TL mevduatin vade yapisina gére YP
cinsinden mevduatlarin vadesinin daha uzun oldugu gorilmektedir. Zira,
vadesi 3 aya kadar olan mevduatlar TL mevduatin % 95,9'unu olustur-
masina karsin Grafik 16’dan gorilecegi gibi vadesi 3 aya kadar olan
mevduatlar YP mevduatin % 86,4’4n0U olusturmaktadir.
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Calismanin yapildigi tarih itibariyla TL zorunlu karsiliklar igin TCMB’ce
faiz 6denmesine karsin YP cinsinden tesis edilen zorunlu karsiliklar igin
herhangi bir faiz 6demesi yapilmamaktadir.

Grafik: 16 — Mevduat Bankalarinin YP Mevduat Vade Yapisi
(31.12.2009)

6Ay-1 Y 1 Yildan
Arasi Vadeli Uzun Vadeli
%2,9 %6,0

Vadesiz
%7,0

3-6Ay
Arasi Vadeli
%4,7

1 Aya
1-3Ay \ )
Arasi Vadeli Kadar Vadeli

%40,0 %29,4

Kaynak: BDDK, Aylik Bulten-Subat 2010:87.

YP cinsinden kullandirilacak krediler igin uygulanacak faiz orani kul-
landirlacak doviz cinsine goére (USD, EURO ya da bir baska doviz cinsi
itibariyla) farkhlasacaktir. Dolayisiyla, YP maliyet hesaplamasi da doéviz
cinsine gore farklilastinlarak yapilacaktir.

Mevduat bankalarinin YP mevduat vade yapisi esas alinarak USD
cinsinden YP kredi kullandirimlarinda dikkate alinacak mevduat maliyetine
iliskin tarafimizca yapilan 6rnek hesaplama Tablo 23'de verilmektedir. TL
mevduat maliyetinin hesaplanmasinda agiklanan 100 TL plasman yapmak
icin gereken fon tutarina iliskin hesaplamanin benzeri USD icin de tek-
rarlanmistir.
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Tablo: 23 — USD Mevduat Maliyetinin Hesaplanmasi

Faiz Orani Odenecek Faiz
Mevduat Tiirii ve Maliyet Basit Bilesik | Mevduatin Payi Basit Bilesik
(a) (b) (c) (@xc)| (bxc)
Vadesiz % 0,00 |% 0,00 % 17,0 %0,00 % 0,00
1 Aya Kadar Vadeli % 1,50 % 1,51 % 29,4 % 0,44 |% 0,44
3 Aya Kadar Vadeli % 2,00| % 2,02 % 40,0 % 0,80 |% 0,81
6 Aya Kadar Vadeli % 2,25| % 2,28 % 4,7 % 0,11 | % 0,11
1 Yila Kadar Vadeli % 2,50 | % 2,53 % 2,9 % 0,07 |% 0,07
1 Yildan Uzun Vadeli % 2,00| % 2,02 % 6,0 % 0,12 |% 0,12
FAiZ GIDERI % 1,54 | % 1,55
Zorunlu Karsilik Kesintisi % 9,5 112,26
100 USD Plasman lgin 100/ {M —[M x (% 9,5 + %
Gereken Mevduat Tutari 1,42 )]} Usb
Bulandurulacak Tutar il - % 1.86 | % 1,67
% 1,42)
100 USD Plasman Igin Net |K = [(112,26 x FG) / 100]+ TMSF
Faiz Gideri+TMSF Primi (%
00,13)
Isletme Giderleri => % 3,57 112,26 x 0,0357 = 0,0398 % 4,00 | % 4,00
TOPLAM MALIYET % 5,86 | % 5,87

Mevduat bankalarinin diger bankalara olan YP cinsinden bor¢larinin
tutari toplam YP kaynaklarin % 24,6’sin1 olusturmaktadir. Bu bor¢lanma-
larin % 79,1'i yurtdisi bankalardan dogrudan alinan ya da sendikasyon,
sekuritizasyon gibi iglemler ile saglanan kredilerden olugmaktadir. USD
Uzerinden yapilan borclanmalar icin 6denecek agirlikli ortalama yillik faiz
oraninin Libor + 200 puan oldugu (USD Libor faiz orani 0,23 kabul edi-
lerek) varsayimiyla ve TCMB dizenlemesine gore bunlar icin de % 9,5
oraninda zorunlu karsilik tesis edilecedi (yani 100 USD tutarindaki kredi
icin 110,5 USD tutarinda borglanilacadi) ancak TMSF primi 6denmeyecegi
dikkate alinarak maliyete iliskin net faiz gideri % 2,45, isletme giderleri ve
Kurumlar Vergisi Kanunu uyarinca bor¢ veren bankalar adina ddenecek
% 15 oranindaki dar mukellef kurumlar vergisi ilave edildiginde (Tablo
23'de isletme giderlerinin hesaplanmasina iligkin aciklamada belirtildigi gibi
isletme giderlerinin YP kaynaklarin toplam pasife orani ile agirliklandiri-
larak bulunan kismi YP bankalara borglar ve mevduat tutarina bélinmek
suretiyle elde edilen % 3,57 orani ile dar mukellef kurumlar vergisi stopaji
olarak 0,37 orani eklenerek) maliyet % 6,39 olarak hesaplanmaktadir.
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YP kaynak yapisini olusturan kalemler itibariyla agirliklandirmak su-
retiyle de YP fonlama maliyeti hesaplanacaktir. 2009 yili sonu itibariyla
TBS’nin YP kaynaklarinin % 75,4’Uni olusturan mevduat ve diger pasif
hesaplar icin YP cinsinden mevduatlara iliskin hesaplanan maliyet oranlari
bu oran ile, bankalara borglar igin hesaplanan maliyet oranlari da % 24,6
orani ile agirliklandirildiginda USD cinsinden YP fonlama maliyetinin basit
% 5,99, bilesik % 6,00 oraninda hesaplanacagd! gorilmektedir.

Vergi tasarrufunun etkisine iliskin TL mevduat maliyetinde yapilan
dizeltmenin Denklem 32'deki esitlik uygulanarak YP mevduat ve YP
cinsinden bankalardan saglanan borclanmalar icin de yapilmasi gerektigi
g6zden kagiriimamalidir.

5.1.2.2. Sermaye Maliyetinin Hesaplamasi

Bolum II'de belirtildigi gibi Basel | ve Basel Il uzlagilarinda éngdrulen
sermaye yeterliligi yikUmlulaguine iliskin hesaplamalarda esas alinan 0z-
kaynak tutari ana ve katki sermayeden olusmaktadir.

Kredi i¢in tahsis edilecek sermaye maliyeti olarak hedeflenen 6zkaynak
getirisinin esas alinmasi mumkindur. Ancak, olduk¢a kolay uygulanabilir
bir yaklasim olan bu yontem ile hedeflenen ROE oranina ulasmaya ye-
tecek vergi dncesi kar tutarina ulasilacagi icin 6zkaynak maliyeti yerine
tutar olarak ne kadar kar elde edileceginin hesaplamasi yapilmaktadir
(Kandiral, 1998:46).

Bu nedenle, gergek bir sermaye maliyetinin hesaplanabilmesi icin 6z-
kaynak tutarini olusturan unsurlarin ayristiriimasi yani ana sermaye ve
katki sermaye ayirimi yapilarak agirlikh ortalama sermaye maliyeti yakla-
simi ile maliyet hesaplanmasi dogru bir yaklasim olacaktir.

Ana sermaye ddenmis sermaye ve 6denmis sermaye ile ilgili unsur-
lardan olugsmaktadir. Diger bir ifade ile, ana sermaye 6denmis sermaye
gibi degerlendiriimektedir. Dolayisiyla, sermaye yukimliluginin hesap-
lamasinda dikkate alinan bankanin 6zkaynak tutari icinde ana sermaye
tutarinin payinin CAPM modelini ifade eden Denklem 23’'deki esitlik ile
hesaplanacak 6zsermaye maliyeti ile ¢arpilarak ana sermayenin maliyetini
hesaplamak muimkindir. Ancak, kredinin daha kullandirrm asamasinda
beklenen zararlari karsilamak amaciyla ayrilacak genel kredi kargiligi tuta-
ri da ana sermayenin bir unsuru olarak dikkate alinmaktadir. Ana serma-
yenin maliyetinin hesaplanmasinda esas alinan tutara kredi igin ayrilacak
genel kredi karsihidr da ilave edilmelidir.
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Katki sermayenin c¢ogunlugu ise sermaye benzeri kredi olarak ad-
landirilan yurtdisi borglanmalardan olusmaktadir. Bu nedenle, sermaye
yakimliliginin hesaplamasinda dikkate alinan bankanin 6zkaynak tutari
icinde katki sermaye tutarinin payl sermaye benzeri kredilerin maliyeti ile
carpilarak katki sermayenin maliyetini hesaplamak mumkudnddr.

Tablo: 24 — Ozkaynak Unsurlar Aynstirilarak Sermaye Maliyetinin
Hesaplanmasi

Kredi igin Tahsis Edilecek Sermayenin Maliyeti
Uygulanacak Ana Sermaye Katki Sermaye
Risk Agirhg: -
(% 14,03 x % 89,8) = % 12,6 | (Libor [0,23]+ 3,70 x % 11,2) = % 0,44
% 13,04
SYR’nin % 8 Olmasi Halinde SYR’nin % 12 Olmasi Halinde
% 0 % 0,00 % 0,00
% 20 % 0,21 % 0,31
% 35 % 0,37 % 0,55
% 50 % 0,52 % 0,78
% 100 % 1,04 % 1,56

Belirtilen sekilde hesaplanacak ana sermaye ve katki sermaye maliyet
oranlarinin toplanmasi halinde de sermayenin maliyeti elde edilecektir.
Mevduat bankalarinin 2009 yili sonu itibariyla 97.522 milyon TL tutarinda-
ki 6zkaynaklarinin % 89,8'i ana sermayeden, % 11,2’si katki sermayeden
olusmaktadir. Bu yapisi esas alinarak tarafimizca yapilan 6rnek sermaye
maliyeti hesaplamasi Tablo 24’de verilmektedir.

Basel Il uzlasisi kapsaminda i¢sel derecelendirme yonteminin kullanil-
mas! durumunda ise EL ve UL igin maliyet hesaplamasi gerekecektir. Bu
hesaplamalar Denklem 33’de verilen esitlikler ile yapilabilecektir (Resti ve
Sironi, 2007:452-457).

Beklenen Zarar Orani x (1+r)

Denklem 33: Mal_ =

EL
1- Beklenen Zarar Orani

Kredi Riskine lliskin Var x (Malg, -r)
Mal

uL

1- Beklenen Zarar Orani
Mal_, = Beklenen zarar igin ayrilacak karsiligin maliyeti

Mal , = Beklenmeyen zarar nedeniyle tahsis edilecek sermayenin maliyeti
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Bolium I'de gordidumuiz gibi tahsis edilecek sermaye UL-EL farki
kadar olacaktir. Dolayisiyla, sermaye maliyeti olarak esas alinacak tutar
da Mal, degeri olacaktir. Bu hesaplamalarda (r) orani risksiz faiz oranini
ifade etmektedir. Mal, degerinin hesaplanmasinda (r) orani igin kredinin
vadesi ile uyumlu DIBS faiz oraninin esas alinmasi dogru bir yaklasim
olacaktir. Ancak, beklenmeyen zararlar icin ayrilacak karsilik tutari katki
sermaye olarak dikkate alinacag i¢in Mal_ degerinin hesaplanmasinda (r)
orani olarak katki sermaye maliyetinin dikkate alinmaldir.

Ayni sekilde, katki sermayenin maliyetine iligkin yapilacak hesaplama-
da da duzeltme yapilmasi gerekmektedir. Daha somut bir sekilde ifade
edilecek olursa sermaye benzeri krediler icin 6denecek faiz giderleri de
kurumlar vergisi hesaplamasinda indirim kalemi olarak dikkate alinmakta-
dir. Dolayisiyla, bir dizeltme yapildiginda Tablo 24’de verilen katki ser-
mayenin maliyetinin % 0,35 ({[Libor (0,23) + 3,70] x [1-0,2]} x % 11,2)
olarak hesaplanacagi gortlmektedir.

5.1.2.3. Risk Priminin Hesaplanmasi

Kredi musterisinden talep edilecek faiz oraninin belirlenmesinde dikkate
alinacak o6nemli bir faktér de Denklem 31’de verilen esitlikten goérilecegi
gibi risk primidir.

Risk primi hesaplamasinda kullanilacak esitlik nominal (cari) faiz orani
modeli ile turetilebilir. “Paranin maliyeti ya da fiyati olarak, paranin zaman
degerini ifade eden nominal faiz orani temel olarak: “ekonomideki enflas-
yon orani (e)”, “geri 6denmeme risk primi (d)’ ve “paranin elden gikaril-
masi nedeniyle kacirilan firsatlarin gercek zaman degerini (z)” belirten Ug
bilesenin fonksiyonudur. Yani finansal iglemlerde uygulanan nominal faiz
orani bu u¢ temel faktdrin birlikte belirledigi bir gdstergedir (Sariaslan
ve Erol, 2008;90). Nominal faiz orani Denklem 34’de verilen esitlikteki

bilesenlerin ¢arpimi ile hesaplanmaktadir.

Denklem 34: (1 +r) = (1 +2z) x (1 +d) x (1 + ¢)
r = Nominal ya da cari faiz orani

Nominal faizin firsat primi bileseni
Nominal faizin risk primi bileseni

® Q N
1

Nominal faizin enflasyon orani bileseni
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Denklem 34’deki esitligin enflasyon oranina iligkin bileseni gosteren (1
+ e) esitligi kaynak maliyeti hesaplamasindaki en énemli faktér olan faiz
oranina yansiyacag! igin risk primi hesaplamasina dahil edilmesine gerek
bulunmamaktadir. Bu nedenle, kredi fiyatlamasinda dikkate alinacak risk
priminin elde edilecegi esitligi Denklem 35'de verilen sekilde diizenlemek
dogru bir yaklasim olacaktir.

Denklem 35: Risk primi = 1 — [(1 + r) x (1 +d)]
r = Risksiz faiz orani
d =TO x THK
TO = Temerriit olasiligi
THK = Temerrit halinde kayip orani

Denklem 34’Gn (1 + z) esitligi ile gOsterilen kismi hi¢ bir sekilde geri
6denmeme riski olmasa dahi kredi verilirken en azindan bir firsat primi
talebinde bulunulmasi durumunu ifade etmektedir. Firsat primi olarak risk-
siz faiz oranini esas almak dogru bir yaklasim olacaktir. Diger esitlik ise
kredi musterisinin alacagi krediyi geri 6deme konusunda riskinin bulunma-
sI durumunda firsat priminin Ustine bu riski telafi edecek kadar bir risk
primi verilmesi talebinde bulunulacagini gostermektedir. Risk primi kredi
kullanacak mdusgterinin beklenen zarar kaybi orani ile beklenmeyen zarar
kaybinin orani carpilarak hesaplanabilir.

Ornegin, 5 yil vadeli Devlet Tahvilinin yillik kupon faizi oraninin % 5
; 3 yil vadeli kredi kullanma talebinde bulunan mdusterinin Moody’s ta-
rafindan verilen derecelendirme otunun Baa3 oldugu ve teminat olarak
kredinin % 50’sini karsilayacak tutarda ve degerinin % 70’i geri kazani-
labilir nitelikte olan gayrimenkul ipotedi alinacagdi varsayimiyla s6z konusu
derecelendirme notuna karsilik gelen 3 Uncl yildaki temerrit olasiliginin
Tablo 16'dan % 1,556 oldugu dikkate alinarak Denklem 35’deki esitlikten
uygulanacak risk primi % 6,06 (1 — {(1 + 0,05) x (1 + {0,01556 x (1 —
[0,7 x 0,5])})}) olarak hesaplanmaktadir.

Denklem 35’deki esitlikte yeralan (d) oraninin, Murphy (2008:211)'nin
kredi riski yaratan kosullarin gergeklesmesi halinde olusabilecek zarari
tazmin edecek spread (fark)'in nasil hesaplanacagini goésteren Denklem
36’da verilen esitlikten de tiretilebilmesi mimkindur.
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Denklem 36: (1 +r) = ( TOXx R) + (1 -T0O) x (1 + r + d)

r = Risksiz faiz orani

TO = Temerrtit olasiligi

R = Kredi olayinin gergeklesmesi halinde geri kazanma orani =>(1-THK)
d = Tazmin farki

Bu esitlikteki (d) degeri yalniz birakildiginda Denklem 37°de verilen

esitlik elde edilir.
(1+r) - (TOXR)
Denklem 37: d = - (1+r
(1 - TO) (+n

Ornekte verilen veriler Denklem 37'deki esitlikte kullanilarak bir hesap-
lama yapildiginda tazmin farki % 1,10 [{(1+0,05)—(0,01556 x [1-(0,7 x 0,5)])}/
{(1 — 0,01556)}] — (1+0,05), bu deger Denklem 35’te yerine konularak hesap-
lama yapildiginda ise risk primi % 6,16 olarak hesaplanmaktadir.

Gorllecegi gibi kredi fiyatlamasinda kullanilacak risk primi beklenen
zararla iligkili olarak hesaplanmaktadir. Ozellikle, Denklem 33'de verilen
esitlikte oldugu gibi Basel Il uzlagisinin i¢gsel derecelendirmeye dayali yak-
lagsiminin uygulanmasinda tahsis edilecek sermaye maliyeti beklenmeyen
zarardan hareketle hesaplanacagdi igin bu risk bir fiyatlama unsuru olarak
risk primine dahil edilmemektedir.

5.1.3. Kredi Riski Azaltiminin Kredi Fiyatlamasina Etkisi

Kredi riski azaltim ydntemlerinin sermaye yeterliligi hesaplamasina et-
kisi Bolum II'de degerlendirilmistir. Bu yontemler gerek Basel | gerekse
Basel Il uzlasisina gore tahsis edilecek sermaye tutarlarinin da azalmasini
saglamaktadir. Bdylece, kredi fiyatlamasinda esas alinacak sermayenin
maliyeti de dismektedir. Ancak, kredi fiyatlamasini belirleyen bilesenler
dikkate alindiginda sermaye maliyetindeki azalmanin fiyatlamaya etkisinin
cok sinirh kalacagi gorilmektedir. Zira, Tablo 24’den gorulecegi gibi, %
8 sermaye vyeterliligi yukimluligundn gecerli oldugu durumda ve % 100
risk agirhd1 uygulanacak bir kredi i¢in faiz oraninin belirlenmesinde %
1,04 olarak dikkate alinacak sermaye maliyetinin, krediye uygulanacak
risk agirhginin % 50’ye ya da % 20’ye diusmesini saglayacak risk azaltim
islemi yapilarak % 0,52’ye veya % 0,21’e dusurdlebilmesi mimkundar.

Kredi riski azaltiminin esas etkisi risk priminin belirlenmesinde ortaya
cikmaktadir. Nitekim, Basel Il uzlasisi ile birlikte bankalarin musterilerini
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ve islemlerini, risklilik dizeylerini dikkate alarak daha fazla ayristirmaya
tabi tutacaklari ve fiyat farklilagsmalarinin daha belirgin bir hal alacagi
kabul edilmektedir (Temizel, 2007:57). Zira, Basel | uzlasisinda teminat
esasli belirlenen risk agirhdr uygulamasinin yerini Basel Il uzlagisinda
kredi musterisinin risklilik dizeyi alacaktir. Diger bir deyisle, Basel | uz-
lagisinda kredinin geri 6denmeme riskinin ifade eden (d) orani Denklem
35’de verilen esitligin sadece THK degeri yani teminatin niteligi ve krediyi
karsilama glclU dikkate alinarak belirlenmektedir. Basel Il uzlagisinda ise
buna ilaveten TO degeri de dikkate alinarak bahsekonu oran belirlen-
mektedir. Daha somut olarak ifade edilecek olursa, Bolim IlI'de agiklanan
teminatlandirma ve netlestirme gibi maliyetsiz iglemler THK degerinin
hesaplamasinda dikkate alinacak islemlerdir. Bu iglemler ile THK degeri
O’a indirilse dahi kredi musterisinin TO degeri (d) oranini belirlemektedir.
Buna karsin, THK degerini distirmek icin gergeklestiriiecek maliyetsiz
islemlerin yanisira maliyetli islemler igerisinde siniflandirdigimiz kredi tu-
revi ile kredi icin 6ngoérilen TO degerini azaltarak (d) oranini ve bdylece
risk primini daha da distrmek mimkindir. Risk primini % 6,06 olarak
hesapladigimiz 6rnekte kredinin TO olarak esas aldigimiz derecelendirme
notunun A7’e duslruldigu varsayimiyla Tablo 16’dan Uglncu yilda bu
nota karsilik gelen TO degeri (% 0,370) ile yeniden hesaplama yaptigi-
mizda risk priminin % 5,25 (1 - {(1 + 0,05) x (1 + [0,00370 x (1 — [0,7
x 0,5])]}) olarak hesaplanacadi goriimektedir. Diger maliyetli risk azaltim
islemi olan karsilik ayrilmasi uygulamasinda ise ne TO ne de THK degeri
degil kredinin ana para tutari Uzerinden ayrilacak karsilik icin ilave kaynak
maliyeti dikkate alinarak faiz orani belirlemesine gidilmesi durumu ortaya
cikacaktir.

Ancak, kredi tlrevi ile kredi riskinin azaltilmasi uygulamasina gidilip gi-
dilmeyecegine iliskin kararin talep edilecek kredi faiz oraninin belirlenmesi
asamasinda verilmesi gerekmektedir. Zira, Basel Il uzlagisi ile birlikte
tim bankalar birbirlerine benzer risk degerlendirmelerinde bulunacaktir.
BlyuUk olgekli bankalar karsisinda kaynak ve/veya sermaye maliyeti daha
yuksek olan kuglk ve orta olgekli bankalarin rekabetgi bir faiz orani teklif
edebilmeleri igin risk primini farkhlastiracak diger bir deyisle, duslrecek
uygulamalar gelistirme geregdinin ortaya cikacagi gézden kaciriimamalidir.
Benzer sekilde, ayni olcekte ve dolayisiyla, kaynak ve/veya sermaye ma-
liyeti birbirine yakin dlzeylerde olan bankalarin rekabet avantaji yaratacak
fiyatlamay! yapabilmek icinde yine risk primini azaltacak uygulamalara
yonelecekleri dikkate alinmalidir. Bu uygulamalar da esas itibariyla TO
degerinin dusurilmesine yonelik olacaktir. Zira, hangi 6lgekte olursa olsun

171



Turkiye Bankalar Birligi

bankalarca temerrit halinde kredi kaybini azaltacak tedbirlerin alinmaya
calisilacagini disinmemek muimkin degildir.

TO degerini dislirmeye yonelik uygulamalar ise kredi tirevi kullanimini
glindeme getirmektedir. Kredi turevi kullanimi ile hem sermaye yukimlulu-
gl azaltilabilecek hem de risk primini distirmek mimkun olacaktir. Bu ne-
denle, talep edilecek kredi faizi oraninin belirlenmesi strecinde Denklem
38'de verilen esitlikte oldugu gibi vergi tasarrufunun etkisini de dikkate
alarak vergi sonrasi kredi turevi maliyeti hesaplamaya dahil edilmelidir.

Denklem 38:

KrFKrT Sonra =(Ma/KrT+MaIKay) X(1- KV) +Ma/Ser KrT Sonra+RiSk PrimiKrT Sonra
KrFy . soma = Kredi tiirevi kullanimi halinde faiz orani

Mal, . = Kredi tirevi maliyeti

MaIKay = Kaynak maliyeti

KV = Kurumlar vergisi orani

Malg,. .; some = Kredi tlrevi sonrasi tahsis edilecek sermayenin maliyeti
Risk Primi,. o = Kredi tlirevi sonrasi hesaplanacak risk primi

Bu hesaplamanin rekabet avantaji yaratacak bir kredi fiyatlamasina
hizmet edebilmesi igin kredi tlrevi dncesine iliskin hesaplanacak faiz orani
ile bir karsilastirma yapilmasi gerekmektedir. Bu karsilastirmayi gosteren
esitlik Denklem 39'da verilmektedir.

Denklem 39: KrF, ..~ <KrF, .
KrFKrT Sonra = (MaIKrT+Ma/Kay ) X (1- KV) + MaISer KrT Sonra + RISk PrimiKrT Sonra
KrFKrT Once = MalKay X (1- KV) + MaISer KrT Once + Risk PrimiKrT Once

Denklem 39’da, kredi turevi kullanilarak risk azaltimina gidilmesi halin-
de talep edilecek faiz oranini ifade eden esitligin kredi tiirevinin maliyetine
iliskin kismi yalniz birakildiinda Denklem 40’daki esitlik elde edilecektir.

- Mal

Ser KrT Sonra) +

Denklem 40: Mal, . x (1- KV) < (Mal

Ser KrT Once

(Risk Primi - Risk Primi

KrT Once KrT Sonra)
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Denklem 40’da ulastigimiz esitlik, Ustlenilecek kredi riskini azaltmak
amaciyla kredi tirevi iglemine girilmesi halinde bu igslemin maliyetinin kredi
tirevi kullaniimasaydi ilgili kredi igin tahsis edilecek sermayenin maliyeti
ile kredi tlrevi ile azaltilacak sermaye maliyeti arasindaki farkin ve ayni
sekilde Oncesi ve sonrasi i¢in hesaplanacak risk primleri arasindaki farkin
toplamindan daha dusuk veya esit olmasi halinde rekabet avantaji yara-
tacak bir fiyatlama yapilabilecegini gostermektedir.

Bu sonu¢ Sundmacher ve Ellis (2008) tarafindan yapilan calismanin
bulgulari arasinda yeralan bankalarca sermaye yukimlaligunu arttirmadan
hem kendi derecelendirme notlarini hem de kredi musgterilerinin derece-
lendirme notlarini ylUkselterek yapilacak bir “derecelendirme notu (rating)
artbitraji’nin fonlama maliyetini ve ayrilacak karsilik tutarini azaltarak kredi
faiz oranlarinin dusurilmesini sagladigi sonucu ile benzesmektedir. Zira,
kredi tlrevi ile de nihai olarak kredi talebinde bulunan musterinin temer-
rut olasiligina bagh risk priminin dustrilebilmesi kredi musterisinin yerine
kredi tdrevi ile koruma satin alinan finansal kurulusun daha yuksek olan
derecelendirme notunun kullaniimasi ile saglanmaktadir.

Denklem 40’da verilen esitlikteki karsilastirmanin etkin olarak sonug
doguracagi yani kredi fiyatlamasinda da derecelendirme notu arbitraji
yapillmasina imkan verecek ve bdylece, rekabet avantaji yaratacak sureg¢
ise kredinin kullandinm kararinin verilecedi surectir. Dolayisiyla, kredi
riskini azaltmaya yoOnelik olarak kredi tdrevi kullanim islemlerinden yarar-
laniimasi karari kredi taleplerinin degerlendiriimesi ve fiyatlama yapilmasi
(talep edilecek faiz oraninin belirlenmesi) asamasinda verilmesi gereken
bir karardir.
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Grafik: 17 - Yatinmin Ozsermaye Getirisine Katkisi Bakimindan
Degerlendirme
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Kaynak: OeNB ve FMA, 2004:62.

Ote yandan, yatinm karari verilecek islemden saglanacak getirinin
hedeflenen 6zsermaye getirisi ile iligkisinin de degerlendiriimesi gereke-
cegi gbzden kagiriimamalidir. Grafik 17°den gdrulecegdi gibi islemin banka
degerini arttirabilmesi i¢cin hem mevcut kosullarda hem de gelecekteki
getirisinin hedeflenen 6zsermaye getirisinden buylk olmasi gerekmektedir.
Talep edilen bir krediden ya da kredi portfdyiinden saglanacak getirinin
mevcut kosullarda hedeflenen 6zsermaye getirisinden yiksek olmasina
karsin kredi tUrevi ile sonraki donemde risk azaltimina gidilmesi durumun-
da gelecekteki getirisi hedeflenen 6zsermaye getirsinin altinda kalabilir. Bu
durum, kredi turevi ile risk azaltimina gidilmesine yoOnelik kararin onceki
boélimde gordigumuz gibi banka degerini arttirici bir sonug¢ dogurabilmesi
icin kredi kullandirim karari ile birlikte verilmesi gereken bir karar oldugu-
nu gostermektedir.
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5.2. Bankalarda Kredi Tiirevlerinin Etkin Kullanimina imkan
Saglayacak Risk Yoénetimi Yapilanmasi

Kredi riskini azaltmak amaciyla gerceklestirilecek kredi tlrevi islemle-
rinin kredi taleplerinin degerlendiriimesi ve/veya fiyatlanmasi asamasinda
verilmesi gereken bir karar olmasi bankalarda risk ydnetimi yapilanma-
sinin nasil olmasi gerektigi sorusunu 6n plana cikarmaktadir. Bu soru
Ozellikle Basel Il uzlagisi ile 6nem kazanacak olan kredi fiyatlamasi uygu-
lamalarinda rekabet avantaji yaratacak risk ydnetimi yapilanmasinin nasil
olmasi gerektigi seklinde de sorulabilir.

Kredi fiyatlamasinda goérildugd gibi bir bankaya rekabet avantaji ya-
ratacak kredi kullandirim sureci ilgili birimlerin igbirligini gerektirmektedir.
Bu geregin de ancak butunlesik bir risk yonetim modelinin uygulanmasi
ile saglanabilecegi dusinulmektedir. Zira, COSO tarafindan yayimlanan
“Isletme Risk Yonetimi — Biitiinlesik Cergeve (Enterprise Risk Manage-
ment — Integrated Framework)” baslikli raporda, bir isletmede risk yoneti-
minin faaliyet konusunun, o igletmede deger yaratilmasini ya da yaratilan
degerin korunmasini etkileyen risklerin ve firsatlarin degerlendiriimesinin
olusturacagi belirtiimektedir. Bankalarda risk ydnetiminin faaliyet konusu-
nun bu kapsamda ele alinmasi halinde kredi riskini azaltmak amaciyla
girisilecek kredi tlrevi iglemlerinin onceki bolimde Denklem 30’da verilen
esitlik ile ulastigimiz sonugta géruldigu gibi banka degerinin artmasina
katkida bulunacak sekilde kullanilmasi mumkin olacaktir. Ayni sekilde,
Denklem 37’de verilen esitlik ile ulastigimiz sonugta oldugu gibi rekabet
avantajl yaratan bir kredi fiyatlamasi s6z konusu olacaktir. Ayrica, belirti-
len denklemlerde ifade edilen esitlikler, bankalarda, Tablo 21°de 6zetlenen
kredi kultirlerinden deger odakh kredi kiltirinin ve Sekil 16’da verilen
modern kredi riski ydonetimi yaklasiminin esas alinmasini gerektirmektedir.
Bu gerekler de batlunlesik risk yonetimi yaklasimi ile értismektedir.

Risk yonetim faaliyeti ise “isletmenin ydnetim kurulundan, yénetiminden
ve diger calisanlarindan etkilenen, stratejilerin belirlenmesinde ve islet-
menin tum faaliyetlerinde uygulanan, isletmeyi etkileyebilecek potansiyel
olaylarin teshis edilmesi ve bunlarin igletmenin risk alma istahi (arzusu)
icinde ydnetilmesi icin planlanan, isletmenin hedeflerinin gerceklestiriime-
si ile ilgili makul glvence saglayan bir sure¢” olarak tanimlanmaktadir
(COSO, 2004:2).
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5.2.1. Biitiinlesik Risk Yonetimi Yaklagimi

COSO tarafindan yayimlanan ve faaliyet kontrol sistemlerinin (sadece
finans sektérinde degil bitin iskollarinda) olusturulmasi ve bunlarin et-
kinliklerinin degerlendiriimesinde baz alinan “i¢ Kontrol-Biitiinlesik Cergeve
(Internal Control-Integrated Framework)” bashkli raporda “i¢c kontrol”ln
amaci isletmenin faaliyetlerinin etkinlik ve verimliligi, finansal raporlamanin
glvenilirligi, yurarlikteki mevzuata ve diger dizenlemelere uyum olarak
belirlenmistir. Bu amaclara “isletme Risk Yénetimi — Bitiinlesik Cergeve”
baslikh raporda “igletmenin misyonu ile ortlisen stratejilerin uygulanmasi”
amaci da eklenmistir (COS0, 2004; 3). S6z konusu raporda, i¢ kontrol
icin 6ngorulen gercevenin degistiriimesi amaci ile raporun hazirlanmadigi
belirtimekle birlikte risk ydnetiminin i¢ kontroli kapsayacak sekilde de-
gerlendirildigi ve isletmelerin risk yonetimi igin gelistirlen modele hem i¢
kontrol ihtiyaclarini karsilayacak hem de risk ydnetim surecini tam olarak
uygulayacak bir yaklasim ile bakabilecekleri belirtiimektedir.

“i¢ Kontrol-Butiinlesik Cergeve” baslikli raporda, bir i¢ kontrol sistemi-
nin ‘etkili’ oldugunun sdylenebilmesi icin bu sistemin birbiriyle ilintili beg
bilesenden - “Kontrol ortami”, “Risk degerlendirmesi”, “Kontrol faaliyetleri’,
“Bilgi ve iletisim” ve “Gdzetim” —olusmasi gerektigi éngdrilmustir. “isletme
Risk Yonetimi — Buitlnlesik Cerceve” baslikli raporda ise s6z konusu bile-
senlerden “Kontrol ortami”, “i¢ gevre (internal environment)” ve “Amaglarin
belirlenmesi (objective setting)” bashdi altinda ikiye ayrilarak ele alinmisg,
“‘Risk degerlendirmesi” bileseninden 6nce “Olay bazinda tespit (event
identification)” ve sonrasinda da “Risk tepkisi (risk response)” bilesenleri
eklenmistir. Boylece toplam sekiz bileseni ihtiva edecek bir yapi ortaya
cikmistir (COSO, 2004: 5).
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Sekil 17: igletmelerde Biitiinlesik Risk Yonetim Yaklagimi

Internal Environment

Covnsan
ot

Sekil 17°de verilen kipin Ust kismi, bir isletmede risklerin stratejik,
operasyonel, raporlama ve duzenlemelere uyum olmak Uzere doért bas-
ik altinda ortaya cikabilecegi alanlari gostermektedir (Ballou ve Heitger,
2005:4). Kipln sag ylzu risk yonetimi faaliyetinin isletmenin buting,
birimleri, faaliyet kollari ve istirak ve/veya bagh ortakliklari olmak Uzere
tim asamalarda uygulanmasi gerektigini ortaya koymaktadir. Bu yaklagim,
ozellikle her bir faaliyet kolunda ve isletmenin bitiiniinde portféy bakisi ile
risk de@erlendirmesi yapilmasi ve her bir riskin birbiriyle olan iligkisinin de
dikkate alinmasini zorunlu kilmaktadir. Kiptn 6n yuzu ise bu zorunlulukla-
rin yerine getirilebilmesi igin yapilacak temel uygulamalar gostermektedir
(Bowling ve Rieger, 2005:37). Sekiz baslik altinda siniflandirilan uygula-
malarin ilk ikisi ile son Ugu isletmelerde etkin bir risk yénetiminin varligin-

A\

Kaynak: COSO, 2004:5.
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dan soz edilebilmesi igin yapilmasi gereken genel nitelikli uygulamalardir.
Ornegin birinci ve ikinci uygulamalar isletmelerde risk yonetiminde etkinligi
saglayacak bir organizasyonun kurulmasi ve igletiimesi geregini ifade et-
mektedir. Bunlarin disindaki uygulamalar ise hem her bir risk tiri hem
de her bir risk tlrine dahil bireysel riskler icin tekrar edilmesi gereken
uygulamalardir. Zira, butunlesik yaklagimda isletme yonetiminin her bir
riskten bir firsat yaratilabilecedi stratejisi esastir (Wu ve Olson, 2008:36).

5.2.2. Biitiinlesik Risk Yonetimi Yaklagiminin Kredi Riski
Yonetimine Uyarlanmasi

Batunlesik risk yonetimi yaklagiminin kredi riski yénetimine uyarladigi-
mizda Sekil 18’de verilen model ortaya ¢ikmaktadir.

Sekil 18: Biitlinlesik Risk Yonetimi Yaklasimin Kredi Riski
Yonetimine Uyarlanmasi
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Butunlesik yaklasima gore etkin bir kredi riski yonetimi icin yapilmasi
gereken uygulamalarin ayrintisi ise Tablo 25’de verilmektedir.
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Tablo: 25 — Etkin Kredi Riski Yénetimi i¢in Yapilmasi Gereken
Uygulamalar

iC GEVRE - |

Deger odakli kredi kiltirinin benimsenmesi — Bagimsiz, aktif ve gerektiginde strece dahil
olabilecek yetkinlige sahip bir ydnetim kurulunun olusturulmasi — Kredi tiri ve kredi musterisi
itbaryla kredi kullandirm karari vermeye yetkili kisi, birim veya komitelerin olusturulmasi -
Kredi kullandirm strecinde gérev alacak kisi, birim veya komitelerin yetki ve sorumluluklarinin
belirlendigi organizasyon yapisi - Etik kurallarin belilenmesi - Kredi kullandirm surecinde
yeralan birimler ve personel arasinda yazili ve s6zIU iletisim mekanizmalarinin olusturulmasi
— Yazil islem suregleri (kredilendirme sureg rehberleri) — Kredi ile ilgili personelin niteligi,
performans ve disiplin iglemlerine iliskin uygulamalarin yazili hale getiriimesi

AMAGC BELIRLEME - II
Misyon, vizyon ve kredi riski stratejisinin belirlenmesi — Yillik kredi buyimesi, Ustlenilecek
kredi riski ve tahsis edilecek sermaye ve saglanacak getiri hedeflerinin belirlenmesi -
Kredi turt ve kredi musterisi itibariyla nitelik ve nicelik bakimindan azami kredi limitlerinin
belilenmesi — Kredi tiru ve kredi musterisi itibariyla performans gdstergeleri ve kabul
edilebilir risk tolerans seviyelerinin olusturulmasi

OLAY BAZINDA TESPIT - Il
Kredi kullanma talebinde bulunan misterinin analizi — Kredinin kullandiriimasi halinde
bir onceki kutuda belirlenen amaglara ulagiimasini olumlu ya da olumsuz ydénde
engelleyebilecek i¢ ve dis faktorlerin analizi — Dahil edilecek kredi portfoyl ve ayni
nitelikteki kredilerden farkhhklarinin ve benzerliklerinin ve kaynaklabilecek riskler ile
iliskisinin ortaya konulmasi — Kredi riskini azaltim imkaninin bulunup bulunmadigi, varsa
niteligi ve azaltimin yaratacag: fayda

RiSK DEGERLENDIRMESI - IV
Kredi musterisinin temerr(it olasiliginin dlglilmesi ve bunun etkisi — Bu 6lgimde kullanilan
metodoloji ve teknigin uygunlugu — Dahil olacagi kredi portfoyinin ve tim kredi
portféyunun riski ile korelasyonu

RISKE TEPKi SEKLININ BELIRLENMESI - V
Portféy yaklasimi ile kredi riski azaltim alternatiflerinin belirlenmesi - Her bir alternatif igin
fayda-maliyet analizinin yapilmasi — Uygun alternatifin secilmesi

KONTROL FAALIYETLERI — VI
Riske tepki kapsaminda teminat ya da garanti alinmasi 6ngérilmus ise bunlarin alinmasi
- Yazih iglem sureglerine uygunluk kontroll (i¢ kontrol) — Bilgi islem sistemi kontrolleri

BILGI VE ILETISIM - VI
Kredi miisterisinden alinmasi 6ngériillen bilgi ve belgelerin dokimante ediimesi — llgili
birim ya da Kkisilerce istenilen bilgi ve belgelerin paylagsiimasi — Gelismelere iligkin
degerlendirmeler hakkinda birim veya kisiler arasinda gorus alig-verisi yapilmasi

GOZETIM - Vil
Kredi musterisinin izlenmesi — Portfdy ve her bir kredi bazinda performans degerlendirmesi
yapilmasi — Teminat veya garantilerin takibi, yonetimi - Stres testleri yapilmasi
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Etkin bir kredi riski yonetimi, kredi riski yonetim stratejisinin uygulan-
masini ve gerek kredi portfdylnin batinid gerekse bireysel olarak her
bir kredi turu igin belirlenen performans gostergelerinin (tahsis edilecek
sermaye tutari, RAROC orani, takipteki alacak orani gibi) gerceklesmesini
ifade etmektedir. Ayrica, sadece finansal raporlama icin degil banka igi
birimler arasinda ihtiya¢ duyulacak kredi bilgilerini de icerecek sekilde
raporlama yapilmasini ve kredi ile ilgili dizenlemelere uyum saglamaya
yonelik her tirli faaliyetin bankanin subelerinde, ilgili genel mudurlik
birimlerinde c¢alisan personel ve yoneticiler ile kredi komitesi ve banka y6-
netim kurulu Gyeleri olmak Uzere tim seviyede ve tim islem sireglerinde
uygulanmasini gerektirmektedir.

Mdasterilerce talep edilen ya da bankalarca portféy olusturulmasi disi-
nilen kredi veya krediler nedeniyle Ustlenilecek kredi riskine ve fiyatlama-
sina iliskin yapilacak analizlerde kredi tlrevi kullanilarak risk azaltiminin
etkilerinin yani Denklem 30 ve 40’'da ulastigimiz esitlikler degerlendirilerek
bir kararin verilecedi sure¢ Tablo 25'de “Risk Degerlendirmesi” ve “Riske
Tepki Seklinin Belirlenmesi” bagliklari altinda verilen uygulamalardir. Bun-
lardan dogrudan sonuca etkisi olacak uygulamalar Sekil 19°dan gérilecegi
gibi “Risk Degerlendirmesi” kapsaminda yapilacak olan “Risk Analizi ve
Risk Yonetimi” islemleridir.
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Sekil 19: Risk Degerlendirmesi iglemleri

Risk Degerlendirmesi

L— — l

Risk Risk Risk
Analizi Yonetimi ‘ Gozetimi
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Tanimlama Riski Kontrol Et Islgm Suregleri
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Risk Derecesini Riski Cesitlendir Bankanin Tumu
Belirleme ya da Risk a itibariyla

Kaynak: The Institute of Internal Auditors, 2004.

Butlnlesik yaklasim risk yonetimini gunlik igleyisin dogal bir pargasi
olarak yani tum asamalarda dikkate alan bir cercevede ele almaktadir
(Bowling ve Rieger, 2005:39). Kredi riski 6zelinde ifade edilecek olursa,
risk yonetim biriminin kredi kullanma talebinde bulunan musterilere iligkin
kredi ile ilgili birimler tarafindan yapilacak degerlendirmelere kredi riskinin
Ustlenilmesi, kredi riski azaltim imkanlarini dikkate alarak riskin paylasil-
masi ya da devredilmesinin mUmkdn olup olmadigi ve bunlarin etkisine
iliskin gorus ve degerlendirmeler sunan ve bdylece talep edilecek kredi
faiz oraninin belirlenmesi surecine katki saglayan bir birim seklinde yapi-
landirimasi gerekmektedir. Riskin olasilik dizeyi ve etkisine gére alinabi-
lecek karar sekli Grafik 18’de Orneklenmistir.
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Grafik: 18 — Etki ve Olasilik Derecesine Goére Uygulanacak Risk
Yonetim Stratejisi
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5.2.3. Tirkiye Uygulamalarinin Degerlendirilmesi

Tarkiye’de bankalarin risk yonetimi uygulamalarinin ¢ergevesi BDDK’ca
yayimlanan “Bankalarin i¢ Sistemleri Hakkinda Yénetmelik” ile belirlenmis-
tir. i¢ sistemler, i¢ kontrol, ic denetim ve risk yénetim sistemi olmak lizere
Uc bilesenden olusmaktadir.

Bu yonetmelikte, risk ydnetimi faaliyetinin risk Olgimu, risklerin izlen-
mesi ve risklerin kontroli ve raporlanmasi faaliyetlerinden olusacagi 6n-
gorilmektedir. Ulkemiz uygulamasinda risk yénetim faaliyeti, Sekil 19'da
verildigi gibi riskin kontrol edilmesi, riskin paylasilmasi ya da devredil-
mesi veya riskin cesitlendiriimesi ya da risk alinmamasi gibi kararlarin
verilmesini saglayacak alternatifler gelistiriimesine yonelik faaliyetleri kap-
samamaktadir. Nitekim, TBS’'nin 6nde gelen 10 bankasinda yapilan ve
sonugclari Grafik 19’da 6zetlenen arastirmada da risk ydnetiminin fiyatlama
ve finansal planlama sureclerinin disinda tutuldugu yani optimum getiriyi
saglayacak ve deger yaratacak bir islev veriimedigi gortulmektedir. Tim
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bankacilik sektérini kapsayan bir baska calismada da kredi riski analiz
sonuglari ancak bankalarin % 57’'inde yatirm plasmani ve Urin fiyatlama-
sinda kullanildigini gostermektedir (BDDK, 2010b:19).

Grafik: 19 — TBS’de Risk Yonetim Biriminin Siireclere Katilimi
Yiiksek 4
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Kaynak: Abay — Oliver Wyman, 2009.

Bu durum, Bowling ve Rieger (2005:38) tarafindan risk yonetiminde
kaciniimasi gereken bir durum olarak nitelendirilen “silo yaklasimi” ile
benzesmektedir. Bu yaklagimda, faaliyetlerin ya da islemlerin birbiri ile
iliskisi dikkate alinmaksizin riskler ayri ayri ele alinmaktadir. Dolayisiy-
la, kredi tirevlerinin etkin bir sekilde bir baska ifade ile Denklem 30 ve
40’'da ulastigimiz esitlikleri saglayacak yani banka degerini arttiracak ve
kredi fiyatlamasinda rekabet avantaji yaratacak sekilde kullanilabilmesi
icin risk yonetiminde “silo yaklasimi” ile gelistirilen uygulamalarin terke-
dilmesi gerekmektedir. Nitekim, Nocco ve Stulz (2006)'un c¢alismalarinda
ulagilan, butunlegik risk yaklasimini uygulayan firmalarin risk yonetiminde
silo yaklagimini uygulayan firmalara kargi uzun dénemde rekabet avantaj
kazandiklari, karsilastiklari riskler ile getirileri arasindaki iliskiyi sayisallas-
tirma ve rasyonellestirme imkanini kullanarak deger yaratacak sekilde risk
aldiklarina iliskin sonu¢ da bu goérisimuizin dogrulugunu teyit etmektedir.
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Sekil 20: i¢ Sistemlerin Orgiitlenmesine iligkin Tiirkiye Uygulamalari
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Bunun yani sira, BDDK’ca yayimlanan “Bankalarin i¢ Sistemleri Hak-
kinda Yonetmelik” uyarinca i¢ sistemlerin Sekil 20'de gosterildigi  gibi
bankalarin tercihine ya da i¢ uygulamalarina bagh olarak yonetim kuru-
lunun kendi Gyeleri arasindan olusturacagli denetim komitesine ve/veya
icrai gorevi bulunmayan Uye ya da uyelere baglh olarak gérev yapacak
sekilde 6rgutlendiriimesi 6ngorulmustir. Ancak, bu sekildeki bir érgitlenme
risk ydnetiminin bankalarda gunlik islem sulrecinin bir parcasi olmasini
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ve deger yaratacak bir islev Ustlenmesini engellemektedir. Bu nedenle,
bankalarda risk yodnetim biriminin kendisinden beklenen fonksiyonu etkin
olarak yerine getirebilmesi icin bahsekonu fonksiyonun i¢ kontrol ve i¢ de-
netim ile birlikte ele alindigi yaklasimin da sona erdiriimesi gerekmektedir.
Bu baglamda, tarafimizca gelistirilen Sekil 21°’deki model gercevesinde bir
yapilanmaya gidilmesi uygun olacaktir. Genel risk yonetmeni (CRO, Chief
Risk Officer) bir taraftan genel muadure bagli olarak gérev yapacak diger
taraftan da banka ydnetim kurulu baskanina veya vekiline ve denetim ko-
mitesi ya da yoénetim kurulu Uyeleri arasindan olusturulacak risk yonetimi
ile ilgili komitelere de raporlama yapacak sekilde érgitlenmeye gidilmelidir.

Sekil 21: Bankalarda Risk Ydénetiminin Organizasyonel
Yapilanmasina iligkin Model Onerisi

Yonetim Kurulu . . . o
Baskaniveya Vekili —{ Yonetim Kurulu }7 Denetim Komitesi

| Genel Midir |

‘ Genel Risk Yonetmeni ‘

Operasyonel Kredi Piyasa Likidite
Risk Riski Riski Riski
Yoénetmeni Y&netmeni Yonetmeni Y&netmeni
Uyum i¢c Kontrol

Banka ici kontrollerdeki aksamalar sonucu hata ve usulsizliklerin
g6zden kagmasindan, banka ydnetimi ve personeli tarafindan zaman ve
kosullara uygun hareket edilememesinden, banka yoOnetimindeki hatalar-
dan, bilgi teknolojisi sistemlerindeki hata ve aksamalar ile deprem, yangin
ve sel gibi felaketlerden veya tertr saldirilarindan kaynaklanabilecek zarar
olasiligi operasyonel risk olarak adlandiriimaktadir (BDDK, Sermaye Ye-
terliligi Yonetmeligi, Madde:3). Bankalarda etkin bir i¢ kontrol sisteminin
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varlidi icin banka binyesinde islevsel gdrev ayriminin tesis edilmesi ve
sorumluluklarin paylastiriimasi, muhasebe ve finansal raporlama sistemi-
nin, bilgi sisteminin ve banka i¢i iletisim kanallarinin etkin ¢alisacak sekil-
de tesis edilmesi, is suregleri Gzerinde kontrollerin ve is adimlarinin gos-
terildigi is akim semalarinin olusturuimasi zorunlu tutulmaktadir (BDDK, i¢
Sistemler Yonetmeligi, Madde 9). Dolayisiyla, i¢ kontrol uygulamalarinin
operasyonel risk yonetimi kapsaminda degerlendiriimesi gereken bir faali-
yet olarak ele alinip Genel Risk Yoénetmenine bagl bir sekilde yapilandi-
riimasi dogru bir yaklasim olacaktir.
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BOLUM Vi
KREDi TUREVLERININ FINANSAL RAPORLAMASI

Kredi turevlerinin kullanimina karar verilmesi ve rekabet avantaji sag-
layacak sekilde verilecek kararin kredi fiyatlamasina yansitiimasi kadar
bu islemlerin finansal raporlamasinin dogru bir sekilde yapilmasi da
Onem tasimaktadir. Zira, 6zellikle kredi riskinin yonetimi konusunda basta
mevduat sahipleri olmak Uzere finansal tablo kullanicilarinin dogru ve
glvenilir bir sekilde bilgilendiriimesi bankalarin daha rahat fon bulmalarini
saglayacaktir. Nitekim, 2008 yili Eylil ayinda Lehman Brothers’in batigi
ile birlikte baslayan surecte 6zellikle uluslararasi odlgekte faaliyet gosteren
bankalar arasinda ortaya ¢ikan givensizlik bu nitelikteki islemlerin finansal
raporlamasinin ne kadar dogru bir sekilde yapildiginin sorgulanmasina yol
acmistir.

Bu boélumde de kredi turevlerini kredi riskini azaltma yani koruma
saglama amaciyla kullanan bankalarca s6z konusu iglemlerin finansal
raporlamasinin nasil yapilacadi sorusuna yogunlasiimistir. Finansal rapor-
lama uygulamalari, kayda alma (muhasebelestirme) ve finansal tablolarda
aciklamalar yapilmasi olmak Uzere iki bashk altinda degerlendirilmistir.
Ayrica, riskten korunma muhasebesinin uygulanmasi durumunda kayda
alma islemlerinin nasil gelisecedi ve bu durumun banka degerini nasil
etkileyecegi sorulari da ele alinmigtir.

6.1. Kredi Tiirevlerinin Kayda Alinmasi

“Sigorta Sozlesmeleri” baslkli 4 No'lu UFRS/TFRS’nin ekinde yeralan
sigorta sOzlesmelerinin drnekleri arasinda kredi sigortalari da verilmis ve
bunlarin yasal bicimleri arasinda temerriide karsi gelistirilen tlrev Grinler
de sayilmistir. Kredi sigortalari, belirli bir borglunun bir borglanma ara-
cinin orijinal ya da degistiriimis kosullarina gére vadesi gelmis borcunu
6deyememesi nedeniyle ortaya c¢ikan zararin hamiline kargilamak igin
belirli 6demeleri yapmasini saglayan sdzlesmeler seklinde tanimlanmigtir.
Ancak, bu tir sézlesmeler ayni zamanda “Finansal Araclar: Muhasebe-
lestirme ve Olgme” baslikh 39 No’lu UMS/TMS’'de tanimlanan finansal
teminat (garanti) s6zlesmesi kapsamina da girmektedir. Buna gore, belirli
bir borglunun bir borglanma aracina iliskin vadesi gelmis ddemelerini ilgili

187



Turkiye Bankalar Birligi

bor¢lanma aracinin orijinal veya degistirilen kosullarina uygun olarak yer-
ine getirmemesi nedeniyle teminat s6zlesmesi hamilinin ugradigi zararlari
karsilamak amaciyla, s6zlesmeyle yukimlulik altina giren tarafin, sézlesme
hamiline belirli miktar 6demede bulunmasini gerektiren sézlesmeler fi-
nansal teminat (garanti) sézlesmesi olarak ifade edilmektedir. Finansal
teminat (garanti) sozlesmelerini ihrag eden yani kredi tirevi islemlerinde
koruma saglamayi taahhUt eden taraflara s6z konusu sozlesmeleri birer
sigorta sozlesmesi olarak goérdiginid daha 6nceden acgik bir bigcimde
beyan etmis ve sigorta sdzlesmelerinin muhasebelestirime ydntemlerini
kullanmis olmasi kosuluyla UFRS/TFRS 4G ya da “Finansal Araglar: Su-
num” baslikll 32 No’lu UMS/TMS ile UMS/TMS 39'u ve “Finansal Arag-
lar: Acgiklamalar” baslikh 7 No’lu UFRS/TFRS’yi her bir sdzlesme (islem)
bazinda uygulama konusunda esneklik taninmigtir. Buna karsin finansal
teminat (garanti) s6zlesmelerinin karsi taraflari yani kredi turevi ile koruma
alan taraflar icin benzer sekilde alternatifli bir uygulama 6ngoérdlmemistir.

6.1.1. Kredi Tiirevlerinin Kayitlari ile ilgili Kurallar

Kredi tlrevlerinin kayda alinmasi ve sonraki islemlere iliskin bankalarca
yapilacak muhasebe uygulamalari ile ilgili genel prensipler UMS/TMS 32
ve 39 ile “Finansal Araglar” baslkli 9 No’lu UFRS/TFRS’de belirlenmistir.

6.1.1.1. UMS/TMS 32’de Ongériilen Kurallar

UMS/TMS 32’'de kredi tlrevi ile koruma saglayan taraflar yoninden su-
num prensipleri belirlenmistir. Koruma saglayan taraflarin, bu sézlesmeler
icin, muhasebelestirme ve olgme islemlerinde UMS/TMS 39'u uyguluyor
olmasi durumunda bu standartin uygulanmasi dngdérulmustar.

Bir isletmenin finansal varhdi ile diger bir isletmenin finansal borcunda
ya da o6zkaynaga dayali finansal aracinda artisa neden olan herhangi
bir sézlesme finansal ara¢ olarak tanimlanmaktadir. Bir nakit elde edil-
mesine veya 6denmesine neden olmasi durumunun s6z konusu olmasi
halinde s6zlesmeden dogan haklar finansal ara¢ tanimi kapsaminda de-
derlendiriimektedir. Zira, s6zlesmeden dogan bir hakkin kullaniimasi veya
so6zlesmeye dayali bir yakimlGligin yerine getirilmesi kesin olabilir veya
gelecekte kosullu bir olayin meydana gelmesine bagl olabilir. Ornegin bir
finansal teminat, krediyi kullanan tarafin yUkimlGligina yerine getirme-
mesi durumunda krediyi kullandiran bankanin koruma saglayan taraftan
nakit almasini saglayan sdzlesmeden dogan bir haktir ve ayni sekilde
koruma saglayan tarafin da krediyi kullandiran bankaya dédeme yapmak
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icin sb6zlesmeye bagl bir yokimlalugudar. Krediyi kullandiran bankanin
hakkini kullanmasi ve koruma saglayan tarafin yakimlilugini yerine ge-
tirmesi kosulu, borglunun yikimliguni yerine getirmemesi gibi gelecekteki
bir olaya bagl olsa da, s6zlesmeden dogan hak ve yukimlilik koruma
saglayan so6zlesmenin dizenlenmesinden dolayr mevcuttur.

Her zaman finansal tablolarda gdsterilmeseler bile, kosullu hak ve yu-
kimlultkler de finansal varlik ve finansal bor¢ tanimina uyarlar. Nitekim,
standartta, baska bir isletmeden nakit ya da baska bir finansal varlk
almak veya potansiyel olarak isletmenin lehine olan kosullarda finansal
varlik veya borglarin bagka bir isletme ile takas edilmesi igin dizenlenen
s6zlesmeden dogan haklar finansal varlik olarak tanimlanmaktadir. Buna
karsin, baska bir isletmeye nakit ya da baska bir finansal varlik verilmesi
icin veya potansiyel olarak isletmenin aleyhine olan kosullarda finansal
varlik veya borclarin bagka bir isletme ile takas edilmesi icin dizenlenen
sOzlesmeden dogan yukimliliklerin de finansal bor¢ olarak siniflandiril-
masi 6ngdrulmektedir.

Standartin ekinde yeralan “Uygulama Rehberi’nde, tirev finansal arag-
larin, finansal ara¢ tanimina uydugu ve dolayisiyla standart kapsaminda
yer aldigi ifade edilmektedir. Bu kapsamda verilen acgiklamalarda, taraflar
arasinda turev finansal aracin iligkili oldugu asil finansal aragtan kaynak-
lanan bir veya daha fazla finansal riski nakletme etkisine sahip hak ve
yukumlulukler yaratacaklari, baglangicta bu tur finansal aracglarin bir tarafa
potansiyel olarak lehte kosullarda, finansal varlik veya borglarin karsi ta-
rafla s6zlesmeye dayall olarak el degistirme hakki veya potansiyel olarak
aleyhte kosullarda, finansal varlik veya borglarin karsi tarafla s6zlesmeye
dayali olarak el degistirme yukimlaligu getirece@i, s6z konusu hak ve
yukudmlUliklerin s6zlesmenin basinda iliskili asil finansal aracin devrine
yol agmadigi gibi bu devrin mutlaka s6zlesmenin vadesinde olmasini da
gerektirmeyebilecegi, bazi araglarin hem takas yapma hakkini hem de
takas yapma yUkUmlUlugunu igerebilecedi ve birgok tlirev aracin daha gok
gelecekteki bir takas islemi icin bir hak veya yukumlualik icerecedi ifadeleri
de yeralmaktadir.

Standartta, saglanan korumayi belli bir kosula baglayan ve dolayisiyla
kosullu bir yukimlulik iceren sdzlesme ile yukumlUlik altina giren tara-
fin nakit ya da baska bir finansal varlik vermekten kacinmak (veya bir
finansal bor¢ olacak sekilde 6demek) konusunda kosulsuz bir hakkinin
bulunmadigi ve bu nedenle, kosullu 6deme hikminin nakit ya da basgka
bir finansal varlikla (veya bir finansal bor¢ olacak sekilde) takasini gerek-
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tiren kisminin gerceklesebilir mahiyette olmasi halinde finansal bor¢ olarak
siniflandirilacagi belirtiimektedir.

6.1.1.2. UMS/TMS 39'da Ongériilen Kurallar

Standarta gore bir sdzlesmenin finansal teminat sdzlesmesi olarak
adlandirilabilmesi icin 3 kosulun gerceklesmesi gerekmektedir. Bunlardan
ilki, sOzlesmeye iligkin referans yukimlGligin bir bor¢lanma aracindan
kaynaklanmasidir. ikincisi, sézlesmenin sadece borclanma aracini elinde
bulunduran tarafin alacagindan kaynaklanabilecek zararin tazmin edilme-
sini saglayacak hukimler igermesidir. Ugiinclisii de sdzlesme ile garanti
saglayan taraf, elinde bulundurdugu borglanma aracindan kaynaklanabile-
cek zarardan daha fazla bir tutarin tazmin edilmesini talep etme hakkina
sahip olmamaldir (KPMG, 2008:381-32).

Bir finansal teminat (garanti) sdzlesmesi UFRS/TFRS 4’te yer alan
sigorta sozlesmesi tanimini karsiliyor olsa dahi, transfer edilen kredi
riskinin 6nemli olmasi durumunda, sdézlesmeyle yukumluluk altina gi-
ren yani kredi tlrevi ile koruma saglamayi taahhit eden taraflarca bu
standardin uygulanacagi o©ngorilmektedir. Ancak, daha oOnce de ifade
edildigi Uzere, kredi tlrevi ile koruma saglamayi taahhit eden tarafin,
bu tirden sbézlesmeleri sigorta sdzlesmesi olarak kabul ettigini ve sigorta
sbzlesmelerine iligkin muhasebe ydntemini kullanacadini énceden acgikca
beyan etmis olmasi durumunda UFRS/TFRS 4’Un uygulanmasi segenegi
de s6z konusudur.

Standartta, kredi derecesi veya kredi endeksinde ya da soézlesmenin
taraflarindan birine 6zglu olmayan finansal olmayan bir degiskende (ba-
zen “sdzlesmeye konu olan” olarak da adlandirilabilir) meydana gelen bir
degisiklige bagl olarak degeri degisen, net bir baslangi¢c yatirrmi gerek-
tirmeyen veya piyasa kosullarindaki degisikliklere benzer tepki vermesi
beklenen diger tirden sézlesmelere gére daha az bir net baslangi¢ yatirmi
gerektiren ve gelecek bir tarihnte 6denme yukimllligli s6z konusu olan
finansal araglar veya soOzlesmeler “tirev Urin” olarak tanimlanmaktadir.
Bolum lIl'de gordugumiz sekilde KTT'nin iglerlik kazanabilmesi igin
ongorulen kredi olaylarindan olan kredi derecelendirme notunun belirlenen
derecenin altina dismesi veya kredi marjinda degisiklik olmasi gibi du-
rumlarin s6z konusu olmasi halinde bu nitelikteki islemler finansal teminat
sozlesmeleri veya UFRS/TFRS 4’te yer alan sigorta sOzlesmeleri olarak
dedil turev Urun olarak degerlendiriimektedir.
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Sekil 22:  Finansal Teminat Soézlesmesi ile Koruma Satan
Taraflarca Saglanan Korumanin Kayda Alinma ve
Dénem Sonu Olgiimiine iligkin Karar Siireci

Finansal Teminat Sézlesmesi

Finansal varlik ya da yukimllllklerin devrini sagliyor mu? ) -37'nci
Sagliyorsa Finansal durum tablosu (bilango) disi birakma Evet= parggﬂrgél‘;wsre%%gﬁnﬁg377-g§!nci
kosullarini tagimayan tggzdkeo\:‘i[jsiﬁlemiﬂya da devam eden ilgi paragraflarini uygula

l Hayir

Borglanma aracinin orijinal ya da degistiriimis vadesi icinde |0 Gergege uygun deger farki

borg alan tarafin temerriide diismesinden kaynaklanabilecek yir kér-zarara yansitilan tirev

zararin koruma alan tarafa tazmini igin belirli 6demeler finansal yukumldlik olarak
yapalmasi zorunlu mu? kaydet

l Evet

ilk Kayda almada gercede uygun deger farki kar-zarara
yansitilan olarak siniflandirildi mi?

$ Hayir
lle koruma saglayan tarafca sdzlesmenin sigorta s6zlesmesi UMS/TMS 39'un 43 ve 47 (c)
olarak kabul edildigi ve sigorta sozlesmelerine iligkin Hayir paragraflarini uygula

A

muhasebe yonteminin kullanilacagr énceden beyan edildi ve UMS/TMS 37
~ 2yl © ye uygun
UFRS/TFRS 4’0 uygulama alternatifi segildi mi? olarakbelirlenen ya da baslangicta

Evet muhasebelestirilen tutardan
UMS/TMS 18'e gére
muhasebelestirilen birikmis itfa
UFRS/TFRS 4'G uygula payinin distimesi suretiyle bulunan
tutardan buylk olani Uzerinden
dénem sonu islemlerini yap

Kaynak: Barden ve digerleri, 2009:697.

Finansal teminat s6zlesmesi olan veya etkin bir finansal riskten korun-
ma araci olan tdrev drunler disindaki tlrev UrGnlerin alim-satim amagl
elde tutulan ve dolayisiyla, gergege uygun deger farki kar-zarara yansi-
tilan finansal varlik ya da bor¢ olarak siniflandiriimasi dngoérilmektedir.
Finansal teminat sdzlesmesinin karsilikli pazarlik ortaminda imzalanmig
olmasi durumunda, baslangictaki gercede uygun deger, aksi kanitlanma-
digi1 surece alinan prim tutari olmaktadir.

Kredi tlrevi ile koruma saglamayi taahhit eden taraflar yoninden is-
lemlerin Sekil 22'de verilen karar suregleri uygulanarak kayda alinmasi ve
donem sonlarinda da o6lglime tabi tutulmasi 6ngoértlmektedir.

6.1.1.3. UFRS/TFRS 9’da Ongériilen Kurallar

Bu standart UMS/TMS 39 standardi kapsamindaki tum varliklara uy-
gulanmaktadir. UMS/TMS 39’un uygulama rehberinde 6ngorildagi gibi bir
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finansal varlik sadece finansal aracin s6zlesmeye bagl hikimlerine taraf
olundugu takdirde finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal varlik-
larin ise s6z konusu varliklarin yénetimine iliskin is modeli ve s6zlesmeye
bagh nakit akis ozellikleri dikkate alinarak “itfa edilmis maliyetinden 06lci-
len” veya “gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan” finansal
varliklar olmak Uzere iki grupta siniflandiriimasi 6ngorilmektedir.

Finansal varligin sdzlesmeye dayali nakit akislarinin tahsilini amagla-
yan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve sézlesmenin belirli tarih-
lerde sadece anapara ve anapara tutari Uzerinden faiz 6demesi seklinde
nakit akigi gerceklesmesini saglayacak hukimler icermesi halinde ilgili
varlik “itfa edilmis maliyetinden olcllen finansal varliklar” igerisinde sinif-
landiriimaktadir. Faiz, paranin zaman degerinin ve belli bir dénem boyun-
ca mevcut anapara tutari ile iliskili kredi riskinin bedelini ifade etmektedir.

Bununla birlikte, varliklarin veya borglarin farkli esaslarla 6lcilebilecegi
ya da bunlar lzerinden saglanan kazang veya kayiplarin farkli esaslarla
muhasebelestirilebilecegi ve bunun sonucunda da bir dlgme veya mu-
hasebelegtirme tutarsizliginin ortaya c¢ikabilecedi kabul edilmektedir. Bu
nedenle, ik muhasebelestirmede bir finansal varligin “itfa edilmis maliye-
tinden olgulen finansal varliklar” icerisinde siniflandiriimasina karsin sonra-
ki surecte bu muhasebelestirme uygulamasinin ortadan kaldiriimasi veya
onemli olglde azaltiimasi kaydiyla “gergcege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar” icerisinde siniflandirilabilmesine imkan
taninmaktadir. Bu imkanin kullanilmasi durumunda, yeni siniflandirma, ye-
niden siniflandirma tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak uygulanmakta
ve daha o6nce muhasebelestiriimis olan kazang, kayip veya faizler igin
herhangi bir islem yapilmamaktadir.

Gergege uygun degeri Uzerinden dlgulecek sekilde yeniden siniflandiri-
lan finansal varliklarin gercege uygun degeri olarak yeniden siniflandirma
tarihindeki degeri alinmakta ve oOnceki defter degeri ile gercege uygun
deger arasindaki farktan kaynaklanan kazan¢ ya da kayip kar veya zarar-
da muhasebelestiriimektedir. Bir finansal varligin itfa edilmis maliyeti Uze-
rinden dlgllecek sekilde yeniden siniflandiriimasi durumunda ise yeniden
siniflandirma tarihindeki gercege uygun deger varligin yeni defter degeri
olarak alinmaktadir.
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6.1.2. Kredi Tiirevleri ile ilgili Yapilacak Kayitlara iligkin
Uygulamalar

Onceki basliklarda aciklanan UMS/TMS ve UFRS/TFRS’de éngoriilen
kurallar dikkate alinarak kredi turevleri ile ilgili yapilacak kayitlara iligkin
gelistirilebilecek uygulamalar 6nce kredi turevleri itibariyla degerlendirilmis
sonrasinda da &rneklendirilmigtir. Uygulamalar gelistirilirken vergi ile ilgili
yukumlulukler gbéz ardi edilmigtir.

6.1.2.1. Kredi Temerriit Takasi ile ilgili Yapilacak Kayitlar
6.1.2.1.1. Degerlendirme

UMS 39un “Girig” bolimunde yeralan IN6 paragrafinda, finansal te-
minat sozlesmesi ile yani kredi tlrevleri gibi s6zlesmeler ile koruma alan
bankalarca islemlerin nasil kayda alinacagi hususunun, bu tir sbézlesme-
ler sigorta sézlesmesi oldugu igin UMS 39'un kapsami disinda tutuldugu
belirtiimektedir (Barden ve digerleri, 2009:698). UFRS/TFRS 4 yalnizca
sigorta sdzlegmelerini dlizenleyen taraflarca uygulanabilecegi icin de ani-
lan standartin uygulanmasi mimkin bulunmamaktadir (Bonham ve diger-
leri, 2010:2132; Barden ve digerleri, 2009:699). Dolayisiyla, bu nitelikteki
sozlesmeler ile koruma alan bankalarin “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” baglikli 8 No’lu UMS/TMS’de 6n-
gorulen sekilde uygulama gelistirmeleri gerekmektedir.

UMS/TMS 8'de, islemler, olaylar ve kosullarla ilgili belirli bir UMS/
TMS ve UFRS/TFRS bulunmuyorsa, muhasebe politikasinin gelistiriimesi
ve uygulamasi ile ilgili olarak alinacak kararlarda sonuca iligkin bilgilerin,

- Finansal tablo kullanicilarinin ekonomik karar verme ihtiyaglarina
uygun ve

- Guvenilir (finansal durumu, faaliyet sonuglarini (finansal performan-
sin1) ve nakit akiglarini gercege uygun olarak gdsteren, islemlerin,
olaylarin ve kosullarin yalnizca hukuki yapisini degil ekonomik 6zu-
ni de yansitan, tarafsiz, ihtiyath, tim 6nemli yonlerden, eksiksiz,
tam bilgiyle donatiimig)

olmasini saglayacak sekilde kayitlar gelistiriimesi 6ngérilmektedir.

Muhasebelestirme uygulamalari gelistirilirken benzer veya iligkili konu-
larla ilgili diger UMS/TMS ve UFRS/TFRS’lerde 6ngorilen kurallarin ve
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varliklar, borglar, gelir ve giderlere iliskin Kavramsal Cercevede aciklanan
tanimlarin, muhasebelestirme kriterlerinin ve &lgme yaklagimlarinin da
dikkate alinmasi gerekmektedir. Ancak, bir karar verilmeden o6nce diger
muhasebe literatiriintin, kabul gérmus sektér uygulamalarinin ve muhase-
be standardi gelistirmek igin benzer bir kavramsal g¢erceve kullanan diger
standart koyucular tarafindan gelistirilen en son standartlarin da dikkate
alinmasi dogaldir.

UMS/TMS 8'de belirlenen prensipler dikkate alinarak Bolim I[I'de gor-
digumuiz niteliklere haiz bir KTT'nin iglerlik kazanabilmesi igin 6ngorilen
kredi olaylarindan olan kredi derecelendirme notunun belirlenen derecenin
altina dusmesi veya kredi marjinda degisiklik olmasi digindaki diger kre-
di olaylari igin KTT ile koruma satin alan taraflarca “Karsiliklar, Kosullu
Borglar ve Kosullu Varliklar” baslikli 37 No’'lu UMS/TMS prensipleri gerge-
vesinde uygulamalar gelistirilebilecektir.

UMS/TMS 37’de, bu standartin UMS/TMS 39 kapsamina giren finansal
garanti sozlesmeleri dahil finansal teminatlara uygulanmayacag agikca
belirtimekle birlikte UMS/TMS 37’yi uygulamayacak olanlar s6z konusu
finansal teminatlari veren yani yUkimlulik altina giren taraflardir. Zira,
bu taraflar yoninden iglemlerin nasil kayda alinacagi UMS/TMS 39'da
belirlenmis bulunmaktadir. Ancak, yukarida da ifade edildigi Uzere, stz
konusu soOzlesmeler ile koruma satin alan taraflar yoninden UMS/TMS
39’nin uygulanmasi mimkin bulunmamaktadir. Dolayisiyla, koruma satin
alanlarin taraf olduklari sézlesmeler de UMS/TMS 37’nin kapsami disinda
oldugu belirtilen sézlesmelerden degildir.

UMS/TMS 37’de gegmis olaylardan kaynaklanan ve igletmenin tam
anlamiyla kontroliinde bulunmayan, bir veya daha fazla kesin mabhiyette
olmayan olayin ileride gerceklesip gerceklesmemesi ile mevcudiyeti teyit
edilebilecek olan varliklar kosullu varlik olarak tanimlanmaktadir. Kosullu
varliklarin finansal tablolara yansitiimamasi esastir. Ancak, gelirin elde
edilmesi neredeyse kesin ise ilgili varlik kosullu varlik olarak dikkate
alinmadan finansal tablolara yansitiimaktadir. Ekonomik fayda giriginin
muhtemel olmasi halinde raporlama dénemi sonu (bilango tarihi) itibariyla
kosullu varhgin niteligine iligskin 6zet bilgi verilerek, finansal etkisine iligkin
tahmin yapilmakta ve finansal tablo dipnotlarinda da gosterilmektedir.

Bu aciklamalar dikkate alinarak, kredi borglusunun iflasi, temerrite
dismesi, kredinin ana para ve/veya faizine iligskin belirlenmis en az tutarin
yine belirlenmis belli bir gin iginde 6édenmemesi, kredi borcunun erken
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itfa edilmesinin istenilmesi, moratoryum ilan edilmesi ya da borcun inkar
edilmesi veya bor¢ yeniden yapilandirmasina gidilmesi gibi 6ngoérilen
kredi olaylarina dayali KTT sozlesmeleri ile koruma satin alan taraflarca
bahsekonu sozlesmelerin kosullu varlik olarak degerlendiriimesi gerektigi
gorisiu tasinmaktadir. Ekonomik fayda girisi muhtemel oldugu icin bu
nitelikteki islemlerin mahiyeti ve finansal etkisi hakkinda tahminlere iliskin
bilgiler verilmesi gerekmektedir.

UFRS/TFRS 9da 6ngorilen siniflandirma kriterlerine goére yukarida
belirtilen nitelikteki kredi olaylarina iliskin koruma saglayan KTT soézles-
melerine konu finansal varliklarin “itfa edilmis maliyetinden dlgilen” veya
“‘gercede uygun deger farki kar ya da zarar yansitilan” finansal varlklar
arasinda siniflandirilmis varliklardan olmasi mimkindar.

KTT'nin iglerlik kazanabilmesi igin 6ngorilen kredi olaylarindan olan
kredi derecelendirme notunun belirlenen derecenin altina dlismesi veya
kredi marjinda degisiklik olmasi gibi durumlarin s6z konusu oldugu séz-
lesmeler ise finansal tablolara turev finansal varliklar olarak yansitilacaktir.

UFRS / TFRS 9Qun ekinde verilen, bir varlik portféyinun kredi marj-
larindaki veya getiri egrilerindeki degisikliklerden kaynaklanan gergege
uygun deger degisikliklerini nakde donustirmek icin aktif olarak yonetil-
mesi durumunda finansal varlik yénetim modelinin s6z konusu varliklarin
s6zlesmeye dayali nakit akiglarinin tahsil edilmesi amaciyla elde tutma
modeli olarak degerlendirilemeyecegine iliskin 6rnek dikkate alindiginda,
belirtilen niteliklerde bir kredi olayi dngéren KTT’nin dayal oldugu finansal
varliklarin sadece “gercege uygun deger farki kar ya da zarara yansitilan
finansal varliklar’ icerisinde siniflandiriimasi gerektigi sonucuna ulasil-
maktadir. Gergege uygun deger esasina goére yonetilen ve performansi
degerlendirilen bir portféyin sbézlesmeye dayal nakit akislarinin tahsil
edilmesi amaciyla elde tutulan bir portfdy olmadigi yoniindeki agiklama
da bu sonucu dogrulamaktadir.

Finansal teminat sdzlesmeleri ile koruma alan taraflarca bu tir s6z-
lesmeler genellikle, koruma saglanan borglanma aracinin vadesi boyunca
ilgili varligin gelirinin itfasi ile 6denen prim tutarina esit tutarda bir varlik
olarak kayitlara alinmakta ve kredi riski nedeniyle maruz kalinabilecek
zararin koruma ile tazmin edileceginin kesin olup olmadiginin dénem
sonlarinda “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ baslikh 37
No'lu UMS/TMS’ye uygun olarak degerlendiriimektedir (Barden ve digerle-
ri, 2009:699). Burada, varlik olarak kaydi yapildigi belirtilen tutar, 6denen
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veya 6denecek olan prim gideridir. Dolayisiyla, KTT priminin bir sonraki
prim 6demesine kadar olan suregte krediden Ongorilen tahsilatlar ile bir-
likte giderlestiriimesi 6ngérilmektedir.

Ancak, “Kavramsal Cergceve’nin 97 No’lu paragrafinda, bir harcama
yapildiginda eger ileride olusacak bir ekonomik yarar yoksa ya da ileride
olusacak ekonomik yarar bilangoda tahakkuk ettiriimesi gereken bir varlik
olarak tanimlanmasi igin gereken sartlari tasimiyorsa gelir tablosunda
derhal gider tahakkuku yapilmasi gerektigi ifade edilmektedir. Dolayisiyla,
KTT sdzlesmesi nedeniyle ileride olusabilecek ekonomik yararin bilangoda
tahakkuk ettirilebilmesi icin varlik olarak tanimlanma sartlarinin olusup
olusmadiginin degerlendiriimesi gerekmektedir. “Kavramsal Cerceve’nin 89
No’lu paragrafina gore bir varlidin bilangoda varlik olarak gdsterilebilmesi,
gelecekte ekonomik yarar girisine neden olacaginin muhtemel olmasi ve
bu yararin maliyetinin ya da degerinin glvenilir bir sekilde o6lgllebilmesi
kosullarina baglanmistir. Bu kapsamda, KTT sozlesmesinin maliyeti ya da
degeri guvenilir bir sekilde oOlcllebilmesine karsin ekonomik yarar giriginin
muhtemel dedil mimkin nitelikte bulundugu gerekgesiyle ddenecek primin
derhal giderlestirilmesi gerektigi de ileri sirllebilir. Tarafimizca da bu go-
rise katilinmaktadir.

KTT sozlesmesi ile saglanan koruma ise yukarida bahsedildigi gibi
sb6zlesmede 6ngorulen kredi olayinin niteligine gore kosullu varlik ya da
tirev finansal varlik olarak kayitlara alinacaktir.

6.1.2.1.2. Uygulama

Kayit uygulamalari érneklendirilirken bankalarca uygulanmasi éngérulen
THP’de agilan hesaplardan yararlanilmaya c¢alsiimistir. Ancak, THP’de
acllan herhangi bir hesabin bulunmamasi halinde hesap numarasi ve adi
kullaniimaksizin kayit uygulamalari drneklendirilmistir.

Ornegin, 1 Mart 2009'da 5 yil vadeli bir KTT sézlesmesi yapildigini
ve koruma alicisi tarafin 10 milyon USD nominal bedel ve yillik 90 baz
puan (zerinden koruma saticisina prim 6demeyi kabul ettigini varsayalim.
Vadeye kadar temerriit durumu olugsmadikg¢a koruma alicisi koruma satici-
sina 2010, 2011, 2012, 2013 ve 2014 yillarinin Mart ayr basinda 90.000
USD 6édeyecektir. Eger vade igerisinde kredi olayr gercgeklesirse (kredi
borglusunun iflasi, temerriite diismesi, kredinin ana para ve/veya faizine
iliskin belirlenmis en az tutarin yine belirlenmis belli bir giin icinde &den-
memesi, kredi borcunun erken itfa edilmesinin istenilmesi, moratoryum ilan
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edilmesi ya da borcun inkar edilmesi veya borg¢ yeniden yapilandirmasi-
na gidilmesi gibi) kredi olayindan sonraki belirlenen bir giinde piyasada
gerceklesen en digiik fiyat ile nominal deger arasindaki fark ddenecektir.
Diger bir durum da koruma alicisi KTT sbézlesmesine konu Kredinin ana
para ve faizlerinin geri 6demesinden kalan tutar lizerinden krediyi koruma
saticisina devretme hakkini kullanacaktir. Koruma satin alan taraf koruma
satan tarafin taahhidini yerine getirmemesi ya da kredi derecelendirme
notunun dismesi riskine karsilik koruma satan tarafin 200 bin USD tah-
vilini teminat olarak almistir.

Bu ornekte, ongorilen kredi olaylarina dayali KTT sozlesmesine taraf
olundugunda satin alinan koruma (korumanin niteligine goére salt ana para
ya da ana para ve/veya faizler Gzerinden kosullu varlik olarak) tutari —6r-
nekte 10 milyon USD- Uzerinden asagidaki kayit tesis edilir.

/

982 ya da 983 Emanet, Rehinli Kiymet ve Fin. Tem. xxx
\ \ KTT ile Saglanan Koruma
984 ya da 985 Emanet, Rehinli Kiymet ve Fin. Tem. Ver. xxx
KTT lle Saglanan Koruma

/

Teminat olarak alinan tahvil -6rnekte 200 bin USD (izerinden- ise asa-
gidaki sekilde kayitlara alinir.

/
982 ya da 983 Emanet, Rehinli Kiymet ve Fin. Tem. xxx
\ \ 100 Rehinli Menkul Kiymetler
984 ya da 985 Emanet, Rehinli Kiymet ve Fin. Tem. Ver. xxx
100 Rehinli Menkul Kiymetler

/
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Kredinin faiz reeskontu veya tahakkuku ve ana para vel/veya faiz tah-
silatlari asagidaki sekilde muhasebelestirilir.

/
220 Kredi Faiz ve Gel. Tah. Reesk. (TP)  xxx

ya da
221 Kredi Faiz ve Gel. Tah. Reesk. (YP) xxx
294 D@viz Alim Satim Hesabi XXX

534 Orta ve Uzun Vadeli Krd. Al. Faizler (TP) xxx

ya da
535 Orta ve Uzun Vadeli Krd. Al. Faizler (YP) xxx
295 Doviz Vaziyeti Hesabi XXX
/
/
010 Kasa (TP) XXX
ya da
011 Efektif Deposu (YP) XXX

140 Orta ve Uzun Vadeli Krediler (TP)  xxx

220 Kredi Faiz ve Gel. Tah. Reesk. XXX
ya da

141 Orta ve Uzun Vadeli Krediler (YP)  xxx

221 Kredi Faiz ve Gel. Tah. Reesk. XXX

/
Koruma saglanan ana para vel/veya faiz tutarinin azalmasi nedeniyle

de asagidaki dizeltme kaydi yapilir.

/
984 ya da 985 Emanet, Rehinli Kiymet ve Fin. Tem. Ver. xxx
\ \ KTT Sézlesmesi lle Saglanan Koruma

982 ya da 983 Emanet, Rehinli Kiymet ve Fin. Teminatlar xxx
KTT Sézlesmesi lle Saglanan Koruma
/

198



Bankacilikta Kredi Turevlerinin; Hissedar Degerine Katkisi, Etkin  Bir Sekilde
Kullanimina imkan Saglayacak Risk Yoénetimi Yapilanmasi ve Finansal Raporlamasi

Dénem sonlarinda 6denecek prim tutarinin doneme isabet eden kismi
—drnekte 90 bin USD déneme isabet eden kismi igin- Uzerinden asagidaki
kayit olusturulur ve ertesi gun ters kayitla iptal edilir.

/
840 Verilen Komisyon ve Ucretler (TP) XXX

099 Diger Komisyon ve Ucretler —KTT Koruma Primi
ya da
841 Verilen Komisyon ve Ucretler (YP) XXX
099 Diger Komisyon ve Ucretler — KTT Koruma Primi
294 Doviz Alim Satim Hesabi XXX

390 99 Diger Muhtelif Borglar (TP)  xxx

ya da
391 99 Diger Muhtelif Borglar (YP)  xxx
295 Doviz Vaziyet Hesabi XXX

/

KTT sdzlesmesinde d6ngorlilen vadede prim ddemesi —6rnekte 90 bin
USD- ise asagidaki kayitla finansal tablolara alinir.

/
840 Verilen Komisyon ve Ucretler (TP) xxx

099 Diger Komisyon ve Ucretler — KTT Koruma Primi
390 99 Diger Muhtelif Borglar (TP) xxx (islemle ilgili bakiye varsa)
ya da
841 Verilen Komisyon ve Ucretler (YP) xxx
099 Diger Komisyon ve Ucretler — KTT Koruma Primi
294 Doviz Alim Satim Hesabi XXX

391 99 Diger Muhtelif Borglar (YP) xxx (islemle ilgili bakiye varsa)

022 ya da 024 Yurtici / Yurtdisi Bankalar (TP) xxx

ya da
023 ya da 025 Yurtici /Yurtdigi Bankalar (YP) xxx
295 Doviz Vaziyet Hesabi XXX

/
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Degerlendirmede ifade ettigimiz gibi prim giderinin derhal giderlestiril-
memesi halinde asagidaki kayit olusturulur.

/
281 Borg¢lu Gegici Hesaplar (TP) XXX
KTT Sézlesmesi ile Saglanan
Kredi Riskinden Korumaya lliskin Prim

ya da
281 Borglu Gegici Hesaplar (YP) XXX
022 ya da 024 Yurtici / Yurtdisi Bankalar (TP) XXX
ya da
023 ya da 025 Yurtici / Yurtdisi Bankalar (YP) XXX
/

Bir sonraki KTT prim d6demesine kadar olan donemde koruma sagla-
nan krediden dngdrulen tahsilatlara iligkin faiz reeskontu ya da tahakkuku
yapildikga 6denen prim asagidaki sekilde giderlestirilir.

/
840 Verilen Komisyon ve Ucretler (TP) XXX

099 Diger Komisyon ve Ucretler — KTT Koruma Primi
ya da
841 Verilen Komisyon ve Ucretler (YP) XXX
099 Diger Komisyon ve Ucretler — KTT Koruma Primi
295 Doviz Vaziyeti Hesabi XXX

280 Borglu Gegici Hesaplar (TP) XXX
KTT Sézlesmeleri lle Saglanan
Kredi Riskinden Korumaya iliskin Prim

ya da
281 Borglu Gegici Hesaplar (YP) XXX
294 Doviz Alim-Satim Hesabi XXX

/
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Bolium 1lI'de gdrdigumuz gibi kredi olayinin gerceklesmesi halinde
koruma saglayan taraf ddemeyi varhdin fiziki teslimi (physical delivery)
karsiliginda 6nceden kararlastirilan bir degerin tahsili s6z konusu ise KTT
sozlesmesine taraf olunarak koruma satin alindiginda olusturulan kayit
asagidaki sekilde dlizenlenecektir. Zira, koruma satin alan banka ayni
zamanda bir yikimlGlik altina girmektedir. Bu yukimlilik de yine UMS/
TMS 37’de tanimlanan kosullu yukimldlik tanimi ile ortismektedir.

/
982 ya da 983 Emanet, Rehinli Kiymet ve Fin. Tem. XXX

\ \ KTT ile Saglanan Koruma

984 ya da 985 Emanet, Rehinli Kiymet ve Fin. Tem. Verenler xxx
KTT lle Saglanan Koruma
/

/
978 ya da 979 TaahhUtlerden Alacaklar XXX
Cayillamaz Taahhutler
KTT Sézlesmesinden Dolayi Devredilecek

Finansal Varliklar

980 ya da 981 Taahhitlerden Borglar XXX
Cayllamaz Taahhutler
KTT Sézlesmesinden Dolayi Devredilecek
Finansal Varliklar
/

Ancak, bodyle bir yukumlulik ile taraf olunan KTT sézlesmesinde, séz-
lesmeye dayanak olusturan borglanma aracinin devri karsiliginda alinacak
tutar bastan belirli olacagi icin bastan kaydedilecek kosullu varlik alacak
ve bor¢ tutari —6rnekte 10 milyon USD- sonraki donemlerde degisme-
yecektir. Buna karsin devredilecek KTT sozlesmesine dayanak olusturan
referans varligin degerindeki yani tahsilatlar sonrasindaki kalan alacak
tutarini yeni bakiyeye getirmek amaciyla asagidaki ters kayitla dizeltme
yapilacaktir.

201



Turkiye Bankalar Birligi

/
980 ya da 981 Taahhutlerden Borglar XXX
Cayillamaz Taahhtler

KTT Sézlesmeleri lle Devredilecek
Finansal Varliklar

978 ya da 979 Taahhultlerden Alacaklar XXX
Cayilamaz Taahhutler
KTT Sézlesmeleri lle Devredilecek
Finansal Varliklar
/

Ongériilen kredi olayinin gergeklesmesi halinde alinan teminat gergege
uygun degeri Uzerinden bankanin portfoyline alinir ve aradaki fark asa-
gidaki kayitlar ile finansal tablolara yansitilir ve nazim hesap kayitlari da
ters kayitlar ile kapatilir.

/
030 Gercede Uyg. Degeri K/Z Yans. Men. D. (TP) xxx
022 ya da 024 Yurtigi/Yurtdigi Bankalar XXX  veya
278 Muhtelif Alacaklar XXX
ya da

030 Gergege Uyg. Degeri K/Z Yans. Men. D. (YP) xxx
023 ya da 025 Yurtici/Yurtdigi Bankalar XXX  veya
279 Muhtelif Alacaklar XXX

140 Orta ve Uzun Vadeli Krediler (TP) XXX

220 Kredi Faiz ve Gel. Tah. Reesk. XXX

ya da
141 Orta ve Uzun Vadeli Krediler (YP) XXX
221 Kredi Faiz ve Gel. Tah. Resk. XXX

/
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/
984 ya da 985 Emanet, Rehinli Kiymet ve Fin. Tem. Ver. xxx

\ \ KTT lle Saglanan Koruma

982 ya da 983 Emanet, Rehinli Kiymet ve Fin. Tem. XXX
KTT ile Saglanan Koruma
/

/
984 ya da 985 Emanet, Rehinli Kiymet ve Fin. Tem. xxx

\ \ 100 Rehinli Menkul Kiymetler

982 ya da 983 Emanet, Rehinli Kiymet ve Fin. Tem. Ver. xxx
100 Rehinli Menkul Kiymetler
/

KTT sozlesmesine dayanak olusturan finansal varligin devri s6z konu-
su ise kosullu yukimlllik kaydi da ters kayitla iptal edilir.

Ongorilen kredi olaylari olarak kredi derecelendirme notunun belirlenen
derecenin altina dusmesi veya kredi marjinda degisiklik olmasi gibi du-
rumlari igceren bir KTT sOzlesmesine taraf olunarak koruma satin alinmasi
ise prim tutari Uzerinden asagidaki kayit ile finansal tablolara alinir.

/
964 ya da 965 Alim Satim Amagh Tirev Fin. Arag. Al. xxx
10 Swap Alim-Satim islemleri
110 Kredi Temerriit Takasi Alim islemleri

966 ya da 967 Alim Satim Amach Tirev Fin. Arag. Borg. XXX
10 Swap Alim-Satim islemleri

110 Kredi Temerriit Takasi Alim islemleri
/

Koruma saglayan tarafin 6demeyi varhigin fiziki teslimi (physical de-
livery) karsihginda 6édeme yukimliliglu s6z konusu ise yukarida verilen
“Taahhutlerden Borglar” ve “Taahhutlerden Alacaklar” kayitlari da olustu-

rulur.
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Prim 6demesi asagidaki sekilde kayitlara alinir.

Derhal giderlestiriimesi halinde;

/
872 Tirev Finansal Araglardan Zararlar (TP) xxx

ya da
873 Tirev Finansal Araglardan Zararlar (YP) xxx
295 Doviz Vaziyeti Hesabi XXX
022 ya da 024 Yurtici / Yurtdisi Bankalar (TP) xxx
ya da
023 ya da 025 Yurtici / Yurtdisi Bankalar (YP) xxx
294 Doviz Alim-Satim Hesabi XXX

/

Aktiflestirilerek giderlestiriimesi halinde;

/
280 Borglu Gegici Hesaplar (TP) XXX

KTT Sézlesmesi ile Saglanan
Kredi Riskinden Korumaya lligkin Prim
ya da
281 Borc¢lu Gegici Hesaplar (YP) XXX

022 ya da 024 Yurtici / Yurtdisi Bankalar (TP) xxx
ya da

023 ya da 025 Yurtici / Yurtdisi Bankalar (YP) xxx

/

Aktiflestirme alternatifinin secilmesi durumunda izleyen sayfada verilen
“Bloomberg” ekranindan elde edilebilecek “accrued” degerinden hareketle
primin reeskont edilerek giderlestirilmesi yoluna gidilecektir.

Doénem sonlarinda KTT primi Gzerinden yapilan dederleme sonucuna
tirev finansal varliga iliskin deger dusukligi goérilmesi halinde,
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GRAB

Corp CDSW
1<G0> to save, 3<GD> to grab, 10<G0> to copy, 66<G0> to send, 99<G0> to delet:

CREDIT DEFAULT sSwAP CPU:

Counterparty:
Ticker: /|
Business Days:
Business Day Ad
B SELL Notional
Trade Date:
Maturity:

1
Day Count: ACT/360
Pay AI: T Crv Rec:

Deal#: SPKS06PM Benchmark: S- EMid
Privilege: [} User
Settlement Code: USD | 6) _Syr Fix lef
Currency:[l§§ Amort:N i
Contract:W SWES
191095 USD Senior
Q 1st Cpn: 3/22/10 | CDS Spreads Defau

Date Ge I Pen. Cpn: 12/22/14 | Flat: Prob
T Debt Type: Rec. Rate: 0.4000 | 7/20/10 5
Deal Spread: IHENIEGEbps 9)Pts Upf(%): 6.915335 | 1/20/11

This application is based on the ISDA CDS Standerd Model Cversion 1.03. 1/20/12

developed and supported in collaboration with Moarkit Group Ltd 1/20/13

Valuation Date:
Cash Settled On:
Price:
Principal:
Accrued:

Cash Amt:
Australia 61 2 5 5
Japan 81 3 3201 8900

1/20/14
1/20/15

1/13/10 Repl éprd: 252.925 bps| 1/20/17 IEEFREYIS

e
284

1t

Sprd DVO1: -21,173.85 1/20/20 250.920

IR DVO1: 888.94 Frequency: ! Quarterly
Days: 19 32) Sprd KRR | Day Count: /m
MTM: Rate

Brazi T_3048 4500 5 60 5 Hong &
Singapore €5 6212 1000 UYs 01 212 518 2000 Coﬁurigh( 5010 B1Sombery Finance
82-1201-0 19-Mar—10 164

-7

872 Turev Finansal Araclardan Zararlar (TP) xxx

ya da

873 Turev Finansal Araclardan Zararlar (YP) xxx
295 Doviz Vaziyeti Hesabi XXX

364 Tirev Finansal YUkimldlUkler (TP) xxx

ya da
365 Turev Finansal Yukumldlakler (YP) xxx
294 D4viz Alim-Satim Hesabi XXX
/
Deger artisinin goruldugu durumlarda ise,
/
224 Turev Finansal Varliklar (TP) XXX
ya da
225 Tirev Finansal Varliklar (YP) XXX
294 Doviz Alim-Satim Hesabi XXX

752 Turev Finansal Arag Karlari (TP) xxx

ya da
753 Turev Finansal Arag Karlari (YP) xxx
295 Doviz Vaziyet Hesabi XXX
/
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seklinde kayitlar tesis edilir ve bu kayitlar ertesi gin ters kayitla iptal
edilir. Odenen primin déneme yayilarak giderlestiriimesi alternatifinin uy-
gulanmasi halinde asagidaki kayitlar olusturulur.

/

872 Tirev Finansal Araglardan Zararlar (TP) XXX
ya da

873 Tirev Finansal Araglardan Zararlar (YP) XXX

295 Doviz Vaziyeti Hesabi XXX

280 Borglu Gegici Hesaplar (TP) XXX
KTT Sézlesmeleri lle Saglanan
Kredi Riskinden Korumaya iliskin Prim

ya da
281 Borglu Gegici Hesaplar (YP) XXX
294 Doviz Alim-Satim Hesabi XXX
/

Ongorilen kredi olayinin gergeklesmesi halinde ise asagidaki kayitlar
olusturulur.

/
022 ya da 024 Yurtici / Yurtdisi Bankalar (TP)  xxx veya
278 Muhtelif Alacaklar XXX
ya da
024 ya da 025 Yurtici / Yurtdisi Bankalar (YP)  xxx veya
279 Muhtelif Alacaklar XXX
294 Doviz Alim-Satim Hesabi XXX

752 Tlrev Finansal Ara¢ Karlari (TP) xxx
ya da

753 Tlrev Finansal Arag Karlari (YP) xxx

295 Doviz Vaziyet Hesabi XXX

/
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/
966 ya da 967 Allm Satim Amach Tirev Fin. Arag. Borg. xxx
10 Swap Alim-Satim iglemleri
110 Kredi Temerriit Takasi Alim islemleri

964 ya da 965 Alim Satim Amach Turev Fin. Arag. Al XXX
10 Swap Alim-Satim islemleri
110 Kredi Temerriit Takasi Alim islemleri
/

6.1.2.2. Toplam Getiri Takasi ile ilgili Yapilacak Kayitlar
6.1.2.2.1. Degerlendirme

Bolum llI'de gérdigumuz kapsamda bir TGT sozlesmesi kendi basina
bir tirev GrdndUr. Diger bir ifade ile, UMS/TMS 39da tanimlandigi se-
kilde tlrev olmayan bir asal sézlesme de igeren karma (melez) aracin
bir bileseni yani sakli tlrev Grin degildir. Nitekim, UFRS/TFRS 9'da
da bir finansal araca baglanmis ancak bu aragtan bagimsiz bir sekilde
sOzlesmeye dayali olarak transfer edilebilen veya farkli bir karsi tarafi
bulunan bir tirev Grinin sakh bir tirev Griin degil bagimsiz bir finansal
ara¢ olarak dikkate alinacagi belirtiimektedir. Ayni standartin ekinde ve-
rilen o6rnekler arasinda, bazi durumlarda, isletmenin portféylndeki belirli
finansal varliklar Uzerindeki faiz oranini degisken bir faiz oranindan sabit
bir faiz oranina donlstirmek igin faiz orani takasi yapabilecedi belirtile-
rek isletmenin portfdylin nakit akislarinda degisiklik yapmak Uzere tirev
sOzlesmesine taraf olmasinin isletmenin finansal varlik yonetim modelini
tek basina degistirmeyecegi, portfdyin gercege uygun deger esasina
gore yonetilmedigi durumda finansal varlik ydnetim modelinin amacinin
sozlesmeye dayall nakit akiglarini tahsil etmek igin varliklar elde tutmak
olarak degerlendirilecegi ifade edilmektedir. Dolayisiyla, TGT sozlesmesi-
ne dayanak olusturan yani referans varlik olarak da adlandirilan finansal
varligin bankanin is modeline gbre “itfa edilmis maliyetinden dlgllen” veya
“gercede uygun deger farki kar ya da zarara yansitilan” finansal varlklar
arasinda siniflandirilabilmesi mimkindar.

UMS/TMS 39un ekinde yeralan “Uygulama Rehberi’nde, TGT
sOzlesmesi ile herhangi bir finansal varligin sozlesmeye taraf olan kisiye
satilabilecegi ve bu tarafla, ilgili varliga iligkin tim faiz 6demesi nakit akis-
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larinin sabit veya degisken oranli bir 6deme karsiliginda ait olacagi ve
ilgili varhgin gercede uygun degerindeki herhangi bir artis veya azalisin
karsilanacagi bir toplam getiri takasina girilebilecegi belirtilerek, bdyle bir
s6zlesmenin bulunmasi durumunda s6z konusu varhgin finansal durum
tablosu (bilango) digi birakilmasina izin veriimeyecegi ifade edilmektedir.

6.1.2.2.2. Uygulama

TGT sozlesmesine taraf olundugunda asagidaki kayit olusturulur. Bu
kayit TGT sozlesmesine konu borglanma aracinin anapara ve tahsil edil-
mesi Ongorilen faiz tutari Gzerinden yapilir.

/
964 ya da 965 Alm Satim Amagli Turev Fin. Arag. Al. xxx
10 Swap Alim Satim islemleri
112 Toplam Getiri Takasi Alim islemleri

966 ya da 967 Alim Satim Amacgh Tdrev Fin. Arag. Borg. xxx
10 Swap Alim Satim islemleri

112 Toplam Getiri Takasi Alim Islemleri
/

TGT so6zlesmesine dayanak olusturan, diger bir ifade ile referans var-
lik olarak adlandirilan finansal varlida iligkin karsi taraftan tahsil edilecek
faizlerin dénem sonlari itibariyla 6lcimU sonrasinda reeskont olarak yan-
sitilacak ya da tahakkuk ettirilecek tutarlar asagidaki kayitlar ile finansal
tablolara alinir. Burada dikkat edilecek husus TGT so6zlesmesinin karsi
tarafindan alinacak faiz gelirinin “224 ya da 225 Turev Finansal Varliklar
Hesabi’na kaydedilmesi ve bu kayitin alacak tarafinda faiz gelirleri yerine
“Turev Finansal Araglardan Karlar Hesabi’nin kullaniimasidir.
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/
224 Tuarev Finansal Varliklar (TP) XXX
ya da
225 Turev Finansal Varliklar (YP) XXX
294 Dgviz Alim Satim Hesabi XXX
752 Tirev Finansal Arag. Karlar (TP)  xxx
ya da
753 Tirev Finansal Arag. Karlar (YP)  xxx
295 Doviz Vaziyeti Hesabi XXX
/

TGT so6zlesmesine konu olan finansal varliga iligkin tahsil edilecek ve
sOzlesmenin karsi tarafina devredilecek gelirler ise 220 ya da 221 kodlu
“Faiz Gelir Tahakkuk ve Reeskontlari Hesabi” kullaniimaksizin “Muhtelif
Alacaklar Hesabi’na alinacak, asagidaki kayit ile finansal tablolara yan-
sitilacaktir.

278 Muhtelif Alacaklar (TP) XXX
ya da
279 Muhtelif Alacaklar (YP) XXX
390 Muhtelif Borglar (TP) XXX
ya da
391 Muhtelif Borglar (YP) XXX
/

Finansal durum tablosunda “Diger Aktifler” ve “Diger Pasifler” basligi
altinda gosterilecek olan muhtelif alacaklar ve borglar hesaplarinin ba-
kiyeleri yukarida verilen kayitlara iligkin tutarlar netlestirilerek duzenlenir.
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TGT so6zlesmesine konu finansal varligin getirisinin tahsil edilmesi;

/
010 Kasa (TP) XXX veya
022 ya da 024 Yurtici / Yurtdisi Bankalar XXX
ya da
011 Efektif Deposu (YP) XXX veya
023 ya da 025 Yurti¢i / Yurtdisi Bankalar XXX

224 Tuarev Finansal Varliklar (TP) XXX
ya da

225 Tirev Finansal Varliklar (YP) XXX

/

TGT sozlesmesine konu finansal varliktan 6ngorilen faiz tahsilatinin
yapilmasi,

/

010 Kasa (TP) XXX veya
022 ya da 024 Yurtici / Yurtdisi Bankalar XXX
ya da
011 Efektif Deposu (YP) XXX veya
023 ya da 025 Yurtici / Yurtdisi Bankalar XXX
278 Muhtelif Alacaklar (TP) XXX
ya da
279 Muhtelif Alacaklar (YP) XXX
/

Faizin karsi tarafa devredilmesi;

/

390 Muhtelif Borglar (TP) XXX
ya da
391 Muhtelif Borglar (YP) XXX

022 ya da 024 Yurtici / Yurtdisi Bankalar (TP)  xxx
ya da

023 ya da 025 Yurtici / Yurtdisi Bankalar (YP)  xxx

/
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seklinde kayitlara alinir. TGT sdzlesmesine konu finansal varligin getiri-
sinin anlasilan faiz orani Uzerinden sbzlesmenin karsi tarafindan tahsil
edilmesi ve varligin tahsil edilen getirisinin de kars! tarafa devredilmesine
iliskin kayitlarin asagidaki sekilde de muhasebelestiriimesi mimkuindur.

/

390 Muhtelif Borglar (TP)  xxx
ya da

391 Muhtelif Borglar (YP) xxx

224 Turev Finansal Varliklar (TP) XXX
022 ya da 024 Yurtici / Yurtdisi Bankalar XXX
ya da
225 Turev Finansal Varliklar (YP) XXX
023 ya da 025 Yurtici / Yurtdisi Bankalar XXX
/

Sozlesmeye taraf olundugunda olusturulan TGT tutarindaki azalmaya
bagh olarak asagidaki ters kayitla tirev islemin tutari azalan bakiyeye ge-
tirilir. TGT sbdzlesmesinin sona ermesinde de benzer bir kayit yapilir.

/
966 ya da 967 Alim Satim Amagh Tirev Fin. Arag. Borg xxx
10 Swap Alim Satim islemleri
12 Toplam Getiri Takasi Alim islemleri

964 ya da 965 Alim Satim Amagh Turev Fin. Arag. Al xxx
10 Swap Alim Satim islemleri
112 Toplam Getiri Takasi Alim islemleri
/

2006/48 numarali Direktifin (Capital Regulation Directive-CRD) “Kredi
Riski Korumasi” baslkli 8 no’llu ekinin 30 no’lu paragrafinda TGT ile
kredi korumasi saglandigi ve karsi taraftan tahsil edilen ddemelerin net
gelir olarak kaydedildigi, fakat korunan varligin degerindeki azalmalar
icin gercek degerin azaltimasi ya da karsihk ayriimasi yoluyla gerekli
dizeltmeler yapilmadigi hallerde islemin kredi riskini azaltan bir islem
olarak dikkate alinmayacagi 6ngorilmektedir. Dolayisiyla, kredi riskinin
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azaltimi amaciyla taraf olunacak TGT sodzlesmesine dayanak olusturan
referans varligin degerindeki dismenin asagidaki tahsilat yapilmasi ya da
alacak olusturulmasi durumunu ifade eden kayitlar ile finansal tablolara
yansitilmasi gerekmektedir.

/
022 ya da 024 Yurtici / Yurtdisi Bankalar (TP) xxx veya

278 Muhtelif Alacaklar XXX
ya da
023 ya da 025 Yurtigi / Yurtdisi Bankalar (YP) xxx veya
279 Muhtelif Alacaklar XXX
180 Ozel Karsiliklar (TP) XXX veya
038 Menkul Degerler Deger Dusus Karsihgi xxx
ya da
181 Ozel Karsiliklar  (YP) XXX veya

039 Menkul Degerler Deger Dusus Karsiligr xxx
/

Burada dikkate edilecek husus deger dususunin “820 ya da 821 Kar-
silik ve Deger Disme Giderleri” hesabi araciligiyla kar-zarar hesaplarina
yansitilmamasidir. Zira, deger dusist TGT sozlesmesi ile karsi taraftan
tahsil edilecegi icin yukarida verildigi sekilde yapilacak borg kayitlari bu
durumu karsilayacaktir.

6.1.2.3. Kredi Temerriitiine Bagh Tahvil ile ilgili Yapilacak Kayitlar
6.1.2.3.1. Degerlendirme

Finansal varlik ve borglarin bilangcoda net tutarlariyla sunulmasi genel-
de uygun degildir (Mirza ve digerleri, 2007:197). Ancak, UMS/TMS 32’de
bir finansal varlik ve borcu netlestirme konusunda yasal bir hakkin olmasi,
net esasa goére 6demede bulunma ya da varlidi elde etme ve borcu 6de-
me islemlerini es zamanl olarak gergeklestirme niyetinin bulunmasi duru-
munda finansal varlik ve borcu birbirine mahsup ederek (netlestirerek) net
tutar finansal durum tablosunda (bilangoda) gbsterme imkani taninmakta-
dir. Netlestirme hakki, borglunun alacakliya olan borcunu ilgili alacaklidan
olan alacagiyla takas etme veya alacaklidan olan alacaginin tamamindan
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ya da bir kismindan mahsup etme imkani veren sdézlesmeden veya bas-
ka bir sebepten kaynaklanan yasal bir hak olarak tanimlanmaktadir. Bu
hakkin uygulanmasi veya es zamanl netlestirme yapilmasi yénunde bir
niyetin bulunmasi durumunda, varlik ve borglarin net esasa gbére sunumu-
nun, gelecekte beklenen nakit akisinin tutarini ve zamanini ve de anilan
nakit akisinin maruz kaldigi riskleri daha saglikh bir bicimde yansitacagi
ifade edilmektedir. Bu niyet ise ydnelik normal uygulamalardan, finansal
piyasalarin gereklerinden ortaya c¢ikabilmektedir. Finansal varliklarin vade
tarihleri ile finansal borg¢larin vade tarihleri arasindaki uyumsuzluk bu ni-
yetin olmadiginin goéstergesi olarak kabul edilmektedir (Demir, 2009:65).
Dolayisiyla, KTBT’lerde finansal durum tablosu disina ¢ikarma s6z konusu
olmamasina karsin netlestirme uygulamasina gidilmesi mumkindur. An-
cak, bunun icin KTBT’nin vadesi, ana para ve faiz édeme ddnemlerinin
KTBT’ye dayanak olan borglanma aracinin vadesi, ana para ve faiz 6de-
me dénemleri ile ayni olmasi gerekmektedir.

Diger taraftan netlestirme yapilmamasi halinde UFRS/TFRS 9'da o6n-
gorulen kurallara gére, KTBT ile baglantili finansal varliklarin “itfa edilmis
maliyetinden ol¢ulen” finansal varliklar grubu icerisinde siniflandiriimasi
gerekmektedir.

6.1.2.3.2. Uygulama

KTBT ihraci ve saglanan fonun kullandirimi agagidaki kayitlar ile fi-
nansal tablolara alinir.

KTBT ihraci;
/
022 ya da 024 Yurtici / Yurtdisi Bankalar (TP) xxx
ya da

023 ya da 025 Yurtici / Yurtdisi Bankalar (YP) xxx

376 ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler (TP)  xxx
00 Tahviller - itfa Edilmis Maliyetinden Olgiilen
ya da
377 ihrag Edilen Menkul Kiymetler (YP)  xxx
00 Tahviller - itfa Edilmis Maliyetinden Olgiilen
/
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KTBT’nin bagl oldugu kredinin kullandiriimasi;

/
Riski Bankaya Ait Olmayan (TP ya da YP) xxx
Kaynaklardan Kullandirilan Krediler

306 Ticari ve Diger Kurulugslar Mevduati (TP) xxx
ya da

307 Ticari ve Diger Kuruluslar Mevduati (YP) xxx
/

Kredinin ve KTBT'nin faiz tahakkuku ile ana para ve faiz 6demele-
ri asagidaki kayitlar ile finansal tablolara alinir. Bu kayitlar kredinin ve
KTBT’nin dénem sonlarinda da yapilan 6lgim (degerleme) sonuglarina
gore de yapilmaktadir.

Kredinin faiz tahakkuku;

/
220 Kredi Faiz ve Gelir Tah. ve Reesk. (TP) XXX

ya da
221 Kredi Faiz ve Gelir Tah. ve Reesk. (YP) XXX
294 Doviz Alim Satim Hesabi XXX
598 Diger Alinan Faizler (TP) XXX
ya da
599 Diger Alinan Faizler (YP) XXX
295 Doviz Vaziyet Hesabi XXX

/

Krediye iliskin ana para ve faiz tahsilati;
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/
010 Kasa (TP) XXX
ya da
011 Efektif Deposu (YP) XXX
Riski Bankaya Ait Olm. Kaynak. Kull. Krediler (TP) xxx
220 Kredi Faiz ve Gelir Tah. ve Reesk. XXX
ya da
Riski Bankaya Ait Olm. Kaynak. Kull. Krediler (YP) xxx
221 Kredi Faiz ve Gelir Tah. ve Reesk. XXX
/
KTBTnin ana para ve faizinin geri 6demesi;
/
630 Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Ver. Faizler (TP) XXX
376 ihrag Edilen Menkul Kiymetler XXX
00 Tahviller - itfa Edilmis Maliyetinden Olgiilen
ya da
631 Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Ver. Faizler (YP) XXX
294 Dgviz Alim Satim Hesabi XXX
377 ihrag Edilen Menkul Kiymetler XXX

00 Tahviller - itfa Edilmis Maliyetinden Olgiilen

022 ya da 024 Yurtici / Yurtdisi Bankalar (TP)
ya da

023 ya da 025 Yurtici / Yurtdisi Bankalar (YP)

295 Doviz Vaziyet Hesabi

/

XXX

XXX
XXX

Kredinin ana para ve faizinin tahsil edilememesi halinde KTBT'nin ana
para ve faiz geri 6deme yUkumluligu de yerine getiriimemekte ve bu
durum asagidaki kayitlar ile finansal tablolara yansitiimaktadir.
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/

630
376

631
294
377

inrag Edilen Menkul Kiymetlere Ver. Faizler (TP)

ihrag Edilen Menkul Kiymetler

00 Tahviller - itfa Edilmis Maliyetinden Olgiilen
ya da

ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Ver. Faizler (YP)

Déviz Alim Satim Hesabi

ihrag Edilen Menkul Kiymetler

00 Tahviller - itfa Edilmis Maliyetinden Olgiilen

Riski Bankaya Ait Olm. Kay. Kull. Krediler (TP)
220 Kredi Faiz ve Gelir Tah. ve Reesk.
ya da
Riski Bankaya Ait Olm. Kay. Kull. Krediler (YP)
221 Kredi Faiz ve Gelir Tah. ve Reesk.
295 Doviz Vaziyet Hesabi
/

XXX
XXX

XXX
XXX
XXX

XXX

XXX

XXX
XXX
XXX

islemde banka lehine krediden tahsil edilemeyen faiz geliri igin de
asagidaki kayit olusturulacaktir.

022
278

023
279

/
ya da 024 Yurtigi / Yurtdigi Bankalar (TP)  xxx veya
Muhtelif Alacaklar XXX
ya da

ya da 025 Yurtigi / Yurtdigi Bankalar (YP) xxx veya

Muhtelif Alacaklar XXX

220 Kredi Faiz ve Gelir Tah. ve Reesk. (TP) xxx

ya da

221 Kredi Faiz ve Gelir Tah. ve Reesk. (YP) xxx

/

KTBT'ye iliskin kayit uygulamalarinin degerlendiriimesinde ifade edildigi
gibi netlestirme kosullarinin gerceklesmesi yani anapara ve faiz ddeme-
lerinin ayni vadeli olmasi durumunda dénem sonlarinda dizenlenecek
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finansal durum tablosunda (bilangoda) “ihrag Edilen Menkul Kiymetler
Hesabl” ile KTBT'ya daynak olusturan bor¢clanma aracinin yeraldigi he-
sabin -6rnegin “Krediler Hesabi”- tutari KTBT tutari kadar netlestirilerek
diizenlenecektir. Ornegin, X Bank'in “Kredi ve Alacaklar Hesabi’nin top-
lam tutarinin 100.000 TL, “ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler Hesabi’nin ise
toplam tutarinin 25.000 TL oldugunu ve netlestirme kosullarini tasiyan
10.000 TL tutarinda KTBT ve KTBT’'nin bagh oldugu kredi bulundugunu
varsayalim. Bu durumda X Bank'in finansal durum tablosundaki tutarlar
asagidaki sekilde gorulecektir.

Kredi ve Alacaklar 90.000 | ihrag Edilen Menkul Kiymetler 15.000
(100.000 — 10.000) (25.000 — 10.000)

6.2. Finansal Tablolarda Kredi Tiirevlerine iliskin Yapilacak
Aciklamalar

Kredi tlrevleri Bolum II’de gordigimuiz UGzere kredi riskinin azaltiima-
sina yonelik iglemlerdir. Dolayisiyla, UFRS/TFRS 7’de oOngorilen kredi
riskine iligkin verilecek aciklamalar baglaminda da degerlendiriimesi ge-
rekmektedir.

6.2.1. UFRS/TFRS 7’de Ongériilen Kurallar

UFRS/TFRS 7’nin amaci, finansal tablo kullanicilarinin ilgili isletmenin

- Finansal durumu ve performansi agisindan finansal araglarin éne-
mini

- Doénem igerisinde ve raporlama tarihinde finansal araglar nedeniyle
maruz kaldigi risklerin niteligi, dizeyi ve bu riskleri yonetme sekli

degerlendirebilmeleri igin gerekli olan bilgilerin finansal tablolar araciligiyla
kamuoyuna aciklanmasini saglamaktir.

Standartin, muhasebelestiriimis ve muhasebelestirimemis finansal
araglar ile finansal olmayan bir kalemin alimi veya satimina iligkin olarak
dizenlenen UMS/TMS 39 kapsamindaki s6zlesmelere uygulanmasi 6ngo-
rilmektedir. Uygulanmayacagi belirtilen standartlar arasinda UFRS/TFRS
4’'te tanimlanan sigorta sdzlesmeleri de yeralmaktadir. Dolayisiyla, KTT
ile korumay! saglamay taahhlit eden ve bu taahhdtlerini UFRS/TFRS 4
uyarinca finansal tablolarina alan bankalar UFRS/TFRS 7’yi uygulamaya-
caklardir.
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Standartin uygulamasini finansal varlik ve borglar ile ilgili olarak finan-
sal durum tablosu (bilango) ve gelir tablosunun dipnotlarinda -uygulanan
muhasebe politikalari, finansal riskten korunma muhasebesinin uygulanip
uygulanmadigi, uygulanmakta ise bunun kapsamina ve gergedge uygun
degere iligkin- verilecek bilgiler ile riskler ve risklerin yonetimi ile ilgili ya-
pilacak aciklamalar seklinde ikiye ayirarak ele almak mumkuindur.

6.2.1.1. Finansal Tablolarda Yapilacak Acgiklamalar

Finansal tablo kullanicilarinin isletmenin finansal durum ve performansi
acisindan finansal varliklarin ve borg¢larin 6nemini degerlendirmelerine im-
kan verecek bilgilerin ya finansal durum tablosunda, gelir tablosunda ve
O0zkaynaklarda gosteriimesi ya da dipnotlarda agiklama yapilmasi suretiyle
kamuoyuna acgiklanmasi ve bunlarin standartlarda éngoérilen sekilde o6lgi-
munun yapilip yapilmadigina iliskin degerlendirme yapilmasini saglayacak
bilgiler verilmesi zorunlu tutulmaktadir.

6.2.1.1.1. Finansal Durum Tablosu (Bilan¢co)’nda Verilecek Bilgiler

Standart uyarinca finansal durum tablosunda ya da dipnotlarda yapil-
masli gerekli gorilen aciklamalarin finansal varliklar ve finansal borglar
seklinde ayristirilarak verilmesi gerekmektedir.

UFRS/TFRS 9 uygulamasinda finansal varliklarin itfa edilmis maliye-
tinden dlculen, gercede uygun deger farki kar zarara yansitilarak élgilen
ve gercede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgllen
finansal varliklar seklinde olmak Uzere U¢ grupta siniflandiriimasi, gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklarin
da kendi iginde ilk muhasebelestirmede bu sekilde siniflananlar, UFRS/
TFRS 9 uyarinca zorunlu olarak gergcege uygun degeri Uzerinden Olgu-
lenler olmak Uzere iki alt gruba ayristirilarak gosterilmesi 6ngorilmektedir.

itfa edilmis maliyet Gzerinden odlclilecek olan bir finansal varhgin (veya
finansal varlik grubunun) gercede uygun deder Uzerinden dlgllen olarak
siniflanmis olmasi halinde;

- ligili finansal varliga (veya finansal varlik grubuna) iliskin raporlama
doénemi sonu itibariyle maruz kalinan azami kredi riskinin tutari,

- Kredi riski tutarinin herhangi bir kredi tlrevi veya benzeri bir aragla
azaltilabilecek kismi,
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- ligili finansal varligin (veya finansal varlik grubunun) gercege uy-
gun degerinde meydana gelen ve finansal varhdin kredi riskiyle
iliskilendirilebilen degisikligin dénem igerisinde gerceklesen tutari ve
birikmis tutari,

- ligili herhangi bir kredi tiirevi veya benzeri bir aracin gergege uy-
gun degerinde ddénem icerisinde meydana gelen degisim tutari ile
finansal varhgin siniflandigi tarihten bu yana s6z konusu tirev Griin
veya aracin gergcege uygun degerinde meydana gelen birikmis de-
gisim tutar

hakkinda agiklamalar yapilmalidir.

Bir finansal varligin gercege uygun deger yerine maliyetinden veya itfa
edilmis maliyetinden ya da maliyeti veya itfa edilmis maliyet yerine gerce-
de uygun degerinden olgmek suretiyle yeniden siniflandiriimasi durumun-
da, ilgili siniflara eklenmek ve cikarilmak suretiyle her bir sinif itibariyle
yeniden siniflanan tutar ve s6z konusu yeniden siniflandirmanin nedeni
hakkinda da aciklama yapilmasi gerekmektedir.

Cari veya onceki raporlama donemlerinde herhangi bir finansal varlk
yeniden siniflandiriimissa yeniden siniflandirma tarihi, finansal varlik yo-
netim modelindeki degisimin detayli bir aciklamasi ve igletmenin finansal
tablolari Gzerindeki etkisinin niteligi ve her bir siniflandirma grubu icinde
ve digsinda yeniden siniflandirilan tutarlar hakkinda da bilgi verilmelidir.

Finansal varliklarin kredi riski nedeniyle deger dusikligine ugramasi
ve ilgili varligin defter degeri dogrudan dusirtilmek yerine deger dusuklu-
gindn ayri bir hesaba kaydedilmesi durumunda (bireysel deger dusuklik-
lerini kaydetmek ic¢in kullanilan bir karsilik hesabi veya varliklarda topluca
meydana gelen deger dusukligini kaydetmekte kullanilan benzer bir
hesap gibi) belirtilen nitelikteki hesapta donem igerisinde her bir finansal
varlik sinifina iliskin olarak meydana gelen degisimlerin mutabakati hak-
kinda da bilgi verilmelidir.

Tarev finansal varliklar arasinda riskten korunmaya ydnelik islemler
bulunmasi durumunda, her bir finansal riskten korunma iglemi itibariyle
(diger bir ifadeyle, gercege uygun deger riskinden, nakit akis riskinden
ve yurtdisindaki isletmede bulunan net yatirrm riskinden korunma islemleri
itibariyle) islemin niteligi, finansal riskten korunma araci olarak belirlenmis
olan finansal araglarin niteligi ve raporlama dénemi sonundaki gergege
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uygun degerleri ve korunulan riskler hakkinda agiklama yapilmasi dngordil-
mektedir. Gergcege uygun deger riskinden korunma iglemleri kapsaminda
ilgili finansal varhiga iligskin kar veya zarar tutari ile s6z konusu varliktan
kaynaklanan ve korunan riskle iligkilendirilebilen kar ya da zarar tutar
hakkinda ayrica bilgi verilmesi gerekmektedir.

Ayni sekilde, nakit akis riskinden korunma amagl islemlerde bu is-
lemlerden kaynaklanan ve kér veya zararda muhasebelestirilen tutarlar ile
riskten korunmanin etkinligi, nakit akiglarinin meydana gelmesi beklendigi
donemler ile kar veya zarari etkilemelerinin beklendigi zaman, daha 6nce
bu kapsamda riskten korunma muhasebesi uygulanmis ancak meydana
gelmesi artik beklenmeyen islemlerin niteligi, dénem icerisinde diger kap-
samli gelir icerisinde muhasebelestirilen tutar, kapsamli gelir tablosunda
ilgili her bir kaleme dahil edilen tutarlar ayrica gosteriimek suretiyle, 6z-
kaynaklardan c¢ikarilarak kar veya zarar igerisinde yeniden siniflandirilan
tutarlar hakkinda da bilgilendirme yapilmasi s6z konusudur.

6.2.1.1.2. Gelir Tablosunda Verilecek Bilgiler

Asagidaki gelir, gider, kazan¢ ve kayip kalemleri hakkinda kapsaml
gelir tablosunda veya dipnotlarda acgiklama yapilmasi gerekmektedir.

- Ilk muhasebelestirme sirasinda gergede uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan olarak siniflandirilmis finansal varliklar ile UFRS/
TFRS 9 uyarinca zorunlu olarak gergege uygun degeri Uzerinden 6l-
culen finansal varliklardan kaynaklananlar ayri ayri gosteriimek sure-
tiyle, gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilarak olglilen
finansal varliklardan kaynaklanan net kazang veya kayip tutari

- [tfa edilmis maliyet lzerinden olgiilen finansal varliklardan kaynak-
lanan net kazang¢ ya da kayip tutar

- Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilarak 6lgu-
len finansal varliklardan kaynaklanan net kazang¢ ya da kayip tutari

- lItfa edilmis maliyet (izerinden 6lgiilen finansal varliklara iligkin etkin
faiz yontemi kullanilarak hesaplanan toplam faiz geliri

- Gergcege uygun deger farki kér veya zarara yansitiimayan, itfa

edilmis maliyetle dlgllen finansal varliklardan kaynaklanan faiz disi
gelirler
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- Deger dusuklugine ugramis finansal varliklara iligkin tahakkuk etti-
rilen faiz gelirleri

- Her bir finansal varlik siniflamasina iligkin deger dusukliginin tu-
tari

6.2.1.2. Gergege Uygun Degere iligkin Agiklamalar

Her bir finansal varlik veya finansal borcun gercede uygun degerinin,
bunlara iligkin defter degeriyle karsilastirma yapilmasini saglayacak se-
kilde aciklanmasi gerekmektedir. Bu aciklamalar, ilgili finansal varlik ve
borglar gruplandirilmak suretiyle yapilir.

Gergege uygun deger ile dederlenen finansal varliklara iliskin olarak;

- Her bir finansal varlik sinifinin degerlenmesinde kullanilan yéntem
ve gercege uygun degerin belilenmesinde kullanilan varsayimlar
(6rnegin, mumkun ise, pesin 6deme oranlari, beklenen kredi zarar-
larinin orani ve faiz veya indirim oranlarina iliskin varsayimlar)

- Gergege uygun degerin, tamamen veya kismen, dogrudan aktif bir
piyasada kayith fiyatlar referans alinmak suretiyle mi yoksa bir de-
gerleme yontemi kullanilarak mi belirlendigi

- Gergege uygun degerin, tamamen veya kismen, ayni araca iligkin
g6zlemlenebilir cari piyasa islemlerinde olusan fiyatlarla (diger bir
ifadeyle, degistiriimeksizin veya yeniden dizenlenmeksizin) destek-
lenmeyen varsayimlari temel alan ve mevcut gdzlemlenebilir piyasa
verilerine dayanmayan bir degerleme yontemi kullanilarak mi tahmin
edildigi, bdyle bir durum gecerli ise gercede uygun degerde meyda-
na gelen ve dénem icgerisinde kar veya zararda muhasebelestirilmis
bulunan toplam degisiklik tutari (Finansal tablolarda muhasebeles-
tirilen gercege uygun degerler acisindan anilan varsayimlardan biri
veya daha fazlasinin yeterli diizeyde olasi alternatif varsayimlarla
degistiriimesinin gercedge uygun degeri 6nemli 6lglide etkileyecek ol-
masi durumunda, s6z konusu husus ve anilan degisikliklerin etkileri
de aciklanmalidir. Burada sézi edilen “6nem” kavrami, kér veya
zarar ve toplam varliklar ve toplam borglara gére ya da dzkaynakta
muhasebelestiriimenin séz konusu oldugu durumlarda ise toplam
O6zkaynaklar acisindan degerlendiriimelidir)

hakkinda bilgi verilmelidir.
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Bununla birlikte, finansal varliklara veya borglara iliskin aktif bir piya-
sanin bulunmadigi durumlarda, ilgili finansal varlik veya borcun gergege
uygun degerinin bir degerleme yoéntemi ile belilenmesi de mumkundur.

Degerleme ydntemi kullanilarak belirlenen tutar ile ilk muhasebelegtir-
me dederi arasinda bir fark olusabilir. Bu tir bir farkin olusmasi durumun-
da, her bir finansal ara¢ sinifi itibariyle,

- Fiyatin belirlenmesi sirasinda piyasa katilimcilarinin géz o6nutnde
bulunduracagdi etkenlerde (zaman da dahil olmak Uzere) meydana
gelen degisiklikleri yansitmak amaciyla s6z konusu farkin kér veya
zararda muhasebelestiriimesine iliskin muhasebe politikasi

- Dénem bagsi ve sonu itibariyle henlz kér veya zararda muhase-
belestiriimemis bulunan toplam fark tutari ve bu tutarda meydana
gelen degisikliklerin mutabakati

hakkinda agiklama yapilmasi gerekmektedir.

Gergege uygun deger olcimuinde kullanilan veriler bir sira dahilinde
aciklanmalhdir. Bu siralamada;

- Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayith (dizel-
tilmemis) fiyatlar birinci sirada,

- Birinci sirada yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya
da borglar agisindan dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayl
olarak (fiyatlardan tiretiimek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki ve-
riler ikinci sirada,

- Varlik ya da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine
dayanmayan verilerin (g6zlemlenebilir nitelikte olmayan verilerin) ise
Ugclncl sirada

verilmelidir.

Her bir finansal varlik grubu ve grup icerisindeki finansal varlik trG
itibariyla

- Yukarida belirtilen siraya gore ayristirilarak gercede uygun deger
OlcimUne tabi tutulan finansal varliklarin tutari ile

- Daha o6nce birinci sirada ya da ikinci siradaki yontemle oOlguimi
yapilan ancak cari dénemde ikinci sirada veya birinci siradaki yon-
temle 6lgiml yapilan tutarlar hakkinda ve
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- Uglincli sirada yer alan yéntem ile élgiilen dénem basi tutar ile
donem sonu tutar arasindaki mutabakat, kar veya zararda muhase-
belestiriimis, déneme iliskin toplam kazanc¢ veya kayip tutari, diger
kapsamli gelir icerisinde muhasebelestirilien toplam kazang¢ veya
kayip tutari, alim, satim, ihragc ve 6demeler (her birine iliskin degi-
siklikler ayri ayri agiklanmak suretiyle) ve Uglincl siraya gegisler ya
da Uguncl siradan diger siralara gegisler (6rnegin, piyasa verilerinin
gOzlemlenebilirliginde meydana gelen degisikliklerden kaynaklanan
gecisler) seklinde ayristirilarak

bilgilendirme yapilmasi, bu bilgilendirmenin diger bir gosterim sekli daha
uygun olmadigi surece tablo seklinde sunulmasi dngdrulmektedir.

Finansal varliklarin defter degerinin gergege uygun degere yeterince
yakin oldugu durumlarda ve gergcede uygun degeri guvenilir olarak Olgu-
lemediginden UMS/TMS 39’a gore maliyetinden o&lgllen aktif bir piyasada
kayith bir fiyatt bulunmayan 6zkaynada dayali finansal araglara veya bu
tirden 6zkaynaga dayali finansal araglara bagl bulunan tirev Urdnlere
yapilan yatinmlar ile gergede uygun degeri guvenilir olarak Olgllemeyen
sbzlesmeler icin gercede uygun deger ile Olgim yapilamayacagdi kabul
edilmektedir.

6.2.1.3. Riskler ve Risk Yénetimine iligkin Bilgiler

Raporlama tarihi itibariyle finansal araclardan kaynaklanan ve standart-
ta kredi, likidite ve piyasa riskleri bashgi altinda siniflandirilan risklerin
niteligi ve dizeyi ile ilgili olarak da finansal tablo kullanicilarinin degerlen-
dirmelerine imkan saglayacak bilgileri aciklama yukimlaliga getirilmigtir.
Bu kapsamda yapilacak agiklamalarda, finansal araglardan kaynaklanan
riskler ile bunlarin nasil yonetildigi Uzerinde durulmasi beklenilmektedir.
S6z konusu riskler sinirli olmamakla birlikte, standartta, kredi riski, likidite
riski ve piyasa riskini icerecek bilgilerin verilmesi 6ngorilmektedir.

6.2.1.3.1. Risklere iliskin Genel Agiklamalar
Finansal raporlarda her bir risk ile ilgili olarak,

- Maruz kalinan riskin ortaya ¢ikma sekli ve s6z konusu riske iligskin
Ozet sayisal veriler,

- ligili riskin yénetimine iliskin hedefler, politikalar ve siiregler ile &l-
¢uminde kullanilan yontemler,
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- Bir dnceki donemden bu yana belirtilenler ile ilgili olarak meydana
gelen degisiklikler,

- Yogunlagmalar
hakkinda agiklama yapilmasi zorunlu tutulmaktadir.
6.2.1.3.2. Kredi Riski ve Yonetimine iliskin Agiklamalar

Standartin ekinde finansal aracin taraflarindan birinin yakimlalugina
yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meyda-
na gelmesi riski kredi olarak tanimlanmaktadir.

Kredi riski kapsaminda,

- Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riskinin (UMS/
TMS 32 uyarinca finansal varliktan mahsup edilen tutarlar ile mu-
hasebelestirilen deger disUkligu zararlari sonrasi olusan bakiye)
tutarinin,

- Gulvence olarak elde bulundurulan teminat ve kredi guvenilirliginde
artis saglayan diger unsurlarin,

- Vadesi gecmemis ya da deger distkligine ugramamis finansal
varliklarin kredi kalitesine iligkin bilgilerin,

- Varsa yeniden 6deme planina baglanan finansal varliklarin defter
degderinin

aciklanmasi gerekmektedir.

Bu gergevede, teminat (finansal veya finansal olmayan) bulundurulmasi
halinde ve teminat sahibi temerriide dismeksizin anilan teminati satma
veya yeniden teminat ya da rehin olarak verme hakkina sahip olunmasi
durumunda;

- Teminatin gergege uygun degeri,

- Geri verme konusunda herhangi bir yikidmlulik bulunup bulunma-
digi,

- Satilan veya yeniden rehin verilen teminatlar varsa bunlarin gercege
uygun degeri,
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- Teminati kullanma kosullarina
iliskin olarak da bilgi veriimesi gerekmektedir.

Ayrica, vadesi gegmis veya deger dusukligine ugramis finansal var-
liklar ile ilgili olarak,

- Raporlama tarihi itibariyle vadesi gegmis ancak deger dusukligine
ugramamis bulunan finansal varliklarin vadelerine,

- Finansal varliklarin deger dusukligine ugdradiginin tespiti sirasinda
g6z 6nlnde bulundurulan etkenler de dahil olmak Uzere, raporlama
tarihi itibariyle bireysel olarak deger dusukligine ugradigi tespit
edilen finansal varlklara ve

- Belirtilen hususlara iliskin glvence olarak tutulan teminat ve kredi
guvenilirliginde artis saglayan diger unsurlarin niteligi ve mumkin
ise bunlarin tahmini gercege uygun degerleri

ile ilgili bilgiler de verilmelidir.

Alinan teminatlarin ve kredi guvenilirliginde artis saglayan diger un-
surlarin dénem icerisinde edinilmesi ve bu varliklarin diger UMS/TMS
ve UFRS/TFRS’lerde yer alan muhasebelestirme kosullarini karsilamalari
durumunda, edinilen varliklarin niteligi ve defter deg@eri ile bunlarin hemen
nakde donustarulebilir nitelikte olmamalari halinde, s6z konusu varliklarin
elden cikariimasi veya faaliyetlerde kullaniimasi konusunda bilgi verilmesi
zorunlu tutulmaktadir.

Finansal varliklara iligkin kredi riskinin nihailesmesi neticesinde deger
disUkligine ugramasi ve isletmenin ilgili varhgin defter degerini dogrudan
distirmek yerine olusan deger dusukligunu ayr bir hesaba kaydetmesi
durumunda, ilgili hesapta dénem icerisinde her bir finansal varlik sinifina
iliskin olarak meydana gelen degisimlerin mutabakati hakkinda da agik-
lama yapilmasi zorunlu tutulmaktadir. Bu kapsamda, finansal varliklarin
defter degerlerinin ne zaman dogrudan azaltildigi (veya azaltma igleminin
tersine cgevrildigi durumlarda, dogrudan yukseltilecedi) ve ne zaman buna
yonelik bir karsilik hesabi kullanildidina iligkin kriterler ile karsilik hesa-
bina kaydedilen tutarlarin deger dusukligine ugramis finansal varliklarin
defter degerlerinden dusulmesinde kullanilan kriterlerin agiklanmasi da
beklenilmektedir.
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Kredi riskine yol acgan islemlere iliskin asagida verilen drneklerde bun-
lardan kaynaklanan azami kredi riskinin tutari da belirtiimektedir.

- Kullandirilan krediler ve diger alacaklarda azami kredi riski ilgili
finansal varligin defter degeri olacaktir.

- Kredi tirevleri gibi tirev soézlesmelerde varligin degeri gercege
uygun degerden ol¢lldiginde, raporlama donemi sonundaki azami
kredi riski defter degeridir.

- Finansal teminat saglanmasi halinde azami kredi riski, isletmenin
sagladigi teminati yerine getirmesi gerektiginde 6édemesi gerekecek
azami tutardir (Odenmesi gerekecek sdz konusu tutarin borg olarak
muhasebelestiriimis bulunan tutardan énemli dlglide yuksek olabile-
ceg@i kabul edilmektedir).

6.2.2. Uygulama

UFRS/TFRS 7’de 6ngorulen kurallarin degerlendiriimesinde oldugu gibi
kredi tlirevleri ve bu islemler ile iligkili finansal varliklara iligkin anilan
standart uyarinca gelistirilecek uygulamalar da finansal durum tablosu,
gelir tablosu ve bu tablolarin dipnotlarinda yapilacak aciklamalar, gerce-
ge uygun degere ve kredi riski yonetimine iligskin verilecek bilgiler olmak
Uzere dort baglik halinde degerlendirilmistir.

6.2.2.1. Finansal Tablolar
6.2.2.1.1. Finansal Durum Tablosu (Bilanco)

Bir bankanin finansal durum tablosu (bilangosu) asagidaki sekilde di-
zenlenecektir.
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Cari Dénem Karsilastirilacak
Sonu Dénem Sonu

itfa Edilmis Maliyetinden Olgiilen
Finansal Varliklar

Bankalar

Krediler

Menkul Degerler

Diger Alacaklar

Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar

ilk Muhasebelestirmede Siniflananlar
Krediler
Menkul Degerler
Tirev Finansal Varliklar
Diger Alacaklar

Gergege Uygun Degerinden Olgiilenler
Krediler
Menkul Degerler
Tirev Finansal Varliklar
KTT velveya TGT
Diger Alacaklar

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli
Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Krediler

Menkul Degerler

Tlrev Finansal Varliklar

Diger Alacaklar

Yukarida verilen sekilde finansal varlik gruplarini alt gruplara ay-
ristirarak gosterme yerine finansal durum tablosunda dipnot aciklamasi
yapilarak gdsterim de mumkidndar. KTT ile koruma saglanan finansal
varliklar da siniflandirma sekline gére bu gruplar igerisinde gosterilecektir.
Ongériilen kredi olaylari olarak kredi derecelendirme notunun belirlenen
derecenin altina dusmesi veya kredi marjinda degisiklik olmasi gibi du-
rumlari iceren KTT sozlesmeleri ile TGT sozlesmeleri dénem sonlarinda
yapilacak kayitlar ile tlrev finansal varliklar icerisinde raporlanacaktir.

Finansal varlik gruplar igerisinde yeralan her bir finansal varlik tirt
itibariyla da bilgi verilmelidir. Bu baglamda, nakdi kredilere iligkin olarak
Bolum I'de gordigumiz sekilde krediyi kullanan tarafin niteligine ve kul-
lanim amacina goére bir siniflandirma yapilmak suretiyle asagidaki sekilde
bilgi verilmesi finansal tablo kullanicilarinin daha fazla bilgilendirilmesini
saglayacaktir.
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Cari Dénem Karsilastirilacak
Sonu Dénem Sonu

intisas Dis1 Krediler
Iskonto ve Istira Senetleri
Ihracat Kredileri
Ithalat Kredileri
Mali Kesime Verilen Krediler
Kurumsal Krediler
Tliketici Kredileri
Konut Kredileri
Kredi Kartlari
Kiymetli Maden Kredisi
Diger

intisas Kredileri

Ayrilan Karsilik

Net Tutar

Ayrilan karsiliklara iliskin de asagida verilen kapsamda bir agiklama
yapilmahdir.

intisas Digi Intisas
Krediler Kredileri Toplam
Dénem bagindaki karsilik tutari
Dénem iginde ayrilan karsilik
Diizeltme
Bilango disina c¢ikarilan (-)
Degeri diisen kredi ve alacaklara

tahakkuk ettirilen faiz (-)

Dénem sonu ayrilan karsilik tutari

Bireysel kredi bazinda ayrilan karsilik
Kiimiilatif bazda ayrilan karsilik

Kredi bazinda yapilan degerlendirmeye
gore deger diisiisii oldugu belirlenen
kredilerin bu krediler igin ayrilan

karsilik diigiilmeden énceki toplam tutari

228



Bankacilikta Kredi Turevlerinin; Hissedar Degerine Katkisi, Etkin  Bir Sekilde
Kullanimina imkan Saglayacak Risk Yoénetimi Yapilanmasi ve Finansal Raporlamasi

Cari dénem ile karsilastirma esas oldugu icin yukarida gosterilen se-
kilde verilecek bilgilerin aynisi karsilastirilacak 6nceki dénem itibariyla da
aciklanmalidir. Dénem igerisinde kredi satigi ve benzeri islemler ile kredi
alacagi devredilmis ancak finansal durum tablosunda (bilangoda) varliklar
arasinda izlenmeye devam ediliyor ise bu sekilde devredilen kredi tutari-
nin kayitll degeri, gercege uygun degeri, satis tutari ve bankanin varsa
yukumlulukleri hakkinda da bilgi verilmelidir (Ernst &Young, 2009:53).

Ayni sekilde turev finansal varliklar da tirleri itibariyla déviz takasi
(swap), faiz takasi, vadeli doviz alimi, opsiyon islemleri, KTT (6ngoérilen
kredi olaylari olarak kredi derecelendirme notunun belirlenen derecenin
altina dismesi veya kredi marjinda degisiklik olmasi gibi durumlari igeren
sbzlesmeler ile sinirli olmak Uzere) ve TGT seklinde ayristinlarak detayli
gOsterime tabi tutulacaktir. Bunun yanisira, riskten korunma amagh tirev
finansal varliklarin tutarina iliskin asagida gosterilen sekilde bir agiklama
yapillmasi da gerekecektir.

Cari Dénem Karsilastirilacak
Sonu Dénem Sonu
Bilangoda Soézlesme Bilangoda Sozlesme
Kayith Deger Tutarni Kayitli Deger Tutarni

Gergcege Uygun Deger
Riskinden Korunma
Amacl Tiirev Finansal
Varliklar

Faiz takasi

Déviz takasi

Vadeli faiz islemleri

Nakit Akis Riskinden

Korunma Amagli

Tiirev Finansal Varliklar
Faiz takasi
Déviz takasi

TGT sézlesmesi

Ayrica, riskten korunma amaciyla gergeklestirilen turev iglemlerin ne
amagla yapildigi, hangi tir finansal varliklara dayal yapildigi, cari dénem
ve karsilastirma dénemi itibariyla riskten korunma islemine konu olan fi-
nansal varliklardan kaynaklanan net kar (zarar) tutari ve riskten korunma
isleminden kaynaklanan net kar (zarar) tutar aciklanmahdir (Ernst&Young,
2009:49).
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Nakit akis riskinden korunma amagcl tirev islemler ile koruma saglanan
nakit akiglarinin beklenen gerceklesme ve kar zarari etkileme dénemlerine
iliskin olarak da asagidaki sekilde aciklamalar yapiimalidir.

1 Yila Kadar 1-3 Yil icinde 3-5 Yil icinde 5 Yildan Fazla
Nakit girisleri
Nakit cikislari

Net nakit girisi

Cari dénem ile karsilastirma esas oldugu icin yukarida gosterilen se-
kilde verilecek bilgilerin aynisi karsilastirilacak 6nceki doénem itibariyla da
aciklanmahdir.

Cari dénemde nakit akis riskinden korunulmasindan kaynaklanan ve
gelir tablosunda yeniden siniflandirilan net kar (zarar) tutari da asagidaki
sekilde gosterilir ve riskten korunmanin etkisiz olmasina bagli olarak bir
zarara maruz kalinmis ise tutari cari donem ve karsilastirma doénemi iti-
bariyla agiklanir.

Cari Dénem Karsilagtirilacak
Sonu Dénem Sonu
Faiz geliri
Faiz gideri
Diger faaliyet giderleri
Net kar (zarar)
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6.2.2.1.2. Gelir Tablosu

Bir bankanin gelir tablosunda ya da gelir tablosuna iliskin dipnotlarda

asagidaki bilgiler verilecektir.
Cari Dénem Karsilastirilacak
Sonu Dénem Sonu

Net Kar (Zarar) - itfa Edilmis Maliyetinden
Olgiilen Finansal Varliklardan

Faiz ve Benzeri Gelirler - itfa Edilmis
Maliyetinden Olgiilen Finansal
Varliklardan

Faiz Disi Gelirler - itfa Edilmis
Maliyetinden Olgiilen Finansal
Varliklardan

Net Kar (Zarar) - Gergege Uygun Deger Farki
Kar Zarara Yansitilan Finansal Varliklardan

ik Muhasebelestirmede Siniflanan
Finansal Varliklardan

Gergege Uygun Dederinden Olgiilen
Finansal Varliklardan

Net Kar (Zarar) - Gergege Uygun Deger Farki
Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal
Varliklardan

Faiz Tahakkuklari - Deger Diisiis Karsiligi
Ayrilan Finansal Varliklara lligkin

Deger Diigiis Karsiliklar

itfa Edilmis Maliyetinden
Olgiilen Finansal Varliklar

Gergege Uygun Deger Farki
Kar Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar

ik Muhasebelestirmede
Siniflananlar

Gergege Uygun Degerinden
Olgiilenler

Gergege Uygun Deger Farki
Diger Kapsamli Gelire
Yansitilan Finansal Varliklar

Net Tutar
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Deger dusus karsiliklarinin finansal varlik gruplan igerisinde yeralan
her bir finansal varlik tir( itibariyla da agiklanmasi gerekmektedir. Or-
negin, itfa edilmis maliyetinden Odlgulen finansal varliklar igerisinde varsa
bankalardan alacaklar, krediler (turleri itibariyla ayristirilarak) ve diger
finansal varliklar seklinde ayrilan deger disus karsiliklarinin ayrintili tutar
hakkinda da bilgi verilmesi geregi s6z konusudur. Belirtilen sekilde ayrintili
verilecek bilgilerin net kar (zarar) tutar aciklanan her bir kalem itibariyla
da yapilmasi finansal tablo kullanicilarinin daha iyi bilgilendiriimesini sag-
layacaktir.

6.2.2.2. Gergege Uygun Degere iligkin Agiklamalar

Cari donem itibariyla finansal varliklarin gercede uygun deger Uze-
rinden Olgumune iliskin olarak asagidaki sekilde aciklama yapilacaktir.
“Birincil Veriler ile Olgiilen” sinifi, aktif piyasalarda olusan (diizeltimemis)
fiyatlar ile 6lgiimii; “ikincil Veriler ile Olglilen” sinifi, birincil verileri olustu-
ran fiyatlar digsinda kalan ve dogrudan (fiyatlar aracihgiyla) ya da dolayl
olarak (fiyatlardan turetilmek suretiyle) gdézlemlenebilir nitelikteki veriler
ile dlgimu; “Uctincil Veriler ile Olgiilen” sinifi ise gézlemlenebilir piyasa
verilerine dayanmayan veriler (gézlemlenebilir nitelikte olmayan veriler) ile
Olcimu ifade etmektedir. Gozlemlenebilir nitelikte olmayan verilere dayali
olarak 6nemli dizeltmeler gerektiren gbézlemlenebilir nitelikteki veriler de
“Uctinciil Veriler ile Olgiilen” kapsaminda dikkate alinmaktadir.
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Birincil Veriler  ikincil Veriler  Ugiinciil Veriler
lle_Olgiilen lle Olgciilen lle Olgiilen  Toplam

Finansal Varliklar

Tiirev Finansal Varliklar
Déviz takasi
Faiz takasi
Vadeli déviz alimi
Faiz opsiyonlari
KTT velveya TGT

Ik Muhasebelestirmede
Gergege Uygun Deger Farki
K/Z’a Yansitilan Olarak
Siniflanan

Krediler

Menkul Degerler

Diger Alacaklar

Gergege Uygun Degerinden
Olgiilen
Krediler
Menkul Degerler
Diger Alacaklar

Gergege Uygun Deger Farki
Diger Kapsamli Gelire Yansitilan
Finansal Varliklar

Krediler

Menkul Degerler

Diger Alacaklar

Yine yukarida verilen kapsamda karsilastirma donemine iliskin olarak
da aciklama yapilir. Ayrica, her bir varhk tarQ itibariyla gergcege uygun
degerin nasil tespit edildigi hakkinda bilgi verilecektir.

Birincil ve ikincil verilere dayal o6lgimler arasindaki 6nemli sayilabile-
cek gegisler ile Ggunclul verilere dayal gercede uygun deger 6lgimlerinin
donem basi bakiyesi ile déonem sonu bakiyesi arasindaki mutabakat ve
bu kapsamda, kér veya zararda muhasebelestiriimis doneme iliskin top-
lam kar-zarar tutari, diger kapsamli gelir icerisinde muhasebelestirilen
toplam kar-zarar tutari, alim-satim, ihra¢ ve ddemelerin (her birine iliskin
degisiklikler ayri ayri agiklanmak suretiyle) tutari, birincil ve ikincil verilere
dayal olcumlerden Uguncul verilere dayali 6lgime gecis tutarina iligkin
aciklamalar izleyen sayfada verilen sekilde yapilir.
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Birincil Veriler Yerine
Ikincil Veriler ile Olgiilen

Cari Dénem

Finansal Varliklar
Tiirev finansal varliklar

Doéviz takasi

Faiz takasi

Vadeli déviz alimi

Faiz opsiyonlari

KTT ve/veya TGT

Ik Muhasebelestirmede
Gergege Uyg. Deg. Farki
K/Z’a Yansitilan Olarak
Siniflanan

Karsilastirma Dénemi

Ugiinciil Veriler lle Olgiim

K/Z’da  Ozsermayede
Kayith Kayith Birincil ve
Toplam Toplam Ikincil Veriler

Kar
(Zarar)

Dénem Kar

Basi

Tiirev Finansal Varlklar
KTT velveya TGT

Ik Muhasebelestirmede
Gergcege Uygun Deger
Farki K/Z’a Yansitilan
Olarak Siniflanan

Gergcege Uygun Degerinden
Olgiilen

Gergege Uygun Deger
Farki Diger Kapsamli
Gelire Yansitilan FV

(Zarar)

ile Olgiimden Dénem

Alim Satim Ihrag  Odeme Gegisler Sonu

Ayni sekilde yukarida verilen kapsamda kargilastirma doénemine iliskin

de ayrica acgiklama yapilmahdir.

Uclinclil veriler ile gercege uygun deger dlgiimi acgisindan, verilerden
biri ya da birkagi yerine, gercege uygun degeri 6nemli olglide degistirebi-
lecek olan ve gerceklesme olasiligi bulunan alternatif varsayimlar kullanil-
masl! halinde hesaplanacak tutarlar asagidaki sekilde aciklanir ve bunlarin
etkileri, hesaplama yodntemi hakkinda bilgi verilir.
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Cari Dénem

Alternatif Varsayimlarin

Kayith Deger Muhtemel Etkisi

Finansal Varliklar

Tiirev Finansal Varliklar
Doéviz takasi
Faiz takasi
Vadeli déviz alimi
Faiz opsiyonlari
KTT ve/veya TGT

Illk Muhasebelestirmede
Gergege Uygun Deger Farki
K/Z’a Yansitilan Olarak
Siniflanan

Krediler

Menkul Degerler

Diger Alacaklar

Gergege Uygun Degerinden
Olgiilen
Krediler
Menkul Degerler
Diger Alacaklar

Gergege Uygun Deger Farki

Diger Kapsaml Gelire Yansitilan

Krediler
Menkul Degerler
Diger Alacaklar

Karsilagtirma Dénemi

Kayith Deger

Alternatif Varsayimlarin
Muhtemel Etkisi

ilk muhasebelestirmede gercede uygun degere iliskin en iyi goster-
ge yapilan islemin fiyati (diger bir ifadeyle, alinan veya 6denen bedelin
gercege uygun degeri) olmakla birlikte ilk muhasebelestirmedeki gercege
uygun deger ile raporlama tarihindeki degderleme ydntemi kullanilarak
belirlenen tutar arasindaki yani dénem basi ve sonu itibariyle henlz kar
veya zararda muhasebelestirimemis bulunan fark tutari ve bu tutarin
bakiyesinde meydana gelen degisikliklerin mutabakati izleyen sayfada
gOsterilen kapsamda aciklanir.
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Cari Dénem

Dénem Basi (1 Ocak)

Yeni islemlere iliskin ertelenmis gelir
Sonraki gézlemlenen degisimin etkisi
Finansal varligin bilanco disina ¢ikarilmasi
Déviz kuru degisim etkisi

Dénem Sonu (31 Aralik)

Karsilastirma D6énemi

6.2.2.3. Kredi Riski ve Yonetimine iligkin Agiklamalar

Kredi riskinin cografi bolgeler ve sektorler itibariyla dagilimina iliskin

olarak asagidaki sekilde bilgi verilir.

Gergek ve Bankalar ve Diger
Tiizel Kisilere Mali Kuruluglara
Kullandirilan Kullandirilan

Krediler Krediler
Cari Onceki Cari Onceki
Dénem  Dénem  Ddénem  Dénem

Kullanicilara gére
kredi dagilimi

Kamu Sektori
Ozel Sektér

Kurumsal
Miigteriler

Bireysel Mlisteriler

Cografi bélgeler
itibariyla bilgiler

Yurtigi

Avrupa Birligi
Ulkeleri

OECD Ulkeleri

Kiyr Bankaciligi
Bélgeleri

ABD, Kanada
Diger Ulkeler
Toplam
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itfa edilmis maliyet (izerinden odlgllen kredi riskine maruz bir finansal
varligin (veya finansal varlik grubunun) gergcege uygun deger Uzerinden
Olgulen olarak siniflanmis olmasi durumunda asagida gdsterilen kapsam-

da aciklama yapilmaldir.

Siniflama

Dénem tarihinden bu

Kredi riskinin Gergege ilgili herhangi icerisinde yana ilgili tiirev
herhangi uygun degerde  bir kredi tiirevi  gercege uygun iriin veya

bir kredi meydana veya benzeri degerde benzeri aracin

tiirevi veya gelen ve kredi bir aracin meydana gelen  gergege uygun
benzeri aragla riskiyle iligkili gergege uygun ve kredi riskiyle degerinde

Kredi  azaltilabilecek degisikligin degerindeki iliskili degisiklik —meydana gelen

riski kismi toplam tutan degisim tutar tutar degisiklik tutari

Bankalar

Menkul
Degerler

Kredi ve
Alacaklar

Cari dénem ve karsilastirma dénemi itibariyla kredi riski doguran fi-
nansal varliklar i¢cin alinan finansal teminat ve garantiler, nominal tutarlari

Uzerinden asagida verilen kapsamda aciklanir.

Ipotek Teminath

Ticari Nakit ve
Konut Gayrimenkul Benzeri

Bankalar

Menkul Degerler

Krediler ve Diger Alacaklar
iskonto ve istira Senetleri

Ihracat Kredileri

Ithalat Kredileri

Mali Kesime Verilen Krediler
Kurumsal Krediler

Tiiketici Kredileri

Konut Kredileri

Kredi Kartlari

Kiymetli Maden Kredisi
Diger

Diger Teminath

Hazine, Merkez
Bankasi veya KTT ve/veya

Banka Garantisi IGT

Teminat veren tarafin temerriide dismesi kosulu aranmaksizin alinan
teminati satma veya yeniden teminat/rehin olarak verme hakkina sahip
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olmasi durumunda s6z konusu teminatlarin gergege uygun degeri ve sa-
tilmis veya yeniden teminat/rehin olarak verilmis iseler bunlarin gercege
uygun degeri asagida gOsterilen icerikte agiklanir.

Yeniden
Alinan Satilan rehnedilen
teminatin teminatin teminatin
gergege gergege gergege
uygun uygun uygun
degeri degeri degeri

Bankalar

Menkul Degerler

Krediler ve Diger Alacaklar
Iskonto ve Istira Senetleri

Ihracat Kredileri

ithalat Kredileri

Mali Kesime Verilen Krediler
Kurumsal Krediler

Tiiketici Kredileri

Konut Kredileri

Kredi Kartlari

Kiymetli Maden Kredisi
Diger

Vadesi gecmemis ya da deger dusikligine ugramamis kredi riski-
ne maruz finansal varliklarin kredi kalitesi ile ilgili olarak cari dénem ve
karsilastirma doénemine iliskin izleyen sayfada verilen icerikte bilgi verilir.
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Yeniden Odeme vadesi
yapilandirilan gecikmis Bireysel
ya da yeni bir ancak donuk bazda deger
Standart itfa planina alacak olarak  diigiikliigiine

nitelikli  baglananlar  siniflandirilmamis ugramis Toplam

Bankalar

Menkul Degerler

Krediler ve Diger Alacaklar
Iskonto ve Istira Senetleri

Ihracat Kredileri

Ithalat Kredileri

Mali Kesime Verilen Krediler
Kurumsal Krediler

Tiiketici Kredileri

Konut Kredileri

Kredi Kartlari

Kiymetli Maden Kredisi
Diger

Cari raporlama dénemi ve karsilastirma donemi sonu itibariyle vadesi
gecmis ancak deger disukligine ugramamis olan kredi riskine maruz
finansal varliklara iliskin asagida godsterilen icerikte bilgi verilir.

Odeme vadesi

30 giinden fazla 60 giinden fazla
30 giinden 60 giinden 90 giinden
az bir siire az bir siire az bir siire
gecikmis gecikmis gecikmis Toplam

Bankalar

Menkul Degerler

Krediler ve Diger Alacaklar
iskonto ve istira Senetleri

Ihracat Kredileri

ithalat Kredileri

Mali Kesime Verilen Krediler
Kurumsal Krediler

Tiiketici Kredileri

Konut Kredileri

Kredi Kartlari

Kiymetli Maden Kredisi
Diger
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Bireysel olarak deger dusukligine ugradigi tespit edilen kredi riskine
maruz finansal varliklarin ddeme vadelerindeki gecikme sireleri ile bun-
lar igin bireysel bazda ayrilan karsilik tutarlari, glvence olarak alinan
teminatlar ve kredi guvenilirliginde artis saglayan diger unsurlarin niteligi
hakkinda asagida verilen kapsamda agiklama yapllir.
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Bankalar
Menkul Degerler

Krediler ve Diger Alacaklar
iskonto ve Istira Senetleri
Ihracat Kredileri

Ithalat Kredileri

Mali Kesime Verilen Krediler
Kurumsal Krediler

Tiiketici Kredileri

Konut Kredileri

Kredi Kartlari

Kiymetli Maden Kredisi
Diger

Kredi riski olusturan finansal varliklar itibariyla deger dusus karsihgi
ayrilmasina iligkin bilgiler izleyen sayfada belirtilen kapsamda verilir.
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Dénem basi
Karsiliklardan tahsilat
zararlan igin ayrilan karsilik
Dénem iginde muhtemel kredi
zararlari i¢in ayrilan karsilik iptalil
Diger diizeltmeler
Karsilik hesaplari arasindaki
gegisler
Dénem sonu
Dogrudan gelir tablosuna
kaydedilen tahsilatlar
deger diizeltmeleri

Dénem iginde muhtemel kredi

Dogrudan gelir tablosuna alinan

Bankalar

Menkul Degerler

Krediler ve Diger Alacaklar

Vadesi gegcmis veya deger disukligine ugramis olmakla birlikte ko-
sullari yeniden goristlmis bulunan kredi riskine maruz finansal varliklar
defter degerleri Uzerinden asagidaki kapsamda agciklanir.

Cari Dénem Sonu Kargilastirma Dénemi Sonu
Bankalar
Menkul Degerler
Krediler ve Diger Alacaklar
Iskonto ve Istira Senetleri

fhracat Kredileri

ithalat Kredileri

Mali Kesime Verilen Krediler
Kurumsal Krediler

Tliketici Kredileri

Konut Kredileri

Kredi Kartlari

Kiymetli Maden Kredisi
Diger

6.3. Kredi Tiirevleri ve Riskten Korunma Muhasebesi

Onceki bélumlerde de goruldiugi Uzere kredi tirevleri esas itibariyla
kredi riskine karsi koruma saglayan islemlerdir. Nitekim Basel Il uzlasisin-
da da bu 6zellikleri nedeniyle bahsekonu islemlere 6zel énem atfedilmistir.
Dolayisiyla, riskten korunma muhasebesinin uygulama alani bakimindan
da bir degerlendirmede bulunulmasi kaginilmazdir.

UMS/TMS 39'da, finansal riskten korunma konusu kalemin, muhase-
belestirilmis bir varlik veya borg, muhasebelestirimemis bir kesin taahhat,
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gerceklesme olasiligi yiksek tahmini islem veya yurtdigi bir igsletmedeki
net yatirnm olabilecegdi belirtiimektedir.

Ug cesit finansal riskten korunma iligkisi dngérilmektedir. Bunlar, ger-
cede uygun deder riskinde korunma, nakit akis riskinden korunma ve net
yatirnm riskinden korunma iligkileridir.

Muhasebelestirilmis bir varlik veya borcun ya da muhasebelestirimemis
bir kesin taahhidin veya bu tir bir varlik, bor¢ ya da taahhidin belir-
lenebilir bir bolimunin gergcede uygun degerinde meydana gelen, belirli
bir risk unsuru ile iligkilendirilebilen ve kar veya zarari etkileyebilecek ni-
telikteki degisikliklere karsi gerceklestirilen finansal riskten korunma islemi
gercege uygun deger riskinden korunma olarak tanimlanmaktadir.

Muhasebelestiriimis bir varlik veya borca (6rnegin, degisken oranh
borglarin gelecekteki faiz 6demelerinin tamami veya bir kismi) ya da
gerceklesme ihtimali yuksek tahmini bir isleme iliskin belirli bir riskle ilig-
kilendirilebilen ve net ké&r veya zarari etkileyebilen nitelikteki nakis akigi
degisikliklerinden korunmak icin gergeklestirilen finansal riskten korunma
islemleri de nakit akis riskinden korunma olarak adlandiriimaktadir.

Finansal riskten korunma muhasebesi uygulanabilmesi icin,

- Isleminin baslangicinda, finansal riskten korunma iliskisi ile banka-
nin finansal riskten korunma igleminde bulunmasina neden olan risk
yonetimi hedef ve stratejisinin ve finansal riskten korunma aracinin
belirlendigi, finansal riskten korunma konusu varlik ya da islemi,
korunulan finansal riskin yapisini ve ilgili finansal riskten korunma
aracinin varhdin gercede uygun degerinde veya nakit akiglarinda
meydana gelen ve korunulan finansal riskle iligkilendirilebilen degi-
siklikleri dengelemedeki etkinliginin nasil degerlendirileceginin belge-
lendirilmesi,

- Finansal riskten korunma igleminin, korunulan risk ile iligkilendirile-
bilen gercege uygun degerdeki veya nakit akislarindaki degisiklikleri
dengelemede oldukca etkin olmasi ve ilgili finansal riskten korunma
iliskisine iligkin belgelendirilmis risk yonetim stratejisi ile tutarli olmasi,

- Nakit akis riskinden korunma islemleri igin, finansal riskten korunma
isleminin konusunu tesgkil eden tahmini islemin gergceklesme ihtima-
linin ylksek olmasi ve nakit akiglarindaki degisikliklerin kér veya
zarari etkileyebilecek nitelikte olmasi,
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- Finansal riskten korunma igleminin etkinliginin guvenilir bir sekilde
Olcllmesi,

- Finansal riskten korunma igleminin sirekli olarak degerlendiriimesi ve
ilgili tim finansal raporlama ddénemleri boyunca etkin olmasi

gerekmektedir.

Ongoriilen kredi olaylari olarak kredi derecelendirme notunun belirle-
nen derecenin altina dismesi veya kredi marjinda degisiklik olmasi gibi
durumlar iceren KTT so6zlesmeleri disindaki KTT ve TGT so6zlesmelerini
nakit akis riskinden korunma amach olarak degerlendirebiliriz. Belirtilen
kredi olaylarina dayali KTT sdzlesmelerini ise gercege uygun deger ris-
kinden korunma amagcli igslem olarak kabul edebiliriz.

6.3.1. Nakit Akis Riskinden Korunma

Ramirez (2007:9) nakit akis riskinden korunmayi, finansal durum tablo-
sunda (bilangoda) tanimlanmis bir varlik ya da borgla iligkili belli bir riske
ya da gerceklesme ihtimali yiksek olan banka disindaki tahmini bir isleme
atfedilebilecek ve raporlanan kar veya zarari etkileyebilecek gelismelere
bagh olarak nakit akiglarinda ortaya c¢ikabilecek degiskenlik riskinin azal-
tilmasi seklinde tanimlamaktadir.

Kredi borglusunun iflasi, temerrite dismesi, kredinin ana para ve/
veya faizine iliskin belirlenmis en az tutarin yine belirlenmis belli bir giin
icinde 6denmemesi, kredi borcunun erken itfa edilmesinin istenilmesi,
moratoryum ilan edilmesi ya da borcun inkar edilmesi veya borg yeniden
yapilandirmasina gidilmesi gibi 6ngorilen kredi olaylarina dayalh KTT
sozlesmeleri ile koruma satin alinmasi UMS/TMS 39 kapsaminda tlrev
finansal varlik olarak degil UMS/TMS 37’e gore kosullu varlik olarak de-
gerlendirildigi icin bu nitelikteki islemler finansal riskten korunma iglemi
gibi degerlendirilemeyecektir.

Ancak, TGT so6zlesmesi bir turev finansal arag olarak kabul edildigi i¢in
islemin nakit akis riskinden korunma gibi degerlendirilmesi mimkundar.

Nakit akis riskinden korunma isleminde, finansal riskten korunma
aracindan kaynaklanan kar veya zararin etkin oldugu tespit edilen kisminin
diger kapsamli gelir icerisinde, etkin olmayan kisminin kar veya zararda
muhasebelestiriimesi gerekmektedir.
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Bolium lI’de goérdugumiz niteliklere haiz TGT soézlesmesinin banka
icin tlrev finansal varlik olarak dikkate alinacak kismi her zaman % 100
etkinlikte olacag! icin muhasebe uygulamalarinin 6rneklendirildigi kayitlar
arasinda verilen

/
224 Tirev Finansal Varliklar (TP) XXX
ya da
225 Tirev Finansal Varliklar (YP) XXX
294 Doviz Aiim Satim Hesabi XXX

752 Tirev Finansal Arag. Karlar (TP) XXX
ya da

753 Tirev Finansal Arag. Karlar (YP) XXX

295 Doviz Vaziyeti Hesabi XXX

/

kaydin asagidaki sekilde dizenlenmesi s6z konusu olacaktir.

/
224 Turev Finansal Varliklar (TP) XXX
ya da
225 Tirev Finansal Varliklar (YP) XXX
294 Doviz Alim Satim Hesabi XXX

414 Ozkaynaklar (TP) XXX
06 Riskten Korunma Degerleme Farklari
ya da
415 Ozkaynaklar (YP) XXX
06 Riskten Korunma Degerleme Farklari
295 Doviz Vaziyeti Hesabi XXX
/

Ozkaynaklar altinda kayitlara alinarak diger kapsamli gelir icinde gdste-
rilecek olan bu tutarlar TGT sdzlesmesinin karsi tarafindan tahsil edildigin-
de anilan hesaptan cikarilarak, kar-zarar hesaplari ile iligkilendirilecektir.
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6.3.2. Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma

UMS/TMS 39da, gercede uygun deger riskinden korunma igleminde,
finansal riskten korunma aracinin gergege uygun degerinin yeniden o0lI-
cllmesinden (tlrev nitelikli bir finansal riskten korunma araci igin) kay-
naklanan kar veya zararin dogrudan gelir hesaplarinda, finansal risk-
ten korunma igleminin konusunu olusturan finansal varlik ya da borgtan
kaynaklanan ve korunulan riskle iligkilendirilebilen kar veya zararin da,
finansal riskten korunmaya tabi tutulan finansal varlik ya da borcun defter
degerine yansitilarak yine dogrudan gelir hesaplarinda kar veya zarar
olarak muhasebelestiriimesi dngdrulmektedir

Dolayisiyla, dngérilen kredi olaylari olarak kredi derecelendirme no-
tunun belirlenen derecenin altina dusmesi veya kredi marjinda degisiklik
olmasi gibi durumlari iceren KTT sdzlesmelerinin gercede uygun deger
riskinden korunma iglemi olarak degerlendiriimesi halinde de, KTT ile ilgili
yapilacak kayitlara iliskin uygulamalarin drneklendigi bdlimde verilen se-
kilde muhasebelestirme uygulamalari yapilacaktir. Ancak, riskten korunma
islemine iliskin belgelerin dizenlenmesi ve etkinlik testlerinin yapilmasi
kosullarinin da gerceklesmesi gerektigi gézden kaciriimamahdir.
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GENEL DEGERLENDIRME VE SONUG

AB’de faaliyet gosteren buylk o6lgekli bankalarin pek c¢ogunda kal-
dirag rasyosu (aktif toplaminin édenmis sermaye ve benzeri sermaye
kalemlerinden olusan ana sermaye tutarina orani) 2008 yili itibariyla 30
kat diizeyinde, 2009 yilinda ise 25 katin Uzerinde gerceklesmistir (ECB,
2009c:79). Bu bankalarin sermaye yukumluliklerinin % 77,3'G kredi riski
ve/veya karsi taraf riskinden kaynaklanmistir. Kredi riski ve/veya karsi
taraf riskine iligkin yuktumliliklerin % 32,8'i standart yaklasim, % 44,5'i de
icsel derecelendirmeye dayali yaklagim uygulanarak hesaplanmistir (ECB,
2009a:39).

TBS’de ise 2009 yili sonu itibariyla kaldirag rasyosunun dizeyi 8 kat
olarak gergeklesmistir. Sermaye yukimluligunin % 82,9'u kredi riski
unsurlarindan kaynaklanmistir (BDDK, 2010a:99). BDDK’ca hedef rasyo
olarak adlandirilan ve % 12 olarak uygulanmasi 6ngorilen sermaye ye-
terliligi oranina goére % 100 orani ile kredi riski agirliklandirmasina tabi
tutulacak finansal varliklari edinme ve/veya taahhiitte bulunmaya imkan
verecek kaldira¢ rasyosunun azami 8,3 kat olabilecegi goérulmektedir.
TBS'nin gergeklesen kaldirag dizeyi azami tutara yakin olmakla birlikte
kredi riski hesaplanan finansal varliklarin % 32,6’sinin, buyik c¢odunlugu
Devlet i¢c Borclanma Senetleri (DIBS)nden olugsan ve % 0 oraninda risk
agirliklandirmasina tabi tutulan finansal varliklardan olugsmasi 2009 yili
sonu itibariyla sermaye yeterliligi oraninin % 20,62 olarak gergeklesmesini
saglamistir.

AB ile karsilastirildiginda TBS'de kaldirag dizeyinin disiuk oldugu di-
ger bir ifade ile mevcut 6zkaynak diizeyine gore daha fazla kredi riski Ust-
lenebilme potansiyelinin bulundugu gértulmektedir. Ancak, Basel Il uzlagisi
ile birlikte kredi riskinin derecelendirme esasli hesaplanmasi s6z konusu
olacaktir. Buna bagli olarak, DiBS’'de dahil olmak lizere YP cinsinden
finansal varliklarin en az Turkiye’nin derecelendirme notuna karsilik gelen
risk agirhgi ile kredi riski hesaplamasina dahil edilmesi durumu ortaya ¢i-
kacaktir. Turkiye'nin derecelendirme notu (Standart&Poor’'s:BB, Fitch:BB+)
ise Tablo:5’de verilen siralamaya gore halen % 100 risk agirhgr uygula-
nacak derecelere karsilik gelmektedir. Dolayisiyla, 2009 yili sonu itibariyla
% 0 risk agirhgr uygulanmakta olan YP cinsinden ihra¢ edilmis toplam
43.297 milyon TL tutarindaki DiBS’nin kredi riski hesaplamasinda % 100
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risk agirligi ile dikkate alinmasi geredi ortaya cikacaktir. Buna bagl olarak
da sermaye yeterliligi oraninda 1,48 puanlik bir disls gerceklesecektir.

Klresel kriz sonrasi gelistirilecek uygulamalara bagli olarak sermayenin
daha maliyetli bir kaynak olacagi g6z o6nune alindijinda etkin bir kredi
riski yonetimi ile ekonomik sermaye ihtiyacini optimum dizeyde tutan ban-
kalar ciddi bir rekabet avantaji kazanacaktir. Optimum dizeyde ekonomik
sermaye ile calisilabilmesi blyulk Ol¢ide kredi riski olusturan islemlerden
kaynaklanabilecek zararlarin yani beklenen zarar tutarinin azaltiimasina
bagli bulunmaktadir. Zira, AB bankalarinin sermaye yukdmluliginin %
77,3'l, TBS’nin ise % 82,9'u kredi riski hesaplamasindan kaynaklanmakta-
dir. Bir kargilastirma yapildiginda da TBS’de kredi riskinin sermaye yeterli-
ligine etkisinin AB’ye gbre daha yuksek oldugu sonucu ortaya ¢ikmaktadir.

Kredi riski olusturan islemlerden kaynaklanabilecek zararlarin, islemin
karsi tarafindan sarta bagli alacak hakki (nakdi ya da gayrinakdi teminat
alinarak) ya da ilgili tarafa veya Uglincu bir tarafa karsi olan mevcut ya
da gelecekte dogabilecek bir yikimlGligin kredi riskine konu olan islemin
sonuglandiriimasinda mahsup (netlestirme) edilebilmesi hakki veya Ug¢incu
bir taraftan sarta bagli bir alacak hakki (garantiler ve KTT gibi stzlesme-
ler ile) tesis edilerek azaltilabilmesi mimkuindur. Bir baska yontemde kredi
riski doguran isleme iligkin iglemin baslangicinda karsilik ayrilmasidir.

Basel Il uzlasisinda kredi riski agirhklandirmasini dogrudan dusuartcu
etkisi olan teminatlar nakit ve/veya nakde esdeger nitelikteki varliklar ile
sinirh tutulmaktadir. Uzlasida bir baska kredi riski azaltim yontemi olarak
ongorulen yontem de mahsup (netlestirme) hakkinin edinilmesidir. Ancak,
bu ybéntem de nakit varliklarin teminat olarak alinmasina benzer bir is-
lemdir. Dolayisiyla, bu tur risk azaltim ydntemlerinden yararlanma imkani
oldukga kisitlidir.

Basel Il uzlasisinda 6ngorilen kredi riskinin azaltilmasini saglayici di-
ger uygulamalar ise kredi tlrevleri ve menkul kiymetlestirme islemleridir.
Ancak, TBS'de bankalarin kredi musterileri ile iligkileri gok biyik Olglide
“kredi kullandir ve bilangcoda tut” yaklagsimi Gzerine sekillenmektedir. Ser-
mayenin daha pahali bir kaynak olacagi ve buna bagl olarak optimum
dizeyde ekonomik sermaye ile ¢alisma stratejisinin gecerlilik kazanacagi
dikkate alindiginda “kredi kullandir ve riski dagit” yaklagimina dogru bir
donUsim yasanabilecektir. Bu donlsum kaginilmaz olarak bahsekonu kre-
di riski azaltim islemlerinin dne ¢ikmasina neden olacaktir.
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Birer kredi tlrevi tiri olan KTT ve TGT sozlesmeleri ile KTBT lerde,
kredi riskine maruz bulunan finansal varligin faizinin ve/veya ana parasi-
nin geri ddemesinin gerceklesmemesi ya da s6z konusu varlik nedeniyle
yukimllik altinda bulunan kargi tarafin itibarinin azalmasina ya da kredi
derecelendirme notunda daha riskli bir dizeye gecis olmasina bagh ola-
rak finansal varligin degerinde disls ortaya ¢ikma riskinin azaltiimasina
imkan saglamaktadir. Bu islemlerde isleme dayanak olan finansal varliklar
banka bilangosunda izlenmeye devam edilmektedir. TBY (CDO) ve ben-
zeri menkul kiymetlestirme islemlerinde ise krediler ya da kredi riskine
maruz bulunan finansal varliklar bir paket halinde ikincil piyasada alinip
satilabilecek menkul kiymete donUstlrtlerek bilangodan cikariimakta ve
sadece kredi riski degil isleme dayanak olan varliktan kaynaklanabilecek
diger riskler (déviz kuru, faiz gibi) de menkul kiymeti satin alan tarafa
gecirilmektedir. Bu nedenle, 0Ozellikle kurumsal kredi kullandirimlarinda
musteri sadakatini esas alan ve “kredi kullandir ve bilancoda tut” strate-
jisini uygulayan ancak kredi riskini azaltmak isteyen bankalarca kredi tu-
revlerinin daha fazla talep gorecegi distnilmektedir. Fakat, Eylal 2008’de
Lehman Brothers’in tasfiyeye girmesi ile hizlanan kiresel finansal krizle
birlikte hemen herkesin kredi tirevlerine adeta bir kumar enstrimani gibi
bakmaya basladigi da bir gercgektir.

Dinyada kredi turevi piyasasinin neredeyse tamami KTT sozlesmele-
rinden olugsmaktadir. 2008 yili sonu itibariyla KTT sézlesmelerinin (koruma
alim ve satimina konu edilen toplam tutar) nominal tutari ISDA’nin verile-
rine gore 38,6 trilyon USD, BIS verilerine gore ise 41,9 trilyon USD bu-
yuklugundedir (ECB, 2009b:14). 17 Nisan 2009 itibariyla KTT sdzlesmeleri
ile koruma satminin % 49u 5 banka tarafindan, % 72’si de 10 banka
tarafindan gercgeklestiriimistir (ECB, 2009b:22). Koruma alinan ve satilan
tutarlar netlestirildiginde kiresel diizeyde faaliyet gosteren bankalarin 842
milyar USD, AB’de faaliyet gdsteren en blylk 5 bankanin ise 68 milyar
USD tutarinda net koruma alicisi konumunda oldugu gérulmektedir (ECB,
2009b:25). Bu durum KTT so6zlesmelerinde alim-satim amacindan c¢ok
kredi riski azaltim amacinin 6n planda oldugunu goéstermektedir. Nitekim,
BCBS’nin arastirmasina gore AB’de faaliyet gOsteren buyuk olgekli ban-
kalarin tamami, tim bankalarin % 70'i KTT s6zlesmelerini kredi riskinden
korunmada c¢ok 6nemli ya da 6énemli enstrimanlar olarak nitelendirmek-
tedir (ECB, 2009b:58). Bankalarin koruma alicisi ya da saticisi sifatiyla
taraf olacaklari KTT soézlesmelerinin ISDA tarafindan gelistirilen standart
teyit formu kullanilarak duzenlenmesi daha glglu bir hukuki iliski kurulma-
sini saglamaktadir.
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Kredi turevlerinin Basel Il uzlasisinda 6ngorilen kredi riskini azaltim
fonksiyonuna bagh olarak TBS'de yasanacak muhtemel gelismeler ve
dinya olgeginde ulastigi hacim dikkate alindiginda s6z konusu islemlerin
degisik yonlerden sorgulanmasi geredi ortaya c¢ikmaktadir. Bu amagla,
calismamizda U¢ ana konuda analiz ve degerlendirmeler yapilmigtir.

ilk olarak her firma icin oldugu gibi bankalar igin de gegerli olan his-
sedar degerini maksimum kilma amacina kredi turevlerinin ne oélglide ve
nasil hizmet edecegdi degerlendirilmigtir.

Bir bankanin finansal raporlari esas alinarak FCFE modeli ile yapilan
degerleme galismasindan elde edilen tahmini degerleme tutarlari ile “Var-
ik Esasli Degerleme” modeli ¢ergevesinde varsayimsal bir kredi portfo-
yunin degerindeki ve riske dayali performans g0Ostergelerindeki degisim
karsilastinldiginda;

— Salt kredi turevi kullaniminin banka degerini arttirmadigi, kredi ti-
revi kullanilarak azaltilan sermaye yukumliligune Kkarsilik gelen
tutarda ilave kredi kullandiriimasi ya da kredi riski doguran finansal
varlik edinilmesi halinde hissedar degerinin arttigi ve risk ayarl
performans gostergelerinin olumlu yonde etkilendigi,

— Bu bulgunun daha dnce yapilan ¢alismalarin sonuglari arasinda ye-
ralan kredi turevlerinin bankalarin daha fazla risk almalarina neden
oldugu bulgusu ile uyumlu oldugu,

— Bankanin hissedar degerindeki artisin ve risk ayarli performans
gOstergelerindeki olumlu degdisimin Basell Il uygulamasinda Basel
I’e goére daha fazla oldugu ve bu durumun, kredi tlrevi kullaniminin
Basel Il uygulamasinda daha cazip olacagi éngoérisini dogruladidi,

— Kredi turevi kullanilarak azaltilan sermaye yukUmlaligine karsilik
gelen tutarda ilave kredi riski Ustlenilerek saglanacak kaldirac etki-
sinin esas olarak sermaye arbitraji yapilmasinda yani kredi tirevleri
kullanilarak ilave sermaye yukimluligu dogurmadan kredi ya da
kredi riski olusturan varlk portfdyld buyltulmek suretiyle getirinin
arttinimasinda gorilecegi, deger arttirici bir etki yaratilabilmesi igin
kredi tirevine konu olan kredinin ve azaltilan sermaye yukimlalugu-
nd doguracak tutarda kullandirilacak ilave kredinin ya da edinilecek
kredi riski olusturan finansal varligin getirisi ile hedeflenen 6zserma-
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ye getirisi arasinda tarafimizca AFM ile turetilen ve Denklem 30°da
verilen esitligi saglayacak bir iliski kurulmasi gerektigi

sonucuna ulasiimaktadir.

Calismamizda ikinci olarak kredi riskini azaltmak amaciyla kredi tirevi
niteligindeki islemlere taraf olunmasi kararinin ne zaman verilmesi gerek-
tigi ve bu kararin rekabet avantaji yaratacak sekilde verilebilmesini imkan
saglayacak bir risk yonetimi organizasyonunun nasil olusturulabilecegi
degerlendirilmigtir.

Literatlr taramasindan elde edilen bilgiler ve kredi faiz oranini belirle-
yen faktorleri olugturan fonlama maliyeti, sermaye maliyeti ve risk priminin
belirlenmesi ile ilgili yapilan ayrintili analizler degerlendirildiginde;

— Bir bankada hem deger odakli kredi kaltiri hem de Basel Il uz-
lagisina uygun bir kredi riski ydnetimi olusturulabilmesi icin Sekil
16’da verilen modern kredi riski yonetim modelinin esas alinmasi
gerektigi,

— Kredi turevleri ile kredi riskinin azaltilmasinin rekabet avantaji yara-
tacak bir kredi fiyatlamasina hizmet edebilmesi igin talep edilecek
faiz oraninin tarafimizca olusturulan Denklem 40°da verilen esitlik
dikkate alinarak belirlenmesi gerektigi bunun icin de, kredi tirev-
leri ile kredi riskinin azaltiimasina yonelik kararin kredi taleplerinin
degerlendiriimesi ve talep edilen krediye uygulanacak faiz oraninin
belirlenmesi ya da kredi riski doguran finansal varliklara yatirm
kararinin alinmasi asamasinda verilmesi gereken bir karar oldugu,

— Boyle bir kararin alinabilmesi icin de COSO’nun “Bitlinlesik Risk
Yonetimi Yaklasimi” modeli kullanilarak tarafimizca gelistirilen Sekil
18'deki kredi riski ydnetim modelinin uygulanmasi ve bu kapsamda
Tablo 25'de agiklanan uygulamalara gidilmesi gerektigi

sonucuna ulasiimakta ve bankalarin risk yonetimi organizasyonlarinin Se-
kil 21°de verilen model cergevesinde olusturulmasi Onerilmektedir.

Son olarak da calismada kredi turevlerinin finansal raporlamasinin na-
sil yapilmasi gerektigi sorusu ele alinmistir.

UMS / TMS 32, 39 ve UFRS / TFRS 7 ve 9 No'lu standartlar deger-
lendirildiginde,
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— Basel | uzlasisinda 6ngérilen ve Basel Il uzlasisinda da korunan
“bankacilik hesaplar” ve “alim-satim hesaplari” seklindeki muhase-
be ve finansal raporlama standartlari ile 6rtismeyen ayrimin UFRS
/| TFRS 9da o6ngorilen “itfa edilmis maliyetinden olgllen” ve “ger-
cege uygun deger farki kar-zarara ya da diger kapsamli gelire yan-
sitilarak olgllen” seklindeki ikili siniflandirma ile ortadan kalkacagi,

— KTT sodzlesmeleri ile kredi riski doguran varhdin ya da iglemin
borglusunun iflasi, temerriite dismesi, kredinin ana para vel/veya
faizine iliskin belirlenmis en az tutarin yine belirlenmis belli bir giin
icinde 6denmemesi, kredi borcunun erken itfa edilmesinin istenilme-
si, moratoryum ilan edilmesi ya da borcun inkar edilmesi veya bor¢
yeniden yapilandirmasina gidilmesi gibi éngérilen kredi olaylari igin
koruma saglanmasinin s6z konusu oldugu durumlarda sézlesmenin
finansal tablolara tirev finansal varlik olarak degil UMS / TMS 37
kapsaminda bir kosullu varlik olarak yansitilmasi gerektigi,

— KTT soézlesmesi ile kredi derecelendirme notunun belirlenen de-
recenin altina dusmesi veya kredi marjinda degisiklik olmasi gibi
olaylar icin koruma saglanmasinin s6z konusu oldugu durumlarda
ise sdzlesmenin finansal tablolarda UMS / TMS 39 kapsaminda bir
tirev finansal varlik gosterilmesi gerektigi,

— Kredi riskini azaltmak amaciyla kredi tUrevi niteligindeki islemlere
taraf olacak bankalarca gerek bu islemlerin muhasebelestiriimesi
gerekse de hem bu iglemler hem de isleme konu olan yani kredi
riski doguran finansal varliklara iliskin finansal tablolarda yapilacak
aciklamalar ile ilgili uygulamalarin Bolum VI'da verilen érnekler bag-
laminda gelistirilebilecedi,

— Koruma saglanan kredi olaylari olarak kredi derecelendirme notunun
belirlenen derecenin altina dismesi veya kredi marjinda degisiklik
olmasi gibi durumlari igeren KTT soézlesmeleri disindaki KTT ve
TGT soOzlesmelerini nakit akis riskinden korunma amacli, belirtilen
kredi olaylarina dayali KTT sdzlesmelerini ise gergede uygun de-
ger riskinden korunma amagli islemler olarak dikkate alabilmenin
mumkin oldugu ancak kredi borclusunun iflasi, temerrite dismesi,
kredinin ana para ve/veya faizine iligkin belirlenmis en az tutarin
yine belirlenmis belli bir gin icinde 6denmemesi, kredi borcunun
erken itfa edilmesinin istenilmesi, moratoryum ilan edilmesi ya da
borcun inkar edilmesi veya bor¢ yeniden yapilandirmasina gidilmesi
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gibi 6ngdrulen kredi olaylarina dayali KTT sdzlesmeleri ile koruma
satin alinmasi durumlari UMS/TMS 39 kapsaminda turev finansal
varlik olarak degil UMS/TMS 37’e gore kosullu varlk olarak deger-
lendirildigi icin bu nitelikteki islemler icin finansal riskten korunma
muhasebesi uygulamanin mamkin olmayacagi,

— Kredi derecelendirme notunun belirlenen derecenin altina dismesi
veya kredi marjinda degisiklik olmasi gibi durumlara karsi KTT
soOzlesmeleri ile koruma satin alan bankalarca islemin gercege uy-
gun deger riskinden korunma islemi olarak degerlendirilerek riskten
korunma muhasebesi uygulama secgeneginin tercih edilmesi halinde
UMS/TMS 39'da éngorilen dokiimantasyonun ve etkinlik testlerinin
gerceklestiriimesi kosuluyla yapilacak kayitlarin bu islemlere iligkin
Bolum VIda orneklenen kayitlar ile benzer olacagi,

— TGT sozlesmesinin  nakit akis riskinden korunma amagli
degerlendirilerek riskten korunma muhasebesinin uygulanmasi du-
rumunda ise % 100 etkinlik s6z konusu olacagdi igin UMS/TMS
39da 06ngodrilen dokiumantasyonun yapilmasinin yeterli olacagi,
kayitlarin “6.3.1” no’lu alt bashkta verilen &rnekler cercevesinde
geligtirilebilecegi

sonucuna ulasiimaktadir.

CRD’nin bankalarin 6zkaynak unsurlarini belirleyen bolimindn 64 Gncu
maddesinin doérdincl paragrafinda “itfa edilmis maliyetinden O&lgiilen ve
nakit akis riskinden korunmaya konu edilen finansal varliklardan kaynak-
lanan, &6zkaynaklar altinda gercege uygun deger degisimleri icerisinde
siniflanan kar ya da zararin sermaye yeterliligi hesaplamasinda esas
alinan &zkaynagin bir unsuru olarak dikkate alinmayacadina’ denilmek
suretiyle 6ngorilen kural TGT soOzlesmelerinin nakit akis riskinden ko-
runma olarak degerlendirilip bu islemlerin riskten korunma muhasebesine
konu edilmesini caydirici bir etki yaratmaktadir. Zira, gergcege uygun deger
riskinden korunma amaci ile yapilan ve riskten korunma muhasebesi uygu-
lanan islemlerden kaynaklanan kar-zararin da benzer sekilde 6zkaynak-
lar icerisinde dikkate alinmayacagina iligkin bir kural bulunmamaktadir.
Dolayisiyla, kredi riskini azaltmak amaciyla kredi turevi olarak adlandirilan
islemlere taraf olacak bankalarin bu amaglarinin finansal tablolara
yansitilmasinin saglanmasi gerektigi, bunun icin de sermaye yeterliligi
hesaplamasinda dikkate alinacak 6zkaynak unsurlari bakimindan caydirici
etkisi olacak uygulamalardan kaciniimasi gerekmektedir.
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Hatta, bankalarca kredi tilrevlerinin amaca hizmet eder sekilde
kullanilmasini saglamak adina sermaye yeterliligi hesaplamasinda kredi
tirevi ile kredi riskinin azaltilabilmesi icin riskten korunma muhasebe-
sinin uygulanmasini zorunlu tutma alternatifi de degerlendiriimelidir. Bu
durumda dunyada kredi tlrevi iglemlerinin neredeyse tamamini olusturan
KTT sozlesmeleri ve bu sozlesmeler 6zelinde kredi riski doguran varhigin
ya da islemin borg¢lusunun iflasi, temerrite dismesi, kredinin ana para
ve/veya faizine iliskin belirlenmis en az tutarin yine belirlenmis belli bir
glin icinde 6denmemesi, kredi borcunun erken itfa edilmesinin istenilmesi,
moratoryum ilan edilmesi ya da borcun inkar edilmesi veya borg yeniden
yapilandirmasina gidilmesi gibi 6ngoérulen kredi olaylari igin koruma sag-
lanmasi halinde ne yapilacagi sorusu gindeme gelmektedir. Zira, yukari-
da da belirtildigi tGzere bu tir KTT sézlesmeleri UMS/TMS 37 kapsaminda
kosullu varlik gibi degerlendirildigi icin riskten korunma muhasebesinin
uygulanmasi mimkin olmamaktadir. Bu nedenle, bahsekonu kredi olay-
larina iligkin koruma satan bankalar yoniinden islemlerin finansal teminat
so6zlesmesi niteliginde bir tirev finansal yukiumlilik olarak kabul edilme-
sinde oldugu gibi koruma satin alan bankalar yéninden de islemlerin
kosullu varlk olarak degil tirev finansal varlik olarak degerlendirilmesini
saglama geregdi ortaya ¢ikmaktadir. Bunun icin de UMS/TMS 39'da degi-
siklige gidilmesi gerekmektedir.

Ayrica, bu islemlerin finansal raporlamasi ile ilgili degerlendiriimesi
gereken hususlardan biri de banka finansal tablo kullanicilarinin stphe
duymalarina imkan vermeyecek aciklamalar yapiimasini saglamaktir. Boy-
le bakildiginda UFRS/TFRS 7’de 6ngérilen agiklamalarin yetersiz oldugu
ortaya c¢ikmaktadir. Bu nedenle, kredi turevleri ile kredi riski azaltimina
gidilen krediler ve/veya finansal varliklar kadar kredi tirevinin karsi tarafi
ve kosullari hakkinda da bilgi verilmesi saglanmalidir. UFRS/TFRS 7’de
Ozellikle bankalarca ilave agiklamalar yapilmasini saglayacak yukamlalik-
ler geligtiriimelidir.
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EKLER

(EK:1)

Kredi Tiirevi Kullanimi Oncesi igin Hesaplamalarda Esas Alinan Tutarlar

Risk Ayarli Net Kar (Basel 1) = Net Kar — Genel Kredi Karsihgr = 2.585 — (421 + 15)
2.149 milyon TL

Risk Ayarli Net Kar (Basel Il) = Net Kar — Beklenen Zarar = 2.585 — (550 + 22,5
2.012,5 milyon TL

Varsayim: Toplam Beklenen Zarar = 572,5 milyon TL (Diger Krediler icin 550 milyon)
Kredi Igin Beklenen Zarar = 22,5 milyon TL
TO = 0,06 ; TMT = 1.500.000.000 TL (1.000.000.000 USD) ; THK = 0,25
(EL: 1.500.000.000 x 0,06 x 0,25 = 22.500.00)

Risk Ayarli Ozsermaye (Basel |) = 8.714 milyon TL (71.863 + 750 = 72.613 *0,12)
Risk Ayarli Ozsermaye (Basel Il) = 8.804 milyon TL (71.863 + 1.500 = 73.363*0,12)

Ozsermaye = 13.651 milyon TL (Tablo 12'den 2010 yili 6zkaynak tutari)
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EKLER
(EK:2)
Tablo 19’daki Degerlerin Hesaplanmasi

Basel |

KTT lgin Risk Ayarl Net Kar = Net Kar — Genel Kredi Karsiigi = 2.555 — (421 + 15)

= 2.119 milyon TL
TGT lgin Risk Ayarli Net Kar = Net Kar — Genel Kredi Karsiigi = 2.570 — (421 + 15)
= 2.134 milyon TL

Risk Ayarli Ozsermaye (Basel 1) = 8.660 milyon TL (71.863 + 300 = 72.163*0,12)

KTBT lgin Risk Ayarli Net Kar Net Kar — Genel Kredi Kargihigi = 2540 - 421

2.119 milyon TL

Nakit karsilikli olacagdi icin genel kredi karsiligi ayrilmaz

KTBT igin Risk Ayarli Ozsermaye = 8.624 milyon TL (71.863*0,12)

Nakit karsilikli olacagdi icin herhangi sermaye yikidmliligi dogmaz

Ozsermaye = 13.651 milyon TL (Tablo 12’'den 2010 yili 6zkaynak tutari)

Basel Il
Varsayim: Toplam Beklenen Zarar = 554,5 milyon TL (Diger Krediler icin 550 milyon)
Kredi igin beklenen zarar = 4,5 milyon TL
Beklenen Zarar tutari hesaplamasinda THK 0,05 olarak dikkate alinir
TO = 0,06 ; TMT = 1.500.000.000 TL (1.000.000.000 USD) ; THK = 0,05
(EL: 1.500.000.000 x 0,06 x 0,05 = 4.500.000)

KTT lgin Risk Ayarli Net Kar = Net Kar — Genel Kredi Karsihgi = 2.555 — (550 + 4,5)

= 1.995,5 milyon TL
TGT lcin Risk Ayarli Net Kar = Net Kar — Genel Kredi Karsiigi = 2.570 — (550 + 4,5)
= 2.015,5 milyon TL

Risk Ayarli Ozsermaye (Basel Il) = 8.660 milyon TL (71.863 + 300 = 72.163*0,12)

KTBT igin Risk Ayarli Net Kar = Net Kar — Genel Kredi Karsiligi = 2.540 — 550 = 2.490
milyon TL

Nakit karsilikli olacagi icin genel kredi karsiligi ayrilmaz
KTBT igin Risk Ayarli Ozsermaye = 8.624 milyon TL (71.863*0,12)
Nakit karsilikli olacagdi icin herhangi sermaye yikidmliligi dogmaz

Ozsermaye = 13.651 milyon TL (Tablo 12’'den 2010 yili 6zkaynak tutari)
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EKLER
(EK:3)

Tablo 20’deki Degerlerin Hesaplanmasi
Basel | Uygulamasi
Yeni kredi icin genel kredi karsihgi = 4,5 milyon TL (450.000.000 * 0,01)

KTT icin Risk Ayarli Net Kar Net Kar — Genel Kredi Karsiigi = 2.573—-(421+15+4,5)

= 2.132,5 milyon TL

TGT lgin Risk Ayarli Net Kar Net Kar — Genel Kredi Karsihdi = 2.588—(421+15+4,5)

2.147,5 milyon TL

Risk Ayarli Ozsermaye = 8.713,5 milyon TL (71.863 + 300 + 450 = 72.613 *0,12)

KTBT igin Risk Ayarli Net Kar

Net Kar—Genel Kredi Karsihgi = 2.588 — (421 + 4,5)
2.162,5 m. TL

KTBT lgin Risk Ayarli Ozsermaye = 8.677,5 milyon TL (71.863 + 450 = 72.313*0,12)

Nakit karsilikli olacadi icin sadece yeni kredi igcin sermaye yikimliligl dogar

Ozsermaye = 13.651 milyon TL (Tablo 12’den 2010 yili 6zkaynak tutari)

Basel Il Uygulamasi

Varsayim: Toplam Beklenen Zarar = 568 milyon TL
(Diger Krediler Igin 550 milyon TL, riski azaltilan kredi i¢in 4,5 milyon TL ve yeni kredi
icin 13,5 milyon TL)
Yeni kredi icin beklenen zarar = 18 milyon TL
TO = 0,06 ; TMT = 900.000.000 TL (600.000.000 USD) ; THK = 0,25
(EL: 900.000.000 x 0,06 x 0,25 = 13.500.000)

KTT lcin Risk Ayarli Net Kar = Net Kar — Genel Kredi Karsiigi = 2.591— (550+4,5+13,5)
= 2.023 milyon TL

TGT lgin Risk Ayarli Net Kar = Net Kar — Genel Kredi Karsiligi
= 2.038 milyon TL

Risk Ayarli Ozsermaye = 8.767,5 milyon TL (71.863 + 300 + 900 = 73.063 *0,12)

2.606— (550+4,5+13,5)

KTBT lIgin Risk Ayarli Net Kar = Net Kar—Genel Kredi Karsiigi = 2.588 — (550+13,5)
= 2.024,5 milyon TL

KTBT igin Risk Ayarli Ozsermaye = 8.731,5 milyon TL (71.863+900 = 72.763*0,12)
Nakit karsilikli olacadi icin sadece yeni kredi igcin sermaye yikiumliltgl dogar

Ozsermaye = 13.651 milyon TL (Tablo 12'den 2010 yili ézkaynak tutari)
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