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Ozet

Bu calismada, Turkiye’de faaliyetlerini sirdiren mevduat bankalari ile
katilim bankalarinin mevduat/katihm fonu ve kredilendirme bakimindan
sagladiklari faydalari (faiz/kar paylari) karsilastirmali olarak ekonometrik
modellerle analiz ederek, Turk Bankacilik Sektérinin piyasa etkinligi
incelenmektedir. Ayrica bu ¢alismada ikili bankacilik sistemine sahip Ulke
drnekleri incelenmekle birlikte, islam hukukuna dayali olarak faaliyetlerini
surdirmesi gereken faizsiz bankacilik sistemi ve mevduat bankaciligi
uygulamalarinin farkhilklari, Grinleri, katiim bankalarinin risk yonetimi ele
alinmaktadir. Bu galisma bildigimiz kadariyla Turkiye igin bu alanda yapilan
ilk calisma 6zelligi tagimaktadir.

Oncelikle mevduat ve katihm bankalarinin aktif kalitesine, likiditeye,
sermaye yapisina, operasyonel harcamalara, karliliga ve kaldiraglara iligkin
cesitli finansal saglamlik gdstergeleri finansal rasyo analizi kullanilarak
karsilastirmali olarak incelenmistir. ikinci olarak Ocak 2005-Aralik 2015
dénemi igin aylik veri kullanilarak mevduat bankalarinin dadittigi ortalama
faiz oranlari ile katilim bankalarinin dagitti§i ortalama kar payl oranlari
Monte Carlo similasyonu ile karsilastiriimistir. Analiz sonucunda istatistiki
olarak anlamh seviyede mevduat bankalarinin 0,49 puan daha ylksek bir
getiri sagladigi bulunmustur. Benzer sekilde Haziran 2010-Aralik 2015
donemi igin konut kredilerinde alinan faizler ve kar paylari ortalamalari
Monte Carlo similasyonu ile karsilastiriimistir. Bu analiz sonucunda istatistik
olarak anlamli seviyede mevduat bankalarinin 0,92 puan daha diisik maliyet
ile fon sagladigi gdzlenmistir. Ticari kredilerden alinan faiz ve kar payi
oranlari karsilastiriimig, katilim bankalarinin istatistiki olarak anlamli
seviyede 0,72 puan daha disuk maliyet ile fonlama yaptigi gériimustir. Son
olarak, Ocak 2005-Aralik 2015 doénemi igin bu banka gruplarinin ortalama
aktif karlihgi, ortalama 6zkaynak karlihdi ve ortalama net faiz/kar payr marji
regresyon analizi ile kargilastiriimistir. Analizde makroekonomik gdéstergeler,
likidite goOstergeleri, operasyonel maliyetler, para arzi gdstergeleri, aktif
kalitesi gostergeleri bagimsiz degisken olarak kullaniimigtir. Regresyon
analizi sonuglarina goére iki banka grubunu karsilastiran goéstergelerinde
istatistiki olarak anlamli bir fark bulunmamistir.

Bu yayim, Yazarin Marmara Universitesi Bankacilik Sigortacilik
Enstitisi  Bankacillk Ana Bilim Dalinda hazirladidi doktora tezinden
esinlenerek hazirlanmigtir.

Anahtar Kelimeler: Piyasa Etkinligi, islami Bankacillk ve Finans,
Katihm Bankalari, Mevduat Bankalari, Konvansiyonel Bankalar, Montecarlo
Simulasyonu, Regresyon Analizi, Kargilastirmali Trend Analizi.
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Abstract

This dissertation analyses the efficiency of Turkish banking sector by
comparing the benefits obtained by deposit banks and participation banks
operating from deposits/participation funds and loans (interest or profit
shares) using econometric models. Moreover, this study examines country
experiences that have a dual banking system and lays out the main
differences between conventional deposit banking and Islamic banking,
which is expected to operate within the principles of Islamic law, in terms of
products and risk management. To our knowledge, this is the first study of
this kind for the Turkish banking sector.

We firstly comparatively examine financial soundness indicators such as
quality of assets, liquidity, capital structure, operational expenses, earnings
and leverage for deposit banks and Islamic banks using financial ratio
analysis. Secondly, we compare average interest rates and profit shares by
deposit banks and Islamic banks, respectively, using monthly data for the
period January 2005-December 2015 using Monte Carlo simulation. This
analysis reveals that deposit banks paid 0,49 point more interest for deposits
than profit rates paid by Islamic banks. This difference is statistically
significant at conventional significant levels. Similarly we compare interest
and profit rates for mortgage loans for the two groups of banks for the period
June 2010-December 2015 using Monte Carlo simulation. We find that
conventional banks offered these loans at a rate 0,92 points lower than
Islamic banks. This difference is also statistically significant at conventional
significance levels. For the same period we find that on average, Islamic
banks offered commercial loans at a rate that is statistically significant 0,72
points lower in comparison to deposit banks. Finally, we compare these
groups of banks across return on assets, return on equity and net
interest/profit margin using regression analysis for the period January 2005-
December 2015. This analysis employs macroeconomic indicators, liquidy
indicators, operational expenses, money supply indicators, asset quality
indicators as explanatory variables. We find no statistically significant
difference in these measures for the two groups of banks.

Keywords: Market Efficiency, Islamic Banking and Finance,
Participation Banks, Deposits Banks, Conventional Banks, Monte Carlo
Simulation, Regression Analysis, Ratio Analysis,
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Giris

Klasik bankacilik sisteminin temeli paranin net bugunki degeri ve faiz
teorisine dayanirken, bireylerin ekonomik kararlarinda bencil insan (homo
economicus) olarak haraket ettigi varsayllmaktadir. insanoglunun kendi
menfaatini herseyin 6nline koyan bu anlayis toplumun menfaatini ve refahini
ihmal etmektedir. Halbuki islam ekonomisinde “Magqasid Shari’ah” olarak
ifade edilen tabirle; aklin, malin, canin, dinin, neslin, servetin, sosyal varligin
ve ¢evrenin korunmasi esastir. Bu sebeple, islam dininin 6ngérdiigi kural ve
ilkelere dayal finans sisteminde bireylerin kendi faydalarindan ziyade tim
toplumun faydasini 6ne almasi bekleniimektedir. Toplumun menfaatinin
temin edilebilmesi icin ekonomik iliskilerde o©ncelikle Allah rizasinin
kazanilmasi amaglanmakta haksizlik ve adaletsizlik kaynagi olarak gortlen
faizli islemler yasaklanmaktadir. islama dayali finans sistemi tesebbiis ve
kar/zarar ortakligina dayanmaktadir. Bu sistemde faiz ile birlikte garar, hile,
zorlama (ikrah), aldatma, gabin, karaborsacilik gibi uygulamalar da kesin
olarak yasaklanmaktadir. Bununla birlikte igletmelerin hayatta kalabilmeleri
icin yeterli seviyede karlarla yetinilmesi tavsiye edilmektedir. Faizsiz finans
sisteminde sosyal adaletin tesis edilebilmesi icin bireylerin dncelikli olarak
sosyal sorumluluk bilincinde olmalari, zekat, sadaka ve karz-1 hasen gibi
uygulamalara bagvurmalari emredilmektedir.

Turkiye’de katilim bankacihdi adi altinda faaliyetlerini ylriten bankalar
icin diinyada “islami Bankacilik” (Islamic Banking) veya “Faizsiz bankacilik”
(interest/riba-free banking) gibi terimler kullaniimaktadir. Bu c¢alismada
katilim bankalarini ifade etmek Uzere, 6zel olarak Turkiye’de faaliyet
goOsteren katilim bankalari ve katiim bankaciligi sektoriinin ifade edildigi
yerler diginda, “Islami bankacilik” kavraminin kullaniimasi tercih edilmistir.

Faizsiz finans uygulamalarinin 6nemi yalnizca konvansiyonel finansin
ikamesi olmasi veya konvansiyonel sistemden kaynaklanan risklerin
azaltiimasi icin bir alternatif sunmasi olarak gérilmemelidir. Faizsiz finans
degisen dunya siyaseti, ekonomisi ve teknolojik gelismelerle birlikte de
degerlendiriimek durumundadir. Cin’in serbest piyasa sistemini benimsemesi
ve Sovyet Sosyalist Cumhuriyetler Birligi'nin 1991’de dagilmasinin ardindan
dinya tek kutuplu hale gelmis ve Amerika Birlesik Devletlerinin (ABD)
kontrolinde bulunan serbest piyasa sistemine donismustir. 1980’lerden
sonra klresellesmenin hiz kazanmasi bilgisayar, internet ve akilli telefon
gibi yeni teknolojilerin kisa strede dinyanin pek cok yerine ulasmasi tek
kutuplu dinyanin olusmasini hizlandirmistir. Kiresellesmenin bu denli hizli
olmasi ve yeni teknolojik icatlarin gelismekte olan ulkelere transfer edilmesi
¢cok uluslu sirketlerin 6n ayak olmasi ile mimkuin olmustur. Ayrica, 2000’li
yillardan sonra 6zellikle; internet agiyla olusan siteler toplumsal network
aginin gelismesine ve tuketici aliskanliklarinin degismesine yol agmistir.
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Son kiresel finans krizi sonrasi finansal sistemin yeniden diizenlenmesi
ve finansal istikrarin saglanmasi pek gok platformda tartisiimaktadir. islami
(faizsiz) bankacilik sektorii son yarim asirdir kendine has Grlin ve
uygulamalarla faaliyetlerini sirdirmektedir. islami finans sisteminin reel
ekonomiye ve risk paylasimina dayanmasi, turev islemlerin yaygin olmamasi
ve kaldirag oranlarinin disik olmasi gibi nedenler faizsiz bankacilik
sektérine olan ilgiyi arttirmaktadir. Artan ilgi ile birlikte 2015 yili itibariyla
diinyada islami bankacilik sisteminin 2 trilyon dolara yaklagmasina karsin
geleneksel finans sistemi igerisindeki payi hala % 2'ler civarindadir. islami
bankaciligin, konvansiyonel bankacilia nispetle, son yillarda daha ylksek
bdyime oranlari gergeklestirdigi gorilmektedir. Bu biyime oranlarinin
énumizdeki yillarda da tekrar etmesi durumunda islami bankaciigin 2025
yllinda %10’lara gikmasi éngorilmektedir.

Dérdincu sanayi devriminde, is glcunden ziyade teknoloji odakli akilli
makinelerin 6n planda olmasi klasik Uretim standartlarinin degismesine yol
acmaktadir. Finansal teknolojik yenilikler klasik bankaciligin iglevlerinin akilli
cihazlarla Ulke sinirlari ve mevzuat kisitlamalari olmadan yapilmasinin
mumkin olacagi 6n goérisu bulunmaktadir. Calisma kosullarini, finansal
drtnlerini yeni duruma uyarlayamayan ve finansal inovasyonlara kapali olan
finansal kuruluglarin ileride basarili olma sansi bulunmamaktadir. islami
finans, ortakliga, kar paylasimina ve reel ekonomiye dayanan anlayisi ve
urtn yapisi ile finansal inovasyonlarin ve teknolojik imkanlarin gelistiriimesi
icin en uygun finansal sistemlerden biridir. Bu calismada, yeri geldikge Islami
finansin bu 6zelligi detayli sekilde vurgulanacaktir.

Bu calismanin en d6nemli amaci, katiim bankalarinin ve mevduat
bankalarinin piyasa etkinliginin kargilastirmali analizidir. ilk béliimde, finansal
piyasalarda teorik gerceve, finansal aracilik teorisi, piyasa yapicilhdi teorisi,
finansal piyasalarda etkinlik kavrami ve piyasa yapiciligi teorik yapisi gibi
kavramlara yer verilmistir. Ayrica, faizsiz bankacihdin tarihcesi ve gelisim
sureci, serbest piyasa sisteminde faiz teorisi ve faizin belirlenme
yontemlerine de yer verilmistir. Ustelik, bu bélimde islami bankaciligin
tarihgesi, Islami finans teorileri, islam ahlak ekonomisi ve katilim
bankalarinin piyasa yapiciligi konusu ele alinmistir. Bankacilik sektériinin
piyasa etkinligi icin ve piyasa yapicihdi igin gerekli sartlar arastirilarak katihm
bankalarinin da piyasa yapiciligi fonksiyonu Ustlenebilmeleri igin gerekli
Oneriler sunulmustur. Ayrica piyasa etkinligine iliskin literatir taramasi
yapildiginda, bankalarin piyasa etkinliginin 6lgimuinde finansal rasyo analizi,
regresyon analizi ve parametrik olmayan yontem olarak veri zarflama analizi
gibi yontemlerin kullanildigi gortlmuistir. Bu calismada, finansal rasyo
analizine, regresyon analizine ve Monte Carlo simulasyonuna yer verilmistir.

Calismanin ikinci bélimiinde Islami finansin temel sorunlari ve ¢éziim
Onerileri, Islamin finansa bakisi, Islami yasal otoriteler, faizsiz bankaciligin
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finansal sistemdeki yeri, katilim bankalarinin denetimi, islami kaynaklarda
ticaret, kutsal dinlerde faiz yasagi ve islami kaynaklarda faiz yasagi
incelenmistir. Ayrica, bu bélimde kar payi ve faiz iliskisi farklari, islami
finansta etk ilkeler ve Diinya’da “Shariah Board” olarak bilinen danisma
kurullarinin yapisinin nasil dizayn edildigi agiklanmistir. Ustelik, islami finans
yaklagiminda etik ilkeler ve erken édeme indirimi ile erken édeme cezasinin
islam hukukundaki yeri ele alinmigtir.

Uglincii bélimiinde faizsiz finans siteminde risk tirleri ve risk ydnetimi
ile birlikte faizsiz finansa dayali uriinler de detayh bir sekilde incelenmistir.
Konvansiyonel bankaciliktaki risk tirlerinden kredi riski, likidite riski, kar payi
(faiz) riski, piyasa riski, operasyonel risk ve katilim bankalarinin kendisine
has olan ser’i risk incelenmistir. Faizsiz finansta pek ¢ok Urtiin bulunmakla
birlikte en fazla kullanilan ydntemlerden icara (finansal kiralama), musaraka
(sermaye ortakhdi), mudaraba (emek-sermaye ortakligi), murabaha, sukuk
(kira sertifikast), selem, istisna, tavarruk, karz-1 hasen, menafaa, misaveme,
musakat-muzaraa, isticrar, tekafil (islami sigortacilik), kredi karti (murabaha
kart), gayrinakdi krediler ve tlrev islemler ele alinmistir. Ayrica, mezkQr
boélimde diinyada Islami bankacilik biyiikliikleri analiz edilerek, sektdr
ortalamasina goére pazar payl %10 Uzerinde olan Ulkelerden, Malezya, Suudi
Arabistan, Pakistan, Bahreyn, Katar ve Birlesik Arap Emirlikleri (BAE)
ornekleri incelenerek Turkiye'de faaliyet gdsteren katilim bankalari hakkinda
bilgi verilmistir.

Dordiincu bolimde bankacilik sektdriinin finansal verileri bashgi altinda
bilanco, kar zarar ve o6zkaynak tablolarina yer verilmistir. Bu bdlimde
bankacilik ve finans sektorlerinde kullanilan en &énemli rasyolar
paylasiimistir. Rasyo analizi hazirlanirken IMF ve IFSB’nin kabul etmis
oldugu finansal saglamlik gdstergelerine iliskin rasyolar ve Bankacilik
Duzenleme ve Denetleme Kurumu’nun (BDDK) esas aldigi énemli rasyolarin
bir bdlimiine de yer verilmistir. Ozetle, konvansiyonel ve katilim bankalarinin
sermaye yeterlilik rasyosu, takibe déntisim oranlari, aktif karlihgi, 6zkaynak
karlihgi, personel ve sube basina disen aktif, net faiz marji ile net kar marji
gibi énemli rasyolar kullanilmistir. Ote yandan, piyasa yogunlasma orani
olarak bilenen Herfindahl indeksi ile  katlim bankalari ve mevduat
bankalarinin yogunlagma oranlari incelenmistir.

Bu calismanin son bolimiinde ise “Monte Carlo Simlilasyonu” ve
“Dogrusal Regresyon” metotlari kullaniimistir. Monte Carlo simulasyonunda
mevduat faizi (kar payl orani), konut kredisi faiz (finansman) orani, aktif
karlihgr (ROA), 6zkaynak karlihdi (ROE) ve net faiz (kar payi) marji (NIM)
hem katihm bankacilidi icin ve hem de mevduat bankalari i¢cin hesaplanmis
ve birbiri ile karsilastirilarak birbirlerine Ustinliginun bulunup bulunmadigi
test edilmistir. Monte Carlo Simulasyonu (MCS) calismasi ile mevduat
bankalarinin ortalama mevduat oranlari ile katilim bankalarinin katilim fonlari
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karsilastirilarak hangi banka turinin misteriye daha yuksek faiz veya kar
payl dagittidi analiz edilmigtir. Ayrica, kredi rakamlari incelenerek
konvansiyonel ve katilim bankalarindan hangisinin masterileri daha ucuz
fonladigi arastinlmistir. Dogrusal regresyon modelinde ise katilim
bankalarina kukla (dummy) degisken konularak ROA, ROE ve NIM bagimli
degisken olarak test edilmistir. Regresyon modelinde badimsiz degisken
olarak makroekonomik gostergeler, bankacilik sektérinin aktif kalitesi,
operasyonel maliyet, para arzi ve likidite yonetiminde kullanilan birtakim
rasyolardan yararlaniimistir.

Sonug¢ kisminda ise tum bdlimlerden elde edilen bilgi ve bulgularin
Ozeti verilerek ulasilan sonugclar ve getirilen 6nerilere yer verilmistir.
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1. Bolum

Finansal Piyasalarin Etkinligine Ve Sistemsel Kavramlara iligkin
Teorik Cerceve

Ulusal ve uluslararasi alanda ekonomik biyume ve kalkinmanin ana
kaynaklarindan birisi verimliliktir. Globallesmenin yogun bir sekilde
yasandigi gunimuizde dusik verimlik tuzagina dismus sirketlerin yasama
sansi bulunmamaktadir.’

Etkinlik, mevcut teknoloji ve teknolojik dedisme cercevesinde muayyen
girdi  bilesiminin  kullanilarak maksimum  ¢ikti  Uretilmesi  seklinde
tanimlamaktadir. Verimlilik, etkinlige kiyasla daha sinirli olup toplam ¢iktinin
toplam girdiye oranidir. Verimlilikte ¢ikti ve girdi igin bir faktor kullanilirken
etkinlikte hem girdi ve hem de c¢ikti tarafinda birden fazla faktor
kullaniimaktadir. Teknik etkinlik kavrami ise Uretim surecinde savurganligin
olmadidr en uygun bilesimin kullaniimasiyla maksimum g¢iktinin elde
edilmesidir. Girdi ve ¢ikti fiyatlarinin g6z éntnde bulundurularak en uygun
kombinasyonun secilmesindeki basar fiyat etkinligi, uygun Olcekte Uretim
yapilmasi ise Olcek etkinligi olarak agiklanmaktadir.

Finansal piyasalarda ilk etkinlik calismalari Fama (1970) tarafindan
gelistirilen Etkin Piyasa Hipotezi ile baslamistir. Etkin finansal piyasa, menkul
kiymet fiyatlarinin tim bilgiyi dogru olarak vyansittigi piyasa seklinde
tanimlanmaktadir. Etkin piyasa hipotezine getirilen en &nemli elestiri
yatirimcilarin - tamaminin  akilci  (rasyonel) olamayacag“;ldlr.3 Sonraki
doénemlerde ise bu hipotezin gercedi yansitmadigi onun yerine uyarlayici
beklentiler teorisi* ve davranissal finans teorisi® gelistirilmigtir.

Yapilan bazi calismalarda etkinlik olarak maliyet ve kaynak tahsisi
etkinligi olcitu de kullaniimaktadir. Maliyet etkinligi, fiziksel ve teknik
araglarla belli bir girdinin kullaniimasi ile firmanin daha fazla ¢ikti elde
edebilme kabiliyetidir. Kisaca ifade etmek gerekirse maliyet etkinligi belli bir
girdi ile maksimum ¢ikti elde edilmesidir. Kaynak tahsisi etkinligi ise en ucuz

' Reha Yolalan, Bankacilikta Verimlilik Konferansi Acihs Konusmasi, TBB, ISTANBUL,
2001.

% Selguk Cinci & Armagan Tarim, Tiirk Banka Sisteminde Performans Olgiimii DEA-Malquist
TFP Endeksi Uygulamasi, TBB, Mayis 2000, ss.1-29.

% Fisher Black, “Noise”, Journal of Finance, Volume 41, Issue 3, 1986, ss. 529-543.

4 Gregory Chow, Rational Versus Adaptive Expectations in Present Value Models,
Econometric Reserach Program, Princeton University, 1988, ss.1-21.

® Amlan Jyoti Sharma, “The Behavioural Finance: A Challange or Replacement to Efficient
Market Concept”, The SIJ Transactions on Industrial, Finance and Business Managmenet, V.
2, No. 6, 2014, ss. 1-5.
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uretim kanallarini kullanarak etkin ¢ikti Gretilmesidir. Yani minimum bir girdi
ile belli bir hasila elde edilmeye calisiimasidir. 6

Etkin piyasalar hipotezinin aksine, asimetrik bilginin varligi, ahlaki riziko
ve asil-vekil sorunu nedeniyle kriz olasiliginin her zaman ihtimal dahilinde
oldugu; piyasa disiplininin 6ngoérilen faydalari her zaman saglamadigi,
bireylerin ve piyasalarin zaman zaman rasyonel olmadiklari, asiri risk istahi,
yuksek borgluluk oranlari ve slri davranisi nedeniyle piyasalarin aslinda
etkin olmadigi, ayrica piyasalarin etkin olmamasinin yani sira blylime
dénemlerinde gdézlenen asiri iyimserligin ekonomik krizlerin olusmasinda rol
oynadigi ileri suridlmektedir. Dunyadaki pek c¢ok krize bakildiginda hisse
senetleri piyasasinin krizden 6nceki 3-4 yil icerisinde artis g0Ostererek zirve
noktasina ¢iktigi ve krizin yasanmasindan sonraki 2-3 yil boyunca surekli
azaldigi ve duzelmenin 3 yil sonra baslayarak kriz éncesi seviyesine gelmesi
suretiyle kriz ddongisini tamamladigi gé')r[]Imektedir.7 8-10 yilda bir tekerrtr
eden kuresel ve bdlgesel krizlerin kapitalizmin dogasindan ve yapisal
sorunlardan meydana geldigi, asiri hirsin, yiksek kar istahinin ve dizenleme
bosluklarinin bu krizlere davetiye gikardigi ifade edilmektedir®.

Global anlamda islami bankacilik son yarim vyiizyildan itibaren
yayginlasmaya baslamistir. Faize dayali ekonomik sistemlerde Uretimin 4
faktord ve her bir faktérin bir getirisi bulunmaktadir. Sermayenin getirisi faiz,
topragin getirisi kira, isgliciiniin getirisi tUcret ve mutesebbisin getirisi kardir.
islami ekonomik sistemde de sermaye, toprak ve isglicii bulunmaktadir.
Ancak sermayenin getirisi faiz degil kardir. islami yaklagimda sermaye
yukimlaliginan veya kaynaklarin telafisi igin kar kullaniimaktadir. Bakiyenin
negatif olmasi durumunda ise kar yerine zarar kullaniimaktadir. Uretimin bir
diger unsuru olarak kira isleminin konusu mallar ise ev, arag, fabrika, makine
gibi varliklardir. S6z konusu varliklar, kiralama veya finansal kiralama yoluyla
baskasinin intifasina verilmesi durumunda, kira getirisi saglamaktadir.
isgliciinden dolayi, yani fiziksel veya zihinsel ¢alismanin sonucunda ortaya
cikan organizasyon ve planlama karsihiginda ise (icret alinmaktadir. islami
ekonomik sistemde kér, sermayenin verimliligi, mutesebbisin yatirrmi ve
calisanlarin sagladigi kazancin odaladar.®

® Zubair Hasan, “Evaluation of Islamic Banking Performance: On the Current use of
Econometric Models”, Munich Personal RePEc Archive, 2005, ss. 1-17.

" Carmen M. Reinhart ve Kenneth S. Rogoff, Bu Defa Farkli, Finansal Gilginhgin 800 Yillik
Tarihi, istanbul: NTV Yayinlari, 2010.

® Goksel Tiryaki, Finansal istikrar ve Bankacilik Diizenlemeleri (1990-2010 Tiirkiye
Tecriibesi Isiginda), TBB Yayinlari, istanbul.Y No: 289, Istanbul 2012, s. 7.

® Muhammad Ayub, Understanding Islamic Finance, Hoboken, NJ: John Wiley & Sons, 2007,
ss. 35-36.
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1.1. Finansal Piyasalara iliskin Teorik Gergeve

Finansal piyasalarin igleyisinin saglikh bir sekilde anlagilabilmesi icin
genel ekonomik sistemin igleyisinin ortaya konulmasi gerekmektedir. Zira
finansal piyasalar mevcut ekonomik sistemimizin bir tezahuridur. Ozellikle
Uretim fonksiyonlari, fiyat mekanizmasi veya piyasalara devlet miidahaleleri
gibi ekonomik etkenler finansal piyasalarin isleyisinde 6nemli etkilere
sahiptir.

Cagdas klasik ekonomi sisteminin temelleri, Adam Smith’in Milletlerin
Zenginligi kitabinda sistemlestirdigi ekonomi anlayisina dayandirilir. Smith
serbest piyasa sisteminde gérinmez el olduguna ve piyasanin kendiliginden
tam istihdama gelecegini savunur. John Maynard Keynes 1929 Ekonomik
Buhranrnda piyasada goérinmez elin bulunmadigina devletin para politikasi
yaninda maliye politikasini da kullanarak ekonomiye mudahale etmesi
suretiyle tam istihdamin gerceklesecegini ifade etmektedir. "

John Muth’un rasyonel beklentiler teorisi ise bir varligin degeri, o varlikla
ilgili tim mevcut bilgilerin ve gelecekteki kosullarin dikkate alinmasiyla
olusturulmustur. Temel olarak, tiketiciler fayda maksimizasyonuna ve
ureticiler ise kar maksimizasyonuna ulasmak isterler. Rasyonel beklentiler
teorisinde, karar alicilar bazi bilgilerden haberdar olmayabilirler veyahut tum
bilgiye sahip olsalar bile yine de en dogru karari alamayablllrler ' Devletin
mudahalesi, bilgi farkhliklarinin bulunmasi, teknolojik gelismeler ve piyasalar
Uzerinde vyasal sinirlamalarin olmasi gibi disg faktorler en iyi kararin
alinmasini engelleyebilmektedir. Rasyonel beklentiler teorisi Lucas, Wallace
ve Sargent gibi iktisatgilar tarafindan makroekonomiye uyarlanarak Yeni
Klasikler Ekolunu olusturmuslardir. Bu teori, para politikasinin sadece fiyatlar
genel seviyesini etkileyecegini, maliye poI|t|kaS|n|n ise uzun donemde uretim
ve istihdam Uzerinde olumsuz etki olusturacagini ifade etmektedir."?

Finansal piyasalardaki etkinlik c¢aligsmalari ilk olarak Fama (1970)
tarafindan gelistirilen Etkin Piyasa Hipotezi ile ortaya konulmustur. Etkin
piyasada tim katilimcilar akilci iken tek bir alicinin veya saticinin piyasayi
tek basina degistirme sansi olmadigi gibi normalin Uzerinde kar elde etme
imkani da bulunmamaktadir. Etkin piyasa teorisinde piyasa oyuncularinin
tamami bilgiye maliyetsiz olarak erisebilmektedir. Butlin yatirimcilar akilci
davranmasa bile piyasalar her zaman etkindir ve dengededir. Etkin
piyasalar hipotezi ¢ temel varsayima dayanmaktadir. Birincisi, yatirimcilarin
menkul kiymet piyasasinda mantikli (rasyonel) davrandigi ilkesidir. ikinci

% ismail Turk, Maliye Politikasi Amagclar, Araglar ve Cagdas Bitce Tarihleri, Turhan
K|tapeV| Ankara, 2006.

' John Muth, “Rational Expectations and the Theory of Price Movements”, Economectica, V.
29, N. 3. 1961, ss. 315-335.
"2 \/ural Fuat Savas, Keynezyen iktisat Yikilirken, Nobel Yayim Dagitim, istanbul, 2007.



Turkiye Bankalar Birligi

varsayimda vyatirimcilar rasyonel degilse rastgele davrandiklari igin fiyatlari
etkileme imkanlari bulunmamaktadir. Son olarak, rasyonel davranan
yatinnmcilarin arbitraj yapmasi mantikli olmayan yatirimcilarin fiyatlar
Uzerindeki etkisini ortadan kaldirmaktadir. Cuinku alim-satim islemleri
arasinda korelasyon olmadlglndan bir kisinin yaptigi alim diger tarafin
yaptigi satim |§Iem|d|r Ayrica, piyasadaki fiyat tahminlerinin tam olarak
yapllamamasi nedeniyle yeterli bilgiye sahip olmayan yatirimcilarin bile
uzmanlar kadar getiri saglayabilecegi ifade edilmektedir.™

Etkin piyasa hipotezinde gugclu tipte, yari gigla tipte ve zayif tipte olmak
Uzere U¢ tur etkinlik tanimi yapiimistir. Bu siniflandirmada menkul kiymet
fiyatlarini etkileyen ge¢mis bilgileri, kamuya aglklanm|§ bilgileri ve firmalarin
iceriden dgrenilebilen bilgileri kullaniimaktadir. 1 Kamuya agciklanan bilgi
kullanilarak piyasa Uzerinde getiri saglamak midmkin degildir. Yatirnrmci bu
bilgiyi kullanarak gelecek kar getirisini kesin olarak belirleyemez. Gigli
formdaki etkin piyasa hipotezi kapsaminda sirket st dizey yoneticilerinin
icerideki bilgileri kullanarak piyasa Uzerinde ortalama getiri saglayabilecegi
ifade ed|ImekIe birlikte’® kanunlara uygun olarak hareket edilmesi
durumunda'’ ve piyasadaki temel analiz yontemleri kullanilarak boyle b|r
yliksek karin ve arbitraj imkaninin miimkiin olmayacag! ifade edilmektedir.'®

Hisse senedi blok satislarinin fiyatlar Gzerindeki etkisi arbitraj imkaninin
bulunmasina ve hisse senetlerinin ikamesi ile yakindan iligkilidir. Sayet
arbitraj imkani varsa hisse senedi yiksek fiyattan satilacak ve onun yerine
daha ucuz olan hisse ikame edilecektir. Bir sire sonra piyasada yuksek
hisselerin yerine ikame edllecek hlsse kalmayacag icin fiyatlar esitlenecek
ve arbitraj imkani sona erecektir."

Etkin piyasa hipotezine getirilen en &énemli elestiri yatirimcilarin
tamaminin akilci (rasyonel) olamayacagidir. Bazen yatirimcilar bir bilgiye
dayanmadan gurulti (noise) saikiyle hareket edebilmektedir. Bu modelde
gelecege iligkin is dongusd, issizlik, sektorel belirsizlik, enflasyon kur riski,
gelecekteki talep ve arz ile teknolojik yenilikler s6z konusudur.? Ayrlca

¥ Eugene Fama, Efficient Capital Markets: A Review of Theory and Empirical Work,
Journal of Finance, 25, s. 1970, 383-417.

4 Burton Malkiel, The Efficient Market Hypotesis and Its Crisis, Journal of Economics
Perspectlves V.17 N.1., 2003, sf. 59-82.

® Eugene Fama, a.g.m., 1970, s5.383-417.
'® Meltem Gdiriinli, Flnansal Piyasalarin Etkinligi Teorisinden Davranigsal Finansa: Finans
Teorisinin Evrimi, Maliye Finans Yazilari, Temmuz 2011, ss.31-46.
7 Nejat Seyhun, Investment Intelligence from Insider Trading, MIT press, Cambridge, 1998.
'8 Kadir Can Yalgin, “Market Rationality: Efficient Market Hypotesis versus Market Anomalies”,
European Journal of Economic and Political Studies, 2010, ss.23-35.
'® Myron Scholes, “The Market for Securities: Substitution versus Price Pressure and the Effect
of Information on Share Prices”, Journal of Business, University of Chicago Press, C. 45-2,
1972, ss. 179-211 .
% Fisher Black, Noise, Journal of Finance Volume 41, Issue 3, 1986, sf. 529-543.
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yatirnmcilarin istatistiki veri yerine gecmis kisa sureli bilgiler kuIIanllarak
gelecegi tahmin etmeye calismalari bir baska elestiri konusudur.?
Yatirnmcilarin daha az risk ile daha yiksek getiri elde etme cabalar
piyasalarda etkinlige olan ilgiyi arttirmaktadir. Ancak, beklenti teorisinde
(expected theory) kazanma ve kaybetme ihtimali esit olan durumlarda
insanlarin riskten kaginmayi tercih edecegi ifade edilmektedir. Ornegin bir
hisse senedinin fiyati dU§tugunde yatirrmci hisseyi satmak yerine elinde
tutmay: tercih edecektir. 2

Uyarlayici beklentiler teorisi, ge¢gmisteki verilerin ortalamasi dikkate
alinarak gelecek hakkinda uyarlama yapilmasina dayanmaktadir. Bu teori
rasyonel beklentiler teorisi ile birlikte regresyon analizine tabi tutuldugunda
uzun vadeli hisse senetleri flyatl ile faiz oranlari tahmininde istatiksel olarak
anlamli sonuca ula§|Im|§t|r

Teorik olarak finansta, temel yaklasim vyatinmcilarin mantikh
davranmasi seklindedir. Ancak, yapilan pek c¢ok gal|§mada yatirimcilarin
karar alma surecinde mantikli davranmadigi belirtiimektedir.? Kamuoyuna
aciklanmis bilgilerle ve rastgele davranarak asiri kazan¢ elde etmek
mumkun gorulmemektedlr Herkesin akilci davranmasi ve maksimizasyon
sorununu tek basina ¢dzebilmesi mantikli bir disunce degildir. Davranigsal
finansin temel yaklagimi, yatirrmcilarin her zaman akilci davranmadiklarini,
dinya piyasalarindaki yatirrmcilarin  ayni  bilgiye ayni zamanlarda
ulasamadiklarini, psikolojik, duygusal, yas, cinsiyet ve egitim gibi faktorlerin
yatirimcilarin kararlarini etkiledigini ifade etmektedir.

Tam rekabet piyasa dengesi, piyasa oyuncularlndan toplam arz ve
toplam talep fiyatlarinin kesistigi yerde oIU§ur Tam rekabet piyasasinda
yatirnmcilarin rastgele islem yaptiklarini ve getirilerin énceden tahmin
edilmesinin mimkln olmayacag ifade edilmektedir. Piyasada para kazanan
bir kisinin toplum ve baskalarindan ziyade o6ncelikle kendi menfaatini 6ne
cilkarmasi, mevsimsel etki ve gelecekteki piyasa sartlarinin tam olarak
ongorilememesi gibi nedenler tam rekabetci piyasalarin etkin olmasini

' Meltem Giiriinlii, a.g.m., 2011, ss.31-46.
2 Daniel Kahneman ve Amos Tversky, “Prospect Theory: An Analysis of Decision Under Risk”,
Econometrica, 1986, ss.263-292.
= Gregory Chow, “Rational Versus Adaptive Expectations in Present Value Models”,
Econometrlc Reserach Program, Princeton University, 1988, ss.1-21.

% Farida Yasmeen and Al Mamun, “Are Investors Rational, Irrational or Normal?” Journal of
Economic and Financial Studies, 2015, ss.1-15.
% Dilip Kumar, Weigted Bootstrap Approach fort he Variance Ratio Tests: A Test of Market
Efficiency, Scientific Research Publishing, 2016.
% Amlan Jyoti Sharma, “The Behavioural Finance: A Challange or Replacement to Efficient
Market Concept”, The SIJ Transactions on Industrial, Finance and Business Managmenet,
V. 2, No. 6, 2014, ss.28-30.
" Darrel Duffie, “Black, Merton and Scholes-The Central Contributions to Economis”, Scand.
Journal of Economics, Stanford University, USA, 1998, ss. 411-424.
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engellemektedir.28 Ayrica, etkin olmayan pek ¢ok pazarda, saglikli bilginin
bulunmamasi ve piyasa tutarsizliklari (market anomalies) yizinden
yatirimcilarin mantikli davranmadigi ifade edilmektedir.”® Bu sebeple, tim
yatirrmcilarin akilci davranmasi mimkin degildir. 2000’li yillarda goérulen
“dot.com” krizi ve 2008 yilindaki “mortgage krizi” piyasalarin etkin olmadigini
ve yatirimcilarin rasyonel davranmadigini géstermektedir. Krizlerin daha iyi
analiz edilebilmesi icin davranigsal finansin etkin piyasa hipotezi ile birlikte
kullaniimasi ve butincul bir yaklagimin gelistiriimesi gerekmektedir.30

insanlik tarihi incelendiginde ilk dénem insanlarinin baslangigta trampa
ekonomisi kullandigi  gérulmektedir. Zamanla, mallarin stoklanmasi,
tasinmasi ve bolinmesinin efektif olmamasi gibi nedenler yizinden ticari
islemlerde altin, gumus ve bakir gibi madenlerden dretilen paralar
kullanilmaya baslanmistir. Madeni paralarin kullanilmaya baglanmasi
milattan  6nce 5000 yillarina kadar dayandirilmaktadir. Roma
imparatorlugu’nun  kullandiyi  altin  paraya dinar (denarius); Pers
imparatorlugu’nun  kurdugu gimis paraya dirhem ve Bizans
imparatorlugunun  kullandiyi  glimiis paraya da dirhem (drachma)
denilmektedir. ikinci Halife Hz. Omer déneminde 22 karat bir dinarin agirhig
4.3 gram ve bir dirhemin agirhgi ise 3 gram olarak belirlenmistir. Bu
doénemde Halifenin, 7 dinari 10 dirheme endeksledigi tahmin edilmektedir.®’
Zaman igerisinde insan nifusunun artmasi, ticari islemlerin gogalmasi buna
karsilik para olarak kullanilan kiymetli madenlerin dogada yetersiz olmasi,
transferinde zorluklar bulunmasi ve yapilan savaslar nedeniyle ekonomilerin
aclk vermesi gibi faktorler devletlerin para basmak suretiyle bu aciklari
kapatamamasi gibi nedenler altin ve gumus gibi madeni paralar yerine
banknot olarak ifade edilen k&gdit para sisteminin hayata geciriimesine yol
acmistir. Kagit paranin herkes tarafindan ayni degerde kabul edilmesi,
kolaylikla tasinmasi ve bdlinebilmesi, degder saklama araci olmasi gibi
fonksiyonlarinin  bulunmasi gunlik hayatimizin vazgecilmezi durumuna
getirmistir.

Son vyillardaki teknolojik gelismelerle birlikte, nakit paranin yani sira
ticari hayatimizin igerisinde dahil olan kredi karti kullanimi, elektronik gek,
havale, EFT gibi uygulamalar ekonomik hayati kolaylastirmaktadir. Ote
yandan, hem gercek kisiler ve hem de ticari kuruluslar futures, forward,
opsiyon ve swap ve benzeri tlrev islemler gibi yeni finansal enstrimanlara
basvurmaktadir. S6z konusu tlurev islemler riskten korunma amagli
olabilecegi gibi, spekulatif amagclarla da kullanilabilmektedir. 1990l yillarda
Sovyetler Birliginin dagilmasi ile birlikte, basta Rusya olmak Uzere, stz

% paul Samuelson, “Proof That Properly Anticipated Prices Fluctuate Randomly”, Industrial
Management Review, 1973, ss. 369-374.

» Farida Yasmeen and Al Mamun, a.g.m., 2015, ss. 14-15.

® jhsan Kulali, “Etkin Piyasalar Hipotezi ve Davranigsal Finans Calismasi”, Journal of Finance
and Banking Studies, C.5, N.2, 2016, ss. 46-57.

3! Yahia Abdul-Rahman, The Art of Riba Free (RF) Islamic Banking and Finance, 2. Edition,
John Wiley & Sons, New jersey, 2014, s. 105.
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konusu Birlik Uyesi olan Ullkelerde yasayan pek cok fizik¢i ve muhendis
akademisyen batili Ulkelere gé¢ ederek bankacilik ve finans alanina
yonelmistir. Mihendislerin bankacilik alaninda faaliyette bulunmasi finansal
muhendislik olarak adlandirilan disiplinin dogmasina ve sentetik Grin diye
tabir edilen CDS ve CDO gibi karmasik tiirev islemlerinin goérilmesine yol
acmistir.

Serbest piyasa finans sisteminde tasarruf sahipleri ve bu tasarruflari
bor¢lananlar dogrudan veya dolayl olmak Uzere iki kanal sayesinde iliski
icindedirler. Fon fazlasi olanlar ile fon talebi olanlar bankacilik sistemi veya
diger araci kuruluglar vasitasiyla dolayli olarak veya menkul kiymetler
borsalari gibi dogrudan finansal piyasalar sayesinde etkilesim igerisine
girebilmektedir. En yaygin dolayl etkilesim bankalar vasitasi ile
gergeklesmektedir. Ornegin ev veya araba kredisi kullaniimasi durumunda
para dogrudan tasarruf sahiplerinden degil, finansal kuruluglardan temin
edildigi icin dolayli finansman yontemi kullaniimaktadir. Ancak menkul
kiymetler borsasinda herhangi bir sirketin hissesinin alinmasi veya herhangi
bir sirkete ait tahvilin alinmasi durumunda sdz konusu sirket dogrudan fon
sahiplerinden kaynak saglamis olmaktadir. Genellikle en yaygin bor¢ veren
kesim hane halki iken borg alanlar agirlikh olarak firmalar ve hiikiimetlerdir.*

1.2. Finansal Aracilik Teorisi

Bankalarin temel islevi finansal aracilik islemleri yaparak mevduat
toplamak ve kredi kullandirmaktir. Finansal aracilik islemleri yapan katilim
bankalari ile konvansiyonel bankalar kargilastirildiginda katilim bankalarinin
daha dusik kaynak imkanlarina sahip oldugu ve bu sebeple kaynaklarini
daha etkin kullanmasi gerektigi ifade edilmektedir.*®

Finansal araci kurumlar genellikle U¢ kategoride ele alinmaktadir. Bunlar
mevduat toplayan kuruluslar, vyatirm aract kurumlari ve tasarruf
kuruluglaridir. Sézlesmeli tasarruf kurumlari, sigorta sirketleri ve emeklilik
fonlarindan; yatinm aracilari ise finansman sirketleri ve yatirnm fonlarindan
olugsmaktadir. 3 Turkiye'de bankalar kendi aralarinda mevduat, katilim
bankalari, kalkinma ve yatinm bankalari seklinde siniflandiriimaktadir.
Mevduat bankalarinin halktan ve sirketlerden mevduat, katilim bankalarinin
ise katilim fonu toplama yetkisi bulunmaktadir. Toplanan mevduat ve katilim
fonlari kredi kullaniimak suretiyle fon talep edenlere verilmektedir.

¥ R. Glenn Hubbard, Anthony Patrick O’brien, Money, Banking and the Financial System,
International Edition, Prentice Hall, 2012,s.4.

® H. Ali Ata & Mehmet Fatih Bugan, “Factors Affecting the Efficiency of Islamic and
Conventional Banks in Turkey”, Journal of Islamic Economics, Banking and Finance, Volume:
12, No.1, Jan-Mar, 2016, ss. 90-97.

* Frederic S. Mishkin, Finansal Piyasalar ve Kurumlar, Bilim Teknik Yayinevi, istanbul, 2000,
ss. 39.
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Hane halki ve sirketlerin 6nemli bir kismi fon ihtiyaglarini genellikle
banklardan temin etmektedir. Bankacilik sisteminde gelismis pek ¢cok Urln
ve nitelikli insan kaynagi bulunmaktadir. Bu durumun en énemli sebepleri,
bankalarin ihtisaslagsmis kuruluslar olmasi nedeniyle asimetrik bilgi sorununu
kolaylikla ¢bzebilmesi ve Olgek ekonomisinden yararlanarak aracilik
maliyetlerini indirebilmeleridir.*® Yapilan ¢alismalarda dusuk faiz oranlarinin
bankalarin aracilik iglevini daha etkili bir sekilde yerine getirmelerini
sagladigi ifade edilmektedir.*

Bankalar kurumsallasmis ve bankacilik alanlarinda ihtisaslagsmis
sirketler olduklari ve uzman personel calistirdiklar icin asimetrik bilgi
konusunda mevduat musterilerine goére daha ¢ok bilgiye sahiptirler. Asimetrik
bilgi (asimetric information), ekonomi ve finansal piyasalar konularinda, bir
tarafin digerine gére daha dogru veya daha fazla bilgi sahibi olmasi ve alim-
satim islemlerinde avantajli konumda bulunmasidir.

Amerika Birlesik Devletleri gibi gelismis ekonomilerde bankacilik
sektdrinin yani sira sigorta sirketleri, bireysel emeklilik, faktéring, yatirm
aracllari, finansal kiralama sirketleri ile vakif ve fonlar piyasada énemli
oyuncular olarak goérilmektedir. Ote yandan, Turkiye gibi gelismekte olan
piyasalar da ise bankacilik sektori finans sektdrinin egemen glci
oldugundan bahse konu sirketlerin finansal aracilik fonksiyonu ve piyasa
yapicihdi ¢cok sinirli kalmaktadir.

Bankalarin bankacilik sistemindeki en 6nemli fonksiyonlarindan birisi de
para yaratma mekanizmalarina bagvurmalaridir. Kaydi para ¢arpani, kredi
yolu ile yaratilan kaydi paranin, sisteme mevduat olarak dénmesi ve yeniden
krediye donusturilerek sisteme eklenmesi ve ayni slrecin zorunlu karsihk
seviyesinin altina inene kadar surduridlmesidir. Klasik kaydi para garpani
asagidaki sekilde gosterildigi gibidir.

1
Rezerv Oran: (1)

Kaydi Para Carpant (k) =

Bankalarin para yaratma kabiliyetine munzam karsiliklarin yani sira
menkul kiymete dénustirme oranini da ilave edilir. Diger tim sartlar ayni
iken yaratilan kredilerin menkul kiymete donustirilerek yeniden kaynak

% Gary Gorton ve Andrew Winton, “Financial Intermediation”, The Wharton School Financial
Institutions Center, Working Paper, 2002, ss.2-28.

% Ersan Ozgiir, “Katiim Bankalarinin Finansal Etkinligi ve Mevduat Bankalari ile Rekabet
Edebilirligi”, Doktora Tezi, Afyonkarahisar 2007, ss.1-25.
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ediniimesi ve elde edilen kaynagdin yeniden sisteme sokularak krediye
donusturdlmesi garpanin formilasyonunda ayrica bir ¢carpan docj]urur.37

Bankalar akreditif, teminat mektubu veya kredi karti uygulamalari
sayesinde gayrinakdi kredi imkanlarint kullanabilmektedir. Mdusterilerin
taahhutlerini yerine getirmeyip teminat mektuplarinin tazmin olmadidi ve
kredi karti musterisinin borcunu 6dedidi muddetce bankalar sadece genel
karsilik ayirmaktadir. Ancak teminat mektubunun tazmin olmasi ve kredi
karti sahiplerinin borcunu 6dememesi durumunda genellikle musterilere
normal kredi kullandiriima yoluna gidilmektedir. Yani gayrinakdi kredi bilango
icinde aktiflerin altinda izlenen kredi islemine dénismektedir. Musterilerin
temerrut etmesi durumunda ise bu kredileri igin 6zel karsilik ayriimasi
gerekmektedir. Mohsin S. Khan ve Abbas Mirakhor, islami ilkelere gére
calisan ekonomilerin para yaratma mekanizmasini daha optimal kullandigini
ileri siirmektedir.*®

Borca dayali finansal sistem ile ortakliga dayali finansal sistem olmak
Uzere iki cesit finansman yodntemi bulunmaktadir. Borca dayali para
sisteminde ekonomi geligsse bile bor¢ oranlari daha da artmaktadir. Para ve
sermaye piyasalarinda, piyasada (Uretilen mal ve hizmetleri 20 defa
alabilecek para bulunmaktadir. Mevcut para sisteminin spekulasyona uygun
olmasi ve reel ekonomiye dayanmamasi krizlere davetiye glkarmaktadlr.3

islami bankaciliga olan ilgi 2008 kiresel krizinden sonra artmaya
baglamistir. Islami bankalarin bilangolarinda tiirev (riinlere, geleneksel
menkul kiymetlestirmelere ve toksit Urlinlere yer vermemesi son kiresel
krizden daha az etkilenmelerine yol acmistir. “© Musliman tlkelerin yani sira
gayrimuslim Ulkelerin de faizsiz finansa yonelmesine bagl olarak buradaki
toplam bilango buyukligunin yaklasik olarak 2 trilyon dolara yikselmesine
yol agmistir. Islami bankalarin ve finansal kuruluslarin sagladig finansal
aracihk hizmetlerinin yani sira ekonomik bliylimeye ve sosyal kalkinmaya da
yardimci oldugu goérilmektedir. islam Ulkelerinde gerekli olan ekonomik ve
sinai kalkinmanin gerceklesebilmesi igin, bireylerin, toplumun ve devletlerin
yani sira finansal kuruluslarin da butuncul bir yaklasimla hareket etmesi
gerekmektedir.

¥ Yusuf Ding, “Golge Bankaciliktan Regiller Bankaciliya Gegis: Tirkiye'deki Ozel Finans
Kurumlari Ornegi” istanbul: T.C. Marmara Universitesi Bankacilik Anabilim Dali, 2015, ss. 83-
88.

% Mohsin S. Khan and Abbas Mirakhor, “Theotetical Studies in Islamic Banking and Finance”,
The Institute for Research and Islamic Studies, Islamic Economy, Vol. 4 Houston, 1992, ss.
51-79.

* Mete Giindogan, Borca Dayali Para Sistemi, Ankara, Kesif Yayinlari, 1999, s.38.

40 Sajjad Zaheer, Steven Ongena ve Sweder J.G. Van Wijnbergen, The Transmission of
Monetary Policy Through Conventional and Islamic Banks, 2013, ss.175-220.
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islami sozlesmelerin seffaf olmasi ve taraflarin yikimldliklerine her
zaman riayet etmeleri beklenmektedir. Bu kosullarin sadlanmasi halinde,
finansal aracilik teorisinin temelini olusturan asimetrik bilgi (asimetric
information) ve ahlaki tehdit (moral hazard) riski faktorlerinin etkisinin
azalmasi beklenilebilir. islam dini milkiyet haklarinin korunmasini saglarken
bireysel, toplumsal ve devlet arasinda denge g('jzetmektedir.41

1.2.1. Banka Tarihgesi ve Diger Finansal Kuruluslar

ingilizce’de bank olarak kullanilan “banka” teriminin Italyanca “banco”
kelimesinden geldigi ileri sUrtlmektedir. Arapga’daki “el-benk” kelimesinin de
italyancadan geldigi ancak “el-masrif’ kelimesinin ise altin, giimiis ve diger
paralarin kendi aralarinda degis tokus anlamindaki “sarf” kelimesinden
turetildigi ifade edilmektedir. Ortacagda italya’da masalarda madeni
paralarin agirliklarini tartan, ayarlarina bakan, para bozma ve emanete kabul
etme gibi islemleri yapan sarraflar bulunmaktaydi. Bu tur islemleri yapan
masalara “bango”, bu islerle ugrasanlara ise “banchiero” (banker) adi
verilmekteydi.42

Dinya uygulamalarina bakildiginda bankerlik ve sarraflik ¢ok eskilere
dayanmakla birlikte modern bankaciligin ilkeleri gercevesinde ilk tesis edilen
banka italya’nin Venedik sehrinde 1157'de kurulmustur. ikinci banka ise
italya’nin  Cenova sehrinde 1170’te ve sonraki banka ise ispanya’nin
Barcelona sehrinde 1401’de kurulmustur. Kurulus sekli ve calisma
prensipleri faizli bankalarla értisen ve onlara érneklik teskil eden ilk modern
banka ise 1578 yilinda Venedik sehrinde kurulan “Banco Della Pizzadi
Rialto’dur. Bu bankanin ardindan 1609°da Amsterdam Bankasi, 1694’te
ingiltere Bankasi, 1800°'de Fransa Bankasl ve 1875te Almanya Bankasi
(Reichsbank) kurulmugtur.43

Bankacilik ve finans alaninda 18 yizyilda s6z sahibi olan Rothschild
ailesi Avrupa’nin en énemli merkezleri olan Londra, Paris, Viyana, Berlin ve
Napoli'de faaliyetlerini devam ettirmistir. Ozellikle birinci diinya savasindan
sonra bankacilik ve finans alanindaki faaliyetlerinin dnemli bir kismini
Amerika’ya ta§|m|§t|r.44

Diger finansal kuruluslar kavrami, bankacilik diginda kalan finansal
kiralama, faktdring, tlketici finansman sirketleri ve sigorta sirketleri icin

41 Zamir ikbal ve Abbas Mirakhor, Ekonomik Gelisim ve islami Finans, Borsa istanbul AS.,
ISBN: 978-605-5076-05-4, 2014, s. 4.

2 Servet Bayindir, islam Hukuku Penceresinden Faizsiz Bankacilik, Ragbet Yayinlari,
istanbul, 2005, s. 25.

> Servet Bayindrr, a.g.e, 2005, s. 28.

“ George Armstrong, Rothschild Para imparatorlugu Derin Yahudi Devleti, Destek Yayinevi,
istanbul, ISBN: 6054455638, 1940, ss. 8-26.
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kullaniimaktadir. Dinya uygulamalarina bakildiginda bu sirketlere ilaveten
emeklilik fonlari, bireysel emeklilik, tasarruf sandiklari, bireysel kooperatif
sirketleri ve mikrofinans gibi sirketlerin tamami diger finansal kuruluslar
olarak kabul edilmektedir.

Almanya, Avusturya ve Macaristan gibi bazi Avrupa ulkelerinde orta ve
dusuk gelirli insanlari ev sahibi yapmaya yonelik olarak kurulan ve
konvansiyonel bankalarin istiraki seklinde tesis edilen yapi tasarrufu sistemi,
tasarrufa dayal bir finans sistemi olarak Ulkemizde faaliyet gésteren bazi
firmalarin uyguladigi sisteme benzemektedir. Yapi tasarruf sisteminin
Turkiye’de hayata gecirilebilmesi icin BDDK nezdinde gerekli mevzuat
calismalari devam etmektedir.

1.2.2. Piyasa Yapiciligi Teorisi

Piyasa yapicilidi, birincil ve ikincil piyasalarin gelismesi amaciyla kamu
borclanma senetlerinin bir takim ayricaliklarla 6ncelikli olarak belirli
yatirnmcilara satiimasidir. Piyasa yapiciligi sisteminin etkin bir sekilde
kullaniimasi ile piyasalara, hikimetlere ve bor¢ verenlere bir takim
avantajlar saglanmaktadir. Bu sistemin piyasalara sagladigi en énemli fayda
birincil ve ikincil piyasalarin gelisimine katki sunarak piyasa derinligini
arttirmasidir. Piyasa yapiciligi lisansi alan bankalarin dogrudan hazine
ihalelerine katilip teklif verme, merkez bankalari ile acik piyasa islemleri
yapabilme, piyasalara yakinlik ve likiditeye erisim kolayligi bulunmaktadir.
Bu bankalara “piyasa yapicisi bankalar” ve bu sisteme de “piyasa yapiciligi
sistemi” denilmektedir. Hazine bu sistem sayesinde piyasalarin gelismesine
yardimci olurken hem daha disik maliyetle hem de borglanma garantisi
altinda ihale a(;abilmektedir.45

Piyasa vyapiciigi sistemi, finans alaninda uzmanlasmis birtakim
kuruluslarin yukdmlulukleri yerine getirmeleri karsiliginda kendilerine belirli
ayricaliklar taninmasi amaciyla olusturulmustur. Bu hedef dogrultusunda
devlet, devlet i¢c borclanma senetleri ve sukuk gibi birincil ve ikincil
piyasalarda islem gorebilen borglanma araglarina basvurarak kamu borg
stokunu ydnetmektedir. Mevduat bankalarindan bazilarinin devlet ¢
borclanma senedi piyasalarini daha etkin kilmalari amaciyla devlet
tarafindan kendilerine bir takim avantajlar saglanmaktadir.

Devlet i¢ borglanma senetlerinde tek fiyat veya ¢oklu fiyat seklinde iki tr
ihale ydntemi kullaniimaktadir. Faiz dalgalanmalarinin yuksek oldugu
piyasalarda tek fiyat ihalesi en yuksek faizi garanti ettiginden, yatirnmcilar icin
daha glvenli kabul edilmektedir. Faiz dalgalanmasinin yiksek olmadigi

45 Marco Arnone & Piero Ugolini, “Primary Dealers in Government Securities”, IMF, 2005, ss.
4-8.

15



Turkiye Bankalar Birligi

piyasalarda coklu fiyat ihalesi rekabeti artiran bir yéntemdir.46

Kamu menkul kiymetleri pek ¢ok Ulkede likit kiymetler olarak kabul
edilmekle birlikte, esasinda dolayli para politikasi araglarinin uygulanmasini
saglayan enstrimanlardir.*’ Piyasa yapiciligi sisteminin etkin bir sekilde
tesis edilebilmesi igin bir takim sartlar gerekmektedir. Hikimetin menkul
kiymet ihraclariyla ilgili stratejisinin bulunmasi, faiz oranlarinin serbestge
belirlenebilmesi, piyasa yapicihidi sistemi igin yeterli oyuncunun bulunmasi,
menkul kiymet ihracinin bulunmasi ve ikincil piyasalarda islem gdérmesi,
menkul kiymet ihra¢c mizayedelerinde etkin fiyatin bulunmasi, birincil ve
ikincil piyasa aracilarinin yeterli kar marji ile galismasi gerekmektedir.48

Tahvil piyasasi 6zellikle uzun vadeli bor¢lanma ihtiyacinin karsilanmasi
amaciyla finansal aracilarin ve yatirmcilarin faiz getirisi saglamasi ve tahvil
ihra¢ edenlerin kolaylikla bor¢lanmasi icin taraflari bir araya getirir. Menkul
kiymet islemlerinin givenli ve yasal zemine oturmasi icin altyapinin iyi tesis
edilmesi 6nem arz etmektedir. Etkin tahvil piyasasi icin tam rekabetin
oldugu, islemlerin dustk maliyetle gerceklestidi, guvenilir ve saglam
piyasanin tesis edildigi ve piyasa katihmcilarinin farkhlastigi bir piyasa yapisi
bulunmalidir.*

Piyasa yapicilarinin buylk bankalardan olusmasi nedeniyle piyasa
yapicihdi sisteminin her zaman etkin bir sekilde ¢alismasi beklenmektedir.
Yuksek enflasyon, faiz oranlari, kamu bor¢ stoku ve kur riski gibi yapisal
sorunlarin  bulundugu Ulkelerde, borglanma maliyetinin birincil piyasa
islemleri siirecinde belirlenmesi nedeniyle borg alanlar dncelikli olarak birincil
piyasaya uzerinde yogunlagsmaktadirlar. Ayrica etkin ikincil piyasalar, musteri
tabaninin genislemesine, ortalama bor¢ maliyetinin azaltmasina ve riskin
etkin ydnetilmesine katki saglamaktadir.

1.2.3. Faiz Teorileri

Faiz baskasina ait parayl belli bir sireligine kullanmanin maliyeti
seklinde tanimlanmaktadir. Fon ihtiyaci bulunan bir kisi, ticari isletme veya
devlet yeterli kaynaga sahip degilse bunu fon fazlasi bulunan kigilerden
6ding almak suretiyle yerine getirmektedir. Ginimuzde fon fazlasi ve fon

¢ Meral Vurucu Demir, 4749 Sayih Kamu Finansmani ve Borg Yonetiminin Diizenlenmesi
Hakkinda Kanunun Getirdigi Yenilikler, Onceki Mevzuat ile Karsilagtirimasi, Devlet Biitce
Uzmanhgi Arastirma Raporu, Ankara 2004, s. 24.

A Handbook, Developing Government Bond Markets, World Bank and International
Monetary Fund, ss. 7-12.

6 M. Arnone & P. Ugolini, a.g.e., s. 11.

“° A Handbook, Developing Government Bond Markets, World Bank and International
Monetary Fund, s. 4.
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ihtiyaci bulunanlari bir araya getirmek amaciyla lisansi bulunan ve
kurumsallagmis birer miessese olan bankalar bu iglevi yerine getirmektedir.

Yatirrm kararlari, yatirrmin marjinal getirisinin  yatirrmin  marjinal
maliyetinin Ustinde oldugu yerde gerceklesir. Finansal varliklara olan yatirm
taleplerini belirleyen faktorler; yatirrmcinin servet diizeyi, beklenen getiri,
beklenen enflasyon, risk, likidite ve vergi orani seklinde siralanabilir. Yatirim
yapilirken ya Ozkaynakla veya borglanarak finansman saglanir. Fon agigi
bulunanlar fon ihtiyaclarini giderirken anaparaya ilave faiz 6demek
durumundadirlar. Faiz hesaplamasinda paranin zaman degeri, alternatif
firsat maliyeti, faiz orani, teminat, borcun 6denme suresi, risk ve kefalet gibi
unsurlar en 6nemli kalemlerdir.>®

Faiz ile getiri arasindaki iliski pozitif, negatif veya yatay olabilir.
Beklentiler teorisinde, farkli vadeli iki tahvil birbirinin ikamesi olabilir. Ayrica
bu teoride uzun doénem faiz oranlari kisa dénem faizinin beklenen
ortalamasindan olusmaktadir. Bu sebeple, uzun dénem faiz oranlarinin
oynakhgi daha dij§[]kt[]r.51 Likidite primi teorisinde ise uzun vadeli faizler
hesaplanirken, kisa vadeli faizlerin beklenen ortalamasina likidite priminin
eklenmesiyle bulunur.

Kredi maliyetleri, bankacilar ile isadamlarinin muizakere sonucu
imzaladigi s6zlesmeler ve pazarlik gugleriyle ilintilidir. Kapitalist ekonomi
sistemi sadece geg¢mis, simdi ve gelecekteki sermaye ve is glcu ile
sinirlandirilamayacagi, ayrica finansal iligskilerin de 6nemli oldugu kabul
edilmektedir. Kurumsal karmasa nihai sermayeye sahip olan, sermayeyi
kontrol eden ve yonetenler arasinda pek c¢ok katmanin olusmasina yol
acabilir. Modern dinyanin finansal iligkiler analizlerinde sermaye sadece isin
kaynak yapisi ve nakit akimlariyla sinirlandirilamaz. Hane halkinin konut,
tasit ve ihtiya¢ kredileri, firmalarin kredi talepleri, hikimetlerin borglanma
ihtiyaci ve uluslararasi oyuncularinin para arz ve talebi kaynak tahsisinde ve
dagitiminda 6nemli rol oynamaktadlr.s2 Kapitalist ekonomik sistemde,
glinimizdeki paradan yoksun kalmanin maliyeti olarak faiz tahsil
edilmektedir. Halbuki islami finansal sistemlerde ise giinimiizdeki paranin
maliyeti genellikle yatirrm verimliligine ve elde edilen karin paylasimi ile
yakindan iligkilidir.

Ekonomik sistemlerde paranin iglem, mubadele ve degder saklama
fonksiyonu bulunmaktadir. Modern ekonomik sisteminin babasi sayilan

% Mehmet Sarac, Finans Teorisini Yeniden Diisiinmek, Iktisat Yayinlari, 2017, ss. 20, 33-47.
®" Massimo Guidolin ve Daniel L. Thornton, Predictions of Short-Term Rates and The
Expectations Hypotesis of The Term Structure of Interest Rates, European Central Bank.
Working Paper Series, No: 977, 2008, ss.6-12.

52 Hyman P. Minsky, “The Financial Instability Hypothesis”, Levy Economics Institute of Bard
College, Working Paper No: 74, May 2012, ss.1-20.
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Keynes'in para talebi; islem, ihtiyat ve spekulasyon amaciyla olugur. Keynes,
klasik iktisatcilarin iki temel varsayimina karsi ¢cikmistir. Bunlardan ilki, politik
istikrarin ve sosyal refahin var oldugu dénemde serbest piyasa ekonomisinin
tam istihdama ydnelmeyecegi, digeri ise klasik miktar teorisine itirazidir.
Klasiklerde para talebi, faiz oranlarindaki degismelerden bagimsizdir;
bireyler islem ve ihtiyat amaciyla para talebinde bulunurlar. Keynes para
teorisinde ise para arz ve talebi faiz oranini belirler ve para bir mal olarak
degil bir aktif olarak degerlendiriimektedir. Keynes’'de spekulatif amacla nakit
tutma, “consol” adi verilen vadesiz tahvil fiyatlarinda yasanan degismelerden
kazang saglamak amaciyla atil para tutma talebidir. Yiksek faiz haddinde
spekdlatif para talebi kiguktur; tahvil talebi ise ylksektir. Elde para
bulundurmanin firsat maliyeti yiksek ise halk gelir getiren aktif tutmayi tercih
edecektir. Faiz oranlari normal olarak kabul edilen orandan digsukse halk faiz
oranlarinin yikselecegi beklentisi altinda nakit tutmay: tercih edecektir®

Merkez bankalarinin uyguladigi para politikalarinin amaglari arasinda,
fiyat istikrarinin saglanmasi, faiz oranlarinda ve reel doviz kurlarinda istikrar
gibi hedeflerin yani sira, bliyime ve istihdamin artiriimasi gibi reel hedefler
de bulunmakta oldugu gérilmektedir. Enflasyonun yarattigi belirsizlik
ortaminin tasarruf, yatinm ve Uretim kararlarini negatif etkilemesi ve bunun
uzun vadede blylimeyi yavaslatmasi hatta eksi degerlere ulastirmasi fiyat
istikrarinin saglanmasini para politikasinin dncelikli hedefi haline getirmistir.
Phillips Egrisinin kisa dénemde vurguladidi enflasyon ve buyume arasindaki
catisma finansal liberalizasyonu yasamis, disa acgik bir Glkede doviz kuru ve
faiz oranlarinin ayni anda kontrol edilmeye calisiimasinda da yasanmaktadir.
Ozellikle para politikalarinin kisa dénemde ekonomik biiylimeyi tesvik edici
yonde kullanildidi dénemlerde yiksek enflasyonla karsilasilmasi para
politikasinin temel hedefleri arasindaki g¢atisma sorununu glindeme
getirirken hedefler arasinda bir seglm yapilmasi ve oncelik sirasi veriimesi
geregini de ortaya koymaktadlr

Sermaye hareketlerinin serbest oldugu piyasalarda merkez bankalari
para arzi, faiz orani ve kur segeneklerinden sadece birini dogrudan kontrol
edebilir. Bu U¢ degiskenin timi veya ikisi ayni anda dogrudan kontrol

edilemez. Buna Merkez bankasinin para arzi, déviz kurlari ve faiz oranlari
ayni anda sabltleyememesme literatirde imkansiz Ggli (impossible trinity)
denilmektedir.”® Sabit déviz kuru sistemlerinde kurla birlikte para arzini ve
faizi kontrol etmek zor oldugundan son yillarda pek cok merkez bankasi
esnek doéviz kuru sistemine gecmistir. Dolasimdaki para miktari gevsetilirse
likidite bollugu yasanir ve faiz oranlari duser; tersi durumda ise likidite kitligi
bas gosterir ve faiz oranlar yukselir. Enflasyonla micadeleyi ana hedef

% Er|§ah Arican, Para Politikasi ve Merkez Bankasi Bilangosu, Ders Notlari, 2013.

Erlgah Arican, a.g.e.,, 2013.
* Timur Onder, Para Politikasi: Araglari, Amaclari ve Tiirkiye Uygulamasi, Uzmanlik
Yeterlilik Tezi, TCMB Piyasalar Genel Midurliigu, Ankara, 2005, s.35.
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olarak belirleyen bir merkez bankasinin faizleri ¢cok dislik seviyelere
indirmesi son derece zordur. Clinkli merkez bankasinin éncelikli hedefi para
arzini sikilastirmasi ve enflasyon oranlarini diistirmesidir. Siki para politikasi
piyasadaki likiditenin azalmasina ve dolayisiyla faiz oranlarinin artmasina yol
acgacaktir. Bu sebeple, son donemlerde merkez bankalarinin genellikle agik
enflasyon hedeflemelerinden vazgectigi, esnek politikalar icin arti eksi
seklinde bir bant belirledigi veya ortik enflasyon hedeflemesine gectigi
gorulmektedir.

1.2.4. Serbest Piyasa Sistemde Faiz Belirleme Yontemleri

Kapitalist sistemde faiz belirlenirken, kredinin batma olasiligi, paranin
net buglnku degeri ve paradan yoksun kalmanin maliyeti belirleyici temel
unsurlardir. Neoklasik iktisat¢i olarak bilinen Irving Fisher'in ortaya koydugu
model, “Fisher Etkisi” olarak bilinmektedir. Mal ve hizmet fiyatlarindaki artis
veya disUs insanlarin yasam maliyetini ve paranin buglinki degerini
degistirmektedir. Bu teoride nominal faiz, reel faiz ve enflasyon oranlarinin
toplamindan olusgur.

n =71+ enflasyon

Yukaridaki denklemde reel faiz, nominal faizden enflasyon oraninin
disllmesi ile bulunur. Buna goére yeni denklemimiz asagidaki halini
almaktadir.

r =m — enflasyon

Fisher, normal sartlarda sifir ve negatif faizin mumkin olmayacagini
ancak fiyatlar genel seviyesindeki artisin faiz oranindan yiksek olmasi
durumunda bu durumla karsilasiimasinin ihtimal dahilinde oldugunu ifade
etmektedir. Fisher'de beklenen enflasyonda 1 birim diisiis olursa nominal
faizler de ayni oranda geriler. Bu durumda ulkenin risk algisi disecegi igin
nominal faiz ile birlikte reel faizler de dismuis olur. Enflasyonun yiksek
oldugu, ekonomik ve siyasal istikrarin saglanamadigi tlkelerde risk algisinin
bozulmasi nominal faizle birlikte reel faizin de ylksek olusmasina yol
a(;maktadw.56 Piyasa oyunculari yukaridaki denkleme ilave olarak her
Ulkenin risklilik durumuna gére risk primini de modele eklemektedir. Sonug
olarak, serbest piyasa sisteminde nominal faiz enflasyon, reel faiz ve risk
priminden olusmaktadir.

m =1 + enflasyon + risk primi

% |rving Fisher, The Theory of Interest, as Determined by Impatience to Spend Income and
Opportunity to Invest it, Liberty Fund, Inc., 1930, ss. 204-205.
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GinUmuzde faiz oranlari, Londra Bankalararasi Borglanma Faiz Orani
(London Interbank Offered Rate - LIBOR) her giin saat 11.10’'da Ingiltere
Bankalar Birligi'nde yer alan 18 banka tarafindan belirlenerek, Thomson
Reuters araciligiyla, Londra saatiyle 12.00’de ilan edilmektedir.

Belirlenen giinlik LIBOR faiz orani pek ¢ok finansal islemlerde esik
deger olarak kabul gérmektedir. Ulke tahvil satisindan, sirket borglarina,
tlrev islemlere, konut kredisine, otomobil kredisi gibi pek borglanma ve takas
isleminde LIBOR dikkate alinmaktadir. LIBOR'un esik deger olarak
kullanildigi finansal kiresel islem hacminin 800 trilyon dolar oldugu tahmin
edilmektedir. Macquarie Reserch firmasinin yaptigi analizde LIBOR oraninin
binde 4 (0,4) oraninda manipile edilmesi durumunda vatandagin 176 milyar
dolar zarara ugrayacagi iddia edilmektedir.”’

LIBOR’a alternatif olarak, 14 Kasim 2011 tarihinden itibaren
Ortadogu’daki (lkelerinden 16 islami banka bir araya gelmek suretiyle
Thomson Reuters araciligiyla islami Bankalararasi Karpayi Orani (Islamic
Interbank Benchmark Rate-lIBR) belirlemeye baslamistir. Dolar cinsinden
belirlenen bu oran islami finans alaninda kisa vadeli bankalararasi maliyet
oranlarinin belirlenmesine yardimci olmaktadir. Thomson Reuters tarafindan
katilimcilara Mekke saatiyle 10’da gonderilen ilk e-postada verilerin en geg
saat 11’e kadar yetistiriimesi, saat 10.30'da ise tekrar hatirlatma mesaiji
gonderilmektedir. Mekke saatiyle 9.00-10.45 arasinda en az 8 bankanin
gonderdigi veriler esas alinarak pazar-persembe gunleri arasinda gunlik
olarak IIBR oranlari ilan edilmektedir. 1IBR oranlari simdiye kadar gecelik,
haftalik, aylik, 2 aylik, 3 aylik, 6 aylik, 9 aylik ve yillik (12 aylik) olmak Uzere
8 vade icin hesaplanmaktadir. Hesaplama yapilirken en ytksek ve en dusuk
%25’lik tutarlar hari¢ tutularak ortadaki %50’nin aritmetik ortalamasi alinarak
bu oran hesaplanmakta ve ilan edilmektedir. %8

LIBOR'un faiz oranini ancak IIBR’nin ise beklenen getiriyi dlctiiginii,
LIBOR'un tersine IIBR oraninin seriata uyum maliyetini gésterdigini, islami
bankalarin varliklarinin risk profillerini yansitigini ve islam ekonomisi ve
finansiyla baglantisini tespit amaciyla kullanildidi ileri stirmektedir. Avrupa
ve Amerika piyasalari ile Ortadogu Ulkelerinin piyasa sartlar birebir
ortismese bile kiresel piyasalar nedeniyle iki oran arasinda az da olsa bazi
iliskiler ortaya cikabilmektedir. Ancak, LIBOR orani dogrudan faiz ile ilintili
oldugundan sermaye ile iligkisi ex-ante iken IIBR orani ise risk paylagimi ve
getiri oranina dayandigindan sermaye ile ex-post’dur. islami finansta yatirim

%" Siileyman Yasar, Faiz Lobisi Paranizi Nasil Galdilar? Cira Yayinlari, istanbul, 2013, ss.10-
17.

% ASM Sohel Azad &Amirul Ahsan, lIIBR-LIBOR Relationship and the Nature and
Determinants of Islamic Premium, School of Accounting, Economics and Finance, Faculty of
Business and Law, Deakin University, 221 Burwood Highway, Vic-4168, Ausralia, 2014, ss.1-
30.
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seviyesi sermayenin marjinal verimliliginin sermayenin marjinal maliyetine
esit olmasina kadar devam etmektedir. S6z konusu makalede uzun vadede
LIBOR ile IIBR arasinda dogrudan bir aktarma mekanizmasi ve
konvansiyonel bankalarin tersine Islami bankalarda arbitraj imkani
bulunmamakta oldugu ifade edilmektedir. %

1.2.5. Finansal Piyasalarda Etkinlik

Etkin piyasa, fon arz ve fon talep edenlerin riske gore ayarlanmig
marjinal getiri oranlarinin esitlendigi piyasa seklinde tanimlanmaktadir. Etkin
piyasanin olusmasi icin taraflarin tam bilgiye maliyetsiz ve hizla
ulasabilmesi, giris ve c¢ikis serbestiyetinin bulunmasi, bilginin fiyata
yansimasi, fiyatlarin hizla dengeye gelmesi, asiri kazang imkanlarinin surekli
olmamasi, aracilik maliyetlerinin disik olmasi ve belli bir otorite tarafindan
dizenlenemesi gerekmektedir. Piyasa etkinliginin duzeyleri; zayif formda
piyasa etkinligi, yari gugli formda piyasa etkinligi ve gugli formda piyasa
etkinligi olarak 3’e ayrilmaktadir. Yapilan c¢alismalar genellikle buyuk
borsalarin etkin oldugunu ancak bu etkinligin gugcli formda olmadigini
gostermektedir.*

Etkin piyasalar denildiginde genellikle para piyasalari, sermaye
piyasalari, borsa ve sigortacilik sektorleri gibi farkl piyasalar anlasiimaktadir.
Gelismis Ulkelerde sermaye piyasalarinin yanisira para piyasalari da oldukca
gelismis durumdadir. Turkiye gibi gelismekte olan uUlkelerde ise bankacilik
sektorl finansal sektoriin %80’inden fazlasini olusturmaktadir. Bu sebeple,
bu bdlimde bankacilik sektérinin etkinligine iliskin detayh agiklamalara yer
verilmistir.

Denetim otoritelerinin dncelikli amaci etkin finansal piyasalar tesis
etmek, mevduat sahiplerinin hak ve menfaatlerini korumak, bankalarin kéti
ybnetim ve hakim ortak istismarindan korunarak banka iflaslarinin ortaya
cikmasini 6nlemektir. Banka denetimlerinde genellikle Ug¢ ¢esit bilgi toplama
yontemine basvurulmaktadir. Birinci bilgi toplama kaynadi banka
yonetimlerince 3’er aylik dénemler itibariyla finansal duruma iligkin raporlar
hazirlanmasidir. ikinci bilgi toplama kaynagdi bankalarin yilsonlari ve (iger
aylik dénemlerle hazirlattiyi bagimsiz denetimden gec¢mis kamuoyuna
agiklanan mali tablolardir. Ugiincii bilgi toplama kaynagi ise finansal denetim
otoritesi denetgilerinin yerinde denetim veya gozetim esnasinda talep ettikleri
bilgilerdir. S6z konusu bilgiler genel mudirlikten talep edildigi gibi zaman
zaman subelerde de yerinde denetim faaliyetleri icra edilmektedir.

% ASM Sohel Azad &Amirul Ahsan, a.g.m., 2014, ss.1-30.
% Mehmet Sarag, Finans Teorisini Yeniden Diisiinmek, lktisat Yayinlari, 2017, ss. 89-101.
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Bir bankanin iflas etmesi durumunda sistemik risk ortaya ¢ikmakta ve
mali yapisi gugli olan bankalar bile olumsuz etkilenebilmektedir. Piyasaya
olan guvenin bozulmasi durumunda bankalararasi piyasalardaki limitler
kapanmaktadir. Bu sebeple, hem kredi musterileri istedikleri kredileri alarak
finansal sorunlarini gozememekte hem de mevduat sahipleri bankalara ve
finansal kurumlara glivenmedigi icin parasini emanet etmemektedir.

Bankalarin iflas etmesinin sadece hissedarlar icin degil ayni zamanda
devlet ve diger butin kesimler icin hem ekonomik hem de sosyal maliyeti
bulunmaktadir. Finansal alanla ilgili yapilan dizenlemeler genellikle daha iyi
bir finans altyapisinin tesis edilmesini saglamaya yoéneliktir. Ayrica, mevduat
glivencesinin bulunmasi, finansal kurumlarin surdirulebilir karla ve daha
distk maliyetle calismasina ydnelik 6nlemler bankalarin daha saglikh
sekilde faaliyet gdstermesi amaciyla uygulanmaktadir. S6z konusu
kurumlarin daha gugli bir yapiya sahip olmasi ve daha fazla gelir elde
etmesi yatirrmcilarin kérini yikseltecegi gibi devlet agisindan daha ¢ok
verginin tahsil ediimesine ve mudilerin bankalara daha fazla gtiivenmesine
yol agmaktadir. o1

Bankalarin  finansal darbodaza girmesine yol acan krizlerin
¢c6zllebilmesi merkez bankalarinin piyasayi fonlamasina ve bazi durumlarda
mevduata tam garanti getirmesine baglidir. Diger taraftan mevduata tam
garanti verilmesi durumunda banka yoneticilerinin ahlaki tehlike ile karsi
karsiya kalmalari muhtemeldir. CuUnkd mevduatin tamamina garanti
getiriimesi durumunda kredilendirme sureclerindeki izleme fonksiyonlari
gevsetilebilecek veya teminat talepleri azaltilabilecektir. Bu sebeple,
dinyadaki denetim otoritelerinin ekseriyeti mevduata sinirh glvence
vermektedir.

Klasik anlayista, piyasa sisteminde goérinmez el oldugu ve piyasanin
kendiliginden tam istihdama gelecedini savunulur. Keynesyen ekol, 1929
Ekonomik Buhrani ile birlikte ortaya ¢ikmis ve piyasada goérinmez elin
bulunmadigina, devletin para politikasi yaninda maliye politikasini da
kullanarak tam istihdamin gerceklesebilecegini savunmu5lard|r.62

Finansal piyasalarin fonksiyonlarini yerine getirebilmesi ve etkin bir
sekilde calisabilmesi icin mal ve hizmet saglayan finansal kurumlarin
dizenlenmesi ve denetlenmesi 6nem arz etmektedir. Bireysel ve kurumsal
anlamda is yapan pek ¢ok musteri finansal sorunlarini finansal kurumlar
aracihgiyla ¢cézmektedir. Yeterli dizenleme ve denetleme yapilmadiginda
finansal Kkuruluslar riskli iglemlere, sinirsiz grup kredilerine, hakim ortak

" David S. Kidwell, David W Blackwell, Financial institutions, Markets and Money, John
Wiley & Sons, Inc., 10th Edition, Chapter 16, 2009, s. 323.

62 jsmail Tirk, Maliye Politikasi Amaglar, Araglar ve Gagdas Biitge Tarihleri, Turhan
Kitapevi, Ankara, 2006, s.1-12.
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istismarlarina, kayit disi veya cift kayit gibi islemlere basvurabilmektedir.
Finansal piyasalarda ortaya c¢ikan yeni finansal Grinler ve ahlaki riziko
riskinin  bulunmasi nedeniyle surekli dizenleme yapilmasi ihtiyaci
duyulmaktadir. Bu sebeple, dinyanin pek ¢ok yerinde kurumsal ydnetisim
(coorporate governance) ve seria yonetisimi (Shar’iah governance) ilkeleri
benimsenmistir.

Amerika Birlesik Devletler’nde (ABD) yasanan 1873, 1884, 1893 ve
1907 krizlerinin ardindan Bagkan Wilson déneminde 1913 yilinda Federal
Rezerv Kanunu ile birlikte Amerika Merkez Bankasi kurulmustur. Federal
rezerv sisteminde gu¢ dengesi bankacilar ve is dunyasi, hukimet ve 6zel
sektor arasinda paylasiimistir. Bu sistemde goérevier federal rezerv
bankalari, 6zel ticari bankalar, yonetim kurulu ve Federal Acik Piyasa
Komitesi tarafindan yerine getirilir. Federal Rezerv Kanunu Amerika Merkez
Bankasi’'na nihai kredi mercii (lender of last resort) gérevini vermi§tir.63

Amerika’daki finansal sistem diinyadaki diger Ulkelerden tamamen
farklihk arz etmekte olup 12 adet yerel ve 1 adet merkezi federal rezerv
bankasindan olusmaktadir. Her bir federal rezerv bankasi sadece kendi
bélgesinde sorumlu olmak kaydiyla bankalara likidite saglayan son mercidir.
Federal rezerv bankalarinin yer aldigi eyaletler Boston, New-York,
Philadelpia, Richmond, Cleveland, Atlanta, Chicago, St. Louis, Minneapolis,
Dallas, Kansas City ve San Francisco seklinde tasnife tabi tutulmaktadir.
Merkezi federal rezerv bankasinin yeri Washington DC olup yénetim kurulu 7
kisilik Uyeden olusur. Federal rezerv bankasinin yonetim kurulu tyeleri ABD
baskani tarafindan atanir ve senato tarafindan onaylanir. Yénetim kurulu
Uyesi en fazla 14 yilhdina bir defaligina atanabilir. Bir tyenin ikinci defa
atanmasi ancak bagkasinin gérev suresini tamamlamak Uzere atandiginda
mimkindir. Ornegin, Alan Greenspan bagka Uyenin gérev slresini
tamamlamak Uzere ve ikinci kere atandigindan 1987-2006 yillari arasinda
gorev yapabilmistir. Yonetim kurulu baskani 4 yiligina ve birden fazla
atanabilir.>*

Amerika denetim otoritesi (FED-Federal Reserves) banka mali analiz
raporlarinda BDDK’nin da hali hazirda kullanmakta oldugu CAMELS veya
CAMELOS dereceleme analizi diye adlandirilan bir rating sistemi
kullanmaktadir. CAMELS teknigi bankalarin finansal durumunu yasa ve
dizenlemelere ne derece uydugunu, yonetim kalitesini ve i¢ kontrol sistemini
yansitmak icin tasarlanmigtir. Not sistemine dayali olan CAMELS veya
CAMELOS analizinde sermaye yeterliligi, aktif kalitesi, ydonetimin etkinligi,
karlihk, likidite, bilango disi islemler ve riske duyarlilik konulari
incelenmektedir. Her bir boluim i¢in 1’den 5’e kadar ayri ayri not verilmekte

% R. Glenn Hubbard, Anthony Patrick O’brien, Money, Banking and the Financial System,
International Edition, Prentice Hall, 2012, s. 385-386.
% Hubbard O’brien, a.g.e, 2012, s. 387.
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ve nihayetinde her bir banka igin genel bir not ¢ikariimaktadir. Bu sistemde
en iyi nota sahip olan banka 1 en koétl nota sahip olan banka ise 5 notu ile
siralanmaktadir. lyi rating notuna sahip olan bir banka daha seyrek
denetlenirken dusiuk nota sahip ve nispeten buyuk olan bankalar daha sik
denetlenmektedir.

IMF tarafindan yayimlanan Financial Soundness Indicator: Compilation
Guide adli eserde finansal istikrar gOstergeleri olarak makroekonomik
gostergeler, finansal piyasalarin durumu, risk yonetimi ve para aktarim
mekanizmalarina yer veriimektedir. Ayrica, aktif kalitesine, likidite
yonetimine, karliliga, gelir gider dengesine, bilanco disi islemlere ve
operasyonel maliyetlere iliskin pek g¢ok rasyonun da yer aldig
g('jrl'.'|lmektedir.65

Aktif kalitesi Olcllirken mevduatin krediye donisim orani, kredinin
takibe donisim orani (TDO-NPL), takipteki kredi icin ayrilan karsilik (cost of
risk) gibi oranlara bakilmaktadir. Bankalarin likit durumuna bakildiginda kisa
vadeli varliklarin kisa vadeli yukumldlikleri karsilama orani, vadesiz
varliklarin toplam mevduata orani ile kredilerin geri donisim oranlarina
bakilmaktadir. Karlihda iliskin veriler kullanilirken genellikle aktif karlihgi ve
Ozkaynak karhligr kullaniimaktadir. Bu tutarlari belirleyen en o6nemli
unsulardan birisi net faiz (kar payi) marjidir. Ustelik, asli faaliyetler disinda
istirak satisi, komisyonlar ve kredi karti aidatlari gibi tutarlar da karlarin
belirlenmesinde 6nemli bir rol oynamaktadir. Operasyonel maliyetler olarak,
personele 6ddenen maas, Ucret, jestiyon gibi unsurlar yer almakla birlikte
subeler icin ddenen kira giderleri de faiz disi en 6nemli harcama kalemlerini
teskil etmektedir. Bankalar tarafindan bilanco disi islem olarak teminat
mektuplari ve akreditif gibi musteri lehine garanti verilmektedir. Ayrica,
bankalar hedge (riskten korunma), spekilatif ve kar amagh olmak Uzere
swap, opsiyon, forward ve future iglemlerine bagvurabilmektedir.

Bankacilik ve finans sisteminin saglkli isleyebilmesi icin pek ¢ok tlkede
kismen mevduat sigortasi bulunmaktadir. Ancak, olaganustl durumlarda ve
kriz  yonetimlerinde tamamen mevduat sigortasi uygulandigi da
gorulmektedir. Hali hazirda Amerika Birlesik Devletlerinde tasarruf mevduati
sigortasi ile yikimli olan Federal Deposit Insurance Coorporation (FDIC)
halihazirda mevduat sahiplerinde 250 bin USD tutarina kadar mevduat
garantisi saglamaktadir. S6z konusu garanti miktari Avrupa Birligi Ulkelerinde
ise 100.000 EUR’dur.

% |MF, Financial Soundness Indicators: Compilation Guide, Washington D.C., 20086, s.149.
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1.3. islami Finans Teorisi

islam iktisat disiincesi Kuran 6gretilerine ve Peygamber (sav)
Efendimiz’in uygulamalarina dayanmaktadir. Ticari islemlerde s6zlesmelerin
yazilmasi, sahitlerin bulundurulmasi, adaletin go&zetilmesi, alig-veriste
gozetilmesi gereken esaslar gibi pek cok faktér Kuran ve Sinnette
aciklanmaktadir. Ticari muamelelerde haksiz islemlerden ve bagkasina
zulmetmekten kaginmak, hakkaniyetli ve adaletli davranmak amaciyla
Medine’de Yahudi pazarlarina alternatif pazarlar olusturulmustur. Mekke’de
ticari dehaya sahip olan Hz. Osman bin Affan, Hz. Ebu Bekir Es-Siddik, Hz.
Abdurrahman bin Avf ve Hz. Zibeyir bin Avvam gibi tliccarlar Peygamber
Efendimizin emriyle Musliman pazari kurmuslardir.

islami finans, finansal hizmetlerin temin ediimesi asamasinda Islam
hukuku kurallarini ve prensiplerini gz 6ntinde bulunduran finans modeli
seklinde tanimlanabilir. Bu kapsamda sunulacak finansman hizmetlerinin
“faiz”, “garar” (asiri Dbelirsizlik), “gabin” (asin yararlanma) , “cehalet’
(bilgisizlik) ve “kumar” ézelliklerini tagimamasi, alkolll iceceklerin veya helal
olmayan Urunlerin Uretimi ve satimi gibi yasaklanmis ticari faaliyetleri
kapsamamasi ve toplum icin zararli olmamasi gerekmektedir. Islami finansin
en temel 6zelligi, finansman faaliyetinin risklerin ve getirilerin paylasiimasi
esasina dayanmasi olup, islemlerin reel ekonomiye uygun, ticari iglemlerin
spekulasyondan uzak oImaS| ve taraflardan herhangi birisinin istismarina yol
agmamasi gerekmekted|r

islami bankacilik ik defa 1960’ yillarda Misirda yatirim bankaciligi
seklinde ortaya gikmistir. islami bankacilik, bankacilik sisteminin Musluman
ekonomistler énciiliginde islam hukukuna uygun sekilde icra edilmesi®’
seklinde tanimlanmaktadir. islam ekonomik faaliyetlerinin hukuksal cercevesi
mulkiyet, hurriyet ve adalet ilkeleri ile belirlenmektedir.®® islam hukukuna
aykiri olmamak kaydiyla islami esaslari g6z éniinde bulundurarak finansman
saglamak mesru bir yontemdir. Mesru yolla mal edinmek ticaret, emegini
ortaya koymak, kar/zarar ortakhdi, miras, vasiyet, infak, sadaka ve zekat gibi
yontemlerle gergeklesir.

Faizsiz bankalar, islam’in koydugu esaslar ve onayladigi prenS|pIer
cercevesinde faaliyet gosteren bankalar seklinde tanimlanmaktadir®
Sadece faizsiz esasa gore calisan bir bankanin islami banka olamayacag|n|
tim sozlesme, islem ve prosedirlerinde islam hukuku esaslarini dikkate

% http://www.imf.org/external/themes/islamicfinance/#Factsheet. 27.11.2015

¢ Sulaiman Abdullah Saif Al Nasser & Datin Joriah Muhammed, Emerald Group Publishing
Limited, Humanomics Vol. 29 No:2, 2013, pp.80-87.

8 Mustafa Ahmet ez-Zerka, Ahmet En-Neccar, islam Diisiincesinde Ekonomi, Banka ve
Sigorta (Cev. Hayrettin Karaman), 3. Baski, Istanbul, iz Yayincilik, 2013.

% Mustafa Ugar, Tiirkiye’de ve Diinyada Faizsiz Bankacilik ve Hesap Sistemleri, istanbul,
Fey Vakfi Yayinlari, s. 20.
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almalari gerekmektedir. Bu sebeple, islami bankalarin ve faizsiz finans
ilkelerini benimseyen kuruluslarin etk ilkelere ve faizsiz finansla ilgili
standartlara uymalar esastir.

islami finansi, sadece faizin olmadigi bir finans modeli ile sinirlandirmak
mUmkuan degildir. Musliman bir toplumda yapilan islemlerde Kuran ve
Sinnetin emirlerine uyum ve Allah rizasi aranir. Allah rizasini kazanmak igin
Allah’in (cc) Kuran’da ve Peygamber Efendimiz'in sunnetinde belirttigi
hususlara riayet etmek maksadiyla seriat kurallarina uyulmalidir. Seriatin
kelime anlami yol, cadde olup diinya ve ahiret mutluluguna ulasabilmek
amaciyla takip edilmesi gereken ilahi buyruklar butintudir. Bu buyruk ve
emirler kisinin hem duinyasini hem de ahiretini gizel kilmaya yonelik ve
kapasitesi ile orantili bir yol sunmaktadir. Nitekim Kuran-1 Kerim’de Allah’in
(cc), bir kimseyi ancak glcunlin vyettigi seyle ylkumli kilacagi ifade
edilmektedir. (Bakara, 286)

islami yasalar tim toplumun menfaatine yénelik ve ayni zamanda insan
fitratina uygun ve karisik olmayan dlzenlemelerdir. Seriat kurallari
ekonomik, sosyal, politik ve kdltirel yasantiyr etkilemektedir. Problemleri
¢bzerken duruma, gelenege, toplumun vyapisina, zamana ve ekonomik
duruma gére farkli ¢éziim yollari aranabilir. Ornegin “zihar’ yapildiginda
¢6zUm olarak bir kdlenin hirriyetine kavusturulmasi veya pes pese altmis
gln oru¢ tutulmasi veya buna gug¢ yetiremeyenlerin ise altmis fakiri
doyurmasi emredilmektedir (Miicadele, 3-4). Bu konuda birbirinden farkli ¢
ayri ¢6ziim yolu getirilmesi islam hukukunun esnek olmasindan ve
kolaylastirmaya 6ncelik vermesindendir.

islami finansin konvansiyel finansa alternatif olugturabilmesi igin
kurallarinin ¢ok siki sikiya kati yorumlanmamasi ayni zamanda 6ziinden
ayrilacak derecede gevsek tutulmamasi ve ikisi arasinda orta bir yol
benimsenmesi gerekmektedir. islami finansin kurallari gok kati yorumlanirsa
islami bankalarin faaliyet alani cok sinirlandirilacak ve bu kuruluslarin
konvansiyonel bankalara alternatif olusturma imkani ortadan kaybolacaktir.
Diger taraftan, konvansiyonel bankalari taklit eden ve faaliyet alanini gok
genisleten bir sistemin islami esaslara uygun olmayacag: elestirisi ile karsi
karsiya kalinabilecektir.

1.3.1. islami Bankaciligin Tarihgesi ve Gelisim Siireci

Cahiliye ddéneminde Arap yarimadasinda bilesik faiz ¢ok yaygindi.
Borcunu 6deyemeyen borglulara ilave (bilesik) faizle birlikte borcun vadesi
uzatilirdi. islam dini bilesik faizin (Ali imran, 3/130) yani sira tiim faiz tirlerini
(Bakara, 2/275-279) haram kilmistir. Ayrica, din kisvesi altinda Yahudi ve
Hristiyan din adamlarinin altin ve gimuasi yigmalari ve infak etmemeleri
Kuran-1 Kerim’de siddetle kinanmaktadir (Tevbe, 9/34). Bu elestiri sadece
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Yahudi ve Hristiyan din adamlari ile sinirlandirilamayacagi gibi mallarin
zenginler arasinda dolasan bir servet héline gelmesi de yasaklanmistir
(Hasr, 59/7).

islamiyet’in dogusundan sonraki dénem olan Hz. Peygamber ve ilk dort
halife zamani asr-1 saadet devri diye tanimlanmaktadir. Bu devirde
Muislimanlar tarafindan pek ¢ok alanda oldugu gibi toplumsal, sosyal ve
ekonomik finansal sistemler alaninda pek ¢ok ilerleme kaydedilmistir.70

Hz. Omer, Emeviler ve Abbasiler déneminde Misliimanlar diinyanin en
onemli merkezlerini fethetmis ve ticaret hayatina o6nemli katkilar
sunmuslardir. Onemli limanlar ve ticaret yollari Mislimanlarin hakimiyeti
altina girmigtir. Ticaret ile birlikte giinimuz bankalarinin islevlerini yerine
getiren mali araci kurumlar dogmustur. Bu araci kurumlarin en énemlileri
Beyt-ul mal, sarraflar, cehbezler, vakiflar, dostluk ve yardimlasma
kurumlaridir. Beyt'dl mal, devlete ait her turli gelirin toplandidi ve
harcamalarin yapildigi, hak ve borclara ehil bir kurumdur. Bir bdlgedeki
beyt’l mal subesinden borg alan bir kisi borcunu baska bir sehirdeki subeye
odeyebilirdi. Basra Valisi Medine’deki beyt'l male géturilmek Uzere, Hz.
Omer’in iki ogluna bir miktar para vermis, onlar da Irak’tan mal alarak
Medine’de satmiglardir. Hz. Omer’in %ocuklarl bu ticaretten kazandiklari
karin yarisini beyt'ul male aktarmiglardir B

Para isi ile ugrasan ve bir anlamda bankacilik faaliyetlerini yirtten
kisilere Cehbez denilmekteydi. Sarraf veya cehbezlerin baska sehirlerde
irtibath olduklari adamlari bulunmaktaydi. Ashaptan biri olan Zibeyir bin
Avvam’in Medine’'de, Kufe’de, Basra’da ve iskenderiye’de bu isle gorevli
adamlari bulunmaktaydi. Herhangi bir sehirde verilen emanet paralari
gosteren policenin (slftece, havale senetleri) diger bir sehirdeki kisiye ibraz
edilmesi durumunda para tahsilati yapilabiliyordu. Bu durum altin ve gimus
gibi paralarin daha guvenilir bir gekilde nakil edilebilmesine ve ticaretin
gelismesine imkan saglamaktaydl.7

islami bankaciligin temeli ilk defa Malezya’da 1962 yilinda Miisliimanlar
tarafindan olusturulan Hac Fonu ile basladigi iddia edilmektedir. Ancak,
modern anlamda ilk faizsiz banka, Ureticileri ve giftcileri desteklemek
amaciyla 1963 yilinda Misirin Myt-Gamr kasabasinda Ahmed en-Neccar
tarafindan kurulan bankadir. Siyasi baskilar sonucu banka faaliyetlerini 1967

7 Mehmet Asutay, Ahmet Faruk Aysan and Cenk C. Karahan, Reflecting on the Traejctory of
Islamic Finance: From Mit Ghamr to the Globalisation of Islamic Finance, Afro Eurasian
Studies, Vol. 2, Issues 1&2, 2013, ss.5-14.

™ Servet Bayindir, islam Hukuku Penceresinden Faizsiz Bankacilik, Ragbet Yayinlari,
istanbul, 2005, ss. 32-33.

"2 Servet Bayindir, Fikhi ve iktisadi Agidan islami Finans Il, Stileymaniye Vakfi Yayinlari,
istanbul, 2015, s. 34.
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yilinda durdurmak zorunda kalm|§t|r.73 Diger bir lIslami bankacilik
uygulamasi olan Malezya hac fonunun (Tabung Haiji) 1967 yilinda tesis
edilmesi ve insanlari Hac ibadeti icin Mekke’'ye gitmesi icin finansal kaynak
saglamasi islami ahlak ekonomisi igin glizel bir ornektir.”

islami finansin temel ilkeleri islamiyetin ilk dénemlerinde uygulanmis
olsa bile modern anlamda ilk faizsiz bankacilik modelleri 1970’li yillarin
sonunda hayata gegirilmistir. islami kurallara gére kurulan ilk bankalar Dubai
islam Bankasi ve Islam Kalkinma Bankasi olup 1975'te faaliyetlerine
baglamislardir. islami bankaciligin tamamlayici bir pargasi olan modern
sigortacilik islemleri de tekaful adi altinda 1979 yilindan itibaren gérilmeye
baglamistir. Bu kuruluslarin ortak 6ézelligi islami kurallara uyum konusunda
mekanizmalar tesis etmeleridir. Ornegin, islam Kalkinma Bankas! (Islamic
Development Bank-IDB) yapilan islemlerin dini kurallara uygunlugunu bu
konuda alim sayilan kisilerden fetva almak suretiyle temin etmektedir.”

Diinyada finans sistemlerinin gelismedigi bazi Glkelerde giinde 1 dolarin
altinda geliri olan ¢ok sayida insan bulunmaktadir. Banglades Universitesi
ekonomi hocasi Muhammed Yunus 1970Q’lerde koéyliler icin mikrofinans
(microfinance) diye tabir edilen kig¢lik montanli krediler veren finans
kurulugsunu kurmustur. Mikrofinans sisteminde herhangi bir teminati
bulunmasa bile duisuk gelirli insanlara kiglik montanli kredi tahsisati
yapiimaktadir.”® Mikrofinans projesi ile 2006 yilinda Nobel Baris Odiilii
kazanan Yunus, Gramen Bank’i kurmus ve sonraki yillarda diinyanin pek
cok ulkesinde fakirligi gidermek amaciyla faaliyetlerini ylrutmustar. !

Dunya uygulamalarina bakildiginda Pakistan, Endonezya ve Banglades
gibi Ulkelerde kar amaci gutmeyen mikrofinans sirketleri bulunmaktadir. Bu
sirketler Endonezya’da Beytil Mal ve Tamwil adiyla aniimaktadir. Beyt
Arapcada ev anlamina gelmekte olup Beytll mal ismi ise islamiyet’in ilk
dénemlerinde devlet hazinesi i¢in kullanilmaktaydi. Devlet hazinesi genellikle
zekat, sadaka, infak, vakfedilen mallar ile ganimetlerden olusmaktaydi.
Beytul Temwil ise belli bir paranin kar/zarar ortakligi amaciyla olusturulmasi
ve bu fonun islami esaslara gére degerlendiriimesini saglayan bir finansman
yontemidir. Bu yontem Muslimanlar arasindaki sosyal dayanismayi arttirdigi
gibi ekonomik ve politik problemlerin ¢6zilmesine yardimci olur. Ayrica

"® Servet Bayindrr, a.g.e., 2015, s.35.

™ Mehmet Asutay, Ahmet Faruk Aysan and Cenk C. Karahan, Reflecting on the Traejctory of
Islamic Finance: From Mit Ghamr to the Globalisation of Islamic Finance, Afro Eurasian
Studies, Vol. 2, Issues 1&2, 2013, p. 5-14.

® Muhammad Ayub, Understanding Islamic Finance Hoboken, NJ: John Wiley & Sons, 2007,
ss. 30-32.

® Beatriz Armendariz de Aghion Jonathan Morduch, “The Economic of Microfinance”,
Massachusetts Institute of Technology, USA, 2005.

"7 Milford Bateman, The Rise and Fall of Mohammad Yunus and The Microcredit Model,
International Development Studies, Working Paper, 2014.
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islami bankacilk ve finans icin yasal altyapinin hazirflanmasi ve
dizenlenmesi gergekle§mektedir78.

Faizsiz finans ile konvansiyonel bankalarin operasyonel faaliyetlerinde
bir takim farkhliklar bulunmaktadir. islami bankalarin kaynaklari arasinda yer
alan katilim fonlari biylk 6lgiide “mudaraba” akdine dayanmakla birlikte az
da olsa “musaraka” veya “karz akdi’ne dayankamtadir. Aktifleri arasinda yer
alan finansman yontemleri ise genellikle murabaha, mudaraba, musaraka ve
icara (finansal kiralama) akitleri ile gerceklestirilen islemlerden
olus;-maktadlr.79 Konvansiyonel bankalarda pasifin maliyeti aktifi belirlerken,
yani kredi faiz oranini belirleyen mevduat faiz orani iken, islami finansta
aktifin getirisi pasifi belirlemektedir. Kar/zarar ortakligi ilkelerine gore ¢alisan
islami finansta faiz kesin bir sekilde yasaklanmistir. islami finansta, islami
prensipler toplumun ahlak degerlerinden ayri diistiniilemez. islami bankacilik
sisteminin basarih olabilmesi icin, faaliyetler sadece kar odakh ve
konvansiyonel bankalarin taklidi olan yapay Urinlerle sirdurtlmesi seklinde
olmamalidir. islami finansin konvansiyonel bankacilik ile rekabet edebilmesi
igin Islami esaslara uygun olmak kaydiyla ekonomik deger lreten yaratici
dusunce ve urunlere 6ncelik vererek etkinliklerin arttirilmasi gerekmektedir.
Ayrica, Islami kuruluglarin sahiplerinin, ydneticilerinin ve galiganlarinin
toplum ihtiyacini gézeterek insanlarin yagsam standartlarini yikseltme ¢abasi
icinde olmalari, etik normlara riayet etmeleri ve kendi calisma kdlturlerini
olusturmalidir.

1.3.2. islam Ahlak Ekonomisi

Materyalizm, serveti maksimize etmeyi, ihtiyagtan fazla tlketmeyi,
bedensel haz ve sehveti insan ¢abasinin temel hedefi olarak gérmektedir.
Akil  ve vahiy baglantisinin kesilmesi haksiz kazang araglarina
basvurulmasina ve bencillik yollarina tevessil edilmesine yol actigindan
refahin sirdirilebilirligi ve adil dagimi engellenmektedir. islam dini maddi
ihtiyaclarin yani sira manevi ihtiyaglari da gozetmektedir. Islam ahlaki
degerlere, insan kardesligine, sosyo-ekonomik adalete, aile ve toplumsal
dayanismaya 6nem vererek bireysel, toplumsal ve devlet esenligini temin
etmektedir. %

_ insanoglu Allah’in halifesi olarak yeryiiziine génderilmistir (Bakara 30).
Islam ahlak ekonomisi Allah rizasinin kazanilmasi ve insan odakl gelisme

"8 |slamic Social Finance Report 2014, Thomson Reuters, s. 98.

7 Mehmet Sara¢ and Feyyaz Zeren, “The Dependency of Islamic Bank Rates on Conventional
Bank Interest Rates: Furder Evidence from Turkey”, Applied Economics, Vol. 47, No. 7, 2015,
s.1-19.

?0 Muhammed Umer Chapra, islam iktisadinda Ahlak ve Adalet, istanbul _Universitesi islam
Iktisadi ve Finansi Uygulama ve Arastirma Merkezi, Ceviri: Mehmet Sarag, Istanbul, 2018, ss.
63-78.

29



Turkiye Bankalar Birligi

ilkelerine dayanmaktadir. Halifelik misyonunu Ustlenen insanlar kaynaklarin
elde edilmesi, kullaniimasi ve dagitimasi asamalarinda hak ve adaleti
gézetmeleri gerekmektedir. Insan oglunun felaha ulasabilmesi icin Allah’a
ortak kosmamasi (tevhid), sosyal adaletten ayriimasmasi, adalet ve ihsani
gbzetmesi, tezkiye yapmasi, bireysel, toplumsal, ¢evre haklarina riayet
etmesi ve islam hukuk sistemine uymasiyla mumkiindar.®*

islam ahlak ekonomisi (Islamic Moral Economy), rasyonel insan yerine
Allah rizasinin kazanilimasini éncelemektedir. islami ekonomik sistem
bor¢tan ziyada 6zkaynak, sermaye veya emek ortaklidina dayanmaktadir.
islami finans sistemi risk transferinden ziyade risk paylasimini esas
almaktadir. Risk paylasimi gerceklestirilirken mulkiyet haklari, s6zlesmeler,
teminat, emanete riayet, erdem, basiretli hareket etme, bagskalarini
dustnme, adalet ve yardimseverlik gibi toplumsal dayanismanin gerekleri
dogrultusunda hareket edilmelidir.*

Musteri iligkileri yonetimi (CRM) son dénemlerin dnemli bir konusu
haline gelmeye baslamistir. Uluslararasi firmalar, bankacilik sektéri ve hatta
kiiglik ve orta boy isletmeler (KOBI) bile misteri memnuniyetine son derece
O0zen gostermektedir. Rekabetin yogun bir sekilde yasandigi ginimiz
dinyasinda sadece kara odaklanarak aktif ile 6zkaynak karlihginin artik
yeterli olmadigi ve musteri memnuniyetinin de géz 6éninde bulundurulmasi
ihmal edilemeyecek bir olgu haline gelmistir. islami esaslara gére galisan
bankalarin homoekonomikus ilkesi yerine homoislamikus ilkesini yani
islamin getirmis oldugu evrensel prensipler cercevesinde ve ahlak kurallari
dogrultusunda galismasi beklenmektedir.

Borsa Yénetim Kurulu eski Bagkani Talat Ulussever'in "islami Ekonomi
ve Finans 2015 Sempozyumu’nda yaptigi konusmada risk kavraminin
temelinin islam'daki rizik kavramina dayandigini belirterek, “risk paylagsimi”
ifadesinin “rizk paylagimi” seklinde de yorumlanabilecegini ifade etmektedir.
islam'da zekat, sadaka ve karz (borg) gibi vasitalarla refah ve kazancin
paylasiimasi tesvik ediliyorsa, ticaret ve yatirimlardaki olasi refah ve
kazancin da paylasiimasinin 6zendirildigini ve tim bu paylasim sekillerinin
gelir adaletsizligini azaltmaya yardimci oldugunu belirtmektedir.

islami ekonomik sistemlerde bireysel ve toplumsal menfaat dengesi
g6zetilmesi icin, ilgili otoriteler tarafindan gerekli dizenlemeler yapiimalidir.
Ahlak kurallarina uymayan ve piyasayl bozucu tutum ve davraniglara
musaade edilmemelidir.

8 Mehmet Asutay, Islamic Moral Economy as the Foundation of Islamic Finance, Edward Elgar
Punlishing Limited, 2013, UK, ss. 55-66.

8 Zamir Ikbal ve Abbas Mirakhor, Ekonomik Gelisim ve islami Finans, Borsa Istanbul AS.,
2014, ISBN: 978-605-5076-05-4, ss. 5-12.
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islami ekonomik sistemlerde riba (faiz), kumar, hile, sans oyunlarina ve
aldatmacaya izin verilmemektedir. Maide Suresi 90 Inci ayette “Ey iman
edenler! Sarap, kumar, dikili taslar (putlar), fal ve sans oklari birer seytan isi
pisliktir; bunlardan uzak durun ki kurtulusa eresiniz.” ifadelerine yer
verilmistir. Kumar taraflardan birisinin mutlak kazanci digerinin mutlak kaybi
ile sonuglanan tam bilinmezlik Gzerine yapilan sé'>zle§medir.83 Kumar, Kur'an-
I Kerim’de kesin olarak yasaklandidi i¢in seytan isi bir pislik ve batil yolla mal
edinme yontemi olarak kabul edilmektedir.

Bireylerin ticari hayattaki tesebbls serbestisi bireylerin her istedigini
yapmasi degil, ahlak kurallarinin ve toplumun menfaatinin goézetildigi
tesebbus faaliyetini ifade etmektedir. 2008 yilinda baslayan kuresel finansal
krizden sonra bankacilik ve finansta etik kurallar daha fazla énem arz
etmeye baslamistir. Bu nedenle, akademisyenler ve diuzenleyici otoritelerin
yetkilileri tarafindan asiri kar hirsinin, a¢ gézIluligin ve yiksek kar istahinin
torpilenmesi ve musteri memnuniyetinin 6ne ¢ikmasi gerektigi cesitli
platformlarda dile getirilmektedir. Halbuki islami ekonomik sistemde ahirette
sorguya c¢ekilme, hesap-kitap ve terazi inanci oldugundan insanlarin
birbirlerine daha saygili olmasi, danigma kurullarinin onaylamadigi islemlere
aracilik yapilmamasi, manipulasyon ve spekiilasyona izin veriimemesi ve
yatirnm kararlarinda sosyal ve ahlak kurallarina daha fazla riayet edilmesi
beklenmektedir. Ayrica, islam ekonomisi ve islam finansi alanlarinda devlet
otoritesinin de gerekli hukuki diizenlemeleri yaparak mevzuat boslugu
birakmamasi ve etkin denetim fonksiyonunu icra etmesi son derece
onemlidir.

islami ekonomik sistemlerde devletin 4 temel gérevi bulunmaktadir: 8

i) islami yasalara uygun diizenleme yapilmasi ve ilgili taraflarin
buna uyumunun saglanmasi ve konuya iliskin olarak bireyler icin gerekli
egitim verilmesi,

i) Uretimin ve sermaye birikiminin arttirilmasi (iddihar), ekonomik
bdyimenin slrekli hale getiriimesi, adil bolisim ve tam istihdamin
saglanmasi,

iii) Piyasanin saglikli galismasina uygun ortam hazirlanmasi,

iv) Kaynak tahsisinin ve gelir dagiliminin piyasa mekanizmasiyla
uyumlu olmasinin saglanmasi devletin gérevleri arasindadir. islamiyete gore
bireyin mesru yollarla tasarruf etmesi (iddihar) caiz iken ticaret malinin
pahalilasmasi amaciyla alinip stoklanmasi (ihtikar) kesinlikle haram
sayllmaktadir. isletmeler arasi rekabet her zaman mevcuttur. Ancak siirekli
buyume, pazara tek basina hakim olma, asiri ve liks tuketime yonelik
rekabet mesru ydontem olarak kabul edilemez. Rekabetin toplum menfaatine,

® Servet Bayindrr, a.g.e., 2005, s.39.
8 Ayub, a.g.e., 2007, ss. 39-40.
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tlketici yararina ve istihdamin arttiriimasina yonelik olmasi beklenmektedir.
islam hukukunda kar sinirlamasi bulunmamasina karsin devletin bazi
durumlarda muadahale hakki bulunmaktadir. Devlet maniptlasyona,
karaborsaciliya, gabine, hileye, aldatmaya, asiri kar gudisuyle hareket
etmeye ve monopollesmeye izin vermemelidir.

Diinya uygulamalarina bakildiginda islami finans sistemlerinin Glkeler
bazinda farkli mezhep ve gorusler nedeniyle bir takim farkhhklar arz ettigi,
ancak esasinda islami seriat kurallarina dayandiriimasi gerektigi ve normal
bankacilik ile finans sistemlerinden ayrildigi gérulmektedir. Modern finans
sistemlerinde kar maksimizasyonu 6n plandayken islami finans sistemlerinde
ahlak kurallarinin daha énemli olmasi, adaletin ve hakkaniyetin gézetilmesi
ve kar maksimizasyonunun ise ikincil planda kalmasi en 6nemli farkhliktir.
Diger o6nemli farklilk ise musteriler ile imzalanan sdzlesmelerde
gérilmektedir.  islami  bankacilikta misteri ile imzalanacak olan
s6zlesmelerin icerik olarak fikih konusunda yeterince deneyime sahip olan
uzman Kkigiler tarafindan incelenmesi, asiri kar hirsi_barindirmamasi ve
belirsizlik icermemesi son derece 6nem arz etmektedir.®

Allah insani yerylzinuin halifesi olarak yaratmistir. Allah ile insan
arasindaki iligki yaratici ile kul arasindaki iliskiye yani tevhid esasina dayanir.
Bireylerin tevhid cergevesi etrafinda kendi aralarinda yaptiklari iglemler
adalete ve ihsana dayanir. Bireysel, toplumsal, ekonomik ve biyolojik ¢cevre
ile ortaklar arasindaki manevi gergeveye tezkiye denir. insanin bireysel ve
sosyal davranisi kendini tezkiye etmesine yeterli olmamakta, bunun 6tesinde
finansal ve ekonomik yukUmlllUklerin her alaninda toplum menfaatinin
gézetilimesinin bir farz oldugu anlayisi ile hareket ediimesi islam Ahlak
Ekonomisini basariya ulastirir. 2008 Kiresel krizinin en énemli nedenleri
finansal oyuncularin homoekonomikus ilkesi ile hareket etmeleri neticesinde
“moral acig§!” ile tabir edilen ag¢ gozliliikk ve hirs yatmaktadir. islam Ahlak
Ekonomisi'ni gézeten insanlar “homo-islamicus” olarak nitelendirilebilir.
Homo-islamicus ilkesi ile hareket edildiginde ag¢ goézlilik, hirs, hile,
aldatmaca, garar, tefecilik gibi islemlere yer olmadigi gibi cevre dostu
olmayan projelerin finansmani da yapilamaz.

1.3.3. Katiim Bankalarinin Piyasa Yapiciligi

Piyasa yapicisi bankanin aktif-pasif yapisini etkin sekilde ydnetememesi
bankada likidite probleminin yasanmasina yol a¢gmaktadir. Zira bankalarin
varlik yapisi genellikle vadesiz veya kisa vadeli mevduattan olusurken, aktif

& Rodney Wilson, Legal, Regulatory and Governance Issues in Islamic Finance,
Edinburgh, 2012, Edinburgh University Press.
% Mehmet Asutay, Conceptualising and Locating the Social Failure of Islamic Finance:
Aspirations of Islamic Moral Economy vs the Realities of Islamic Finance, Asian and
African Studies, Vol. 11 No.2, 2012, ss.93-113.
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yapisi uzun vadeli varliklardan olusmaktadir. 2001 yilinda TMSF’ye
devredilen Demirbank A.$.nin durumu, aktif pasif yapisinin yénetiminin
onemine iligkin glzel bir 6rnektir. Turkiye’nin 5 inci blyluk bankasi olan
Demirbank A.$.’nin varliklarinin énemli bir kismi uzun vadeli kredi ve hazine
kagitlarindan olugmaktaydi. Ulkemizde Kasim 2000 krizi yasandiginda vade
uyumsuzlugu nedeniyle s6z konusu Banka likidite krizine girmis ve interbank
piyasasi ile merkez bankasi nezdindeki limitleri kapatiimistir. Banka
aktiflerinin uzun vadeli olmasi, para piyasalarina erisimin azalmasi ve
mdusterilerin mevduatini ¢ekmeye baslamasi s6z konusu bankanin iflas
etmesine yol agmistir. Piyasa yapicisi bankalarin ahlaki riziko nedeniyle
daha fazla risk almasi piyasa yapicihgi sisteminin en buyuk
dezavantajlarindan birisidir.

Tarkiye'de piyasa yapicihdl sistemi, Kasim 2000 ve Subat 2001
krizlerinde sona ermis ve bir siire uygulanmamistir. 2001’de piyasa yapiciligi
sisteminin ¢Okusunin ardinda yatan en énemli nedenler sagliksiz bankacilik
sistemi ve kamu bor¢ stokunun yijksekligjidir.87 Krizin ardindan finansal
istikrarin saglanmasi, bankacilik sisteminin daha etkin gbézetim ve
denetiminin yapilmasiyla birlikte 2002 yilindan sonra tekrar piyasa yapicilig
sistemi kurulmustur.

Turkiye'de faaliyet gosteren katihm bankalarinin faizli sisteme goére
¢alismamasi ve bu bankalarin bankacilik sektériindeki payinin kiigik olmasi
nedeniyle Hazine Mustesarligi ile piyasa yapiciid sozlesmeleri henlz
bulunmamaktadir. Son yillarda alternatif finansman ydntemlerinin ¢ogaldigi,
para piyasalarinda sukuk ve devlet gelir ortakligi senetleri gibi faizsiz
finansal Grtnlerin kullaniimaya baslandigi gorilmektedir.

Tarkiye Katihm Bankalari Birli§i nezdinde Mart 2015 ddneminde
yayimlanan Turkiye Katiim Bankacihdi Strateji Belgesi 2015-2025 (Katilim
Bankalari Strateji Belgesi) ile pek ¢ok stratejik hedef, aksiyon ve eylem plani
belirlenmistir. Tki nolu stratejide halihazirda olan drinlerin etkinliginin
arttinlmasi bashgi altinda yer alan 17 nolu Eylem’de Kira Sertifikasi
ihraglarinda Piyasa Yapiciligi Sisteminin Olusturulmasi ve BIST Nezdinde
Cesitlendirilmesi ele alinmistir.®® Buna gore, Katilim bankalariyla “Piyasa
Yapicisi” olarak so6zlesme imzalanmasi ve ikincil piyasalarda islem
yapmalarina yoOnelik yikimltlik getiriimesi konusunda calismalar
yapilmahdir. S6z konusu uygulama faizsiz finansal Grtnlerin islem hacmini
de arttiracagi dusunulmektedir. Sistemin uygulanabilirligi icin  TKBB’nin
yapacagi analiz, ve calismalar sonucunda hazirlanacak &neriler Hazine
Mustesarligina sunularak katim bankalarinin da piyasa yapicisi olmasi
saglanacaktir.

 Aydin, a.g.e., 2005, ss. 5-9.
® Tiirkiye Katihm Bankaciligr Strateji Belgesi, (2015-2025), Tlrkiye Katihm Bankalar Birligi
Yayin No:5, Istanbul.
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Hazine Mustesarlidinin bazi mevduat bankalariyla imzalamis oldugu
piyasa yapiciigi sozlesmesinin bir benzerinin de katilim bankalariyla
imzalanmasi mumkdndur. Katilim bankalari ile Hazine Mustesarliginin
imzalayacagi s6zlesmelerde devlet i¢c borglanma senedi yerine devletin ihra¢
edecegi gelir ortakhidi senetleri satin alinacaktir. S6z konusu senetlerin geliri
LIBOR + kar payina endeksleme seklinde olabilir. islam fikihgilarinin gogu,
yapilan mudaraba, musaraka ve murabaha islemlerinde elde edilen karin
maktu olarak Onceden belirlenemeyecedi ancak, oransal olarak
belirlenmesinin caiz olacagl (6rnegin duzenlenecek soézlesme ile karin
%80’inin musteriye aktariimasi) gortusundedir.

Sukuk islemlerinin dayanak varliklar genellikle finansal kiralama, hazine
sukuku, murabaha konusu gelir veya tevarruktur. Sukuk ihra¢ etmek isteyen
kuruluglarin 6zel amagh araci kurulus (Special Purpose Vehicle -SPV)
kurmasi, sukuga konu varliklarin bu kuruluglara satilmasi gerekmektedir.
Genellikle katihm bankalari beklenen kira getirisinin 2-3 puan altinda sukuk
getirisi 6nermektedirler. Ornegin finansal kiralama konusu varliktan veya
murabaha isleminden beklenen getiri 10 puan ise piyasaya sukuk ihraci
yapildiginda musteriye 8 puan teklif edilmekte aradaki 2 puan ise SPV’nin
kari olarak ortaya ¢ikmaktadir. Sukuda konu olan varligin batmasi
durumunda sirket karindan feragat ederek musteriye  6deme
yapabilmektedir. Ayrica batik varlik degistiriimek suretiyle yerine saglam bir
varlik konularak musteriye taahhit edilen tutar 6denebilmektedir.

Dinya sukuk piyasasina bakildiginda Turkiye’nin bu pazardan aldigi
payin hali hazirda dusuk oldugu goriulmektedir. Malezya’da sukuk
piyasasinin oldukca gelistigi ve Malezya hazinesinin sukuk yoluyla saglamis
oldugu finansman oranlarinin %50 civarinda oldugu bilinmektedir.
Malezya’dan sonra sukuk piyasasinin en fazla gelistigi Ulkeler Korfez Ulkeleri
olup sukuk yoluyla saglanan finansman oranlari %25-30 civarlarindadir.
Ulkemiz Hazinesi'nin sukuk yoluyla saglamis oldugu finansman heniiz %3
seviyelerindedir.

Yapilan akademik calismalarda da etkin bir piyasa yapiciligi oyuncusu
olarak 5-7 kurulusun piyasada var olmasi yeterlidir. Mevcut durumda
Ulkemizde 5 adet katihm bankasi oyuncusu bulunmaktadir. Turkiye'deki
sukuk ihraci potansiyeli ve katilim bankasi sayisi g6z Onlnde
bulunduruldugunda katilim bankaciliginin da Hazine Mistesarligi nezdinde
piyasa yapicisi olarak faaliyette bulunmasi ve Hazine'nin daha fazla ihraca
aracilik etmesi mimkinddr. Ulkemizin son dénemde inga ettigi blyik alt
yapi projelerinden kdpruler, metrolar, otoyollar, tip gegit, 3 Uncu havalimani,
baglanti yollari ve Kanal istanbul gibi projelerin finansmaninin yani sira,
belediyelerin ve 0Ozel sektdr kuruluslarinin da sukuk yoluyla finansman
saglamasi  olanak dahilindedir. Bu durum finansal piyasalarin
derinlesmesine, kamunun ve Ozel sektérin alternatif borglanma araglarinin
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cesitlendiriimesine ve Ulkemizin daha disik maliyetle fon bulmasina katki
saglayacagi dusunulmektedir.

1.4. Literatiir Taramasi

Faizsiz finans konusundaki literatire bakildiginda bu konuda yaziimis
¢cok sayida kitap ve makale bulundugu goériimektedir. Bu calismada hem
matbu kaynaklar hem de online kaynaklar ayrintili olarak incelenmistir. Bu
kapsamda 85 veri tabanindan veri taramasi yapilmis olup 7353 sonuca
ulagiimistir. Veri taramasinda baslik ve konu "Islamic Finance" (islami
Finans), “Finance” (finans) ve “piyasa etkinligi” (market efficiency) seklinde
sinirlandirilarak ve sadece hakemli dergiler taranarak toplam makale sayisi
339'a indirilmistir. S6z konusu makalelerin buyik bir kism titizlikle okunarak
tezin literatir kismi zenginlestiriimeye calisiimistir. Calismada yalnizca
online veri tabanlarindan yararlanilmamis ayni zamanda buylk bir bolimu
kaynakcada yer alan Turkce eserler ile yabanci kaynaklardan dilimize
kazandirilan onlarca basiimis kitap da incelenerek referanslariyla birlikte
gOsterilmistir.

Calismada Islami finans ve bankacilik alaninda yayimlanmis genel
nitelikli eserler incelenmekle birlikte 6zellikle ikinci nesil ve Gglncu nesil
islami finans temsilcilerinin eserleri daha detayli incelenmistir. islami finansin
ve konvansiyonel finansin performanslarina iliskin galigmalar genellikle
tigincii nesil islami finans temsilcileri tarafindan yapilmis olup bu konudaki
calismalar besinci bolimde literatlr 6zet tablosunda sunulmaktadir.

Liteartirde yer alan kaynaklarda genel olarak etkinlik 6lgme yontemleri,
rasyo analizi, parametrik ve parametrik olmayan yontemler seklinde 3 gruba
ayrilmaktadir. Parametrik ydntemlerde etkinlik sinirindan sapmalarin etkinsiz
g6zlem (inefficiency) ve rassal hata (random error) gibi iki unsurun
birbirinden ayristirilmalidir. Parametrik olmayan yontemlerde ise dogrusal
programlama teknikleri kullanilarak etkinlik sinirina olan uzakhk o6l¢ulir.
Parametrik olmayan yontemler icinde en yaygin olarak kullanilan model
1978 yilinda gelistirilen Veri Zarflama Yontemi (Data Enveloping Analyses,
DEA)dir.%

Bankacilik sektérinun karlihdini veya verimliligini belirleyen pek cok
girdi ve c¢ikti bulundugundan dolay! tek bir rasyoya veya subeye bakarak
etkinlik analizi yapilarak dogru bir sonuca ulagiimasi zordur. Bu sebeple, pek
¢ok rasyonun ayni zamanda analize dahil edilmesi gerekmektedir.
Bankalarin girdi ve ¢ikti belirsizligi sorunu t¢ durumdan kaynaklanmaktadir.
Birinci sorun bankalarin fiziki bir mal Uretmek yerine genellikle hizmet
sunmasi ve bu hizmetlerin 8lgiilmesinin zor olmasidir. ikinci sorun ise

& E, Alper inan, Banka Etkinliginin Olgiilmesi ve Disiik Enflasyon Siirecinde Bankacilikta
Etkinlik, Bankacilar Dergisi, TBB, Sayi 34, 2000.
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bankalarin ¢ok sayida girdi ve ¢ikti kullanmasidir. Son olarak, bankalarin
temel fonksiyonlarinin belirlenmesinde bir takim guglikler bulunmaktadir.
Bankanin birim maliyetinin hesaplanmasi, isletme giderlerinin (operating
costs) mevduata veya aktife boliinmesiyle bulunur. Bu iki hesaplama ile 1
TL'lik aktif veya mevduati isletmek icin kag lira harcama yapilmasi gerektigi
tespit edilebilir. Bankalarin temel islevi finansal aracilik islemleri oldugundan
toplam aktif, mevduat ve kredi kalemlerinin etkinlik 6lgimuinde kullaniimasi
uygun goérilmektedir.

Bankacilik sisteminin ayakta kalabilmesi i¢in is modelinin dinamik piyasa
sartlarina  uyumlu hale getiriimesi, teknolojinin tim imkanlarindan
yararlanilmasi, sdrdirulebilir bluyimenin ve karhligin devam ettiriimesi
beklenmektedir. Bu sistemde musteri sadakatinin saglanabilmesi icin misteri
tercihleri, ihtiyaclar, davranis kaliplari, kaliteli hizmetin piyasada yaygin
olmasi ve vyaygin sube agiyla finansal Urlnlere erisim kolayliginin
saglanmasi gerekmektedir.90

Yapilan arastirmalarda piyasa yapiciligi sisteminde yeterli oyuncunun
olmasi igin en az 5-7 arasi bir oyuncunun yetkilendirilmesi gerektigi ifade
edilmektedir. Ayrica, yapilan anketlerde etkin bir piyasa yapiciligi sistemi icin
yaklasik olarak 15, 20 hatta 26'ya kadar oyuncunun yetkilendiriimesi
gerektigi ifade edilmektedir.”’ Gelismekte olan ve gelismemis (lke
piyasalarinda piyasa yapiciligi sistemini icra edecek yeterli oyuncunun
olmamasi, piyasa yapiciligi sisteminin énindeki en énemli engeldir. Piyasa
yapisinin kiguk olmasi, oyuncu sayisinin yetersiz olmasi veyahut kamunun
birkag oyuncuya yetki vermesi durumunda ihalelerde vyeterli talebin
gelmemesi sorunu ile karsilasilabilinmektedir.

1.4.1. Yurtdisinda Yapilan Galigmalar

islam diinyasinda Cemaleddin Afgani, Muhammed Abduh, Mehmet Akif
Ersoy ve Elmali Hamdi Yazir gibi 6nemli sahsiyetlerle birlikie 19 y.y.
sonlarinda ve 20. y.y. baslarinda Roénesans hareketi baslamistir. 2
Bahsedilen yazarlardan sonra, islami ekonomi diigiincesi bakimindan énemli
sahsiyetler ortaya gikmistir. Yaptigimiz galismada modern anlamda islami
finans temsilcilerini 1960-1980 ilk nesil, 1980-2000 yillarini ikinci nesil ve
2000 yillarindan sonra ortaya ¢ikan Kisileri Gglincli nesil islami finans
yazarlari olarak kategorize edilmistir. Tabiki bazi yazarlar hem birinci nesil ve
hem de ikinci nesil arasinda siniflandirilabilecegdi gibi bazi yazarlar da ikinci
nesil veya Uglincu nesil kategorisine alinabilir. Ancak birinci ve Ugtincu nesil

 Daniel Chukwudi, Application of Marketing Concept in GT Bank and Its Effectiveness in
Consumer Satisfaction, Posted 20th January 2015.

M. Arnone & P. Ugolini, a.g.e., s. 11.

92 Mehmet Bayrakdar ve digerleri, islam Diisiince Tarihi, Anadolu Universitesi, Eskisehir,
2016, ss.133-153.
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arasinda geciskenligin cok az oldugu gdrulmektedir. Birinci nesil sahsiyetler
kisaca Seyyid Kutup (1953), Abul Ala Mevdudi (1996), Muhammed
Yusufuddin, Seyyid Bakir Sadir, Ahmed El Neccar, Muhammed Hamidullah
(1992), Sabahattin Zaim (2007), Enver ikbal Kureysi, Nejatullah Siddiki,
Seyh Mahmut Ahmet, Muhammed Omer Zubeyr, Monzar Kahaf, Hasanuz
Zaman, Anas Zarka, Muhammed Ali Ergari ve digerleri seklinde
siralanmaktadir.

islami finans alaninda ikinci nesil calismalar ise M. Omer Chapra,
Khurshid Ahmad, Fahim Han, Muhsin Han, Minevver ikbal, Hayrettin
Karaman, Hamdi Dondiren, Sabri Orman, Taqi Usmani, Yahia Abdul-
Rahman, Muhammad Ayub, Necdet Sensoy, Faruk Beser, Daud Vicary
Abdullah, Servet Bayindir, Sheikh Saleh Kamel ve digerleri seklinde
siralanabilir.

islami finans alaninda Uglincii nesil insanlar ise Zamir ikbal, Mehmet
Asutay, Abbas Mirakhor, Hamed Hasan Merah, Jaseem Ahmed, Abdus
Samad, M. Bashir, Murat Cizakga, Fatih Savasan, Mehmet Sarag, Ahmet
Faruk Aysan, Mehmet Bulut, Astrid Fionna Harningtyas, Kabir Hassan,
Mehmet Fatih Bugan, Ali Ata, ve Thorsen Beck, Demirgtic-Kunt ve digerleri
seklinde siralanabilir. Bu yazarlar faizsiz bankacilik, tekaful, yatirnm, maliye
politikasi, zekat, denetim, muhasebe ile bankacilik diizenleme ve gozetim
alanlarinda yaptiklari ¢alismalarda genellikle ekonometrik modeller
kullanmislardir. istatistiki veriler kullanilarak yapilan énemli calismalarin bir
kismina asagida yer verilmigtir.

1991-2001 yillari arasinda Bahreyn’deki Islami bankacilik ile
konvansiyonel bankacilik karsilastiriimasi yapiimistir. Bahreyn’deki islami
bankalarin kredi ve karlilik performansi konvansiyonel bankalara gére daha
yUksektir. Islami bankalarin Bahreyn bankacilik piyasadaki agiriginin
oldukga dusik olmasina, aktif toplaminin bankacilik sektoriinin %3,27’si
iken , Islami bankalarin toplam karinin sektér karinin %9una kargilik
geldigini bulmustur. Bu durumun en dnemli sebebi islami bankalarin daha
yuksek 6zkaynakla ¢alismalari nedeniyle riskli alanlara yatirnm yapmamalari
ve spekilatif islemler pesinde k0§mamalar|d|r.93

Abdel-Hameed M. Bashirin 1979-1993 Sudan bankacilik sektoru
verilerini kullanarak yaptigi ¢alismada blylyen 6lgek ekonomisinin karliligi
arttirdigini ve operasyonel maliyetleri azalttigini bulmustur. Ayrica, yine ayni
yazarin 1993-1998 verilerini kullanarak Bahreyn, Kuveyt, Katar, Birlesik Arap
Emirlikleri, Ttrkiye, Misir, Urdin ve Sudan ile ilgili yaptigi calismada; islami
bankalar icin daha yiksek 6zkaynak ve kredi oranlarinin karlihdi olumlu

% Johnes Jill, Marwan Izzeldin, Vasileios Pappas, "A Comparison Of Performance Of Islamic
And Conventional Banks, 2004—2009", Journal of Economic Behavior & Organization,
2014, 103, ss.93-107.
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etkiledigini, yabanci ortakli islami bankalarin sermaye, teknoloji transferi,
know-how ve karliiga énemli katki sagladigini, dogrudan ve dolayh vergilerin
ise banka performansini olumsuz etkiledigini belirtmektedir.

Mohammed Ali Al-Oqool ve digerlerinin Urdiin ekonomisi hakkinda
yaptiklar galismada 1980-2012 déneminde Urdin islami bankalarinin
ekonomik buyime Uzerinde katkisinin olup olmadigi arastinimistir. Sonug
olarak Urdiin islami Finansal Bankalarinin geligmesinin kisa dénemde
ekonomik buyime Uzerinde etkisinin bulunmadigini ancak uzun dénemde
s6z konusu bankalarin geligmesinin ekonomik ve sosyal kalkinmaya olumlu
etki sagladigi kanitlanmistir™,

Washington ve Philedelphia FED bankalarindan 1990-1995 vyillari
arasinda ABD’de faaliyet gosteren 6000’e vyakin ticari banka verileri
kullanilarak finansal piyasalarin etkinligi dlgulmustir. Etkinlik i¢in her kesimin
ittifak ettigi kesin bir 6lcim sistemi bulunmamaktadir. Ancak yapilan bu
calismada, etkinlik icin maliyet, karlihk ve alternatif getiri imkanlarinin en
onemli belirleyici unsur oldugu ifade edilmektedir. Etkinligin tersi olan
etkinsizlige yol acan unsurlar ise zayif Uretim kararlari, daha yuksek maliyet
tutarlari, zayif denetim ve gozetim ile tam rekabet piyasa sartlarinin
bulunmamasidir. Bankacilik agisindan etkinlik degerlendirildiinde saglam
O6zkaynak yapisina sahip ve takibe doénisim oranlarinin disuk oldugu
bankalarin daha etkin oldugu goériimustir. Ayrica s6z konusu makalede,
konsolidasyona sahip bankalarin daha yiksek kar etkinligine sahip oldugu
ifade edilmektedir.”®

Latin Amerika Ulkelerinden Meksika, Brezilya, Arjantin, Sili ve Ekvator
icin coklu varyans ve otomatik varyans rasyolari monte carlo simulasyonu ile
test edilmistir. Piyasadaki varlik fiyatlari butin bilgiyi tam olarak
yansitmamaktadir. Kamuya acik bilgilerle ve rassal davraniglarla hareket
edilmesi durumunda asiri kazang elde etmek mimkin degildir. Ote yandan,
agirlikli 6nytkleme yaklasiminin varyans rasyolarinda kullaniimasi halinde
daha Ustiin sonuglar Grettigi ifade edilmektedir. *

Beck, Demirguc-Kunt ve Merrouche’un galismasinda islami bankacilik
ile konvansiyonel bankacihgin birlikte uygulandigi 22 dlkenin dahil oldugu
141 (lke incelenmistir. Yapilan galigmada 99'u islami banka olmak (izere
toplamda 2.956 bankanin 1995-2007 donemi igin regresyon analizi
yapilmistir. Bazi konvansiyonel Urunlerin seriat uyumlu Urinlerle benzerlik

% Mohammed Ali Al-Oqool, Reem Okab & Mohammed Bashayreh, a.g.m., 2014, ss.72-78.

% Allen N. Berger & Loretta J. Mester, Inside the Black Box: What Explain Differences in the
Efficiencies of Financial Institutions, Forthcoming, Journal of Banking and Finance, Vol. 21,
1997.

% Dilip Kumar, Weigted Bootstrap Approach fort he Variance Ratio Tests: A Test of Market
Efficiency, Scientific Research Publishing, 2016.
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gOstermesi ortaya c¢ikan farkliliklarin beklendijinden az olmasina yol
agmaktadir. Konvansiyonel ve islami bankalar arasinda is uyumu, etkinlik,
aktif kalitesi ve istikrar bakimindan farkhlik ¢ok az bulunmustur. Pek c¢ok
lkede islami bankalar konvansiyonel bankalara gére maliyet etkin iken,
sadece birkag (lkede tersi bulunmustur. islami bankalarin daha yiiksek
sermaye tutma ihtiyaci son kiresel krizde daha iyi performans
gostermelerine yol agmistir.®’

Para politikasindaki degisiklikler faizsiz banka musterilerinin alternatif
mevduat maliyeti ve risk algilarini konvansiyonel banka musgterileri gibi
etkilemektedir. Genel olarak ifade etmek gerekirse, TCMB politika faiz
oranlarindaki degisiklik katilim bankalarinda konvansiyonel bankalara goére
daha ylksek mevduat ¢ikisina yol a(;,maktadlr.98

islami finans ile ilgili yapilan galismalarda Maqasiad Shari'ah olarak;
aklin, malin, canin, dinin ve neslin korunmasi temel insan hakki olarak
gériilmektedir. insan mutlulugunun saglanabilmesi igin, séz konusu kriterlere
ilave olarak servet, sosyal varlik ve gcevre de eklenerek Magasiad Shari’ah
Index’i yayimlanmistir. Calhsmada ikili bankacihdin uygulandigi 5 Ulkenin
yani sira Birlesik Krallik (ingiltere) da analize dahil edilmistir. islami
bankalarin Magasiad al-Shari’ah performansinda Ulkelerin genel ortalamasi
diistik bulunmus olup %30,08 seviyesindedir. Ulke bazinda bakildiginda ise
en yuksek not %56,8 orani ile Endenozya, ikinci sirada %34,6 orani ile
Pakistan, tglncl sirada %33,5 oraniyla Malezya, dordincu sirada %29,34
orani ile Turkiye, besinci sirada %23,8 oraniyla Katar ve son sirada ise
%11,44 orani ile ingiltere bulunmugtur.99

29 Ulke ve 86 banka yetkilisi ile islami finans konusunda yapilan
ankette, bankacilik sektorii ile islami bankacilik verileri karsilastiriimistir.
CIBAFI'nin yaptidi given endeksinde 1 en zayif glveni, 5 ise en ylksek
itibari ifade etmektedir. Buna gdre, dinya genelinde bankacilik sektori
gliven endeksi 2016 yili igin 3,46 iken islami bankacilik igin 3,64 oraninda
gergeklesmistir. GCC, Ortadogu, glineydodu Asya, Giney ve Kuzey Afrika
bélgelerinde Islami bankaciligin giiven endeksi genellikle konvansiyonel
bankaciliga gore daha ylksek bulunmustur. Tlrkiye ve Avrupa ulkelerinde
bu oran konvansiyonel bankalar i¢in %3,33 iken katilim bankalari i¢in %3,5
olarak bulunmustur. Ayni caligmada islami bankacilik icin 2016 yilina ait en

 Thorsen Beck, Asli Demirglic-Kunt & Ouarda Merrouche, “Islamic vs. Conventional Banking
Business Model, Efficiency and Stability”, The World Bank, Policy Research Working Paper:
5446. 2010, ss.1-44.

% Ahmet F. Aysan, Mustafa Digli and Hiiseyin Oztiirk, “Bank Lending Channel in Turkey:
Evidence from Islamic and Conventional Banks”, TCMB, Ankara, 2015, ss.1-21.

® Mehmet Asutay & Astrid Fionna Harningtyas, “Developing Magasid al-Shari’ah Index to
Evaluate Social Performance of Islamic Banks: A Conceptual and Empirical Attempt”,
International Journal of Islamic Economics and Finance Studies, Vol. 1 No. 1, 2015, ss.55-
58.
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onemli konular sermayedar memnuniyetinin ve hizmet kalitesinin arttiriimasi,
is modellerinin, insan kaynaginin ve musteri iligskilerinin gelistiriimesi, seriat
uyum standartlarinin  saglanmasi, risk yonetimi ve mausteri haklarinin
korunmasi seklinde S|ralanm|§t|r.100

1.4.2. Tiirkiye’'de Yapilan Calismalar

Turkiye’de yapilan c¢alismalarda bankalarin etkinlikleri  6lctlirken
finansal rasyolarin analizi ile parametrik ve parametrik olmayan yéntemler
yaygin sekilde kullanilmistir. Ulkemizdeki bankalarla ilgili yapilan literatir
calismalarina kisaca asagida deginilmistir.

Olgek ekonomisinin ve banka sahipliginin banka performansina etkisini
“Veri Zarflama Analizi” yontemi ile 1989-1998 yillari icin arastirilmigtir. 101
Calismada, finansal liberalizasyonun Tirk bankacilik sektoriinin finansal
aracilik fonksiyonunu degistirdigi, yUksek dolarizasyon yasanan 1990’li
yillarda bankacilik sektérinin genellikle agik pozisyonda calistigi, 1994
krizinden sonra bankacilik sektoru igin kur riski, yeterli sermaye bulundurma
gereksinimi ile likidite riski yonetimi daha o©nemli hale geldigi, 1990'l
yillardaki yiksek enflasyon oranlarinin mevduat ile kredi arasindaki faiz
marjinin artmasina yol actig! ifade edilmistir.

2002-2006 yillari arasinda sektorin ortalama sermayesinin, gecikmeli
sermayenin, ekonomik blylUmenin, portfdy riskinin ve sermaye getirisinin
tutulan sermaye ile pozitif iliskisi bulunmustur. Buna karsin, aktif baydklugu
ve mevduat pay! tutulan sermaye ile negatif iligkilidir. 102

Tarkiye'deki katihm bankalarinin  2000-2009 dénemini kapsayan
galismada, hikimetin ve kamuoyunun islami finans konusunda
hassasiyetinin arttigini, katihm bankaciliginin  bldylmesine ragmen
sektérdeki payinin hala kiiglik oldugunu, islami bankaciiga olan ilginin
Tuarkiye'de oldugu gibi diinyada da artis gosterdigini, kiiresel kriz ddneminde
islami bankacilik faaliyetlerinin daha givenli oldugunu, yasal zeminin
tamamlanmasindan sonra Turk Hazinesinin de sukuk islemlerinde iyi bir
aktor oldugunu ifade etmektedir.'®

0 CIBAFI Global Islamic Bankers’ Survey, Confidence, Risk and Responsible Business
Practices, Bahrain, ISBN 978-99901-26-12-9, 2016, ss. 24-30.

' Muhammet Mercan & Reha Yolalan, The Effect of Scale and Mode of Ownership on the
Turkish Banking Sector Financial Performance, The ISE Review Vol. 4 No.15, July 2000, ss.1-
26.
%2 Yakup Asarkaya and Serkan Ozcan, “Determinants of Capital Structure in Financial
Institutions:The Case of Turkey”, BDDK Dergisi, Ankara, 2007, ss.91-109.

1% Liam Hardy, “The Evolution of Participation Banking in Turkey”, Al Nakhlah Online Journal
on Southwest Asia and Islamic Civilization, Winter 2012, ss.5-10.
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2005-2010 dénemleri igin katilm bankalari ve konvansiyonel bankalarin,
veri zarflama analizi (VZA) ile finansal rasyolari karsilastirmali olarak analiz
etmistir. Bu modele gbre yapilan c¢alisma sonucunda, mezkur dénemde
katihm bankalarinin ticari bankalara kiyasla daha etkin olduklari sonucuna
ula§|lm|§t|r.104

2006-2014 yillari arasinda Turkiye’de faaliyette bulunan 11
konvansiyonel ve 4 katilim bankasi incelenmistir. Kredinin takibe dénusme
orani ile banka etkinligi arasinda ters iliski bulunmaktadir. Banka buyUklugu
ve net faiz marji ile etkinlik arasinda pozitif iliski oldugu anlasiimistir. Ayrica,
Tuarkiye'de faaliyet gdsteren katilim bankalarinin konvansiyonel bankalara
gore daha etkin oldugu bulunmustur.'®

Piyasa etkinligi, finansal aktorlerin asiri kazang elde edip etmeme
durumunu etkileyen en énemli faktérdir. BIST 100 Endeks getirisi ve alt
endeksler getirisi Harvey Dogrusallik Testi ile incelenmistir. Sonug¢ olarak,
getirilerde asiriliklarin s6z konusu oldugu ve etkin piyasa hipotezinde gegcmis
bilgiler kullanilarak asir kazang elde edilebilecedi ifade edilmigtir.

2005-2008 dénemini kapsayan calismalarda konvansiyonel bankalar ve
katilim bankalarinin farkhliklarini, t-testi ve lojistik regresyon metotlari
kullanilarak incelenmis ve her iki tir bankanin operasyonel faaliyetlerinin
birbirinden farkli yodnleri ortaya konulmaya calisiimistir. Ancak, butin
bankalarin hemen hemen ayni mevzuata tabi olmasi veya ayni rekabet
kosullarinda faaliyet gostermesi sebebiyle iki banka turl arasinda buylk
farklilik bulunamam|§t|r.107

Asutay’'in (2012) yayimladigi “Aspirations of Islamic Moral Economy vs
the Realities of Islamic Finance” islami finansal kuruluslarin etik ilkeleri
gbzeten bir islam ahlak ekonomisine sahip olmalari gerektigini ifade
etmektedir.'®

104 Bunyamin Er & Mustafa Uysal, “Turkiye'deki Ticari Bankalar ve Katilim Bankalarinin

Kargilastirmali Etkinlik Analizi: 2005-2010 Dénemi Degerlendirmesi”, Atatiirk Universitesi
iktisadi ve idari Bilimler Dergisi, Cilt: 26, SayI: 3-4, 2012, s5.365-384.

5 H. Ali Ata & Mehmet Fatih Bugan, “Factors Affecting the Efficiency of Islamic and
Conventional Banks in Turkey”, Journal of Islamic Economics, Banking and Finance,
Volume: 12, No.1, Jan-Mar, 2016, ss.90-95.

% Giircan Malcioglu ve Miicahit Aydin, “Borsa Istanbul’da Piyasa Etkinliginin Analizi: Harvey
Dogrusallik Testi”, Journal of Accounting, Finance and Auditing Studies, 2016, ss.112-123.
107 Parlakkaya, R., Curuk, S.A., “Using Financial Ratios to Distinguish between Participation
and Conventional Banks: A Case Study of Turkey”’, Ege Academic Review, Vol. 11 No. 3,
2011, ss.397-405.

% Mehmet Asutay, “Conceptualising and Locating the Social Failure of Islamic Finance:
Aspirations of Islamic Moral Economy vs the Realities of Islamic Finance”, Asian and African
Studies, Vol. 11 No.2, 2012, ss.93-113.
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Katillm bankalari ile konvansiyonel bankalari inceleyerek kriz
doéneminde hangi banka turiiniin daha stabil oldugu arastiriimistir. Calisma
kapsaminda 2006-2011 dénemi igin trend analizi metodu ile bankalarin yillik
finansal rasyolarini incelenmistir. Sonug olarak 2008 global ekonomik krizi
surecini de kapsayan dénemde katilim bankalarinin karhlik, likidite ve risklilik
bakimindan daha stabil oldugunu tespit etmigtir.109

%9 Metin Aktas, “Stability of the Participation Banking Sector Against the Economic Crisis in
Turkey”, International Journal of Economics and Financial Issues, Vol. 3 No.1, 2013,
ss.180-189.
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2. Boluim

islami Bankaciligin Kavramsal Gergevesi Ve isleyis
Mekanizmalari

2.1. islami Bankaciligin Kavramsal Gergevesi

Konvansiyonel bankacilikta paranin zaman degeri genellikle faizin temel
nedenlerinden biridir. Islami esaslara gére galisan kuruluslarin parasini atil
tutmasi paranin zaman degeri nedeniyle zarara ugramasina yol agacaktir.
Bu sebeple, insanlarin parasini atil tutmayarak risk paylagsimindan hareketle
verimli yatinmlara veya ortakliklara dénlstiirmesi beklenmektedir. islami
finansta kredinin nakit para olarak dogrudan tiketiciye verilmesi mimkin
degildir. Finans saglayan islami bankanin finansman saglanacak mali
musteri adina almasi ve sonraki agamada ise mali taksitle misteriye satmasi
ile finansman kullandirimi gergeklesmesi gerekmektedir. 1o

Ticari kuruluslarin en temel amaci kar maksimizasyonun saglanmasidir.
Bu amaca ulagmak icin gelirlerin maksimum seviyeye c¢ikarilmasi ve
giderlerin ise minimum duzeye indiriimesi gerekmektedir. Ticari bir kurulug
olarak, banka karini P (profit), toplam geliri R (revenue) ve maliyeti ise C
(cost) simgeleri ile gosterecek olursak kar maksimizasyonu asagidaki formil
ile gosterilebilir.”"

Kar (P) = max(R)-min(C) = Maksimum Getiri-Minimum Maliyet

Modern bankacilik sisteminde kar maksimisazyonun 6n planda olmasi
bazen s6zlesmelerin musteriler aleyhine hazirlanmasina yol agabilmektedir.
Faizsiz finans sistemine dayali s6zlesmelerde kesinlikle faize yer verilmedigi
gibi sOzlesmelerin garar (asin belirsizlik ve haksizlik) icermemesi
gerekmektedir. Garar sdzlesmede yer alan unsurlarin bir tarafa malum
olmasina karsin diger tarafa mechul olmasi durumudur.

Garar taraflardan birisinin mudahalesi ile ortaya ¢ikiyorsa bu durumda
hile s6z konusudur. Tam garar iceren islemlerin ayni zamanda kumar
oldugunu, az garar (cehalet) iceren igslemlerin ise kumar olmayacagd ifade
edilmektedir.'™® islam hukukunda, sozlesmelerin tim hikumlerinin acik
olmasi, spekillasyon ve manipulasyon icermemesi; etik ilkelere dayanmasi,

"% Salman Ahmed Shaikh, “Islamic Banking in Pakistan: A Critical Analysis”, Journal of Islamic
Economics, Banking and Finance, Forthcoming, 2013, ss.1-19

" Batu Tunay ve Murat Silpar, “Tirkiye Ticari Bankacilik Sektérinde Karliliga Dayal
Performans Analizi”, Tiirkiye Bankalar Birligi, istanbul, 2006, ss.1-35.

"2 Servet Bayindrr, islam Hukuku Penceresinden Faizsiz Bankacilik, Ragbet Yayinlari,
istanbul, 2005, s.98.
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toplumun refahini  yikseltmesi ve gelir dagihminin adil bir sekilde
bdlisulmesine yardimci olmasi beklenmektedir.

Gazali ticari islemlerdeki haksizliklar 2'ye ayirmaktadir. Karaborsacilik,
faiz ve kalpazanhk gibi islemleri genel olan ticari zulimler altinda
siniflandirmaktadir. Sadece musteri ile sinirli kalan zulimleri ise mah asiri
6vmek, malin kusurlarini gizlemek, olgli ve tartida hile yapmak ile fiyat
gizlemek seklinde siralamaktadir'™®. Mutaffifin suresinin ilk ayetlerinde de
alisveriste hile yapanlar uyarilmakta ve kinanmaktadir.

islami finans temelde bireyler arasindaki sézlegsmelere dayanmaktadir.
Ticari iligkilerde sdzlesme yapilmasi hususu Kuran-1 Kerimde yer almaktadir.
Ornegin, Bakara suresinin 282 nci ayetinde, borglanma durumunda
taraflarin yapmasi gerekenler detayh bir sekilde aciklanmistir. S6z konusu
ayette ticaretin esanli (alim-satim) olmasi durumunda yazili sézlesmeye
gerek olmayacagi; ancak, vadeli islemlerde ve borglarda sézlesmelerin yazili
hale getirilmesi ve sahitlerin tutulmasi emredilmektedir. Bu ayet ticari
faaliyetlerde olusabilecek anlagmazliklarin giderilmesi icin son derece agik
hiakimler getirmektedir.

islam hukukunda karsilikli riza ile yapilan ticarette taraflarin alim-satim
ve mal-milk tizerinde tasarrufta bulunma yetkisi serbesttir. Ornegin ticarette
kar haddinin sinirlandiriimasi s6z konusu degildir. Ancak bu serbestiye,
taraflarin diger tarafi sdmurmesine izin vermemektedir. Dolayisiyla ticari
islemlerde kar orani belirlenirken kanaat, itidal, hosgoru ve kolaylik gésterme
gibi dini adabin gereklerine riayet etme mecburiyeti bulunmaktadir. Ticari
muamelelerde aldatma, gabin, hile, ikrah, yaniltma, gafletten yararlanma,
kari carpitma, ihtikar gibi birey ve toplum zararina olan islemlere cevaz
veriimemektedir. islami kurallarin hakim oldugu bir piyasada sadece suni
nedenlerden kaynaklanan ve piyasanin saglikli islemesini 6nleyen agik bir
durumda piyasaya ve fiyatlara muidahale edilebilir. Diger bir ifadeyle
yetkililer, garari (belirsizlik) 6nlemek ve aldanma sebeplerini ortadan
kaldirmak amaciyla piyasaya mudahalede bulunabilirler.”™

Devlet bagkani vatandaslarini koruyucu ve gdzetici olmalidir. Kamu
menfaatini (mesalih-i mursele) dusunerek gerekli miesseseler kurmasi ve
gerektiginde saticilarin piyasada asiriya gitmesini dnlemek amaciyla fiyatlara
narh koymasi mimkindir. Kuran-1 Kerimde zekat verilecek 8 siniftan biri
olarak sayilan kalpleri islama isindirilacak olanlar (miellefeti’l Kulub) Hz.
Peygamber déneminde gerekli paylari almiglardi. Ancak Hz. Omer bu
kimselerin devlet hazinesinden (Beytl’l Mal) almakta olduklari maasi kesti.

"% Cafer Sadik Yaran, islam Ahlak Esaslari, Anadolu Universitesi ilahiyat Onlisans Programi,
Eskisehir, 2015, ss. 174-175.

"% Mehmet Bayyigit, I. Uluslararasi islam Ticaret Hukukunun Giiniimiizdeki Meseleleri
Kongresi, Kombad Yayinlari, Konya, 1996, ss. 1024-1025.
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Halife'nin bu uygulamasi Kuran-in emredici hikmini iptal manasina
gelmemektedir. Muaslimanlarin  yeterince guglendigini ve artik onlarin
destegini mal ile almaya ihtiya¢ kalmadigini dasindigu icin bu uygulamayi
gecici olarak sonlandirmistir. Bundan sonra herhangi bir yer ve zamanda
muellefetl’l Kulub’a ihtiyag olursa, insanlari Islam a 1sindirmak veya dismani
def etmek icin bu uygulamaya ba§vurulab|I|r

2.1.1. islamin Finansa Bakisi

islam dini; tembellikten, dilencilikten ve aylakliktan dolay: ortaya gikan
issizlige asla izin vermemektedir. islam dini dindarlik kisvesi altinda tembel
tembel oturmayi haram saymistir. islam bir kenara cekilerek veya ruhban
hayati yasayarak (Hadid Suresi, 27) issiz gli¢gsiiz oturup dualar okuyarak
zaman gegirmeyi kabul etmez. ibadetler beIIi vakitlerde yapildidi icin geri
kalan zamanlarda insanlarin c¢alismasi XeryUziJne dagilip Allah’in
[Gtfundan nasiplerini aramalari emredllmektedlr (Cuma Suresi, 10).

Finans sisteminde kasada duran ve yatirrma dondsmeyen atil para
enflasyondan dolayi deger yitirir. Halbuki bu para ile bir mal, gayrimenkul
veya emtia alinirsa onun fiyati zamanla degismektedir. Bu sebeple, islam
ekonomisi paranin atil tutulmasini tavsiye etmemektedir. Toplumdaki refah
seviyesinin arttirilabilmesi icin paranin ekonomiye kazandirilmasi, yatirrma
dénustirulmesi, sermayenin adil bir sekilde dagitiimasi tavsiye edilmektedir.

islam hukukunda ibadetlerde aslolan haramlik, muamelatta ise
mubahliktir. Allah ve Resulu tarafindan belirlenmemis hicbir ibadet sekli
islami sayllamaz. Ornegin hic kimse namaz vakitlerini 5ten yukariya
yukseltmeye veya azaltmaya glcu yetmeyecegi gibi rekatlarin sayisini da
degistiremez. Aile, esya, ticaret ve borglar hukuku kapsamindaki islemlerde
(muamelat) Allah ve Resulu tarafindan yasak getiriimemis ise mubah kabul
edilmektedir. Ancak hakkmda hikim bulunmayan sey bireye ve topluma
zararli ise caiz deg|ld|r

Kur'an-da esya, davranis ve ticarette olgi helallik ve temizliktir. Haram
kilinan domuz, igki, kan ve insan tabiatinin pis saydigi seylerin alim-satimi,
kullanimi ve ticareti de yasaktir. Peygamber efendimizden rivayetle, “icilmesi
haram kilinan geyin satilmasi da haramdir.” ifadesine yer verilmektedir. Bu
sebeple yatinm yapilacak sektdér yahut finansman saglanacak mal veya
hizmetin caiz olan faaliyetlerden olup olmadigi arastiriimalidir. islami para ve

"5 Mustafa Ahmet ez-Zerka, islam Hukuku I, Ceviri: Servet Agirman, Gindénimii Yayinlari,
istanbul, 2006, ss. 109, 152 ve 153.

"¢ Seyyid Kutup, islam-Kapitalizm Gatismasi, Beka Yayincilik, istanbul, 2015, s. 70, ISBN:
9786954486984.

" ishak Emin Aktepe, islam Hukuku Gergevesinde Finansman ve Bankacilik, Erkam
Matbaasl, istanbul, 2010, ss. 29-30.
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sermaye piyasalarinda; igki, titin mamulleri, sarhos edici maddeler, faizcilik,
domuz ticareti, kumar, silah sanayi ve fuhus gibi sektdrlere finansman
sag“jlanamr—.az.118

islam dininin ferdi miilkiyet konusundaki goriisii kapitalist sistem ve
komiinizm gériisiinden tamamen farklidir. Zira Islam dininde ferdi miilkiyet,
islam dininin ¢izdigi sinirlar dahilinde ve islami yollarla kazanilan miilkiyet
esasina dayanir. Buna gore; faiz (riba), kumar (maysar), hile, hirsizlik,
yagma, soygunculuk, karaborsa ve fahis kazang yoluyla elde edilen gelirler
gayri islami yollarla elde edilen gelirlerdir. Kazang ve miilkiyetin temelinde
emek, ¢alisma veya ortakliga dayali girisim sermayesi yer almalidir. "9 islam
dini servet birikimine karsi olmamakla birlikte servetin zenginler arasinda
dolasan bir mal olmasini da yasaklamaktadir (Hasir Suresi, 7). Bu sebeple
mulkiyet ve servet dagihmindaki esitsizligi gidermek icin Musliman toplumlar
zekat, sadaka, karz-1 hasen ve vakif gibi uygulamalara bagvurmustur.

islam dini mal ve servetin batil yollardan elde ediimesini yasakladigi gibi
haram yollara sarf edilmesini de yasaklamaktadir. Mal ve servette toplumun
batin kesimlerinin hakki, katkisi ve vyetkisi bulundugundan sermayenin
toplum aleyhine ve zararina kullaniimasina cevaz verilmemektedir. icki
kullanimi, kumar, fuhus, Allah adina kesilmeyen ve helal olmayan gida igin
para tiketiimesine izin verilmedigi gibi bu tur islemlerin finansmani da
haramdir. islam dini helal olsa bile, israfa meylediimemesini ve cimrilik
yapllmamasini, bunlarin  arasinda orta bir yolun tutulmasini
emretmektedir.'*°

islam hukukunun temel amaglari “Makasid’lis-Seria” adi altinda bes
kategoride belirlenmistir. Bunlar; canin, dinin, aklin, neslin ve malin
korunmasi seklindedir. Bu bes maddeyi dikkate aldigimizda islam
hukukunun insanlarin gergcek menfaatlerini dnceleyen ve muhafaza eden bir
anlayisa sahip oldugu gértulmus olacaktir'?".

Mecelle’'nin 26 nci maddesinde, “Zaruretler memnu olan seyleri miibah
kilar.” ifadesi yer almaktadir. Burada dikkat edilmesi gereken hususlar
zararin defedilmesi ve menfaatin temin edilmesidir. Bir hastanin ameliyati
esnasinda alkol igeren narkozun kullanilmasi veya tedavi amaciyla suruplara
bir miktar alkol eklenmesi zaruret ilkesi gergevesinde
degerlendiriimektedir.'”® Ancak her bir zaruretin kendi sartlarinda

"8 Servet Bayindir, a.g.e., 2005, ss. 36-38.

"9 Seyyid Kutup, a.g.e., 2015, ss. 51-53.

20 ismail Capak, Kur'an ve Ekonomi, Sokak Kitaplar Yayinlari, Temmuz 2012, Istanbul,
ISBN:978-605-5303-57, ss. 27-28.

2! Tahsin Gorgiin, islam Ahlak Esaslari, Anadolu Universitesi ilahiyat Onlisans Programi,
Eskisehir, 2015, s.79.

"2 Yahia Abdul-Rahman, The Art of Riba Free (RF) Islamic Banking and Finance, 2. Edition,
John Wiley & Sons, New jersey, 2014, ss. 84-85.
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degerlendiriimesi gerekmektedir. Islam hukukunda bir kimse hakkindan
fazlasini alamayacagi gibi, hakkindan eksik olani almaya da zorlanamaz. Bu
sebeple, Islam alimlerinin cogunluguna gére paranin dederinde zamanla
onemli derecede degisiklik oldugu durumlarda, her hangi bir 6n sarta bagl
kalmadan 6édemelerin enflasyon orani dikkate alinarak artirirml yapilmasinin
caiz olacag ifade edilmektedir.

Bazi istisnai durumlarda islam hukukunda yer alan emredici kurallarin
esnetilmesi de mimkindir. Ornegin dag basinda kalan ve agliktan dlmek
Uzere olan bir Muslimanin baska herhangi bir yiyecek bulamamasi
durumunda zaruret miktarini asmamak kaydiyla domuz eti yemesine cevaz
verilimektedir. (Bakara, 173). Burada dikkat edilmesi gereken husus
istisnalarin kaide haline getirimemesi ve haddin asilmamasidir. Bu sebeple,
faizsiz finansa iligkin olarak bazi durumlarda haddin asilmamasi ve
istisnalarin kaide haline getiriimemesi kaydiyla baz finansal iglemlere izin
verildigi gériilmektedir. Ornegin, bir Miisliiman tiiccarin iflas esigine gelmesi
durumunda faizli bankaya gitmek yerine katilim bankalarindan finansman
temini amaciyla tavarruk islemlerine basvurabilecedi ifade edilmektedir.
Esasinda herhangi bir zaruret bulunmadidi halde, faizsiz finansman modeli
ile ¢alisan bankalarin hile-i seriye yaparak geleneksel bankalar gibi nakit
paraya ulagsmak amaciyla tavarruk islemlerine bagvurmasi ve bunun devamli
hale getiriimesi caiz degildir.

Kuran-1 Kerimde ifade edildigi lizere, islam dini sermayenin belli bash
gruplar arasinda toplanmasina ve diger kesimlerin fakir kalmasina asla riza
g6stermemektedir. Bununla birlikte Maslimanlarin sermaye sahibi olmalari
da yasaklanmamistir. Peygamber Efendimiz (sav) “Veren el, alan elden
ustindir’ sdzuyle musliman bireylerin sermaye sahibi olup ekonomik
bagimsizigini kazanmasini ve diger kesimler ile paylasmasini tavsiye
etmektedir.

Konvansiyonel iktisadin homoeconomicus kabulii, islam’in batil olarak
nitelendirdigi yollardan gelir ve servet elde etmeye neden olmaktadir.
Nitekim Kuran-1 Kerimin Nisa Suresi 29 uncu ayetinde, karsilikli riza ve
ticaret esaslari gobzetimeden haksiz yolla mallarin  yenilmesi
yasaklanmaktadir. Tevbe Suresi 34 (ncli ayette de, haham ve rahiplerin
birgcogunun insanlarin mallarini haksiz yollardan yediklerini, insanlari Allah
yolundan engellediklerini, altin ve gumusu yidip infak etmediklerini ve acikli
azaba mustahak olacaklarini vurgulanmaktadir.

Batil yolla mal edinmek bir mali veya hizmeti bedelini 6demeden veya

sahibinin rizasi diginda almak, faiz, kumar, risvet, isgal, Ol¢u ve tartida hile,
hirsizlik, rigvet, gasp, yetim mali yemek, talih, sans oyunlari, karaborsa ve
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tefecilik gibi durumlarda ortaya (,:|kar.123 islam hukukunda emir ve yasaklarin
tamami Allah tarafindan belirlenmistir. Allah’in belirlemis oldugu kurallari
bizlere vahiy yoluyla intikal ettiren Peygamber Efendimiz (sav) ayetlerden ne
anlasiimasi gerektigini bizlere agiklamistir. Peygamber Efendimiz yukarida
sayllan bu fiillerin tamaminin haram oldugunu Kuran-1 Kerim ile bize
bildirmektedir. Kurani Kerim’de; “Peygamber size neyi emrettiyse onu aliniz,
sizi neyden sakindirdiysa ondan kagininiz.” emri geredince uyulmasi
gereken ikinci kaynak da siinnet kabul edilmektedir.

Yerde ve gokte yer alan her sey Allah’indir. (Lokman 26, Nisa 126) Allah
yeryluzindeki mulkd ve mallari insanin emrine amade kilarak (Casiye 13)
onu dunyadaki halifesi (Bakara 30) olarak tanimlamistir. Bu sebeple, esya
Uzerindeki hakimiyet ve mulkin ashnin gergekte Allah’a ait oldugu, insanlarin
mallar Gzerindeki yetkisinin ise sadece bir tur ariyet (6ding) oldugu ifade
edilmektedir.'**

islami bir toplumunda tiim Mislimanlar kardes kabul edildiginden
yardima muhtac olan kisilerle yardimlasmak mecburidir. Kuran-in pek c¢ok
yerinde soyle buyrulur: “Oyle ise akrabaya, yoksula ve yolcuya hakkini ver.”
(er-Rum, 30/38). “Onlar, mallarinda isteyenler ve istemeyip mahrum kalanlar
icin belli bir hak bulunan kimselerdir” (el-Mearic, 24-25). “Allah’in kendilerine
litfundan verdigi nimetlerde cimrilik edenler, bunun, kendileri igin hayirli
oldugunu sanmasinlar. Hayir! O kendileri icin bir serdir. Cimrilik ettikleri sey
kiyamet gliniinde boyunlarina dolanacaktir. Goklerin ve yerin mirasi
Allah’indir. Allah, yaptiklarinizdan hakkiyla haberdardir” (Al-i imran, 3/180).
“Birbirinizle iyilik ve takva (lizere yardimlagin; giinah ve haksizlikta
yardimlasmayin.” (Maide, 5/2) iste bu diisiinceden hareketle islam dini, asiri
derecede sikintiya diusen borgluya muihlet verilmesini emretmis, hatta bu
durumda borcun infak ve sadaka mahiyetinde silinmesini tavsiye etmistir.
Ancak buna karsiik 6deme imkani buldugu halde borcunu 6demeyen
borgluyu da zalim sayip cezalandiriimasi gerektigini de eklemistir. '*°

2.1.2. islami Bankacilikta Yasal Otoriteler

ikinci Diinya Savasi'ndan sonra llkelerin yeniden yapilandiriimasi ve
kalkindiriimasi amaciyla Dinya Bankasi kurulmustur. islam Ulkelerinin ve
Musliman toplumlarin Seriat ilkelerine uygun olarak ekonomik kalkinmasini
saglamak amaciyla islam Kalkinma Bankasi kurulmustur.

2 Syed Abul A'la Mavdudi, Economis System of islam, islamic Publications Ltd. Lahore,
Pakistan, 1996, s. 49.

24 geyfettin Aslan ve Vedat Kogal, islam Kaynaklarinda Devlet ve Ekonomi Diisiincesi,
islam Ekonomisi ve Finansi, Umuttepe Yayin, istanbul, 2016, s.25.

25 ishak Emin Aktepe, islam Hukuku Gergevesinde Finansman ve Bankacilik, Erkam
Matbaasl, Istanbul, 2010, ss. 25-26
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Konvansiyonel bankacilikta en yaygin risk yonetimi olarak Basel
Komitesinin yayimlamis oldugu Basel Kriterleri dikkate alinirken islami
bankacilikta risk ydnetimi olarak islami Finansal Hizmetler Komitesinin
yayimlamig oldugu standartlar en 6nemli standartlardir.

Mevduat bankalari igin muhasebe ve denetim alaninda en 6nemli
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (UFRS) iken islami bankacilik
alaninda islami Finans Kuruluslari icin Muhasebe ve Denetleme Kurumu
bulunmaktadir. Ayrica, bu kurum islami finans kuruluslari igin etik ilkeler ve
seria ilkeleri kapsaminda standartlarda yayimlamaktadir.

Uluslararasi islami Likidite Yonetimi Kurumu sukuk iglemleri inracina
aracilik, ahm-satimi, yabanci yatirrmin tesvik edilmesi, uluslararasi
baglantilarin  kurulmasi ve finansal istikrarin saglanmasi amaciyla
Malezya’nin Baskenti Kuala Lumpur'da kurulmustur. islami finans alanindaki
otoritelerin kurulus tarihi, kurulus yeri ve gorevleri asagidaki tabloda
Ozetlenmisgtir.

Tablo 1: islami Finansal Otoriteler

Kurulug | Kurulus

AOUMRACD || g Yeri

Gorevleri

Seriat ilkelerine uygun ekonomik
kalkinma, yoksullugun

1973 Cidde |azaltilmasi, saglik ve egitim
hizmetlerinin geligtiriimesi ve
finansman saglama

islam Kalkinma
Bankasi (IDB)

islami Finans

Kuruluslari igin Ser'i standartlar, muhasebe

Muhasebe ve 1991 B standartlari, denetim standartlari,
ahreyn I .

Denetleme etik ilkeler ve kurumsal yonetim

Kurumu standartlar

(AAOIFI)

islami Finansal Risk yonetimi, kurumsal yénetim,

Hizmetler 2005 Malezya | seffaflik, piyasa disiplini, stres

Komitesi (IFSB) testi

Kisa vadeli likidite ihtiyacinin

Uluslararasi U . : .
; T giderilmesi, sukuk iglemleri
Islami Likidite ;

N 2010 Malezya |ihracina aracilik, yabanci
Yonetimi

yatinnmin tesvik edilmesi ve
finansal istikrarin saglanmasi

Kurumu (IILM)

Kaynak: Bu tablo tarafimizdan olusturulmustur.

49



Turkiye Bankalar Birligi

2.1.2.1. islam Kalkinma Bankasi (IKB)

islam Kalkinma Bankasi (Islamic Development Bank-IDB) Grubu (IDB
Group) Aralik 1973’te Cidde’de kurulmus ve resmi olarak 20 Ekim 1975'te
faaliyetine baglamistir. IDB Group’un amaci, Uye Ulkelerin ve Musliman
topluluklarin  ekonomik kalkinmasini ve toplumsal ilerlemesini Seriat
ilkelerine (islam Hukuku) uygun olarak desteklemektir. Bu Grubun iginde
islam Kalkinma Bankasi (IDB), islami Arastirma ve Egitim Enstitiisi (IRTI),
islami Yatirnm ve ihracat Kredileri Sigortasi Kurumu (ICIEC), islami Ozel
Sektérii Kalkindirma Kurumu (ICD) ve Uluslararasi islami Ticaret Finans
Kurumu (ITFC) olmak Uzere 5 kurulus yer almaktadir. Genel Merkez Suudi
Arabistan’in Cidde sehrinde olmakla birlikte Fas, Malezya, Kazakistan ve
Senegal olmak (izere 4 bdlgesel ofis ve 15 lye ulkede ise temsilcilik
bulunmaktadir.'?®

IDB'nin  misyonu, yoksullugun azaltiimasi, saglik hizmetinin
gelistirilmesi, egditimin tesvik edilmesi, yonetisimin gelistiriimesi ve halkin
refah diizeyinin artirilmasi ve nitelikli insan kaynaginin yetistiriimesidir.

IDB Grup genellikle; kamu ve 0zel sektér proje finansmanlari,
yoksullugun azaltimasina yénelik kalkinma yardimlari, KOBIi ve ticaret
finansmani, Uye Ulkeler arasinda ekonomik ve ticari isbirligi, islami finansal
kuruluglara dogrudan sermaye yatirimi, yatinm ve ihracat kredileri icin
sigorta, islami ekonomi ve bankacilik igin arastirma ve egitim programlari,
vakif yatirrm ve finansmani, tye ulkeler ve tye olmayan Musliman toplumlar
icin 6zel yardim ve egitim destekleri ve acil durum yardimi gibi alanlarda
faaliyet gostermektedir. IDB'nin finansman kaynaklari baslangicta
hissedarlarin koydugu sermaye iken, kaynak talebindeki artisla birlikte ilk
defa 2003 yilinda Sukuk piyasasina girmistir. 2010 itibariyla s6z konusu
grubun ihrac¢ ettigi sukuk tutari 3,5 milyar USD olmasina karsin yakin
zamanda 6,5 milyar USD’ye a ¢ikarilmasi planlanmaktadir. 127

2.1.2.2. islami Finans Kuruluslan icin Muhasebe ve Denetleme
Kurumu

islami Finans Kuruluglar icin Muhasebe ve Denetleme Kurumu
(Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions-
AAOIFI) 1991°'de kar amaci gltmeyen tizel kisilige sahip uluslararasi bir
kurulus olarak Bahreyn'de faaliyetine baslamistir. Kurucu Uyeler arasinda
IDB, Kuwait Finance House ve Dallah Albaraka Group yer almaktadir. Bu
Kurum 1999’da “Fikih Kurulu”’nu kurarak muhasebe ve denetim standartlar

25 |RTI, “Islamic Development Group in Brief’, Director Economic Research and Policy
Department, Jeddah, 2013, ss.1-28.
27 |RTI, a.g.e., 2013, ss.1-28.
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yayinlamigtir. Fikih Kurulu yillda 4 kez toplanan 3 ayri komisyondan
olusmaktadir. Komisyonlar genellikle alt komisyonlara ayrilmakta ve gerekli
calismalar alt komisyonlarda yapilmaktadir. Belli bir asamaya getirilen
gorusler Ust komisyonun gundemine alinip tartisiimaktadir. Toplantilardan
biri Mekke-yi Mukerreme’de, biri Medine-yi Minevvere’'de dider ikisi ise farkli
yerlerde gerceklestiriimektedir. Fikih Kurulu’'nun yayinladidi standartlar
oybirligi veya oygoklugu ile kabul edilmekle birlikte kararlarin énemli bir kismi
oybirligi ile kabul edilmistir. Standartlar tek bir alimin, sahsin veya bankacinin
kisisel kararlarindan ziyade Fikih Kurulu'nun goruslerini yansitmaktadir.
Konu hakkinda farkli géris veya miutalaasi olan tye toplanti tutanaklarina
kendi kisisel gorisunu kaydedebilir, ancak baglayici olan heyet kararidir.
Herhangi bir alimin yayimlanan standartlarda hata veya yanlis bulmasi
durumunda gorUslerini AAOIFI genel sekreterligine gonderir. Bu durumda
Fikih Kurulu standartlari gézden gecirmek Uzere komisyon kurar.'?®

AAOIFI'nin organizasyon yapisi genel sekreterlik, mitevelli heyeti, icra
kurulu, genel kurul, fikih kurulu ile muhasebe ve denetim standartlari
komisyonundan olusmaktadir. Genel sekreterlik icra kurulu murahhas uyesi
olup genel kurul, mutevelli heyeti, standartlar komisyonu, fikih kurulu ve alt
komisyonlarin c¢alismalarini organize eder. Mutevelli heyeti genel kurul
tarafindan atanan yirmi kisiden olusmaktadir. icra kurulu, baskan, miitevelli
heyetinden iki Uye, genel sekreter, standartlar komisyonu baskani ve fikih
kurulu baskani dahil alti Gyeden olusmaktadir. Genel kurul, kurucu Uyeler,
ortak Uyeler ve goézlemci Uyelerden olugsmaktadir. Fikih kurulu, mutevelli
heyeti tarafindan bes yilligina atanan yirmi Uyeden olusmaktadir. Muhasebe
ve denetim standartlari komisyonu miutevelli heyeti tarafindan bes yilhidina
atanan yirmi Uyeden mutesekkildir.

AAOIFI'nin amaglarini kisaca 4 ana baslikta siralamak muimkdndiir'?°.

1- islami Finans Kuruluslari igcin muhasebe ve denetim standartlari
olusturmak.
2- Egitim, konferans, sempozyumlar duzenlemek, sureli yayinlar

ve arastirmalar yapmak.

3- islami  standartlari hazirlamak, yayimlamak, incelemek,
aciklamak ve tashih etmek.

4- Yatinmcilarin finansal tablolara olan guvenini arttirmak ve bu
kuruluglarla caligmalarini 6zendirmek.

Bogazigi Universitesi, Islam Kalkinma Bankasi’'na bagh islami
Arastirmalar ve Egitim Enstitistu (IRTI), Dinya Bankasi ve Deloitte basta

28 Faizsiz Bankacilik Standartlari, Turkiye Katihm Bankalari Birligi, Yayin No: 2., istanbul,
2012, ss. 13-20, 38.

2 Faizsiz Bankacilik Standartlari, Turkiye Katihm Bankalari Birligi, Yayin No: 2., istanbul,
2012, ss. 21-30.
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olmak uzere cesitli kuruluslarla isbirligi halinde 4-5 Nisan 2016 tarihinde
istanbul’da diizenlenen “Future of Islamic Banking and Economics in Search
of New Normal” konulu sempozyumda AAOIFI Genel Sekreteri Hamed
Hassan Merah bu panelde bir teblig sunmustur. S6z konusu sempozyumda
AAOIFI’'nin calisma usul-esaslari ve yayimlanan standartlar hakkinda kisaca
bilgi verilerek Dinya Bankasi, IDB, denetim otoriteleri ve akademik camia ile
isbirligi tesisinin dnemli olduguna vurgu yapiimistir.

Halihazirda AAOIFI tarafindan yayinlanmis olan muhasebe, denetim,
etik ilkeler ile ser'T konularda toplam 97 adet standart yayimlanmistir. Merkez
bankalari, dizenleyici otoriteler, finansal kuruluslar ile muhasebe ve denetim
sirketleri dahil olmak Uzere AAOIFI'nin halihazirda 45'den fazla Ulkeden
200’in (zerinde Uyesi bulunmaktadir. Ulkemizde BDDK da AAOIFI'ye
dizenleyici ve denetleyici otorite statiisinde uye olmugtur.m S6z konusu
standartlar Arapca, ingilizce, Fransizca, Urduca ve Rusga’ ya gevrilmistir. Bu
standartlarin  Turkce'ye kazandiriimasina yénelik calismalar devam
etmektedir.

2.1.2.3. islami Finansal Hizmetler Komitesi

Bank Negara Malaysia’nin (BNM) goézetim, denetim ve etkin risk
ybénetim gergevesinde islami bankaciligin biyimesine ve islami finansal
sistemin saglamliginin devamina yol agmak amaciyla islami Finansal
Hizmetler Komitesi (Islamic Financial Services Board- IFSB) 2005 yilinda
kurularak islami finansal kuruluslar icin risk yénetimi diizenlemelerini hayata
gecirmistir.

Aralik 2016 tarihi itibariyla mezkur kurulusun 70’i dizenleyici ve
gOzetleyici otorite, 8’i uluslararasi organizasyon, 110’u finansal kurulus
olmak Uzere toplam 188 Uyesi bulunmaktadir. S6z konusu kuruluslardan 31
tanesi tam uyelik (full member), 32 tanesi yardimci Uyelik (associate
member) ve geriye kalan 124 lye ise gozlemci Uye (observer member)
statislndedir. Birgok Mdusliman dlkenin dizenleme ve denetleme
otoritesinin yani sira, IDB, Dinya Bankasi, IMF, Bank of England, Banque
Centrale du Luxemburg, Hong Kong Monetary Authority, The Bank of Korea
ve Monetary Authority of Singapure gibi kuruluglar da IFSB Uyesidir. 131

IFSB standartlarinin daha iyi anlasilabilmesi icin tye Ulkelere yardimci
olmak amaciyla e-learning ve bizzat personel goéreviendirmek suretiyle
yerinde egitim faaliyetleri de gergeklestirmektedir. Bu kapsamda, BDDK
caliganlarina Haziran 2016'da islami kuruluslar igin sermaye yeterliliginin

0 BDDK-AAOIFI, Basin Agiklamalari, 15 Haziran 2016.
31 http://www.ifsb.org/membership.php, 29.12.2016.

52



Katilim ve Mevduat Bankalarinin Piyasa Etkinliginin Karsilastirmali Analizi

hesaplanmasi, likidite yonetimi ve seria kurullar standartlari hakkinda IFSB
tarafindan bir haftalik egitim verilmigtir.

2.1.2.4. Uluslararasi islami Likidite Yonetimi Kurumu

Uluslararasi islami Likidite Yénetimi Kurumu (International Islamic
Liquidity Management Corporation - IILM), islam kalkinma bankasi ve
TCMB dahil dinyadaki 9 merkez bankasinin bir araya gelerek Malezya’da
kurdugu bir kurumdur. 25 Ekim 2010 tarihinde kurulan [ILM’in Uyeleri
Endonezya, Kuveyt, Luxemburg, Malezya, Nijerya, Turkiye, Katar, Mauritius
Cumhuriyeti ve Birlesik Arap Emirlikleri'dir. 1ILM sukuk islemlerinin ihracina
araclilik, alim-satimi veya vadesine kadar elde tutma gibi Gnemli fonksiyonlar
icra etmektedir. Ayrica, bu kurumun yaptigi finansal islemlerinin seriata
uyumlu olmasi zorunlulugu bulunmakla birlikte, yabanci yatirrmin tesvik
edilmesi, uluslararasi baglantilarin kurulmasi ve finansal istikrarin
saglanmasi gibi fonksiyonlari da bulunmaktadir."®

IILM’in en 6nemli amaglarindan birisi, Gye ulkelerin varliklarini varhk
kiralama sirketine (VKS-SPV) devretmek suretiyle sukuk islemlerine konu
etmesi ve Islami finansal kuruluslara likidite saglamasidir. lILM’in ihrag ettigi
sukuklarin A notuna sahip olmasi piyasaya daha yiksek itibar gérmelerine
ve daha likit olmalarina imkan tanimaktadir. Bu sayede uzun vadeli olan
varliklar 3, 6 veya 12 aylik sukuklara konu yapilarak finansman sorunu
¢ozllebilmektedir.

IILM’in ihrag ettigi kagitlar genellikle dolar cinsinden olmakla birlikte
farkli para birimleri Uzerinden de islem goérebilmektedir. Yapilan islemlerin
islami finansa uygun oldugunu denetlemek (zere bu kurumun kendi
binyesinde Seria Kurulu bulunmaktadir. S6z konusu kurumun ihrag ettigi
varliklar hem islami bankalar ve hem de konvanisyonel bankalar tarafindan
alinmaktadir. islami bankalara sagladigi en énemli fayda bu sukuklarin likit
olmasi ve merkez bankalari nezdinde rehin tutularak finansman sorununun
¢ozllmesidir. Konvansiyonel bankalarin bu kagitlari tercih etmesinin en
onemli sebepleri ise yuksek likiditeye sahip olmalari ve ylksek getiri
saglamalarndir. AAOIFI kararlarina goére ihrag edilecek sukuklarin seriat
uyumlu olabilmesi igin portféy yapisindaki varliklarin en az %57’inin fiziki
kiymeti olan sabit varlik olmasi ve commodity murabaha gibi maddi olmayan
duran varliklarin en fazla %49 olmasi gerektigi ifade edilmektedir.

2.2. Ticaret Ve Faiz iligkisi

Allah ticareti helal, faizi ise haram kilmistir (Bakara 275). Ticaret veya
miras yoluyla elde edilen gelir ve servette bagkalarinin da hakki

32 http://www.iilm.com/about-us. 21.03.2017.
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bulunmaktadir. islam dini mallarin kirden arindiriimasi igin zekat, sadaka,
infak, digergamlik, iyilik Uzere yardimlagsmayi ve paylasim ilkelerini 6ne
cikarmaktadir.

Ferdi ve ailevi harcamalar esas olarak U¢ seviyede: Zaruri olanlar
(viyecek, giyecek, saglik, egitim vb.), ikinci kategoride hayata deger ve kalite
katan harcamalar (araba, ev vb.) ve son olarak liks ve satafata kacan
[lzumsuz harcamalardir. Son kategoride yer alan harcamalar israfa gétiren
harcamalar olup Muslimanlarin tamamen terk etmesi gereken
harcamalardir.

Ahlaki degerler sadece insanlarin 6zel yasantisiyla sinirlandirilamaz.
Ahlaki degerler hayatin tim asamasinda sosyal, ekonomik, politik ve
uluslararasi meselelerle birlikte tim toplumu ilgilendirmektedir. Kapitalizm,
Sosyalizm, Darvinizim, Meteryalizm ve Varolusculuk gibi akimlarin
higbirisinin ahlaki ilke ve kurallara yer vermemesi en buyuk problemlerden
birisidir. Ornedin meteryalizm igin en dénemli 6ncelik tiiketici toplumu
olusturmaktir. Ana ama¢ maksimum kar elde etmektir. Bu amaca ulasmak
icin insanin zaaflarini hedef almakta ve strekli reklamlara ve mal ve hizmet
alimini tegvik eden diger araglara odaklanmaktadir. Ancak Allah insanoglunu
yarattiktan sonra onu karanliklar i%erisinde birakmamis ona yol gosterecek
elciler ve kitaplar gondermistir.”*® islamin tiim kesimleri géz oniinde
bulunduran toplumsal faydaya ve etik ilkelere yer vermesi diger akimlarda
bulunmayan en Onemli hasletlerinden birisidir. Nitekim Peygamber
Efendimizin (sav) buyurdugu gibi, “Komsusu ag¢ iken tok yatan bizden
degildir.” siari yukarida saydigimiz akimlarin higbirisinde bulunmayan
toplumsal dayanigsmanin en giizel érnegidir.

Allah Resalu (sav) buyurdular ki: “Glivenilir, diiriist tacir, peygamberler,
Siddiklar ve sehitlerle beraber olacaktir.” islami kaynaklarda bir tiiccarin
sahip olmadigi mali satmasi (bey'ul-garar), hayvanin karninda olan cenini
satmasi (cer), borcu borg ile satmasi (kali bi-kali,) karaborsacilik (ihtikar)
yapmasi, baskasini aldatmasi, hileye bagvurmasi, malinin ayibini gizlemesi,
henliz olgunlasmamis meyveyi satmasi caiz degildir. Buhari, Muslim, Ebu
Davut, ibn Mace ve Nesai kanaliyla Abdullah ibn-i Omerden (ra) gelen
rivayete gore ticarette aldatmak ve hile yapmak yasaktir. Bazi rivayetlere
gore anlasma vyapan taraflarin birbirinden ayrilmasina kadar baska
rivayetlere gore ise mali alan kiginin aldigi mali 3 gin igerisinde iade etme
hakki bulunmaktadir.”* Bati toplumlarinda kurumsallagsmis sirketlerin
musteri memnuniyetini saglamasi adina satilan mali birkag gin icerisinde

3 M. Umer Chapra, Ethics and Economics: An Islamic Perspective, Islamic Economic
Studies, Volume: 16 No. 1&2, August 2008 & January 2009, ss.1-22.

¥ imam Muhammed bin Siileyman er-Rudani, Biiyiik Hadis Kiilliyati, Cem’ul-fevaid min
Cami’il-usil ve Mecma’iz-zevaid, iz Yayincilik, Istanbul, 2006, ss. 383-441.
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iade etme firsatinin taninmasi lislami kaynaklardan alinmis giizel bir
uygulamadir.

islami anlayista iyilik ve hayir diisiiniilmeden sirf mali gogaltmak ve mal
biriktirmek icin ticaret yapilmamalidir. Cabirden (ra) rivayetle Allah Resuli
(sav) buyurdu: "Satarken, alirken ve borcunu &derken iyi ve cémert
davranan kigiyi Allah esirgesin!" (Buharf) imam Gazali'ye gore, ticaret gegim,
servet veya gelir saglamak amaciyla yapilir. Nebe suresinde, gecenin bir
ortl ve gundizlerin ise ¢alisma vakti kilindigi ifade edilmektedir (Nebe, 10-
11). Peygamber Efendimiz (sav) soyle buyurmustur: “Hi¢ kimse el emedi ile
kazanip yediginden daha hayirli bir sey yememistir. Allah’in Peygamberi
Davut (as) da kendi el emeginden yerdi.” Baskalarina muhtag duruma
dismemek icin Peygamberlerin cogunun meslek sahibi oldugu bilinen bir
gercektir. Hz. Adem ciftgi, Hz. Nuh marangoz, Hz. Yusuf ekonomist, Hz.
Davut el sanatgisi, Hz. isa tabib ve Hz. Peygamber (sav) tiiccar idi. islam
dininde, galismak, Uretmek, kazanmak, ticaret yapmak, helal yoldan mal
sahibi olup refah ve huzur icinde yasamak mesru gérUImektedirBs,
Resulullah Efendimizin buyurdugu lzere, “Veren el, alan elden dstiindiir’
hadisi dikkate alindiginda mal sahibi olup infak etmek tesvik edilmektedir.
Osmanli padisahlarinin tamaminin bir meslegi bulunmaktaydi. Bazilari top
imalatcisi, bazilari marangoz ve bazilari ise hattatti.

2.2.1. islami Esasli Ticaretin isleyis Siireci

Ticaret belli bir risk Ustlenilerek kar elde etmek maksadiyla sermaye ve
emegin kullaniimasiyla arti deger Uretme igslemi seklinde tanimlanabilir. Bir
islemin ticaret olabilmesi icin mal ve hizmetin bulunmasi ve bunun da bir
taraftan diger tarafa aktariimasi gerekmektedir. Mitesebbisin mal alim-
satimi ticaretin bir tiri oldugundan helaldir. Miras, zekat, hibe, karz ve
ganimet gibi yollar islam’da mesru transfer ydntemleridir. Nisa siresi 29
uncu ayette belirtildigi Gzere, karsilikh riza ile mallarin el degistirmesi helal
iken mallarin batil yollarla el degistiriimesi yasaklanmistir. islam alimlerinin
¢ogunluguna gore, sdzlesme ve muamelelerde aslolan sahihliktir. Bu
sebeple, Kuran ve Sunnette yasaklandigina dair hikim bulunmayan
s6zlesme ve iglemlerin haramlig ileri striilemez'®.

Hamidullah’a gére Kureys Suresi'ndeki “ilaf” kelimesi ticari anlagmalari
ifade etmektedir. Peygamberimizin (sav) dedesi Hasim’in ticari amaclarla
Sam, Filistin ve Irak gibi pek ¢ok yeri gezdigi, Bizans, Sasani, Habesistan,
Yemen ve Misir gibi blyuk Ulkelerle yaptigi anlagsmalar uyarinca uluslararasi
ticaretin dnlndeki engelleri kaldirdigi ve bu yolla bir anlamda siyasi ve ticari

'35 Cafer Sadik Yaran, a.g.e., ss. 172-175.
% Servet Bayindrr, a.g.e., 2015, ss. 20-21.
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birlikteliklerin tesis edilmesine yol acan 6ncu kisilerden biri oldugu ileri
striilmektedir'’.

islam esas itibariyla iktisadi muamelelere genis bir 6zgirlik alani
sunmakla birlikte bir takim kurallar de getirmistir. Buna gére 6rnegin, ticarete
konu malin dinen yasak olmayan bir mal olmasi, miktar, fiyat ve 6zelliklerinin
musteri tarafindan bilinmesi, 6lgi ve tartinin tam adaletle yapilmasi, alis-
veris vadeli yapilacaksa vadesinin ve 0Odemenin hangi sartlarda
gerceklestirilecegi kararlastirlmalidir. Vade farkinin caiz olmadigini ileri
surenler, Peygamber Efendimizin (sav); “Bir satig iginde iki sart olmaz.”
Hadisini delil getirmektedir. Yani satisa konu malin her halikarda ayni
tutarda satiimasinin zorunlu oldugunu ileri surer. Malin satis fiyatini
farklilastirmak sedd-i zerai (harama gdéturen yollari kapatma) ilkesine aykiri
olacagi seklindedir. Ancak alimlerin ¢ogunluguna gore, “pesin su fiyata,
veresiye su fiyata” denildikten sonra sartlardan biri kabul edilerek akit
imzalanirsa gecerli olacagr ve vyukaridaki Hadise aykiri bir islemin
gerceklesmeyecedi seklindedir. Zira malini vadeli satan kisi alacagini
yazmak, takip etmek, tahsil etmek gibi ilave kilfete katlanmaktadir. Ayrica
parasindan belli bir sire mahrum oldugu i¢in sattigi malin yerine yenisini
alabilecek sermayeden yoksun kalmaktadir. Ustelik vadeli satis yapan kiginin
parasini tahsil etmeme ve karsi tarafin iflas etme riskinin yani sira
sermayenin enflasyona karsi asinmasi da s6z konusudur. Dolayisiyla, vade
farkini iceren murabaha sozlesmeleri caizdir."*®

Ol ve tartinin tam adaletle yapiimasi gerektigi emri Kuran-1 Kerimin
pek c¢ok ayetinde gecmektedir. Enam Suresi'nin 152 inci ayeti, Araf
Suresi'nin 85 inci ayeti, Hud Suresi’nin 84 Unclu ve 85 inci ayetleri, Isra
Suresi’nin 35 inci ayeti, Suara Suresi’nin 181 inci ve 182 inci ayetleri,
Mutaffifin 1 inci ve 2 nci ayetler ile Rahman Suresi’nin 8 inci ve 9 uncu
ayetlerinde islami  sistemde ticaretin nasil yapimasi gerektigini
belirtmektedir.

Sakin tartida tagkinlik etmeyin. Tartiyl adaletle yapin, teraziyi eksik
tutmayin. (Rahman, 8-9)

Ticaret erbabi kisinin durtst olmasi, tartiyi adaletle yapmasi, teraziyi
eksik yapmamasi, tartida tagkinhk yapmamasi ve dogru tarti ile tartmasi
tacirlerde aranan 6zelliklerindendir.

Mutaffifin Suresinin 1-3 Uncu ayetleri 6lci ve tartida hile yapanlar
kinanmaktadir.

37 Muhammed Hamidullah, islam Peygamberi, irfan Yayimcilik ve Ticaret, istanbul, 1991, s.
54,

8 Haci Mehmet Giinay ve Digerleri, Giiniimiiz Fikih Problemleri, TC Anadolu Universitesi
Yayini No: 2071. Eskisehir, 2016, ss.177-190.
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“Olglide ve tartida hile yapanlarin vay héline! Onlar insanlardan (bir sey)
Olglip aldiklari zaman, tam &lcerler. Fakat kendileri onlara bir sey 6élgilip yahut
tartip verdikleri zaman eksik Olglip tartarlar.” (Mutaffifin, 1-3)

Yukaridaki ayetlerde terazi ve tartida hile yaparak insanlari
kandiranlarin, aldiklari zaman tam d&lgmelerine ragmen sattiklari zaman
eksik olgenlerin durumu ele alinmaktadir. Toplumda yer alan Mdusliman
tccarlarin ve bireylerin Peygamber Efendimizin ifadesiyle “Bizi aldatan
bizden degildir.” disturu dogrultusunda hareket etmeleri gerekmektedir. EbQ
Said’den (ra) rivayetle, Allah Res0li (Sav) buyurdu: "Gdivenilir, dlirtist tliccar,
peygamberler, siddiklar ve sehitlerle beraber olacaktir."”

Alimlerin coguna gére akit sirasinda veresiye olarak satilan malin fiyati
belirlenmedigi takdirde bu aligveris gecerli degdildir. Cinkl bu tir ahg-veris
garar, gasp ve haksizliklara yol agabilir. Ote yandan Ahmed bin Hanbel, ibn
Teymiye ve ibnii’'l Kayyim’a gore, fiyat belitmeden veresiye olarak satilan
malin fiyatinin  mdsterinin - 6demede bulunacadi ginun fiyatindan
hesaplanmasi caizdir. Bu tir satisin haram olduguna dair higbir ?eri gorus
yoktur, bu aligveris ecri misil ile yapilan kira akdine benzemektedir. %

“Ve infak ettikleri zaman israf etmezler, cimrilik de yapmazlar;
harcamalari bu ikisinin arasinda dengeli olur. (Furkan/67) Elini
boynuna baglama, blisblitiin de onu acgip israf etme ki sonra
kinanmis olursun ve eli bos, agikta kalirsin! (isra/29). Ey
Ademogullari! Her namazinizda sislii elbisenizi giyin. Yeyin, igin,
israf etmeyin; ¢linki Allah israf edenleri sevmez.” (A'raf/31)

islam dini toplumsal yasamin en ayrintili konularini bile diizenleyerek
orta yolu go6zetmistir. Yukaridaki ayetlerde, Mduslimanlarin cimrilik
etmemeleri, israf yapmamalari ve orta yolu takip etmeleri tavsiye
edilmektedir. Vasat yolu takip ederken malin tebzir (israf) edilmemesi ve
cémert olunmasi emredilmektedir. infak, sadaka ve zekat verilirken 6ncelikli
olarak c¢oluk c¢ocugunun nafakasinin temin edilmesi, ferdin ve ailenin de
hakki bulundugunun g6z ardi edilmemesi gerekmektedir. Bir insan muhtag
duruma disecek sekilde tim malini tasadduk edemez.

2.2.2. Kar Payi ve Faizin Farklari

islam dini ticareti ve kari helal kilarken faizi kesin olarak haram kilmistir.
Herhangi bir projenin gerceklestirilmesi veya bir Grindn Uretilmesi nedeniyle
ortaya ¢ikan maliyet ile fiyat arasindaki fark ticaretten dogan kardir. Faiz ise
genel olarak 6din¢ paranin getirisi veya paranin kirasi seklinde
tanimlanmaktadir. Ticaretin olmazsa olmazlarindan birisi de kardir. islam

¥ Haci Mehmet Gunay ve Digerleri, a.g.e., 2016, ss.177-190.
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hukukunda, aldatma (tagrir), tefecilik, stokguluk, israf, cimrilik ve kumar
yasaklanmistir. Ticaretin gelismedigi bir ortamda Uretim, tesebblis ve alim-
satim olmaz. Gunimduzde faizsiz finans esaslarina gore calisan kuruluslarin
musterilerine pesin emtia veyahut gayrimenkul alarak vadeli satmasi faiz
olarak kabul edilmemektedir. Malin alim-satim arasindaki fark saticinin
mesru karidir. Fiyat ve kar seviyesini etkileyen en énemli faktoérler maliyet,
beklentiler, piyasa durumu, riskler, enflasyon, kurlar, genel piyasa hadleri,
stok durumu ve satis yeri olarak siralanabilir '*°.

Faizli bankacilik sisteminde pasifin maliyeti aktifin  getirisini
belirlemektedir. Zira mevduatin ve diger kaynaklarin maliyeti sdzlesme
imzalanirken belirlenmektedir. Benzer sekilde aktifte yer alan krediler ve
menkul kiymetler kalemlerinin getirisi de soézlesme imzalanirken
kararlastiriimaktadir. Faizsiz finansa dayali bankacilik sisteminin geleneksel
bankacilik sisteminden ayrilan en 6nemli 6zellidi, aktifin getirisinin pasifin
maliyetini belirlemesidir. islami bankacilikta katilim fonu sahiplerinin zarar
riskini ortadan kaldirmasi mumkin degildir. Faizsiz finans sisteminde
kar/zarar ortakligi esasi oldugundan pasifin getirisi s6zlesme imzalanirken
kesin olarak bilinmemektedir. Bu sebeple, pasifin getirisi aktifin getirisine
baglh olarak olugsmaktadir.

Faizsiz bankacihgi konvansiyonel bankaciliktan ayiran diger bir dnemli
unsur reel varliga dayal (asset-backed finanse) finansman modeli olmasidir.
islami finansa en uygun model musarakaya (sermaye ortakligi) ve
mudarabaya (emek-sermaye ortakligi) dayali tesebbustur. Bunlarin yani sira
finansal kiralama, murabaha, selem, istisna akdi, muzaraa ve musakata gibi
pek cok finansal Urtine de yer verilmektedir. Konvansyionel sistemde kredi
dogrudan musteriye verilirken faizsiz finans sisteminde fatura karsihgi olmak
Uzere finansman tutari dogrudan mal saticisina ddenir. Konvansiyonel finans
sisteminde paranin kullanildigi sektorler dnemli degildir, ancak faizsiz finans
sisteminde Seriatin uygun bulmadidi alanlara finansman yapilamaz. Normal
sartlarda mausterilerin 6deme gUgIUgUne dismesi durumunda yeniden
yapilandirma so6z konusu degildir."" Ancak, 6deme giclugine disen
musterilerin finansal durumunu dizeltebilmeleri icin sinirli olmak kaydiyla ve
ileride detaylarina yer verilecek olan tavarruk uygulamasina basgvurulabilir.

Katihm fonu olarak plase edilen tutarlarin getirisi 100 birim degeri ile
iliskilendiriimekte, dénem sonunda 100 birim degerinin artmis olmasi
projelerden kar elde edildigini, ancak birim degerinin 100°Gn altina inmis
olmasinin da zararla kargi karsiya kalindigini ifade etmektedir.

% jshak Emin Aktepe, “Sorularla Katiim Bankacili§”, Tiirkiye Katilim Bankalar Birligi, Yayin
No: 4, istanbul, 2013, s.34.

"' Muhammad Taqi Usmani, An Introduction to Islamic Finance, Hague; Kluwer Law
International, 2002, ss. 12-13.
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GlUnumizde faizsiz bankaciik konusunda tartisilan en o6nemli
konulardan birisi katihm bankalarinin neden zarar etmedigi veya zararlarin
musterilere yansitilip yansitiimadigidir. Buylk ekonomik soklar yasanmadigi
middetge faizsiz finans sisteminin zarar etmemesi beklenmektedir. Clinku
fon havuzundan kullandirilan fonlarin blylk bir kismindan kar edilirken sinirli
sayidaki projeden zarar edilebilmektedir. Kar/zarar mahsuplastiriidiginda
genellikle karin ortaya ¢iktigi, ayrica zararin ortaya ¢iktigi dénemlerde de
zararin 6zkaynaklardan karsilandigi bilinmektedir. Projelerden buyik karlar
elde edildiginde daha fazla ihtiyat akgesinin ayrilmasi ve zararin
Ozkaynaklardan karsilanmasi  bu  kuruluslarin  mdusterilerine  zarari
yansitmalarini engellemektedir.

Faizsiz bankacilik sistemine getirilen bir diger elestiri ise faizsiz esasa
gére calisan bankalarin neden klasik bankacilik sektorinin dagittigr faiz
oranlarina yakin kar payl dagittigi meselesidir. Kiresellesme ile birlikte ve
ozellikle 2000’li yillardan sonra ABD merkez bankasi FED, Avrupa Merkez
Bankasi, Cin ve diger gelismis Ulkelerin merkez bankalarinin almis oldugu
kararlar finansal piyasalari ¢ok yakindan ilgilendirmektedir. Faizsiz finans
sistemine dayali olarak galisan bankalarin klasik bankalarin 6demis oldugu
faiz oranlarina yakin kar payr dagitmalari, ayni piyasada faaliyet
gbstermelerinden kaynaklanmaktadir. Ote yandan, klasik bankalar ile
rekabet edebilmek igin faizsiz bankalarin karsilastiklari zararlarin blyuk bir
kisminin  6zkaynaklardankarsilanmasi, dagitilan kar paylarinin  faiz
oranlarina yakin olmasina yol agmaktadir. Ornegin TCMB’nin almis oldugu
faiz kararlari, klasik bankacilik sektérini etkiledigi gibi, finansal kiralama,
faktoring, tiketici finansman sirketlerini ve hatta katihm bankalarini da
etkilemektedir.

Kapitalist sistemlerde yapilan kontratlar genellikle LIBOR (London
Interbank Offered Rate) veya baska faiz oranlarina endekslenmektedir.
Kiralanan varligin karsilikli riza ile belli bir oranda arttirimasinin LIBOR+faiz
orani seklinde benchmark yapilmasindan farklari bulunmaktadir. Culnki
kapitalist sistemde benchmark yaparken faiz oranlari ve paranin getirisi
dikkate alinmaktadir. Halbuki islami finansal sistemlerde faiz oranlari ve
paranin getirisinden ziyade piyasa sartlari dikkate alinmaktadir. Ayrica islami
finansal sistemlerde garara (asirt k&r hirsi nedeniyle aldatmak) izin
veriimemektedir. Diger dnemli bir fark ise finansal kiralamada malin telef
olmasi durumunda kiralayan malini kaybederken faizli sistemde kiralayan
her halukarda faiz getirisini talep edebilmektedir'*.

Katihm bankalarini mevduat bankalarindan ayiran en 6énemli 6zellikleri,
kar zarar ortakligina dayali faaliyet gdstermeleri, kaynaklarin sosyal
verimliligi bulunan ve Islami esaslara uygun alanda kullandiriimasi ve

142 Taqi Usmani, a.g.e, ss. 118-119.
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kendine 6zgu etik ilkelere sahip olmasidir. Her ne kadar mezkar kuruluslar
islami esaslari dikkate alsalar bile mevcut ekonomik ve hukuki sistem géz
éniinde bulunduruldugunda katilim bankalarinin Islami ekonomi ilkelerine
batinlyle uyum saglama imkanlarinin bulunmadigi anlagllmaktadlr.143

2.2.3. Kutsal Kitaplarda Faiz Yasagi

Bankacilik hizmetlerinin ilk uygulamalarinin mabetler, tapinaklar ve din
adamlari aracihgiyla gelistigi ifade edilmektedir. Din adamlarinin ve
mabetlerin kutsal olusu ve dini kuruluslara guven duyulmasi nedeniyle
insanlarin bir kismi kiymetli mallarini, altinlarini ve gimusglerini bu Kigilere
emanet etmislerdir. Bir stre sonra din adamlari kendilerine emanet edilen
esyalari bagkalarina kullandirmak suretiyle bir nevi fon saglayan kredi
kurulusu haline gelmislerdir. Kredi islemlerinin karli olmasi sebebiyle din
adamlarinin yani sira bazi zengin is adamlari da faizli kredi iglemlerine
girmistir. Bankacilik ile ilgili ilk kurallari Babil Krali Hammurabinin koydugu ve
faizli islemlere onay verdigi ileri surilmektedir. Hamurabi Kanunlar’'nda
sibtou adi verilen faiz mal ve parada farkli oranda uygulanmaktaydi. Bugday,
arpa ve hurma gibi misli mallarda %33, gimus para ikrazinda ise %20
oraninda tespit edilmisti. Dogal felaketler nedeniyle mahsulin olmadigi
yillarda ise faiz alinmamaktaydi. Borg islemleri karsiliginda koéle, menkul mal

rehni, gayrimenkul ipotegi veya kefalet gibi garantiler de allnmaktaydlm.

Hz. Musa'ya (as), Hz. isa’'ya (as) ve Hz. Muhammede (Sav)
peygamberlik geldiginde yasadiklari toplumlarda tefecilik ¢ok yaygin bir
uygulamaydi. Fakir insanlarin faizle aldiklari bor¢ paralar geri
6deyememeleri durumunda bu Kkisilerin mal varliklarina, arazilerine el
konulmakta ve hatta bu insanlarin kdlelestiriimesine varan uygulamalar
bulunmaktaydi. Her ti¢ peygamberin 6nceliklerinden biri de toplumsal adaleti
ve baglari koparan faizi ve tefeciligi kaldirmak oldu. Yahudi inancinda riba
yerine ribit (faiz) kelimesi kullaniimakta olup faiz islemlerini yapanlarin
mahkemelerde sehadeti kabul edilmemektedir. Benzer sekilde Roma Katolik
inancinda tefecilik (faiz) islemlerini yapan kisilerin Katolik inancina gore
gémilmesi reddedilmektedir."® incil'in Ogretilerine aykirn  oldugundan
Ortacagda Avrupa devletleri insanlarin faizli kredi islemlerini genellikle
yasaklamlgtlr.146 Yahudilik, Hristiyanlik ve Islamiyette de riba (faiz)

3 Abitter Ozulucan ve Ozdemir Serkan, Katilim Bankaciligi, Muhasebe Organizasyonu,
Uygulamalar, Finansal Tablolar & Bagimsiz Denetim, Turkmen Kitapevi, Istanbul, 2010, ss.
7-10.

% Servet Bayindir, a.g.e., ss. 26-27, 2015.

%5 Abdul-Rahman, a.g.e., 2014, ss. 15-16.

¢ Hubbard O'brien, a.g.e, 2012, s. 52.
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yasaklanmlitlr. Kronolojik sirayla U¢ dinden aktarilan metinler asagida yer
almaktadir™’.

‘Kardesinize para, yiyecek ya da faiz getiren baska bir sey
odiing verdiginizde ondan faiz almayacaksiniz” (Tevrat, Yasa'nin
Tekrari, 23:19).

“Odiing verilen para igin faiz almak adaletli degdildir. Ciinkii
faizle 6diing vermek, olmayan bir seyi satmak demektir ve béyle bir
sey hi¢c kuskusuz esitsizlige neden olur ki bu da adéalete ters diiser”
(St. Thomas Aquinas, 1225-1274).

“Faiz yiyenler, ancak seytanin carptigi kimsenin kalktig: gibi
kalkarlar. Bu, onlarin, alig veris de faiz gibidir demelerinden
dolayidir. Oysa Allah alisverisi helal, faizi haram kilmistir.” (Bakara
Suresi, 2:275)

islami kaynaklarda affedilemeyecek en biyik giinah sirk (Nisa 116)
olmakla birlikte faiz, haksiz yere adam o6ldirmek, zina etmek, namuslu bir
kadina iftira atmak, savastan kagcmak ve sihir yapmak buyUk gunahlar
arasinda sayllmaktadir.

Hz. Musa’nin seriatini takip eden ortacag kilisesi, Aristoteles ve diger
Yunan filozoflari bile tefecilik ve faizi kinamis hatta haksiz bir uygulama
olarak kabul etmislerdir."*® Kutsal kitaplardan Eski Ahit, ihtiyag sahiplerini
soémurmek ve onlarin zor durumlarindan menfaat saglanmasini énlemek
amaciyla ribayi (ribit-faizi) yasaklamistir.

“Bir kardesin yoksullasir, muhta¢ duruma diigserse, ona yardim etmelisin.
Aranizda kalan bir yabanci ya da konuk gibi yasayacak. Ondan faiz ve kar
alma. Tanrindan kork ki, kardesin yaninda yasamini siirddirebilsin. Ona faizle

para vermeyeceksin. Odiing verdigin yiyecekten kar almayacaksin”."*

Yahudi anlayisinda faiz yasagr sadece din kardesi ile sinirhdir.
Kendilerini Ustln irk olarak kabul eden bir yaklasim nedeniyle toplumun tim
fertlerinin birbirlerine kargi sorumluluklari bulunmakta ve darda kalmis olan
kardeslerine yardimi emretmektedir. Esasinda Tevrat'taki ifadeden de
anlasilacagi Uzere, ihtiya¢ sahibi kisinin aranizda kalan bir misafir veya
yabanci konumunda olacagi ifade edilmektedir. Bu sebeple, Yahudi
seriatinda faiz yasaginin Yahudi irkindan olanlar i¢in hatta yabancilar igin de
uygulanmamasi gerektigi anlagiimaktadir.

7 shak Emin Aktepe, “Turkiye Finans”, Paylasim Dergisi, , sayi 15, 2010, ss.14-15.

%8 Muhammad Ayub, Understanding Islamic Finance Hoboken, NJ: John Wiley & Sons, s.
54,

"9 Kitab-1 Mukaddes, Levililer 25:35-37.
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Yahudi kaynaklarinda faiz “neseh=yilan sokmasi (isirigi)” seklinde
yorumlanir. Yilan sokmasi ilk anda viicutta hafif bir sekilde hissedilir ancak
zehir viicuda yayildiginda artik ondan kurtulmak midmkuin degildir15°. Yahudi
kutsal metinlerinde bile faizin bu denli kétl oldugu vurgulandigi halde bunu
diger milletlere reva gérmek ahlaki ve insani olmaktan ¢ok uzaktir.

Eski Ahidin Tesniye boliminin 19 ve 20. ayetlerinde faiz yasaginin
sadece kardesi kapsadigi ifade edilmektedir.

“Kardesinize para, yiyecek ya da faiz getiren baska bir sey
6diing verdiginizde, ondan faiz almayacaksiniz. Yabancidan faiz
alabilirsiniz ama kardeginizden almayacaksiniz. Béyle yapin ki,
mililk edinmek icin gideceginiz (ilkede el attiginiz her iste Tanriniz
RAB sizi kutsasin.””’

Yukaridaki ifadeler dikkatlice okundugunda ikinci ciimlenin birinci ve
Uglinct clmle ile gelistigi acikga anlasiimaktadir. ilk cimlede faizin kesin
olarak kardeslerden yasaklandigi, ikinci cimlede yabancidan faizin alinip
kardeslerden alinmayacaginin tekrar vurgulanmasi ayrica son cumlede
Tanriniz RAB’In kutsamasi ifade edilmektedir. Tanrinin bir insani kutsamasi
icin ahlakli ve erdemli davranista bulunmasi gerekmektedir. Bu kutsama
ancak ve ancak ihtiyag sahiplerine yardimda bulunmakla ve faize tevesslil
etmemekle mumkindur. Diger taraftan Tesniye 20 nci ayette yer alan
yabancidan faiz alinabilecegine iliskin hukim Levili'ler 35 inci ayet ile
celismektedir. Clnkl yabancilara ve misafirlere karsi misafirperverlikten
ayrilmamasi gerektigi ve onlara yardim edilmesi emredilmekte iken onlardan
faiz alarak Rab’in kutsamasina mazhar olunamayacaktir. Bu sebeple, Eski
Ahitten faiz yasaginin tum toplumu kapsamasi gerektidi anlagiimaktadir.
Nisa sulresinin 161 inci ayeti Yahudilerin bu durumunu en iyi anlatan
ayetlerden birisidir.

“Yahudilerin yaptiklari zulim ve bircok kimseyi Allah yolundan
alikoymalari, kendilerine yasaklanmis oldugu hélde faiz almalari,
insanlarin mallarini haksiz yere yemeleri sebebiyle 0énceden
kendilerine helal kilinmis temiz ve hos seyleri onlara haram kildik.
iglerinden inkar edenlere de aci bir azap hazirladik.” (Nisa/161)

isa Mesih: “Geri almayi beklemeksizin édiing verin”, diye buyurmaktadir.
isa Mesih‘in sézlerinde lafzen faiz kelimesi gegcmese de, Kutsal Kitap
yorumculari burada kastedilen seyin faiz oldugu konusunda hem fikirdirler.
Kutsal kitaplarda faiz yasagi bulunmakla birlikte kilise serbest piyasa
ekonomisinin duydugu ihtiyagtan dolayi faiz yasagdini hafifletme yolunu

%0 Servet Bayindir, Fikhi ve iktisadi Agidan islami Finans II, Silleymaniye Vakfi Yayinlari,
istanbul 2015, s. 28.
"¥'Kitab-1 Mukaddes, Tesniye 23:19, 20.
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segerek yeni bir faiz teorisi gelistirmistir. incil'de, karsilik umarak yapilan
borcun iyiligi hak etmedigini ve bu tur igslemleri ginahkérlarin da yaptigi
bildirilmektedir. (Luka, 34) Aquinali Thomas faiz yasagi konusunda en
rasyonel aciklamalari yapmis olmakla birlikte, ekonomik konjonkturden
dogan ihtiyagtan dolayi faiz yasaglnl hafifletmis ve bazi tirlerini dinen caiz
gorip eserlerinde ifade etmistir. 152

M.S. 306 yilinda Elvira’da kurulan kilise meclisi, faizi reddetmis ve faiz
alanin aforoz ile cezalandirilacagini kararlastirmisti. Nicaea meclisinde (M.S.
325 ) ise yasak hafifletilerek sadece din adamlarini kapsayacak sekilde
dizenlenmis ve normal vatandaslar icin herhangi bir yasak getirilmemistir.
Faiz yasagi konusundaki uygulama 8. y.y.In ortasina kadar devam etmis,
ancak ilk kez 786 yilinda ingiltere’de yapilan konsiilde ve Frank Devletinde
789 vyilinda yapilan toplantilarda Sarlman tarafindan genel faiz yasagi
kaldirimigtir. Ote yandan, Ortagag’'in erken dénemlerinde para borcu
genellikle tiketim amacl alindigindan, yapilan borglanmalarda alinan faizin
bir anlamda sémiurme araci olarak gértlmesinden dolayi toplum tarafindan
ahlak disi kabul edilmekteydi. 153

2.2.4. islamiyet’te Faiz Yasag

Seriat kelimesi sari’ kelimesinden tiremis olup yol ve cadde anlamlarina
gelmektedir. Genis anlamda seriat, ilahi irade tarafindan ©6ngoérilen dini
hiikiimler batiintdir.™® islam hukuku, islamin zuhurundan itibaren yaklasik
200 yilhk bir zaman diliminde kavram, kurum ve ilkeleri ile agiga ¢ikmis ve
olusumu buyuk olcide tamamlam|§t|r ® islam dini iman ve nasslar gibi
temel prensipler konusunda detaylari Kur'an ve slnnetle aciklamig, geri
kalan hususlari ise zamanin ve mekanin sartlarina goére ictihada birakmistir.
islam dininin birincil kaynag Kura’an-1 Kerim, ikincil kaynadi Peygamber
Efendimizin stinneti iken tali kaynaklari kiyas ve icmadir. Kiyas, mukayese
etmek, benzetmek ve ornedine gére yapmak anlamindadir. icma,
Peygamber Efendimiz (sav) Ummetinden olan mictehidlerin herhangi bir
E(S%nudaki ser’i meselede gorus birligine varmalari seklinde tanimlanmaktadir.

Kuran ve Sunnet ribayl kesin olarak yasaklamistir. Ancak neyin riba
olup olamayacagi konusu tartisiimaktadir. Bazi liberal gorise sahip insanlar
tarafindan ticari faizin veya reel faizin riba olamayacagi ve Kuran’da

%2 jrem Kurt, “15. Yuzylla Kadar Kilise Hukukunda Faiz Yasaginin Temellendirilmesi”, T.C.
Marmara Universitesi ilahiyat Fakiiltesi Uluslararasi ilahiyat Boliimii Bitirme Odew
Istanbul 2014, ss.5-18.

% Kurt, a.g.e., 2014, 5.20.
* Haci Yunus Apaydin, “Islam Hukukuna Giris”, Anadolu Universitesi ilahiyat Onlisans
Programi, Ankara, 2015, ss. 8-9.
195 Hayrettin Karaman, “Fikih”, Tiirkiye Diyanet Vakfi Ansiklopedisi, XlII, istanbul, 1996.
% Apaydin, a.g.e., ss. 77-88.
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yasaklanan ribanin ise cahiliye (bilesik) faizi oldugu ifade edilmekle birlikte
muhafazakar goruse sahip olan Muslimanlar ise faizin her tlrlisindn riba
kapsaminda degerlendiriimesi gerektigini, zira ayrim goézetiimeden faizin
kesin olarak Kuran ve Siinnet ile yasaklandidini ileri sirmektedirler.

Diger taraftan giinimiizde birgok ekonomist ve politika yapicisi, islami
bankacilikta yer alan kar payinin faize benzedigine inanmaktadir. Ancak
konunun aydinhda kavusturulabilmesi icin alim, akademisyen ve
bankacilarin Islami bankaciliktaki iglemleri iyice tartisip anlamalar
gerekmektedir. Béylece hangi islemlerin faiz sayilip sayllmayacagi ve islami
bankacilikta ne7yden kacinilmasi  gerektigi daha net ortaya
konulabilecektir. '

Kuranda riba ile ilgili ayetlere asagida ve ilerleyen sayfalarda yer
verilmigtir.

“Insanlarin mallari iginde artsin diye faizle her ne verirseniz,
Allah katinda artmaz. Ama Allah’in hosnutlugunu isteyerek her ne
zekat verirseniz; igte bunu yapanlar sevaplarini kat kat
arttiranlardir.” (Rum, 39)

Hz. Musa'ya (as) atfedilen bir sézde'® “fakirlere faiz karsiliginda verilen
para asla artmaz.” Rum Suresi 39 uncu ayette, faizle verilen mallarin Allah
katinda artmayacagini ve Allah’in rizasini umarak verilen zekatin, sadakanin
ve fakirlerle paylasmanin ise Allah katinda sevaplarn arttiracagi
anlasiimaktadir.

“Yahudilerin yaptiklari zuliim ve bir¢cok kimseyi Allah yolundan
alikoymalari, kendilerine yasaklanmis oldugu hélde faiz almalari,
insanlarin mallarini haksiz yere yemeleri sebebiyle 6nceden
kendilerine helal kilinmis temiz ve hos seyleri onlara haram kildik.
iclerinden inkar edenlere de aci bir azap hazirladik.” (Nisa, 160-
161)

Diyanet isler Bagkanligi tarafindan yayinlanan Kuran mealinde iki ayet
birlikte degerlendiriimistir. Yukaridaki ayetlerden anlasilacagi Uzere, Allah
yolundan alikoymak, haram kilindigi halde faiz almak ve insanlarin mallarini
haksiz yere yemek ayni kategoride degerlendirilmistir. Ayrica “kendilerine
yasaklanmis oldugu halde faiz almalari” ibaresi faizin Ehl-i Kitap
gayrimuslimlere de haram kilindidini, ancak kendilerinin bu emre uymadigini
g6stermektedir. Yapilan haksizliklar Kuran’in pek ¢ok yerinde zulim olarak

%" Muhammad Ayub, Understanding Islamic Finance Hoboken, NJ: John Wiley & Sons,
2006, s. 44.

% Yahia Abdul-Rahman, The Art of Riba Free (RF) Islamic Banking and Finance, 2.
Edition, John Wiley & Sons, New jersey, 2014, s. 34.
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degerlendiriimektedir. Her ne kadar bu ayetlerin ilk muhatabi Yahudiler gibi
goérunse de esasinda bu zulmu igsleyen herkes ayni kategoridedir.

‘Ey iman edenler! Kat kat arttinlmis olarak faiz yemeyin.
Allah’a karsi gelmekten sakinin ki kurtulugsa eresiniz.” (Ali Imran,
130)

Zeyd bin Eslem’den rivayet edilmektedir ki, cahiliye ddéneminde
borglanan kisi vadesinde borcunu 6édeyemezse borg veren kisiye faize faiz
uygulayarak borcun vadesini uzatabilme imkani veriimekteydi.'®® Canhiliye
déneminde tefecilerin yaygin olarak bilesik faiz uyguladidi ve bor¢lu kisilerin
borcunu 6deyemedigi durumlarda kblelegtirildigi, hatta aile efradinin bile
alinip satildigi bir durum soz konusuydu. .

Zor durumda bulunan kisilerden faiz alinmasi durumunda sikintil
durumlari daha da bozulmaktadir. Ayrica bu kisilerden faize faiz eklemek
suretiyle bilesik faiz (cahiliye faizi) tahakkuk ettirmek onlarin durumunu
icinden cikilamaz bir hale getirmektedir. islamiyet bu duruma kayitsiz
kalamazdi ve sivrisinek ile ugrasmak yerine batakhgi kurutmasi gerekiyordu.
Ali imran Suresi'nin 130 uncu ayetinde ifade edilen “kat kat” ibaresinin ilk
bakista bilesik faizi ifade ettigi distunilmektedir. Ancak yukarida yer alan
ayet faizi konu alan diger ayetlerle birlikte degerlendirildiginde, sadece
bilesik faizin degil, ribanin her tirlisinin haram addedildigi anlasiimaktadir.

Bakara Suresinin 275 ile 280 inci ayetleri161 alig-verisin helal ve faizin
haram oldugunu, detayl bir sekilde agiklamaktadir.

“Faiz yiyenler, ancak seytanin carptigi kimsenin kalktigi gibi
kalkarlar. Bu, onlarin, aligveris de faiz gibidir demelerinden
dolayidir. Oysa Allah, aligverisi helal, faizi haram kilmistir. Bundan
béyle kime Rabbinden bir 6giit gelir de (o &giite uyarak) faizden
vazgecgerse, artik énceden aldigi onun olur. Durumu da Allah’a
kalmustir. (Allah, onu affeder.) Kim tekrar (faize) dénerse, iste onlar
cehennemliklerdir. Orada ebedi kalacaklardir. (Bakara, 275)

Allah, faiz malini mahveder, sadakalari162 ise artirir
(bereketlendirir). Allah, higbir glinahk&r nankérii sevmez. (Bakara,
276)

%9 Ayub. a.g.e., 2007, s. 46.

180 Mustafa Ahmet ez-Zerka, islam Hukuku 1, Geviri: Servet Agirman, Gindéniimii Yayinlari,

istanbul, 2006, s. 49.

8" Kuran-1 Kerim, Bakara Suresi, 275-280 ayetler.

'%2 Burada “sadakalar’dan maksat hem farz olan zekat, hem de nafile olarak Allah yolunda
yapilan bagislardir. Ayet-i kerime, hem sadakalarin sevabinin kat kat olacagini, hem de
sadakasi verilen mallarin bereketlendirilip artirilacagini ifade etmektedir.
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Siiphesiz iman edip salih ameller isleyen, namazi dosdogru
kilan ve zekati verenlerin miikafatlari Rableri katindadir. Onlara
korku yoktur. Onlar mahzun da olmayacaklardir. (Bakara, 277)

Ey iman edenler! Allah’a karsi gelmekten sakinin ve eger
gercekten iman etmis kimselerseniz, faizden geriye kalani birakin.
(Bakara, 278)

Eger béyle yapmazsaniz, Allah ve Resdliyle savaga girdiginizi
bilin. Eger tévbe edecek olursaniz, anaparalariniz sizindir. Béylece
Siz ne bagkalarina haksizlik etmis olursunuz, ne de bagkalari size
haksizlik etmis olur. (Bakara, 279)

Eger borglu darlik icindeyse, ona eli genigsleyinceye kadar
mlihlet verin. Eger bilirseniz, (borcu) sadaka olarak bagislamaniz,
sizin i¢cin daha hayirlidir.” (Bakara, 280)

Bakara Suresinin 275 inci ayeti faiz yiyenleri ve faiz de aligveris gibidir
diyenleri seytanin carptigi kimselere benzetmektedir. Halbuki Allah (cc)
alisverisi helal, faizi ise agikga haram kilmistir. Tévbe edip bundan sonra
durumunu dizeltenlerin de Allah (cc) tarafindan affedilecegi, ancak tekrar
faize donmesi durumunda cehennemde ebedi kalacagi ifade edilmektedir.
S6z konusu surenin 278 inci ayetinde Allah’a karsi sakiniimasi ve gergekten
iman etmis kimseler iseniz faizden arta kalanindan vazgecilmesi gerektigi
aciklanmaktadir. Bu ayetten anaparanin talep edilmesinin herhangi bir
mahsur dodurmayacagi ancak faizden arta kalanindan vazgegilmesi
gerektigi anlasiimaktadir. Ayrica, mezkur ayette faizden vazgecilmemesi
durumunda Allah ve Resuli’nden ilan edilecek savasa hazirlikli olunmasi
tehdidi de bulunmaktadir.

islamiyet'te faizin yasaklanmasinin en dnemli sebepleri; sosyal adaletin
zarar gormesi ve ekonomik istikrarin bozularak gelir dagihminin zenginler
lehine gelismesinin 6nlenmesidir. Hasr Suresi 7 inci ayet bu hususa vurgu
yapmaktadir.

“Allah’in, (fethedilen) memleketlerin ahalisinden
savasiimaksizin peygamberine kazandirdigi mallar; Allah’a,
peygambere, onun yakinlarina, yetimlere, yoksullara ve yolda
kalmiglara aittir. O mallar, iginizden yalniz zenginler arasinda
dolasan bir servet (ve gli¢) héaline gelmesin diye (Allah bdyle
hiikmetmistir). Peygamber size ne verdiyse onu alin, neyi de size
yasak ettiyse ondan vazgegin. Allah’a karsi gelmekten sakinin.
Stiphesiz, Allah’in azabi getindir.” (Hasr, 7)
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Yukaridaki ayetten de anlasilacagi Ulzere, savasmaksizin fethedilen
yerlerin ganimeti Allah’a, Resul’ine, Peygamberin akrabalarina, yetimlere,
yoksullara ve yolda kalmiglara aittir. Faize izin verilen sistemlerde yetimler,
yoksullar ve yolda kalmis olanlarin hakki gézetiimemekte hatta serveti elinde
bulunduran zenginler faiz yoluyla ellerindeki serveti daha da arttirmaktadir.

imam Gazali, faizin yasaklanmasinin temelinde insanlarin iglemlerinin
reel ekonomiye dayanmamasi, paralarini oturduklari yerden risk almadan
arttirmak istemeleri nedeniyle toplumsal yapinin zarar gérmesi, uretim ve
istihdamin olumsuz etkilenmesidir.'®

islam hukukunda faiz yalnizca para borglarina degil belirli Griinlerin alim
satimi ya da bor¢ verilmesi de faize girmektedir. Peygamber (Sav)
Efendimiz’den rivayetle alti mal hadisinde altinin, gimustn, hurmanin,
bugdayin, arpanin ve tuzun kendi cinsleri arasinda farkh agirliklarda
degistirilmesini yasaklamistir. Velevki malin kalitesi farkl olsa bile yapilacak
degis-tokus ayni miktarda olmalidir; hatta yas hurma ile kuru hurmanin
degistirilmesi bile yasaklanmistir. Clnkl yas hurmanin kurumasi halinde
kuru hurmadan agirlik olarak daha hafif gelecegi icin 6rtlk faiz olacag ifade
edilmektedir.'®

Yapilan tasniflerde, riba’'un nesie ve riba’ul fadl olmak Uzere iki gesit
ribadan bahsedilir. Verilen borg tutari Gzerinde zamanla iliskili olarak ortaya
¢ikan artisa riba’un nesie; yukarida yer verilen alti mal hadisinde oldugu gibi
ayni nevi misli mallarda farkh tutarlarin degistiriimesine riba’ul fadl
denilmektedir."®® 100 Tirk Lirasinin bir ay vade ile 110 TL'ye borgla
verilmesi birinci riba tlrtine, 10 kilo hurmanin 15 kilo hurma ile degistiriimesi
ise ikinci riba turine girmektedir. Peygamber efendimizin uygulamalarinda
ayni cins mallar arasindaki degis tokusun ayni miktarda ve pesin olmasi
gerektigi, yani 10 kilo hurmanin pesin olarak 10 kilo hurma olarak talep
edilmesinin zorunlu kilindigi, buna karsilik farkl cins misli mallar 6rnegin 100
gram altin karsiiginda pesin olarak 1 kg gumus alinmasinin faiz
sayllmayacagi, ancak bu 6rnekte de vadeli degisimin mimkin olamayacagi
anlasiimaktadir.

Hz. Peygamber Efendimizin 140.000 civari bir topluluga yaptigi “Veda
Hutbesi” islam dininin temel prensiplerini ézetleyen ilk ve mistesna bir
kaynak olmasinin yani sira mikemmel bir temel insan haklari bildirgesidir.
Bu hutbede, insan hayatinin, malinin ve namusunun mukaddes oldugu
beyan edilmigtir. Cahiliye devrinden kalma icki, kumar, kan davasi gibi koéti

'%3 Ayub, a.g.e., 2007, s. 92.

"% imam Muhammed bin Siileyman er-Rudani, Biiyiik Hadis Kiilliyati, Cem’ul-fevaid min
Cami’il-usil ve Mecma’iz-zevaid, iz Yayincilik, Istanbul, 2006, ss. 394-401.

%5 Yahia Abdul-Rahman, islam’da Bankacilik ve Finans, istanbul Sabahattin Zaim
Universitesi, ISBN: 978-605-62038-9-3, Istanbul, 2015, 5.97.
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adetlerin tamamen kaldirildigini, kadinlarin Allah’in emaneti, insanlarin Hz.
Adem’in soyundan olmalari bakimindan esit oldugu ve miminlerin de
Musliman olmalari bakimindan kardes olduklari ifade edilmistir. Acgiklanan
pek cok husus gibi faizin her tirlistnin kaldirildigini, ancak borcun aslinin
verilmesinin yerinde olacagi aglklanm|§t|r166.

2.2.5. islami Finansta Kar Payi- Faiz iligkisi

Geleneksel bankalar genellikle faiz esasina gore galismakta olup krediyi
dogrudan ihtiyag sahibine vermektedir. Halbuki faizsiz finans ilkelerini
benimseyen bankalar dogrudan kredi kullanmak yerine emtia ve varliga
dayali finansman modelini tercih etmektedirler. Bu modelde para krediyi
kullanan musteriler yerine saticlya verilmektedir. Diger bir ayirim ise,
geleneksel bankalar mudilerine 6nceden hangi oranda faiz uygulayacaklarini
ilan ettikleri halde, islami bankalarda katim hesabi actiran musterilerine
onceden kesin bir kar garantisi taahhiidiinde bulunmamaktadir'®’. Zira
ulkemizde katilim fonlari, banka bilangosunun aktifinde yer alan ve belli
yatirimlardan elde edilen gelirle baglantih olarak fon sahiplerine
aktariimaktadir."® Halbuki konvansiyonel bankalarda mevduat faiz orani
aktifte kullandirilan kredinin getirisi ile dogrudan ilintili degildir. Geleneksel
bankadan kredi kullanan Kigilerin temerride ugramasi durumunda banka
paranin net buginkid degerini géz éninde bulundurarak gecikme faizi talep
etmektedir. Katiim bankalarinin islemlerinin reel bir varliga dayanmasi ve
finansmani saglanan emtia Uzerinde genellikle ipotek veya rehin
bulundurmasi geleneksel bankalara goére riskin daha distik olmasina yol
acmaktadir.

Fon sahiplerinden yatirrm gekme hususunda klasik bankacilik ve islami
bankacilik arasinda yarig bulundugu, her ikisinin de ayni piyasa sartlarinda
calistigi ve bu nedenle de getiri oranlarinin her iki banka tiriinde birbirine
yakinsadigi ifade edilmektedir. Nitekim Ocak 1997 ve Agustos 2010 yillari
arasinda IMF’nin Malezya ve Turkiye igin yaptigi %all§malarda dagitilan kar
payi ile faiz oranlarinin yakinsadigi bulunmustur. '°

Faizsiz finans ilkeleri dogrultusunda calistidini ileri siren kuruluslarin
dagittigi kar paylarinin faiz kapsaminda olup olmadigi tartisiimaktadir.
Ulkemizde faaliyet gosteren katilim bankalarinin dagitigi kar paylarinin
Ozellikle faiz oranlarina yakin seyretmesi ileri strilen iddialara mesnet teskil

166 Hiseyin Algul ve Digerleri, ilk Dé6nem islam Tarihi, Anadolu Universitesi Yayinlari, 2010,
$5.126-127.

167 Taqgi Usmani, Mufti Muhammad, Introduction to Islamic Finance, Karachi, 1998, s. 13.

%8 Thorsen Beck, Asli Demirglig-Kunt & Ouarda Merrouche, “Islamic vs. Conventional
Banking Business Model, Efficiency and Stability”, The World Bank, Policy Research
Working Paper: 5446, 2010.

189 Andrew Sheng ve Ajit Singh, islami Finansin Yeniden Gézden Gegirilmesi, Borsa istanbul,
istanbul, ISBN: 978-605-5076-05-4, 2014, s. 82.
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etmektedir. Tezin “Monte Carlo Similasyon Analizi” bashgi altinda detayl
aciklandigi Gzere, Turkiye’de 4 katilim bankasinin 2005-2015 yillari arasinda
katihm hesaplarina dagittiklari kar payi oranlari arasinda % 99 dizeyinde,
konvansiyonel bankalarin 6dedigi mevduat faizi ile katilim bankalarinin
dagittig1 kar payi oranlari arasinda %93 oraninda; 2010-2015 dénemleri
arasinda konut kredilerinde her iki banka tird icin %76 ve ticari kredilerde ise
%74 oraninda korelasyon oldugu bulunmustur.

Klasik bankacilik sektori ile ayni piyasa sartlarinda c¢alisan katilim
bankalarinda da kredi riski, likidite riski, itibar riski ve operasyonel riskler gibi
bir takim risklere maruz kalmaktadir. Diger taraftan katilim bankalarinin,
geleneksel bankalar ile rekabet edebilmesi icin piyasa faiz oranlarini g6z
onlnde bulundurmalari ve diger katilim bankalarinin dagittigi kar oranlarini
takip etmeleri zorunludur. Bununla birlikte kar payi oranlari belirlenirken,
makroekonomik degiskenler, enflasyon orani, zorunlu karsiliklar, mal ve
hizmetin ayni piyasadan temin edilmesi, banka kredilerinin finansman
qr710aliyeti ile katilm bankalarinin finansman oranlari dnemli rol oynamaktadir.

Kar pay faiz iligkisi bakiminda katihm bankalariyla ilgili yanlis algilara
sebep olan baska bir husus ise, bu kuruluslarin kar/zarar ortakli§i esasina
gore galismasina ragmen neden her zaman kar dagittigi seklindedir. Katilim
bankalarinin zarar etmemesinin en o6nemli sebeplerinden birisi fon
kullandinminda getirisi neredeyse kesin olan murabaha islemlerine agirlik
verilmesidir. Katilim bankalari topladiklari fonlari bir havuza koymak suretiyle
kredi talep edenlere plase etmektedirler. Yatirim projelerinden ve kredi geri
doénuglerinden genellikle %97 oraninda kar elde edilirken % 3 oraninda
temerride dusllebilmektedir. Bu durumda netlestirme yapildiginda projelerin
%94 civarinda karla kapatildi§i ve bu olusan nihai tutar Gzerinden kar payi
dagitimin yapildidi anlagiimaktadir. Katilim bankalarinin musterilerine zarar
yansitmamasinin diger bir nedeni ise ylksek kar sagladiklari donemlerde
karin bir kismini kar dengeleme rezervi olarak ihtiyaten ayirmalaridir. DlsUk
kar veya zarar edilen donemlerde kar dengeleme mekanizmasi devreye
girdiginden genellikle bu muesseseler musterilerine kar dagitmaktadirlar.

Nitekim Ekim 2015'te Konya'da diizenlenen Uluslararasi islam Ticaret
Hukukunun Gunumuzdeki Meseleleri Kongresin'nde faiz ve kar payi ile ilgili
olarak asagida yer alan sonuglara ulagiimistir.

“Vadeli satim ve vade farki, ileride taraflar arasinda ihtilafa yol
acmayacak bigimde akitle belirlenmesi kaydiyla gecerlidir. Borcun
vadesinde 6denmemesi durumunda alacaklinin bu gecikmede
kusuru olmamasi kaydiyla ugradigi zararin tazminini talep edebilir.”

7% Mehmet Civan, Yapay Sinir Agi ile Katim Bankalarinda Kar Payinin Tahmin Edilmesi:
Tirkiye Uygulamasi, BDDK Bankacilik ve Finansal Piyasalar, V.9 No. 1, 2015, ss.10-29.
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2.2.6. Sosyal Adalet Tesisinde Zekat-Sadaka

Kelime-i sahadet, namaz, orug, zekat ve hac islamin 5 temel sartidir.
Zekat yillik olarak insanlarin mallarindan ve kazandiklarindan 6demek
zorunda olduklarr mali bir ibadettir. Zekat fakir ile zenginler arasindaki
toplumsal dayanismayi tesvik eden ve insanlarin mallari ile ruhlarini
arindiran bir ibadettir.

islam seriatinin amaci bireysel ve toplumsal iligkileri diizenlemektir. Bu
dizenlemeleri yaparken akaid: iman ve ibadeti, ahlak: kendini disiplin altina
almayl ve ahkam ise emir ve yasaklari ifade etmektedir’”". Son dénemde
yasanan kuresel finansal krizlerden sonra etik ve ahlak konulari daha fazla
én plana g¢ikmaktadir. Halbuki islami finansal sistemlerde ahlak islam
seriatinin vazgegilmez unsurudur. Faizsiz finans sisteminde, kullandirilan
fonlarin islam dininin uygun gérdiigu alanlarda yapiimasi gerekmektedir. Bu
sebeple, islam dinine aykiri olarak igletilen kumar, igki, sans oyunlari, sigara
ve gazino gibi muesseselerin finansmani amaciyla fon
kullandirmamaktadirlar.

Zekat, bir yerde toplanan ihtiya¢ fazlasi malin veya servetin ihtiyag
sahiplerine ulastiriimasini saglayan bir tir mali ibadettir. Zekatin sosyal
adaleti tesis etmede duzenleyici bir rol oynadigi ifade edilmektedir'"%. Ayrica,
faizsiz finans sisteminde zekatin yani sira, sadaka, infak ve karz-1 hasen gibi
uygulamalar tavsiye edilmektedir. Bu uygulamalar sayesinde ihtiya¢ sahipleri
ve dusuk gelirli misterilerin finansman sorunu daha kolay ¢6zllebilmekte ve
dolayisiyla faizsiz bankalar ile musteriler arasinda daha guglu iligkiler
kurulabilmektedir.

islamiyetin ilk ddnemlerinde fakir ve muhtag kisilere ekonomik destekte
bulunmak amaciyla goénullilik esasina dayal olarak verilen yardim ve
sadakalari ifade etmekteydi. Mduslimanlar Medine’de siyasi, idari ve
ekonomik glice ulasinca hicretin ikinci senesinde zekat mukellefiyeti farz
kilindi. Zekat ibaresi bir Muslimanin toplum adina ulu’l-emre verdigi dini bir
vergiyi ifade etmek icin kullanildi. Zekat Allah’in rahmetine kavusma vesilesi
(Araf Suresi 7/156) olan bir ibadet iken énceki Ummetlere (Enbiya 21/73) ve
diger peygamberlere (Meryem Suresi 19/31) de emredilmigtir.

“Sadakalar (zekatlar), Allah’tan bir farz olarak ancak fakirler,
diiskiinler, zekat toplayan memurlar, kalpleri islam’a isindirilacak
olanlarla (6zgdrlligiine kavusturulacak) kéleler, borglular, Allah

" Muhammad Ayub, Understanding Islamic Finance, Hoboken, NJ: John Wiley & Sons,
2007, s. 21.

jn Hamza Ates ve Mucahit Bektas, isla__m Ekonomisi ve Finansi, islam ve Kalkinma:
Inangsal, Tarihsel ve Teorik Temeller Uzerine Bir Degerlendirme, Umuttepe Yayincilik,
istanbul, 2016., s.3.
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yolunda cihad edenler ve yolda kalmis yolcular igindir. Allah,
hakkiyla bilendir, hiikiim ve hikmet sahibidir.” (Tevbe, 60)

Mealcilerin coguna gore Tevbe suresi 60 ayette “sadakat” kelimesi icin
zekat ve sadakalar kastedilmektedir. Kisaca ifade etmek gerekirse zekat
alan kisinin fakir, miskin, yolda kalmis yolcu, borglu, esaretten kurtulacak
olan, Allah yolunda cihat eden, kalbi islama isindirilacak olan ve zekat
toplamakla goérevli olanlara verilebilir.

Fakir, kendisine ve ailesine yetecek kadar yemek ve elbise alamayan
kisidir. Burada bu kisilere zekat vermenin kisa vadeli amaci onlarin ihtiyacini
gidermek ve uzun vadeli amaci ise onlari meslek sahibi yapacak egitimin
veriimesi ve becerinin kazandiriimasidir. Miskin, bir mesledi ve geliri
olmasina ragmen kazandigi paranin kendisine ve ailesine yetmeyen kisidir.
Yolcular ve yolda kalmis olanlar, yeni mekan yeni bir hayat icin is arayipta
yolda kalmis yolcularin konaklamasi amaciyla kurulan kervansaraylar veya
bu kisilere 6denen otel paralari bu kategoridedir. Asiri bor¢lu olan, ¢alisarak
kazandid! Ucret-maas ile borcunu 6demesi mumkin olmayan kisidir. Allah
rizasi icin yapilan harcama ise, hayir kuruluslarini desteklemek amaciyla,
ogrencilere, gégmen ve multecilere yapilan her turli bagis ve maddi yardim
bu siniflamada yer almaktadir. '

Glnumuizde insanlar zekatlarini kendi elleriyle dagitmalarina ragmen bu
islam Dininin  6ngérdigi bir dagitim sekli degildir.  Zekat bireylerin
birbirlerine verdikleri bir badis veya insanlari tembellige alistiran bir
muessese degildir. Zekat kazanilan servetin temizlenmesi amaciyla (Tevbe
Suresi, 113), zenginlerin elinde bulunan servetten duizenli bir sekilde belli bir
oranin (%2,5) alinarak ihtiyac sahiplerine dagitiimasini esas alan bir
uygulamadir. Devletin vergiyi topladigi gibi zekati da toplayarak muayyen
olct dahilinde toplumun ihtiyaclarini gézeterek muinasip sekilde dagitmasi
gerekmektedir. Ote yandan devletin ihtiyag duymasi durumunda genel
vergilerden baska 0Ozel vergiler de ihdas edebilir. Egitim, 6gretim, saglik
amagli veya genel seferberlik gibi 6zel durumlarda yeni vergilerin konulmasi
yetkisi devlet elindedir. Bazi durumlarda Islam, devlete toprak sahiplerinin
topraklarini ellerinden alarak igleyebilecekleri kadarini onlara vermek ve geri
kalanini bagkalarina intifa hakkini kullanmalari suretiyle verebilir. islam dini,
bireylerin milk edinme duygusuna sahip olduklarini kabul edip en yiksek
arinG elde etmek icin gayret gostermeye ve elde edilen GrinU toplumun
yararina sunmasini tesvik eder. ¢

Rum Suresi 39 uncu ayetinde, faiz olarak verilen fazlaliklarin Allah
katinda artmayacag! ancak Allah’in rizasini arzulayarak verilen zekatin kat
kat artacag! belirtiimektedir. Islami finans sitemlerinde toplumsal adaletin

173 Abdul-Rahman, a.g.e., 2015, s. 41-43. ]
7 Seyyid Kutup, islam-Kapitalizm Gatismasi, Beka Yayincilik, istanbul, 2015, ss. 55-58.
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saglanmasi icin elde edilen gelirin %2,5’i zekat olarak ihtiya¢c sahiplerine
veriimesi  gerekmektedir. Istanbul Miftisii  Yaran, Diyanet Isleri
Baskanligr'nda Zekat Genel Mudirligd acgilmasinin son derece vyararli
olacagini ifade etmektedir. Gida bankaciliyi kapsaminda verilen ayni veya
nakdi yardimlar zekat olarak sayilabilir. Burada dikkat edilmesi gereken
husus yukarida sayilan ve islam dininde zekat alabilecek 8 siniftan birisi
olmak gerekmektedir.175

“Mallarini Allah yolunda harcayanlarin durumu, yedi basak
bitiren ve her basakta yliz tane bulunan bir tohum gibidir. Allah,
diledigine kat kat verir. Allah, litfu genis olandir, hakkiyla bilendir.”
(Bakara, 262).

Bakara Suresi’nin 262 nci ayeti, Allah yolunda infak edenlerin ne kadar
karli bir aligveris yaptigini aciklamaktadir. Bu ayet bize en glzel yatirrmin
zekat ve infak oldugunu yapilan harcamalarin 700 misliyle karsilik bulacagi
ifade edilmektedir.

Faize dayali finans sistemlerinde hem kamunun ve hem de &zel
sektdérin borca ihtiyag duymasi nedeniyle paralarini faiz yoluyla
degerlendirenlerin eli daha gugli olmaktadir. Bu sebeple, borg veren
zenginlerin borca ihtiya¢ duyan fakirlere nazaran daha gigli konumda
bulunmasi kaynak boélisumi ve kaynak dagihminin fakirler aleyhine
bozulmasina yol agmaktadir. Toplumun gelir dagihmi adaletini 6lcmeden
kullanilan gini katsayisi genellikle zenginler lehine bozulmaktadir. So6z
konusu adaletsizlik sadece gelismis ekonomilerden ABD ve ingiltere’ye dzgii
bir durum degil, Cin gibi gelismekte olan ekonomilerde de
g('jzlemlenmektedir.176

islami finans siteminde serbest miilkiyet sahipliginin bulunmasi,
mulkiyetin serbestce devredilebilmesi ve gelirin toplum arasinda adaletli
dagitilmasi en énemli 3 unsurdur. islami ekonomik sistemlerin diger finans
sistemlerinden en o6nemli farklari sermayenin tabana yayllmasinin
saglanmasi ve kaynak dagiliminin sadece belirli zengin aileler ve gruplar
arasinda el degistirmesinin énlenmesidir. islami ekonomik sistem temelini
Kuran-1 Kerim ve Peygamber (Sav) slinnet uygulamalarindan almaktadir.
Dogrudan birincil kaynakta hikim bulunmamasi durumunda ikincil kaynak
olarak igtihat, kiyas ve icmaya bagvurulabilir. ictihat, islami konularda ilmi
bilgisi bulunan kigilerin olaganusti durumlar kargisinda sorunun ¢dzimune
yonelik olarak ortaya koyduklari gérislerdir. icma, alim konumunda bulunan
kisilerin belirli konuda fikir birligine varmasidir. Kiyas ise belirli bir problemin
Kuran ve Sunnet i1siginda mukayese yoluyla ¢ézime kavusturulmasidir.
Ayrica fikih usulinde maslahat ve 6rfe de basvurulabilmektedir. Fayda

7 Rahmi Yaran, islam Ticaret Hukuku Kongresi, Konya, 2015.
7% Ayub, a.g.e, 2007, ss. 8, 9.
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anlamina gelen maslahat kesin nass bulunmayan konularda igtihat edilirken
din agisindan muteber sayilabilecek yararlardir. Orf ise, birincil kaynaklarla
celismemek kaydiyla toplumda kabul géren yaygin uygulamr—.alr—.ard|r.1 !

islami seriatin esasinda; inang ve yasam hiirriyeti, aile bUtinligi,
mulkiyet, akil, seref ve haysiyet korunmaktadir. S6z konusu hususlara aykiri
davranan ve insanhdi tehdit eden Kisiler icin kisas uygulamak cezalandirici
nitelikte olmaktan ziyade toplumsal baris ve huzurun saglanmasi igin
elzemdir."”®

islami finans sistemi, kapitalist finans sistemi gibi kaynak dagilimi ve
bolisiminde etkinlige ve hir tesebblise yer vermektedir. Ancak plr faize
dayali ekonomik sistemlerde sadece bireylerin maksimum faydasi
gbzetilirken islami finansal sistemlerde, toplumun diger fertlerinin ve toplum
genelinin menfaatleri de bireysel menfaat kadar 6énem arz etmektedir.”
Faizli finans sisteminde asirt hirs ve ylksek hedeflerin belirlenmesi
nedeniyle kirilganlik daha fazladir. Faizli finans islemlerinde yiksek kaldirag
oranlarina, spekulatif tirev iglemlerine ve manipulasyona rastlamak her
zaman mumkaindur.

islami bankacilikta dnceden miktari belirlenmis olan sabit bir faiz yerine,
faaliyet sonucunda ortaya ¢ikan kar ve zarar ortakligi esastir. Bu sistemde
mutesebbislerin faaliyetleri neticesinde kar elde edilebilecegi gibi zarar da
s0z konusudur. Yapilan yatirnmlar, turev islemleri gibi spekulatif amaglardan
ziyade reel sektorin desteklenmesi suretiyle kar/zarar ortakligi seklinde
gorilmektedir. Islami finans sistemi faizi, belirsizligi, kumari ve diger sans
oyunlarini yasaklamaktadir. Bireysel tesebbus, finansal kiralama, is ortakligi
ve ticaret gibi islemlerde belirli bir risk s6z konusudur. Faize dayali finansal
sistemde alinacak faiz énceden belirlendigi i¢in risk daha duisuktir. Ancak
sadece iflas durumunda ortaya ¢ikan temerrut riski bulunmaktadir.

ideal Islami ekonomik sistemlerde faizin yasaklanmasi ve reel
ekonominin kara dayali olmasi, zekat uygulamasinin bulunmasi, sadakanin
tesvik edilmesi, israfin 6nlenmesi ve ahlak kurallarinin énem arz etmesi
kaynak tahsisi ve gelir dagiliminin daha adaletli olmasini saglamaktadir.

2.2.7. Erken Odeme indirimi ve Erken Odeme Cezasi

Mevduat bankalari mevduat kabullinde ve kredi kullandinminda hangi
faiz oranlarini uygulayacaklarini sozlesme ile belirlemektedirler. Halbuki
katilim bankalari énceden katilim fonlarina hangi oranda kar dagitacaklarina

7 Muhammad Ayub, a.g.e, 2007, ss. 10, 11, 22, 33.
'8 Muhammad Ayub, a.g.e., 2007, sf 23.
' Ayub, a.g.e., 2007, s. 32.
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iliskin garanti vermemektedir. Mevduat bankalari ile g¢alisan bir kisi borcunu
kapatmak isterse musteriler i¢cin paranin net buginki degerini esas alarak
indirim yapilmaktadir. Ancak bu indirim yapildigi takdirde kendilerinin
mevduata 6demeyi taahhit ettikleri faiz oraninin sabit oldugunu ama
kredilerin erken kapanmasi durumunda kayba ugrayacaklarini ifade
etmektedirler. Bu sebeple, Konut Finansmani Kanunu’nda borcun erken
kapatilmasi durumunda kredi anaparasinin %2 oranina kadar erken kapama
cezasl alinabilece@i hidkim altina alinmistir. Kanunun verdigi izne hem
mevduat ve hem de katiim bankalari siklikla bagvurmaktadir. Ancak katilim
bankalarinin bahse konu cezayi alip alamayacaklari konusu fikhi agidan
tartismalidir. Katilim bankalarinin bir kismi BDDK ve mevzuatin kendilerine
bunu emrediyor olmasi argimanini ileri sirmektedirler.

Katilim bankalarinda kredilerin erken kapanmasi durumunda erken
kapanma indiriminden yararlanilip yararlanilmayacag! tartisma konusudur. 4
mezhep imamina gbre erken 6deme indirimi yapilmasi mimkin degildir.
Ancak, ibn Abbas, Neha'l, Eb( Sevr, ibn Teymiyye, ibn Kayyim el-Cevziyye
ve Ibn Abidin, erken 6deme durumunda uygulanan indirimin faizden farkli
oldugu gorustndedirler. Clnkl burada musterilere ilave bir sorumluluk ve
yukumlalik getirilmemektedir. Bankalar kurumsallasmis sirketler olduklari
icin bireylere gére daha giiclii durumdadirlar. indirim uygulanmasi herhangi
bir magduriyete yol agmamaktadir. islam Fikih Akademisinde yer alan
alimlerin cogunlugu da ikinci gorist benimsemektedir. Sonug olarak borcun
erken 6ddenmesi durumunda indirim talebinin caiz olacagi, zira bu indirimin
teberru (bagis) olacagi gortusundedir. Nitekim, AAOIFI'nin 8 nolu Murabaha
standardinda da &nceden anlasiimis olmamasi kosuluyla miusterinin
borclarini/taksitlerini vadesinden énce ddemesi durumunda islami finansal
kurulusun erken 6deme 1skontosu yapmasi caizdir. Bu tur bir 6deme musteri
ile imzalanan bir sulh akti niteligi tasidigindan dinen mesrudur.

islam Fikhi Akademisi, borcun vadesinin uzatilmasi karsiliyinda borg
miktarinin artirimasi ittifakla haram sayimistir. Odeme acziyetinden
kaynaklanan temerrit halinde bor¢ miktarinda artisa gidilmemesi tercihe
sayan olmakla birlikte alacaklinin talebi durumunda enflasyon farkinin borca
yansitilabilecegi; kot niyetli masteriler icin mahrum kalinan kar payi ve
gecikme cezasinin alinip hayir iglerine harcanabilecegi ifade edilmektedir.

islami bankalarin misterilerinden (icret ve komisyon almasinin caiz olup
olmadigi tartisma konusudur. Sayet Islami bankalar komisyon almazlarsa
hayir kurumu niteligine déntsecekleri ve ekonomik olarak hayatlarini devam
ettirmelerinin mimkin olmayacag! ifade edilmektedir.'®° Uglincl bir goriise
gére ise, Islami bankalarin personel istihdam etmesi, sistem kurmasi,

'8 Muhammad Ramzan ve Digerleri, “Growth of Islamic Banking in Pakistan by Using AID
Model”, International Journal of Business and Social Science, Vol. 3 No. 23, 2012. Ss. 153-
154.
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isletmesi ve ydnetmesi nedeniyle belli sabit harcamalari bulunmaktadir. Bu
sebeple, bankanin karliigini arttirici mahiyette komisyon ve Ucret yerine
sadece yapilan masrafin alinmasinin caiz olacagi gorisi de bulunmaktadir.

ABD’de LARIBA adi altinda islami Bankacilik faaliyeti ylriiten bankanin
eski yodneticisi Abdulrahman, sdzlesme ile belirlenen kredi 6demelerini
arttirmak ve mdusterilere ilave yik getirmek caiz degildir. CUnkU musterilere
getireceginiz ilave yukimluligin adi ceza veya komisyon olsa bile bunun
faizden bir farki bulunmamaktadir. Dolayisi ile krediler igin erken 6deme
cezasi uygulamak da caiz degildir."®’

islam Alimler Birligi Baskani Karadai, diinya uygulamasinda Islami
Bankalarin krediyi erken kapatma cezasi veya komisyonu gibi bir
uygulamasi bulunmamaktadir. Misterilere getirilen ilave %1 veya %2 gibi
bedeller, muisterilerin yakimlGliguna arttirdidi igin faiz gibi degerlendiriimesi
gerekmektedir. Bu islemlerin vuku bulmasi durumunda banka personel ve
operasyon maliyetleri gibi nedenlerle sadece masraf alabilir. Masraf
haricinde ilave komisyon, Ucret ve kar payl almasi caiz deg”jildir.182 Katilim
bankalarinin BDDK erken ddeme cezasini bize emrediyor kilifina sijinarak
bu cezayl uygulamalari samimiyetten uzaktir. BDDK bunu emretmemekte,
mevzuatta ise sadece alinabilir seklinde esnek ifadelere yer verilmektedir.
Bazi durumlarda bankalarin karlarini yiikseltme arzusu islami hassasiyetin
onlne gecgebilmektedir. Bu sebeple, genel standartlar belilemek Uzere
merkezi danigma kurullarinin tesis edilmesi ve otoritenin yapacagi
dizenlemelerde danisma kurullarinin da goérusunin alinmasi problemi
ortadan kaldiracaktir.

2.2.8. Faizsiz Finans Danisma Kurullari

islami finans alaninda faaliyet gdsteren (ilkelerin biyiik bir kisminda
faizsiz finans danisma kurullari (Sharia Board) tesis edilmistir. Seriat
kelimesi 6nceden de tanimlandi§i Gzere, sari kelimesinden tliremekte olup
yol ve cadde anlamina gelmektedir. Seria kelimesinin en eski tanimlarindan
birisi, develerin suyu bulmak igin gittikleri yol demektir. GinUmuzde seriat
kelimesi ise Mdusliman insanlarin tim hayatini kapsayan ve uymakla
mikellef olduklar kurallar bitini seklinde tanimlanabilir. islami finansta
mdusteriler ile akdedilen sézlesmelerden tutun da finans, bankacilik, yatirim
ve sigorta iglemlerinin timdnun seriat ilkelerine uyumlu olmasi
beklenmektedir. '*

181 Yahya Abdulrahman, islam Ticaret Hukuku Kongresi, Konya, 2015.

'82 Ali Karadai, islam Ticaret Hukuku Kongresi, Konya, 2015.

'8 Michael J.T. McMillen, Islamic Finance A Risk Assessment Perspective, International
Monetary Fund, June 2015, ss.9-12.
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Faizsiz Finans Danisma Kurulu (FFDK/danisma kurulu), islam hukuku
ve Islam ekonomisi alanlarinda uzman kisilerden olusan; islami finansal
kurulusun gelistirdigi Uranler, yaptigi islemler ve akdettigi sozlesmelerin
islami finans prensiplerine uygun oIduguna iliskin kararlar veren bagimsiz bir
organizasyon seklinde tanimlanabilir.

Faizsiz finansin gelistigi Malezya, Endonezya, Pakistan, Bahreyn ve
Kuveyt gibi Ulkelerde merkezi bir Shari'ah Board tesis edilmistir. Turkiye'de
faaliyet goOsteren katilim bankalarinin tamami belirli bir Grinld piyasaya
sirmeden 6nce yerel danisma kurullarindan muhakkak fetva almaktadirlar.
Ancak alinan fetvalar merkezi fetva kurulundan ziyade sadece bir iki hocanin
gérusu olarak ortaya c¢ikmaktadir. Hocalarin verdigi fetvalarda belli bir
standart bulunmadigi i¢in, ayni konuda bir katiim bankasinin fetva almasina
karsin bagka bir katihm bankasi fetva alamayabilmektedir. Ornegin askerlik
kredisinin caiz olup olmamasi konusunda bazi katihm bankalari islemin
islami esaslara uygun olduguna iligkin fetva alabilirken diger katilim
bankalari ise ayni konuda fetva alamamiglardir. Danisma kurulu hocalarina
g6rus sorulurken Urdin tanitiminin yapilmasi ve detaylarinin iyi agiklanmasi
hocalarin fetvalarini etkilemektedir. Hocalarin farkli mezheplere muntesip
olmalari nedeniyle de farkli gérisler arz edebilmektedirler. Ote yandan,
Mayis 2018 doneminde TKBB buinyesinde tesis edilen Merkezi Danisma
Kurulunun bu eksikligi giderebilecegdi dusunitlmektedir.

Dinya uygulamasina bakildiginda merkezi danisma kurullarinin
genellikle denetim otoriteleri binyesinde kuruldugu gorilmektedir. Banka
binyesinde kurulan danigsma kurullarinin ise dogrudan gonetim kuruluna
bagl olacak sekilde tesis edilmesi 6nem arz etmektedir.’ Ayni cercevede
serf uygunluk denetiminde etkinligin saglanabilmesi i¢in katilim bankalarinda
gorevlendirilecek Uyelerin genel kurul tarafindan belirlenmesi ve dogrudan
ybnetim kuruluna baglanmasinin uygun olacagi ifade edilmektedir.” Ayrlca
danisma kurulu tyelerinin farkli farkh Glkelerde ve farkh finansal kuruluslarda
yer almasi mekansal zorluklarln yani sira menfaat catismasina (conflict of
interest) da yol agabllmektedlr

184 Odabasi, Mehmet, islami Finansta Danisma Kurullarinin Roli-Tiirkiye Ornegi, ikinci
Uluslararasi islam Finansi ve iktisadi Konferansi, Istanbul, 19 Kasim 2015.

'8 Nawal Kasim, Sheila Nu NuHtay and Syed Ahmed Salman, Comparative Analysis on
AAOIFI, IFSB and BNM Shari’ah Governance Guidelines, International Journal of Business
and Social Science, Vol. 4. No. 15, November 2013, ss. 220-227.

"8 http://ifsb-fis-elearning.intuition.com/Rubicon.aspx, Islamic Financial Services Board-10:
Guiding Principles on Shari’ah Governance System for IIFS.

'¥” Yahia Abdul-Rahman, The Art of Riba Free (RF) Islamic Banking and Finance, 2. Edition,
John Wiley & Sons, New jersey, 2014, p. 94-97.
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2.2.9. islami Finans Yaklasiminda Kurumsal Yonetisim

Firmalar buyudikce genellikle sahiplik ve yodnetim fonksiyonlari
ayristirlmaktadir. Firmalarin etkin bir sekilde yodnetilebilmesi profesyonel
yoneticilerin is basinda olmasiyla mimkindir. Konvansiyonel finansta
kurumsal yonetisim baglaminda ilk ©6nce hissedarlarin menfaatinin
maksimize edilmesi (shareholder) ilkesi benimsenirken son yillarda paydas
(stakeholder) yaklasmi 6ne c¢ikmaktadir. Paydas yaklasimi ilkesine gore
surdulebilir refahin yolu, tim taraflara adil davraniimasi ve kazanimlarin tim
taraflar arasinda paylasiimasidir. 1990’larin sonu ve 2000l yillarin
baslarinda enron, worldcom ve parmalat gibi buyik sirketlerin iflaslar
yuzunden kurumsal yonetim ilkelerinin 6nemi artmistir. 2000°li yillarda
ABD’de ortaya cikan finansal raporlama skandallarindan sonra Sarbanes
Oxley yasasi ¢ikariimistir. Benzer sekilde OECD Kurumsal Yénetisim ilkeleri
diinyada benimsenmis ve tavsiye kararlari olarak hayata gecirilmistir. '®®

Kurumsal yonetisimle ilgili dizenlemeler adalet, sorumluluk, seffaflik ve
hesap verebilirlik olarak doért temel ilkeye dayanmaktadir. Adalet ilkesi,
yonetimin butin hak sahiplerine karsi esit davranmasi anlamindadir.
Seffaflik ilkesi, ticari sir kapsaminda bulunmayan bilgilerin agik, dogru ve
karsilastirilabilir sekilde kamu oyu ile paylasiimasidir. Sosyal sorumluluk
ilkesi, sirketin hissedarlar icin deger yaratirken toplumsal degerleri de ihmal
etmeyecek bicimde kanun ve mevzuata uyum gdOstermesidir. Hesap
verebilirlik ilkesi, Ust yonetim performansinin yénetim kurulu tarafindan
bagimsiz bir sekilde degerlendirilebilmesidir.'®°

AAOIFI ve IFSB gibi uluslararasi islami finansal kuruluslar da bu alanda
standartlar yayimlamistir. islami finansa iliskin etik ilkelerin temeli 1990l
yillarda coorporate governance (kurumsal yonetisim ilkeleri) kapsaminda
degerlendirilebilir. Bu kapsamda faizsiz finans esasina gbre c¢alisan
kuruluglar, danisma kurulu tyeleri, banka denetcileri ve calisanlari i¢in etik
ilkeleri olarak nitelendirilen islami yonetim ilkelerine uyumluluk (seria
governance) ilkeleri yayimlanmistir.

islami finans sisteminde kumara, hileye, aldatmaya, manipllasyona,
spekilasyona ve faize asla izin veriimemektedir. Béyle bir finans sisteminde
firsatcilik, stokculuk, gabin'® ve karaborsaya da yer yoktur. islami bir
toplumda tim inananlar kardes kabul edildiginden iyilik ve takva lzere
yardimlasiimasi esas gorevdir.

'88 Mehmet Sarag, Finans Teorisini Yeniden Diisiinmek, iktisat Yayinlari, 2017, ss. 171-184.
'8 Mehmet Sarag, A.g.e. ss. 185-186.

%0 Gabin, kars tarafin tecriibesizliginden, zor durumundan veya dikkatsizliginden faydalanarak
asiri yarar saglanmasidir.
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‘Ey iman edenler! Allah’in (koydugu din) nisanelerine, haram
aya, hac kurbanina, (bu kurbanliklara takili) gerdanliklara ve de
Rab’lerinden bol nimet ve hognutluk isteyerek Ka’be'ye gelenlere
sakin saygisizlik etmeyin. Ihramdan ¢iktiginizda (isterseniz)
avlanin. Sizi Mescid-i Haram’dan alikoydular diye birtakimlarina
beslediginiz kin, sakin ha sizi, haddi asmaya siiriiklemesin. lyilik ve
takva (Allah’a karsi gelmekten sakinma) lizere yardimlagin. Ama
glinah ve dismanlik (zere yardimlasmayin. Allah'a kargi
gelmekten sakinin. Ciinkii Allah’in cezasi ¢ok giddetlidir.” (Maide,
2).

Yukaridaki ayette bahsedildigi Uzere, sizlere haksizlik ederek Kabe
ziyaretinden alikoyan musriklere beslenen kin nedeniyle haddin asilmamasi
ve adaletsiz davraniimamasi, gayrimislim olan Kigilere bile adaletle
muamele edilmesi, iyilik ve takva Uzere yardimlasiimasi, ginah ve
dismanlikta yardimlagilmamasi emredilmektedir.

“Mii’'minler ancak kardestirler. Oyleyse kardeslerinizin arasini diizeltin.
Allah’a karsi gelmekten sakinin ki size merhamet edilsin.” (Hucurat Saresi-
10)

Bir hadisi serifte ifade edildigi Uzere, “Mdsliimanlar bir viicudun biitiin
azalari gibidir’ herhangi bir azanin hastalanmasi veya rahatsizlik duymasi
butiin vicudu huzursuz etmektedir. Efendimiz (Sav)'den nakledilen baska bir
hadiste ise “Sizden herhangi biriniz sahsi icin arzuladiklarini md’min
kardegleri i¢in de arzulamadikg¢a, iman etmis olmaz.” buyurulmaktadir. Bu
konuyla ilgili olarak baska bir rivayette, “Komsusu ag¢ iken tok yatan bizden
degildir.” Bu sebeple, Mduslumanin Allah rizasini kazanabilmesi ve
merhamete layik olabilmesi Musliman kardeslerinin maddi ve manevi her
turlG problemlerini gdzmekle mimkuandir.

AAOQIFI tarafindan “islami Finansal Kuruluslardaki Muhasebeciler ve
Denetgiler igin Etik ilkeler’ yayimlanmistir. AAOIFI etik ilkeleri belirlerken
ahlak ilkelerini esas almaktadir. Zira Buhari’lde yer alan bir Hadis'te
Peygamberimiz (Sav)'den rivayetle, “Ben giizel ahlaki tamamlamak icin
génderildim.” Bu gergevede, genel olarak muhasebecilerin, denetgilerin ve
calisanlarin; dogruluk, guvenilirlik, sosyal sorumluluk, objektiflik, profesyonel
yeterlilik, caliskanlk, samimiyet, dindarlk, ¥ Allah korkusu tasiyan ve
mesruiyet gibi 6zelliklere sahip olunmasi dngérilmektedir. 192

91 AAOIFI, Code of Ethics for Accountants and Auditors of Islamic Financial Institutions,
Dar AlMaiman Publishing & Distributing, Manama, December 2015.

92 AAOIFI, Code of Ethics for the Employees of Islamic Financial Institutions, Dar
AlMaiman Publishing & Distributing, Manama, December 2015.
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Danigma kurulu Gyeligine atanabilmek icin minimum gerekli olan sartlar,
akademik ve finansal yeterlilik, seria kurallarini anlayabilecek deneyim,
Makasid'Us-Seria ilkelerini anlayip finansal drlUnlere uygulayabilecek
kapasite, iyi bir karaktere sahip olma, durustlik, bagimsizlik, vicdan sahibi
olma, gerekli dikkat ve 6zeni gdsterme, sir saklama yukimluligine sahip
olma ve diger Ug/elerle uyumlu calisabilme gibi 6zelliklere sahip olmasi
beklenmektedir. '

islami finans sisteminde malin telef olmasi veya fon kullanan kisinin
temerride  dusmesi durumunda faiz  tahakkukuna  gidilmemesi
gerekmektedir. Ancak bu durum koti niyetli kisilerin klasik bankacilik sistemi
yerine lIslami bankaciga basvurmalarini ve sistemin istismarina yol
acabilmektedir. Sistemin istismar edilmesinin énlenmesi amaciyla fon
kullandiran islami kurulusun hayir iglerine aracilik eden vakiflarin kurulmasi
ve vakiflara fon tahsis edilmesi ve kisilerin temerride dismesi veya kotl
kullanim nedeniyle ddeyecekleri meblagin bu vakiflara ddenmesi gerektigi
gibi  hususlarin sbézlesmede belirlenmesinde herhangi bir mahsur
bulunmamaktadir'®.

2.3. islami Finansin Temel Sorunlari Ve G6ziim Onerileri

Klasik iktisadin tanimi, sinirsiz istek ve arzularin sinirh kaynaklarla
karsilanmasidir. islam iktisadinda temel sorun bati iktisadi distncesi ile
islam iktisadinin ortaya koydugu énceliklendirme sorunudur. Diger bir sorun
ise islam iktisadi ile serbest piyasa sistemine dayali sistem arasindaki
kavramsal geligkilerdir. islam iktisadinin énceligi vahiy olmak iizere akildan
ve uluslararasi bilgiden de istifade etmektedir. islam iktisadi bati iktisadi
tarafindan gelistirilen analiz, arag ve tekniklerini islami hiikiimlere aykiri
olmamak kaydiyla kendi icerisinde tutarli olacak sekilde kullanabilir. Esas
dikkat edilmesi gereken konu ise klasik iktisadi dislnceyi belli bir siizgegten
gecirmeden taklit etmemektir.'*®

islam dini kapitalizmin tersine servet pesinde kosmayi ve asiri servet
tutkunu olmayi elestirir (Tekasur Suresi). Kur'an’da ticaret ve mulkiyet haklari
korunarak diinya ve ahirete iliskin bir denge (Bakara Suresi, 201) gozetilmesi
gerektigi vurgulanmaktadir.

islam iktisadinin temelleri yiikseltilirken bati iktisadi yerine islami
temelleri esas alan veya klasik iktisadin temel varsayim ve teorileri ret
edilerek Islamin temel kaynaklarindan yeni bir iktisat modeli kurulmasi yolu

"% http://ifsb-fis-elearning.intuition.com/Rubicon.aspx, Islamic Financial Services Board-10:
Guiding Principles on Shari’ah Governance System for IIFS.

% Muhammad Taqgi ‘Usmani, An Introduction to Islamic Finance, Hague; Kluwer Law
International, 2002, s. 120.

195 Mollavelioglu ve Kanberoglu, a.g.e, 2016, ss. 54-57.
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izlenebilir. Birinci yontemin basarili olabilmesi icin klasik iktisadin kavram,
teori ve hipotezlerinin g6z 6nunde bulundurularak yeniden sistemin insa
edilmesi, ikinci yontemin basarili olabilmesi icin ise ictihat yolunun acik ve
dinamik bir yapiya sahip olmasi gerekmektedir. 196

Klasik isletmecilik anlayisinda sirketlerin  temel amaci kar
maksimizasyonu saglamak iken bireylerin amaci ise elde etikleri faydayi
maksimize ederek, ellerindeki kaynaklarla, sinirsiz ihtiyaglarint mimkuan olan
en fazla ve en uygun sekilde karsilayabilmektir. Halbuki islam ekonomisinde
istek ve arzularin frenlenmesi ve kaynaklarin israf edilmemesi
gerekmektedir. isra Suresi’nin 27 nci ayetinde, seytanin Allah’a karsi nankér
oldugu ve bu cercevede israf edenlerin de seytanin kardesleri sayilacagi
ifade edilmektedir.

Az  gelismis  Ulkelerde yazili  dokUmantasyonun olmamasi,
kurumsallasamamasi ve seffafligin olmamasi gibi nedenler islami finansin
gelismesini yavaslatmaktadir. Bu Ulkelerde aile sirketleri genellikle ikinci ve
Uclncl kusaga gelmeden iflas etmektedir. Gelismis Ulkelerden Japonya,
ABD ve Avrupa Birligi gibi Ulkelerde sirketlerin daha fazla seffaflagsmasi,
kurumsallasmasi, standartlarin belirlenmesi ve yazili dokiimantasyona sahip
olunmasi nedeniyle ticarette daha basarili olundugu ve aile sirketlerinin
ikinci, Uglincu ve hatta dérdincl kusak nesillere devredildigi goriimektedir.

islami finansin éniindeki diger bir sorun ise, Tirkiye ve diinyada islami
bankacilik alaninda faaliyet gosteren bankalarin finansal Uriin olarak agirhkli
bir sekilde murabahay tercih ettikleri gérulmektedir. Bu durumun en énemli
sebebi bu Urinin uygulamasinin kolay ve kayip riskinin distk olmasidir.
islami finans prensiplerine daha uygun oldugu kabul edilen misaraka,
mudaraba ve karz-1 hasen uriinlerinin islami finansal kuruluslarin aktifleri
icerisindeki pay! ise oldukga dugiiktir. islami bankalarin son yillarda tiketimi
6zendiren kredi kartlari gibi dUrGnlere girmesi ve bu konuda konvansiyonel
bankalarin taklit edilmesi bagka bir problem olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
islam ekonomisi reel ekonomiye dayali bir ekonomi olmakla birlikte son
yillarda tiirev iglemlerin de islami finans Uriinleri arasinda da yer aldigi
gérilmektedir. Finansallasmaya bagli olarak islami tiirev Uriinlerinden sukuk
ve tavarruk islemlerinin artmasi islam ekonomisinin  kirilganiigini
arttirmaktadir.'®’

Seriat uyumu ile birlikte islam ahlak ekonomisinin, sosyal sorumluluk
ilkelerinin benimsenmesi ve egitim kalitesinin ylkseltiimesi son derece 6nem
arz etmektedir. Islami bankacillk ve finans alaninda vyapilan bazi
calismalarda kurumsal sosyal sorumluluk gdstergelerinin oldukca zayif

% Zubair Hasan, “Islamization of Knowledge in Economics:lssues and Agenda”, Munich
Personal RePEc Archive, No. 2981, April 2007, 1998, ss.1-30.
7 Mehmet Asutay, a.g.m., 2015, s5.93-113.
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oldugu belirlenmistir. S6z konusu calismalarda kaynaklarin tahsis yerleri,
zekat dagitimi ve diger yardim faaliyetlerine istirak oranlari g6z 6niinde
bulundurulmaktadir. Sosyal sorumluluk endeksine goére Suudi Arabistan
bankalarindan en yilksek not 0.55 oranina tekabiil etmektedir. Ornegin,
Zemzem Tower olarak bilinen ancak gercek adi Clock Tower diye
isimlendirilen yapinin Kabe'nin yakininda inga edilmesi sosyal basarisizlik
olarak gorulmektedir. IFSB’nin 50 kurali g6z énunde bulundurarak yapilan
calismada, kurumsal sosyal sorumluluk alaninda en iyi skora sahip herhangi
bir kurulug bulunmadigi, kuruluslarin %33’U iyi kategorisinde, %40’inin
ilerleme saglamasi gereken kategoride, geriye kalan %Z27’sinin ise
gelismemis ve alarm seviyesine isaret eden kategoride bulundugu
beIirIenmi§tir.198

Faizsiz finans kuruluglarinin diger 6nemli bir sorunu ise likidite
yonetimidir. Bu kuruluglar hem mevduat ve hem de kredi tarafinda bir takim
sorunlarla karsilasmaktadir. Oncelikle konvansiyonel bankalar likidite
ihtiyacini interbank piyasasindan veya repo piyasasindan saglayabiliyorken,
katilim bankalarinin bdyle bir imkani bulunmamaktadir. Ayrica, fazla fonu
bulunan konvansiyonel bankalar bu paralari gecelik piyasada veyahut
musterilere kredili mevduat hesabi kapsaminda kullandirabilirken katilim
bankalari bu tutarlari herhangi bir getirisi bulunmayan hazir degerlerde
izlemektedir.

BDDK &nciligunde 2013 yilinda yapilan Katilim Bankacihgi ve Faizsiz
Finans Calistay Raporu’nun sonug¢ bildirgesinde Tirkiye'de faizsiz finans
sisteminin en dnemli sorunlari; nitelikli insan kaynagi eksikligi, faizsiz finans
sistemine yonelik alginin iyi ydnetilememesi, kurumsal ve hukuki altyapisinin
etkin bir sekilde tesis edilememesi ve faizsiz finansa iligkin dGrin, hizmet ve
piyasalarin  yeterince  ¢esitlenmemesi ve gelismemesi  seklinde
siralanmaktadir.

Yukarida bahsi gegen sorunlarin ¢dziilebilmesi igin, Islami bankalarin
sermaye yeterliligi ve likidite gibi alanlarda 5411 sayili Bankacilik Kanununa
tabi olmalarinin yani sira, 6zel nitelikli faizsiz finans kanununun ¢ikariimasi
ve faizsiz finans danigsma kurullarinin tesis edilmesi itibar ve guven
agisindan oldukga 6nem arz etmektedir. Ayrica, egitim ve insan kaynagi
kalitesinin arttirimasi, sertifika alimlarinin tesvik edilmesi, kaynak ve
plasman Urin gesitliliginin arttinimasi, faizsiz finans alaninda etkin calisan
birincil ve ikincil piyasalarin olusturulmasi, sigortacilik ve bireysel emeklilik
sisteminin iyi tesis edilebilmesi, standartlar ve dizenlemelere yer verilmesi,
kurumsal iletisim algi ve itibarin iyi yonetiimesi, etik ilkelerin belirlenmesi,
strateji, koordinasyon ve inovasyona yer verilmesi gerekmektedir.

"% Mehmet Asutay, a.g.m., 2015, ss.112-113,
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Egitim kalitesinin arttirilabilmesi icin lisans, ylksek lisans ve doktora
diizeyinde Islami finans derslerinin okutulmasi, faizsiz finans alaninda egitim
veren bolim, arastirma merkezi ve enstitiilerin kurulmasi, bu alanda faaliyet
g6steren yurtdigi  Universitelerde okumak isteyen &grencilere burs
saglanmasi, katiim bankalarinin Universitelerle ortak seminer, konferans ve
sempozyum  dlizenlemeleri, faizsiz finansa yonelik sertifikasyon
programlarinin baslatiimasi 6nerilmektedir. Faizsiz finans alaninda etkin
piyasalarin olusturulabilmesi i¢in uygun metal borsasinin kurulmasi, Hazine
Mustesarhg1 tarafindan gergeklestirilien sukuk ihracinin sirekli hale
getirilmesi, piyasa derinliginin saglanmasi amaciyla birincil ve ikincil
piyasalarin etkin galismasina yonelik olarak katihm bankaciligi alaninda da
piyasa yapiciligi sisteminin tesis edilmesi, katiim endeksine dayali Urlnlerde
cesitlilige gidilmesi, faizsiz Grtnlerin tanitimina yénelik olarak kamu kurumlari
nezdinde bilgilendirici toplantilarin yapilmasi ve rehberlerin hazirlanmasi
dnerilmektedir. Toplumsal alg! ve itibarin ydnetilebilmesi igin, sistemin islami
esaslara uygunlugunun &éne cikarilmasi, etkin ve verimli kampanyalarin
baslatiimasi, merkezi danisma kurulunun tesis edilmesi, etik ilkelerin
kurulmasi, IFSB ve AAOIFI standartlarinin kabul edilmesi veglahut Tirkiye'ye
6zgli Islami finans standartlarinin kurulmasi onerilmektedir'®.

islami finansin éniindeki sorunlar ve ¢éziim énerileri asagidaki tabloda
6zet halinde sunulmustur.

%9 Katihm Bankaciligi ve Faizsiz Finans Galistay Raporu, 21-23 Aralik 2013, BDDK, Strateji
Gelistirme Daire Baskanligi, Ankara, ss. 93-98.
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Tablo 2: islami Finans Sorun ve Goziim Onerileri

islami Finans

islami Finansta C6ziim

s Aciklama = o

orunlari Onerileri

Teorik alt yapi Klasik iktisadin kavram, sdylem ve | Sistemin kendine 6zgu kavram,

yetersizligi hipotezleri kullaniimaktadir. sOylem ve hipotez gelistirmesi
gerekir.

Mevzuat islami finansal kuruluslar pek gok islami finansin ruhuna uygun

altyapisinin Ulkede konvansiyonel banka ayri mevzuat alt yapilari tesis

yetersizligi mevzuatina tabidir. edilmelidir.

Standart eksikligi

IFSB ve AAOIFI gibi kuruluglar
standart yayimlasa bile tim ulkeler
tarafindan uygulanmamaktadir.

islami finansin uygulandig
Ulkelerde IFSB ve AAOIFI
standartlarinin benimsenmesi
veya ulkelerin kendi yapilarina
uygun standartlar gelistirmesi
gerekmektedir.

Kurumsallagma-
Seffaflik Sorunu

islami bankalarin kurumsallasma ve
seffaflik eksikligi bulunmaktadir.

Musteri ile yapilan tim islem ve
so6zlesmeler acik-net, anlasilir
ve seffaf olmalidir.

Likidite Sorunu

islami bankalarin katilim fonu kisa
vadeli iken krediler tarafi uzun
vadelidir.

Likidite sorununu ¢ézmek Uzere,
lender of the last resort gorevi
gorebilecek Megabank gibi
bankanin kurulmasi elzemdir.

Ozgiinliik Sorunu

islami bankalar triin bazinda
konvansiyonel bankalari taklit
etmektedir.

islami finansin kendine 6zgii
drdnleri 6n plana cikariimalidir.

Personel Kalitesi

Personel kalitesi diisiik ve islami
finans konusunda deneyimi
olmayan Kkisiler istihdam
edilmektedir.

Personel kalitesinin arttiriimasi
icin egitim ve sertifika
programlarinin kurulmasi; Ust
diizey yéneticlerde ise islami
finans tecriibesi de aranmalidir.

Oncelik Sorunu

islami bankalar da diger bankalar
gibi hedef baskisi ve karlilik
kriterleri uygulamaktadir.

Karlihigin tek hedef olmaktan
cikariimasi, sosyal amacli
projelerin finansmanina énem
verilmelidir.

Kaynak: Bu tablo tarafimizdan olusturulmustur.
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3. Bolim
islami Bankacilikta Finansal Uriinler ve Risk Yonetimi

Mevduat bankalari gibi islami bankalarin da kendine has finansal
drinleri ve risk ydnetimi bulunmaktadir. islami bankalarin triinlerinin biiyiik
bir kismi mevduat bankalarindan tamamen farklilagmaktadir. islami
bankalarin herhangi bir mal ve emtia alim-satimi olmadan musteriye
dogrudan finansman saglama imkani bulunmamaktadir. Tirk bankacilik
mevzuatinda, katilim bankalarinin yaptiklari finansman Uriinler Kurumsal
Finansman Destegi, Bireysel Finansman Destegi, Kar-Zarar Ortaklig
Yatirimi, Finansal Kiralama, Mal Karsiligi Vesaikin Finansmani ve Ortak
Yatinmlar olarak siralanmaktadir. Halbuki dinya uygulamalarina
bakildiginda bu tiir isimler yerine islami bankacilikta murabaha, musaraka,
mudaraba, icara, selem, sukuk ve karz-1 hasen gibi terimlerin yaygin oldugu
gorulmektedir.

Risk, bir olayin gerceklesmesi durumunda karsi karsiya kalinmasi
muhtemel zarari ifade etmektedir. Belirsizlik ile getiri arasinda genellikle ters
iliski s6z konusudur. Yuksek risk ylksek kayip veya yuksek getiriye yol
a(;maktadlr.200 Faizsiz finans sistemine dayali bankalarin 6zkaynaklari ile
birlikte kendisine emanet edilen katihm fonlarinin baska misterilere
kullandiriimasi nedeniyle kar/zarar ihtimali her zaman bulunmaktadir. Bu
sebeple, faizsiz finans modeli dogrultusunda galisan bankalarin aldidi riskin
mevduat bankalarindan daha disik olmasi beklenmektedir. Bununla birlikte,
kredi riski, likidite riski, kur riski ve operasyonel riskler gibi risk tlrleri hem
islami bankacilikta ve hem de mevduat bankaciiginda goériimektedir.
Mevduat bankalarinda faiz riski gibi riskler sistemin en énemli risk ayagini
olustururken katilim bankalarinin kar pay riski ise olduk¢a dusuktir.

Ote yandan, Islami bankacilikta risk tirlerinin bir kismi mevduat
bankalarinda goriilen risklerden tamamen farklilagsmaktadir. Islami
bankacilikta yer alip da mevduat bankalarinda yer almayan en dnemli risk
tird olarak seria riskidir. Bu risk kisaca, yapilan islem ve Urlnlerde de
danisma kurulu hocalarinin gériislerine ve dolayisiyla islami finans
prensiplerine uyulmamasi durumunda bankanin maruz kalabilecegi risk
tutarini ifade etmektedir. IFSB kurallarinda Islami prensiplere aykiri olarak
elde edilen gelirlerin 6zkaynaktan indirim kalemi olarak dikkate alinmasi
gerekmektedir.

200 Ayhan Altintas, Bankacilikta Risk Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi, Turhan Kitapevi,
Ankara, 2006., s.16.
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3.1. islami Bankacilikta Risk Tiirleri

Finansal piyasalarin en 6nemli aktdri olan mevduat bankalarinda risk;
kredi, likidite, faiz, kur, piyasa, operasyonel, itibar, takas, uyum ve sistemik
risk seklinde siralanabilir. Katilim bankalari da konvansiyonel bankalar ile
hemen hemen ayni riskleri tagimaktadir. Bankalar risklerini ydnetebilmek icin
aktif-pasif komitesi, kredi komitesi, ic denetim ve i¢ kontrol gibi komiteler
kurmaktadir.

islami bankalar faiz riskine iligkin kismi istisna harig yukarida bahsedilen
risklerin tamamini tagimakla birlikte ilave olarak kendine has bazi riskler de
tasimaktadir. islami bankalarin, islam hukukuna ve islam ekonomisine aykiri
davranmalarindan kaynaklanan risk ser’i risk olarak tanimlanmaktadir. Bu
konudaki detayli aciklamalar seria riski bashdl altinda daha detayli
aciklanacaktir.

islami ekonomisinin temel amaci konvansiyonel bankacihgin drinlerini
taklit ederek ve onlarin paradigmalarini kullanarak islami yasal gergeve
olusturulmamaldir. islam ekonomisinin kendi i¢ dinamikleri cercevesinde
hareket edilerek alternatif bir finansal model gelistirimesi gerekmektedir.
islami bankalarin en &nemli problemlerinden birisi de musaraka ve
mudarabaya yeterince yer vermemeleridir. Kar marji ylksek sirketler bu tir
finansal Urlnler yerine borg finansmanini tercih etmektedir. Kar marji dusuk,
seffafliktan yoksun, verimsiz ve kredibilitesi zayif bir firma igin mudaraba ve
musaraka islemlerine basvurmak olduk¢a riskli oldugu icin katilim
bankalarimiz bu yéntemlere bagvurmamaktadir.

3.1.1.  Kredi Riski

Kredi riski, bor¢lunun borcunu zamaninda veya tam olarak
6de(ye)memesi dolayisiyla alacaklinin zarara ugramasi tehlikesidir. Kredi
riski, ekonomik aktivitenin her safhasinda degisik durumlarda
karsilasilabilecek bir risktir. Karsi tarafin gelecekte yerine getirmeyi taahht
ettigi maddi veya mali bir degere karsilik maddi, mali veya itibari bir degeri
oding veren veya bir hizmet goren herkes kredi riskiyle karsi kar§|yad|r.201
Kredi kullandirilirken dikkat edilen en 6nemli unsurlar, spesifik bir yatirim igin
projenin nakit akimlari, projenin rantabl olmasi, taraflarin pazarlik gicu ve
teminat yapisidir.

Katihm bankalari ile konvansiyonel bankalarin kredi kullandirma
prosedurlerinde az da olsa bazi farklilklar bulunmaktadir. Katilim bankalari
musterilerine nakit ddeme yapmak yerine fatura karsihdi olmak suretiyle

21 M. Ayhan Altintag, Kredi Kayiplarinin Makroekonomik Degiskenlere Dayali Olarak
Tahmini ve Stres Testleri, TBB Yayin No: 281, Istanbul, 2012, ss.16-21.
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6demeyi dogrudan mali satan saticiya yaparlar. Pesin 6deme yapilarak
alinan malin Gzerine kar paylarini ekleyerek vadeli satim yapilir. Mal ve
emtia ticaretine dayanan bu tur islemlere kisaca murabaha denilmektedir.
Murabaha kavrami faizsiz finansal Uriinler bashgi altinda daha detayh
incelendigi icin burada ilave agiklama yapilmayacaktir.

Bankalarda yer alan kredi tlrleri; bireysel, kurumsal, ticari, konut ve
kredi karti gibi ayrimlara gére siniflandirilir. Diger taraftan, baska bir ayirrma
gére krediler standart, yakin izleme ve donuk alacaklar seklinde
siniflandiriimaktadir. “1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yurirlige giren Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin
Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar icin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Ydénetmelik’e gére, standart (1. Grup) krediler 0-30 gln
aras| geciken, yakin izlemedeki krediler (ikinci grup) 6deme vadesi 30-90
gun geciken krediler tahsil imkani sinirli krediler (3.Grup), tahsili stphel
krediler (4. Grup), zarar niteligindeki krediler ve diger alacaklar (5. Grup)
seklinde ayirima tabi tutulmaktadir.

Tahsil imkani sinirli krediler “borglusunun ézkaynaklarinin veya verdigi
teminatlarin borcun vadesinde 6denmesini karsilamada yetersiz bulunmasi,
kredi degerliligi zayiflamis olan ve kredinin zafiyete ugramis oldugu
kabul edilen, isletme sermayesi finansmaninda veya ilave likidite yaratmada
sikintilar yagsamasi gibi nedenlerle anaparanin veya faizin veya her ikisinin
bankaca tahsilinin vadesinden veya ddenmesi gereken tarihten itibaren
doksan ginden fazla gecikecegine” kanaat getirilen krediler tahsil imkani
sinirl kredi olarak siniflandirilmaktadir. Bu tur krediler igin yénetmelidin 8 inci
maddesinde %20 oraninda 6zel karsilik ayrilmasi gerektigi belirtiimektedir.

Tahsili Supheli Krediler ve Diger Alacaklar, “mevcut kosullarda geri
6denmesi veya tasfiyesi muhtemel goérinmeyen, vadesi gelen veya
6denmesi gereken kredi tutarlarinin tamaminin banka tarafindan tahsilinin
saglanamayacag! kuvvetle muhtemel olan, borglusunun kredi degerliliginin
onemli dlclide zayifladigi ve zafiyete ugradigi kabul edilen, anapara veya
faizin ya da her ikisinin vadesinden veya 6denmesi gereken tarihten itibaren
tahsilinin gecikmesi ylz seksen guni gegen, ancak bir yili gegmeyen
kredilerdir.” Tahsili sipheli krediler ve dider alacaklar kategorisinde olan
krediler icin %50 oraninda 6zel karsilik ayrilmasi gerekmektedir.

Zarar Niteligindeki Krediler ve Diger Alacaklar, “tahsilinin mumkun
olmadigina kanaat getirilen, anaparanin veya faizin veya her ikisinin
vadesinden veya ddenmesi gereken tarihten itibaren tahsili bir yildan fazla
gecikmis olan, tgtincl ve doérdiinct Gruplarda belirtilen 6zellikleri tasimakla
birlikte, vadesi gelen ve 6denmesi gereken alacak tutarlarinin tamaminin bir
yill asacak bir siurede tahsilinin saglanamayacaginin kuvvetle muhtemel
olmasi nedeniyle zafiyete ugramis olduguna ve borglusunun kredi
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degerliligini tam anlamiyla vyitirdijine banka tarafindan kanaat getirilen
krediler ve diger alacaklardir.” Mevzuat geregince 5. Grup kategorine gelmis
krediler icin %100 oraninda 6zel karsilik ayrilimasi gerekmektedir.

Girisimcinin her zaman soézlesmeye aykiri davranmasi potansiyeli
vardir. lyi niyetli bir mitesebbisin bile kendisinden kaynaklanamayan dis
faktorler nedeniyle de 6deme gugclugine disebilir. Girisimcinin 6nceden vaat
ettigi 6demeyi yapmamasi durumunda kredinin yeniden yapilandiriimasi
yapilabilmektedir. Bor¢ yapilandirmasi mevduat bankalari igin kolay bir
yontem iken katilim bankalari ancak iflas asamasina gelen ve zaruriyet
bulunan musteriler i¢in bu yola basvurabilir. Katilm bankalarinin iglemlerinin
belli bir emtia ve mala dayanma zorunlulugu bulundugundan dogrudan nakit
kullandirimi yerine tevarruk yéntemi ile bor¢ yapilanmasi yoluna gidebilirler.
Bu konu teverruk basligi altinda detayh incelenecedinden burada ilave
aciklamalara yer verilmemistir.

3.1.2. Likidite Riski

Likidite riski, bankalarin likiditelerinin mudilere olan yuikimlultklerini
zamaninda karsilamaya getmemesi olasihgidir. Finansal krizler genellikle
likidite kithgi ile ilintilidir.2* Bu risk, likit olmayan aktiflerin likit aktiflere orani
asiri yiksek oldugunda ortaya cikar.’® Likidite krizi bas gosterdiginde
bankacilik sektérinin tamaminda bulasicilik etkisi ortaya c¢ikmaktadir.
Konvansiynel bankalarin yani sira Islami bankalarin likiditeye erisim
kanallarinin yaygin olmasi daha az ankes ve rezerv ayirmalarina yol
acmaktadir.

Faiz oranlarindaki degisikligin kar paylari ile birebir ilintili olmamasi
katilim bankalarinin likidite problemi ile kargi karsiya kalmalarina ve zaman
zaman fon c¢ikislarina sebep olabilmektedir. Katilim bankalarinin agik piyasa
islemlerinden yararlanabilmeleri amaciyla TCMB 30.12.2013’te bir takim
degisiklige gitmistir. Buna gore katihm bankalarinin TCMB ile imzaladiklari
sozlesmelere istinaden haftallk geri satim vadi ile alm imkanindan
yararlanabilmektedir. Ancak TCMB’nin BiST iizerinden geleneksel bankalara
sundugu gecelik fonlama imkanindan katilim bankalari
yararlanamamaktadir. Bankalarin bu fonlamadan yararlanmasi ellerindeki
devlet i¢c borglanma senetlerine baghdir. Katilim bankalarinin aktiflerinde yer
alan kira sertifikalarinin teminat gosterilmeleri suretiyle fonlara erismeleri
durumunda likidite yonetimi daha kolay gerceklesecektir. Ayrica, TCMB

22 Morris & Shinn, “Liquidity Black Holes”, Cowles Foundation for Research in Economics,
Yale University, 2003, ss.1-18.

2% Batu Tunay ve Necla Tunay, Bankacilik Krizleri ve Erken Uyari Modelleri: Deneysel
Caligmalarin Bulgulari Isiginda Teorik bir Model Onerisi, BDDK Bankacilik ve Finansal
Piyasalar, Cilt 4, Sayi 1, 2010, ss.9-39.
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tarafindan altin veya déviz teminath fonlama yapilmasi durumunda katilim
bankalarinin likidite sorununun ¢ozilecegi ifade edilmektedir. 204

Geleneksel mevduat bankalari gibi, Tirkiye’'de faaliyet gdsteren katilim
bankalari da vade uyumsuzlugu (maturity mismatch) riskini tasimaktadir.
Vade uyumsuzlugu kullandirilan kredilerin vadesinin toplanan mevduatlarin
vadesinden farkhlik arz etmesi nedeniyle bu risk ortaya cikar. Aylik mevduat,
haftalik ve ginlik repo igslemleri ile uzun vadeli devlet i¢ bor¢lanma senetleri
(DiBS) alinmasi vade uyumsuzlugunun en bariz érnegidir. Ulkemizde 2000-
2001 krizinin yasanmasi slrecinde orta buyuklikteki Demirbank vade
uyumsuzlugu nedeniyle iflas etmistir. Vade uyumsuzlugu riski hala
konvansiyonel ve katilim bankalar icin gecerlidir. Clnkd bankalarin pasif
yapisinda yer alan mevduat ile katilim fonlarinin ortalama vadesi 1 ay iken
kredilerin ortalama vadesi 3 yil civarindadir. Mezkdr riskin azaltilmasi ve
kaynak vyapisinin c¢esitlendiriimesi amaciyla bankalar sendikasyon ve
sekduritizasyon islemlerine bagvurmaktadir. Ayrica katihm bankalari da uzun
vadeli fon bulabilmek i¢in sukuk ihracina basvurabilmektedir.

Basel Il diuzenlemelerinin likiditeye iliskin getirmis oldudu kriterlerinin
2008 kiresel krizinde yeterli olmadigi gorulmistir. Bu sebeple, Basel |l
kriterleri adi altinda Arallk 2010’da Basel Komitesi tarafindan “Likidite
Riskinin Olglimii, Standartlari ve Kontroliine Yoénelik Uluslararasi Cergeve”
adl bir dokiman yayimlanmistir. Bu dizenlemeyle, Likidite Karsilama Orani
(Liquidity Coverage Ratio-LCR) ve Net istaikrarli Fonlama Orani (Net Stable
Funding Ratio-NSFR) yayimlanmistir. > LCR’nin, bankanin likit varliklarinin,
30 gun icerisinde gerceklesecek net nakit cikislarina bdlinmesi suretiyle
hesaplanacak olan Likidite Kargilama Oraninin minimum %100 olmasi
gerekmektedir. NSFR ise bir yildan uzun vadeli aktiflerle faaliyetlerin
fonlanmasi amaglanirken bu oranin da en az %100 olmasi beklenmektedir.

Kanun’un Likidite yeterliligi bashkli olan 46. Maddesinde: “Bankalar,
Merkez Bankasinin uygun gérigt alinmak suretiyle Kurulca belirlenecek
usul ve esaslara gére asqgarf likidite diizeyini hesaplamak, tutturmak, idame
ettirmek ve raporlamak zorundadir.” ifadelerine yer verilmistir. BDDK
tarafindan 2006 yilinda likiditeye iliskin olmak Uzere yayimlanan teblig ile
getirilen likidite karsilama yukumlulikleri Basel 1l icin ilham kaynagi
olmustur. Mezkur ydnetmelikte yapilan degisiklik ile Bankalarin Likidite
Karsilama Orani Hesaplamasina iliskin Yénetmelik 21 Mart 2014 tarih ve
28948 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak ydrarlige girmigtir.
Yonetmeligin 4. Maddesi ile birinci ve ikinci vade dilimi igin toplam likidite

24 Katihm Bankaciligi ve Faizsiz Finans Galistay Raporu, BDDK, Strateji Gelistirme Daire
Baskanligi, Ankara, 21-23 Aralik 2013, ss. 54-56.

25 Ercan Tirkiiner, Basel Il Likidite Diizenlemeleri Gergevesinde Tiirk Bankacilik
Sektoriiniin Likidite Riskinin Olgiilmesi ve Modellenmesi, TBB, istanbul, 2016, s. 68.
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yeterlilik orani %100 ve birinci ile ikinci vade dilimi yabanci para likidite
yeterlilik orani %80 olarak belirlenmistir.

Bankalarin sermaye gereksinimleri, aktiflerin likiditeye donme sireleri ile
yakindan iligkilidir. Aktiflerin likiditeye donemedigi durumlarda veya takibe
doénusim oranlarinin  yiksek oldugu durumlarda bankalar interbank
piyasasindan, merkez bankasi repo piyasasindan veya ge¢ likidite
penceresinden fon temin etmeleri gerekmektedir. Katilim bankalarinin
alternatif likidite bulma yénetimleri mevduat bankalarina gére nispeten daha
disik olmakla birlikte likidite yonetiminde daha yiksek ankes bulundurma,
ellerindeki IILM sukuklarini merkez bankasina rehin birakarak fon saglama
ve commodity murabaha gibi yontemlere basvurabilmektedirler. Ayrica,
Megabank bashg altinda detayli aciklandigi (zere, islami finansal
kuruluslarin kisa vadeli likidite ihtiyaclarini gidermek amaciyla Tuarkiye, Suudi
Arabistan, Endonezya ve islam Kalkinma Bankas’nin isbirligi ile
MEGABANK’In kurulmasina iligkin faaliyetler devam etmektedir.

3.1.3. Faiz ve Kar Payi Riski

islami bankacilikta dogrudan faiz orani riski bulunmasa bile muadili
olarak genellikle kar payi riski s6z konusu olabilmektedir. Normal sartlarda
bu tlr bankalarin musterilerine 6énceden belli bir oranda kar payr 6demesi
veya taahhit etmesi mimkiin degildir. Ancak, herhangi bir islami bankanin
piyasadaki diger islami bankalara gére daha az kar payl dagitmasi
durumunda mdasterilerin katihm fonunu cekerek diger bankaya yatirmasi
olasidir. Bu sebeple, piyasa oyuncularinin dagittigi kar payi oranlari da faiz
orani gibi bibine yakinsamaktadir.

Faiz orani riski, bankanin, alim satim hesaplarinda yer alan faize
hassas finansal araglara iliskin pozisyon durumuna bagh olarak, maruz
kalabilecegi zarar olasiligini ifade etmektedir. Faiz orani riski genel piyasa
riski ile spesifik riskten kaynakh olabilir.

Faiz orani riski, faiz oranlarindaki dalgalanma durumunda banka
aktiflerinin  uzun vadeli ve pasiflerinin ise kisa vadeli olmasindan
kaynaklanan ve bilangoyu olumsuz etkileyen risktir. Belirsizligin oldugu
piyasalarda mevduat sahipleri fonlarini vadesiz veya kisa vadeli fonlarda
tutmak isterken, kredi kullanan Kisiler ise uzun vadeli kredi talebinde
bulunmaktadir. Faiz oranlarinin ylkseldigi dénemlerde bankalar faizden
dolayi zarar ederken faizlerin distigu donemlerde ise 6zellikle bireysel kredi
kullananlar baska finansal kurulustan daha cazip oranlarla krediyi saglayarak
kredilerini kapatma yoluna gitmektedir. Bankalarin bu gibi olumsuz
durumlarla karsilasmamalari igin s6zlesmelerde genellikle belirli oranlarda
erken kapama cezasi uygulanmaktadir.

89



Turkiye Bankalar Birligi

3.1.4. Ser’i Risk

Ser'i risk, islami bankacilik esaslarini gézettigini ifade eden kuruluslarin
islam Hukuku ve islam ekonomisine aykiri davranmalarindan kaynaklanan
risk tirGdir. Islami finans kuruluglarinin tasidigi en énemli risklerden birisi
ser’i risk olup, s6z konusu riskin 6nlenebilmesi Danigsma Kurulllarinin varhgi
ile miimkindiir.**

Dinya uygulamalarina ve IFSB gibi kuruluslarin yayimladiklari
standartlara bakildiginda islami bankalarin seri riski seviyesini ve bu seviye
icin tutmalari gereken sermaye tutarini hesapladiklar gorilmektedir.
Genellikle fetva kurulu galisanlari tarafindan yapilan denetimlerde islam
hukukuna aykiri islem ve sézlesmeler tespit edildiginde, elde edilen gelirlerin
O0zkaynaklardan dusllmesi beklenmektedir. Halizahirda Turkiye’de faaliyet
gOsteren katilim bankalari igin bu risk tirl heniz tanimlanmamis ve
sermaye yeterliligi hesaplamasinda dikkate alinmamaktadir. Katilim
bankalarinin itibarlarini  dizeltebilmeleri i¢in Oncelikli olarak danisma
kurulunu tesis etmesi ve seri riskin tanimlanarak hesaplanmasi
gerekmektedir.

IFSB 15 Nolu Revised Capital Adequacy Standard For Institution
Offering Islamic Financial Services’te kar dengeleme rezervi (Profit
Equalization Rezerve-PER), yatirm risk rezervi (Investment Risk Rezerve-
IRR) ile displaced commercial risk (DCR) tanimlanmistir. Kar dengeleme
rezervi, piyasadaki faiz oranlarina yakin bir kar payr dagitabilmek amaciyla
toplam aktif getirisi Gzerinden hesaplanmaktadir. Yatirim risk rezervi ise
islami finansal kuruluslarin yatinm hesaplarindan kaynaklanan ve rabbul
malin  (sermaye sahibinin) zarara ugramasi ihtimaline karsin kar
paylagimindan sonra olusturulmus bir rezerv mekanizmasidir. Bu sebeple,
piyasadaki faiz oranlarina yakinsayabilmek icin PER ve vyatirrm fonu
sahiplerinin zararini telafi edebilmek icin ise IRR mekanizmasi devreye
girmektedir.

DCR, islami finansal kuruluslarda yatirim hesabi sahiplerinin yatirim
hesaplarindan kaynaklanan ve hissedarlarin Gstlenmek durumunda kaldigi
riskleri ifade eder. Katilma hesabi kaynakl bilango i¢i varliklarin standart
yonteme gore kredi risk tutari hesaplanirken risk agirlikli varliklar denetleyici
otoritenin belirledigi dogrultuda alfa orani ile c¢arpilmaktadir. Bu oran
dinyada farkli uygulanmakla birlikte hali hazirda Turkiye’de %50 olarak
uygulanmaktadir.

26 Mehmet Odabas, islami Finansta Danisma Kurullarinin Rolii-Tirkiye Ornegi, ikinci
Uluslararasi islam Finansi ve iktisadi Konferansi, istanbul, 19 Kasim 2015.
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3.1.5. Piyasa Riski

Piyasa riski, bankalarin bilango ici ve bilanco disi hesaplarinda yer alan
varlik ve yukimluliklerinde yer alan kalemlerin piyasa degerinin degismesi
nedeniyle zarara ugrama ihtimali seklinde tanimlanabilir.

Genel piyasa riski: “Bankanin alim satim hesaplari iginde yer alan
finansal araglara iligkin pozisyonlarin degerinde faiz orani riski ve hisse
senedi pozisyon riski nedeniyle maruz kalabilece@i zarar olasiligini” ifade
eder. Emtia riski, “bankanin, emtia fiyatlarindaki hareketler nedeniyle,
emtiaya ve emtiaya dayali tirev finansal araglara iliskin pozisyon durumuna
baglh olarak maruz kalabilecegi zarar olasihdidir.” Hisse senedi pozisyon
riski, bankanin alim satim hesaplari iginde yer alan hisse senedi pozisyon
durumuna bagh olarak genel piyasa riski ile spesifik rlskten kaynakli maruz
kalabilecegdi zarar” olasiligi seklinde tanimlanmaktadir.®

Piyasa riski, “bankanin genel piyasa riski, kur riski, spesifik risk, emtia
riski, takas riski ve alim satim hesaplarindaki karsi taraf kredi riski nedeniyle
maruz kalabilecegi zarar” olasiligidir. Takas riski, “bir menkul kiymet, doviz
veya emtianin sdzlesmede 6ngorilen fiyattan belli bir vadede teslimini konu
alan ve her iki tarafin yikumluliklerini vadede yerine getirmesini dngdren
islemlerde, takas isleminin vade tarihinde gerceklesmemesinden &tluru
isleme konu menkul kiymet, déviz veya emtianin f|yat deg|§|mler| nedeniyle
bankanin maruz kalacagi zarar” olasiligini ifade eder.”

Bankalar piyasa riskini hesaplarken faiz riski, kur riski, hisse senedi
pozisyon riski, takas ve emtia riskini dikkate almak zorundadirlar. Yukarida
sayllan risklerin bir kismi1 bu g¢alismanin diger bolimlerinde agiklandigi igin
burada ilave aciklamalara gidilmemisgtir.

3.1.6. Kur Riski

Kur riski, bankalarin, tim ddviz varlik ve yakimlilukleri nedeniyle déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler sonucu maruz kalabilecekleri
zarar olasiligr seklinde tanimlanmaktadir. Bir baska degisle kur riski,
bankalarin déviz kuru ve paritelerdeki degisiklikler nedeniyle zarara ugrama
ihtimaline kur riski denilmektedir. Bankanin déviz cinsinden borglarinin doviz
cinsinden varliklarini agmasi acik pozisyon, doéviz varliklarinin déviz
borglarlndan fazla olmasi durumu ise fazla pozisyon seklinde ifade
edilmektedir.®® Bankalar bilanco i¢i pozisyon durumlarina goére bilango disi

27 Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendiriimesine iligkin Yénetmelik, 23

Ekim 2015 Resmi Gazete Sayi: 29511, Tanimlar Baslhkh Md. 3.

208 Ayhan Altintas, Bankacilikta Risk Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi, Turhan Kitapevi,
Ankara 2006, ss.55-56.

209 Altintas, a.g.e., 2006, s.57.
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pozisyonu ile denklestirme yapmak suretiyle Yabanci Para Net Genel
Pozisyonu’'na (YPNGP) ulasilir. 2001 krizinden sonra Turkiye’de bankalarin
yabanci para pozisyonu yakindan izlenmekte olup yerel mevzuatimiza gore,
YPNGP/Ozkaynak orani mutlak deger olarak %20yi gegemez. Bu
dizenlemenin olmasi TBS’nin 2008 kuresel krizde kur riskine karsi daha
hazirlikli olmasina katkida bulunmustur.

3.1.7. Operasyonel Risk

Operasyonel risk, “yetersiz veya basarisiz i¢ slregler, insanlar ve
sistemlerden ya da harici olaylardan kaynaklanan ve yasal riski de kapsayan
zarar etme olasiligini; Operasyonel riske esas tutar ise sermaye yeterliligi
standart oraninin hesabinda operasyonel risk nedeniyle maruz kalinabilecek
zararlara karsgi bulundurulmasi 2qereken O6zkaynak miktarinin tespitinde
dikkate alinacak tutari ifade eder.”"°

Basel Komitesi, operasyonel riske esas tutarin hesaplanmasinda 3 farkli
yaklasim getirmektedir. Temel gosterge yaklasimi ve standart yaklasim daha
basit bir model olup bankanin brit gelirini dikkate alan, ancak riske
duyarliigi tam olarak dlgmeyen yéntemlerdir. ileri Olgiim Yaklasimi ise diger
yaklagimlara gore daha karmasik bir yapiya sahip olmakla birlikte, riske en
duyarh yaklasimdir. Basel Komitesi, bankalarin kendi verilerini kullanarak
ileri 6lcim sistemlerini gelistirmelerini ve bu dogrultuda gerekli sermaye
tahsisini yapmalarini tesvik etmektedir. ileri dlgim yaklagimini kullanmak
isteyen bankalarin gelistirdikleri 6lcim  sistemlerini yerel otoriteye
onaylatmalari gerekmektedir.211

3.1.8. Diger Riskler

Bankacilik sisteminde yukarida sayilan risk tlrleri haricinde baska
risklerde bulunmaktadir. Diger riskler bashgl altinda sistematik risk, hisse
senedi pozisyon riski, takas riski, spesifik risk ve emtia riskine de yer
verilmistir.

Sistematik risk, bir tlkenin sosyal, ekonomik, politik ve konjonkturel
faktdrlerin degiskenliginden kaynaklanan ve tim piyasayi etkileyen risktir.

Hisse senedi pozisyon riski, “bankanin alim satim hesaplari i¢cinde yer
alan hisse senedi pozisyon durumuna bagli olarak hisse senedi fiyatlarindaki
hareketler nedeniyle maruz kalabilecegi zarar olasiligidir.”

1% Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olglilmesine ve Degerlendiriimesine iliskin Yénetmelik, 23
Ekim 2015 Resmi Gazete Sayi: 29511, Tanimlar Baglikh Md. 3. )
2" Operasyonel Risk Calisma Grubu, “Bankacilar Dergisi”, TBB, Sayi 58, Istanbul, 2006, s.153.
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Takas riski, “bir menkul kiymet, ddviz veya emtianin sdzlesmede
ongorilen fiyattan belli bir vadede teslimini konu alan ve her iki tarafin
yukumlalUklerini vadesinde yerine getirmesini ongoéren islemlerde, takas
isleminin vade tarihinde gerceklesmemesinden 6turl isleme konu menkul
kiymet, doviz veya emtianin fiyat degisimleri nedeniyle bankanin maruz
kalacagi zarar olasiligidir.”

Spesifik risk, “bankanin alim satim hesaplari i¢inde yer alan finansal
araglara iligkin pozisyonlarda, olagan piyasa hareketleri disinda, bu
pozisyonlari olusturan finansal araglari ihrag veya garanti eden ve 6deme
yukimlaligina tstlenen kuruluslarin yonetimlerinden ve mali bliinyelerinden
kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
olasihgidir.”

Emtia riski, “bankanin, emtia fiyatlarindaki hareketler nedeniyle, emtiaya
ve emtiaya dayall turev finansal aracglara ili§kin pozisyon durumuna bagl
olarak maruz kalabilecegdi zarar oIaS|I|§1|d|r.”21

3.2. Faizsiz Finansa Dayali Uriinler

Dunyada ve Turkiye'de faizsiz bankacilikla ilgili olarak pek ¢ok finansal
uriine bagvurulmaktadir. Pek ¢ok Ulkede uygulanan finansal trlnlerin agirligi
degismektedir. Pakistan muisaraka, murabaha, finansal kiralama ve selem
gibi faizsiz finans drUnlerini en fazla uygulayan Ulke iken Kuveyt ve
Turkiye’de sadece murabaha ile finansal kiralama islemlerine
basvurulmaktadir. Malezya ve BAE’de murabaha ve finansal kiralama en
6nemli Urin olmakla birlikte musaraka islemlerine de yer verilmektedir.

islami finans ilkelerini gbzeten kuruluslarin imzaladigi sdézlesmelerin her
birisine “akit” ve c¢oguluna ise ‘ukud” denilmektedir. Kuran’in pek c¢ok
ayetinde verilen sdzlerin yetirne getiriimesi ve ahitte sorumluluk bulundugu
aciklanmaktadir (isra 34). Maide Suresinin 1 inci ayetinde “Ey iman edenler!
Akitlerinizi  yerine  getirin...” ifade edildigi Uzere, Muslimanlarin
s6zlesmelerine bagli kalmalari emredilmektedir.

Peygamber Efendimiz’e (sav) vahiy gelmeden Once bile toplumda
glvenlilirligi en ylksek seviyede oldugu igin kendisine “Muhammed’ul Emin”
lakabi takildidi bilinmektedir. Zira, Efendimizin hayatina kast eden musrikler
bile gbzleri arkada kalmayacak sekilde goénul rahathligi ile emanetlerini
teslim edebiliyorlardi. Peygamberimiz bu glveni higbir zaman bosa
ctkarmamis hatta hicret ettigi zamanda bile emanetleri tevdi etmek tzere Hz.
Ali'yi (ra) vekil olarak vazifelendirmistir. Allah’a ve ahiret ginine kavusmayi

212 Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirimesine lliskin Yonetmelik,

26333 sayili Resmi Gazete, Kasim 2006.
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uman Muslimanlar olarak Peygamberimizi (sav) o6rnek almamiz
gerekmektedir (Ahzap 21).

Diinyada kullanilan islami bankacilia iligkin riin terminolojisi heniiz
Tark mevzuatinda yerini almamistir. Turkiye’de faaliyette bulunan katihm
bankalarinin finansman amaciyla kullandigi terimler dinya
uygulamalarindan farklilasmaktadir. Turkiye'de faaliyet gosteren katilim
bankalari fon toplamak amaciyla cari hesap ve katilma fonlari ile birlikte 6zel
fon havuzlari olusturabilirler. Cari Hesap, katihm hesabi, katilim fonu ve 6zel
fon havuzlari birinci bolimde detayli anlatildigindan dolayr burada ilave
aciklamalara gidilmemistir.

1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Bankalarin Kredi islemlerine iligkin
Yoénetmelik'in (Kredi Yonetmeligi) 19 uncu maddesinde katilim bankalarinca
finansman saglama ydntemleri 6 madde halinde siralanmaktadir.

‘a) Kurumsal Finansman Destegi: Katim bankasi ile fonu
kullanacak igletme arasinda akdedilecek sbzlesme dahilinde,
isletmenin ihtiyac duydugu her tiurlii emtia, menkul kiymet,
gayrimenkul, hak ve hizmet bedelinin saticiya édenmesi kosuluyla
isletmenin borglandiriimasi iglemidir. Bu yéntemle kullandirilacak
fonlarla ilgili alim satima iligskin belgenin bir suretinin katilim
bankasinca muhafazasi zorunludur.

b) Bireysel Finansman Destegi: Bireysel ihtiyaclar icin, gercek
kigi alicilarin dogrudan saticilardan aldiklari mal veya hizmet
bedelinin, katihm bankasi tarafindan saticiya 6denmesi koguluyla
alicinin  borglandiriimasi iglemidir. Bu ydntemle kullandirilacak
fonlarla ilgili alim satima iliskin belgenin bir suretinin muhafazasi
zorunludur.

¢) Kar-Zarar Ortakhigi Yatirimi: Katiim bankalarinca gercek ve
tizel kigilerin tiim faaliyetlerinden veya belirli bir faaliyetinden veya
belirli bir parti malin allm satimindan dogacak kar ve zarara
katilmak (lzere bu kigilere fon kullandiriimasi igslemidir. Bankalar,
fon kullandirdigi gercek ve tiizel kigilerin kér ve zararina,
sézlesmede belirlenen oranlarda katilir. "Kér-Zarar Ortakligi
Yatinnm Sézlesmesi"nde bankalarin kér ve zarardan alacagi pay ve
varsa alacagi teminatlar agikga gosterilir. Bu sézlesmede, projenin
karlihgindan bagimsiz olarak &énceden belirlenmis tutarda kér
garanti edilmesine dair hiikiimler yer alamaz.

¢) Finansal Kiralama: Taginir ve taginmaz mallarin Finansal
Kiralama Kanunu’nun ilgili hiikiimleri gergevesinde, katilim bankasi
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ile kalkinma ve yatirm bankasi tarafindan temin edilerek kiraya
verilmesidir.

d) Mal Karsiligi Vesaikin Finansmani: Katilim bankasi ile fon
kullanan arasinda diizenlenecek yazili bir s6zlesme dahilinde, mal
karsihigi vesaik mukabilinde fon kullandiriimasi islemidir.

e) Ortak Yatirnmlar: Kanunun 56 nci maddesinin birinci
fikrasindaki ~ sinirlamalar  dikkate alinmak kaydiyla, gelisme
potansiyeli tagiyan ve kaynak ihtiyaci olan girketlerin sermayelerine,
taraflar arasinda diizenlenecek s6zlesme hiikiimleri gergevesinde
edinilecek ortaklik paylarinin en fazla yedi yil icinde halka arz yoluyla
elden ¢ikarilmasi sartiyla, katilm bankalarinca istirak edilmesi veya
belirli  bir yatinmin finansmani amaciyla olusturulacak fonlara
katilinmasidir.  Sermayeye istirak  seklindeki  yatirimlar  igin
diizenlenecek soézlesmelerde, sermayesine igtirak edilen sirketin
ybnetimi hususu basta olmak lizere taraflarin hak ve ydkdmldliikleri
ile sermayenin halka arz edilmesi sirecine iligskin hiikiimlere yer
verilmesi zorunludur.”

islami finansa akitler sézlesmenin vazgegilmez unsurudur. Bir malin
mulkiyeti karsi tarafa belli bir bedel karsiliginda gegiyorsa ivazl akit, bedelsiz
olarak geciyorsa ivazsiz akit séz konusudur. Ivazli akitlere drnek olarak
satis, kira, sarf, istisna ve muzaraa gibi érnekler verilirken, ivazsiz akitler ise
hibe, sadaka ve édiing iglemleridir. ivazli igslemlerde akitin gegerli olabilmesi
icin icap (ilk irade beyani) ve kabul (son irade beyani) beyanlarinin olmasi
gerekmektedir. 2® 'Katlim Bankalarinin fon kullandirma yontemleri
mudaraba, murabaha, musaraka, azalan musaraka, icara, sat-geri kirala,
doviz alim-satimi, vadeli satig, akreditif, uluslararasi piyasalarda mal alim-
satimi ve acil destek fonu olarak siralanabilir®'*. Murabaha Islamin gercek
amaglarini gerceklestirecek ideal bir sistem olmaktan ziyade faizden
kaginmak icin gelistirilen bir finansman sistemidir. Kadim ve ¢agdas alimler
ideal finansal enstrimanlar olarak risk paylasimini esas alan midaraba ve
misaraka uygulamalarini gorirler. ibn-i Teymiye de en ideal finansman
yontemleri olarak mudaraba, musakata ve muzaraa Uranlerini gorir ve bu
drtinlerin icaradan daha adil oldugunu soyler. Ayni sekilde, Taqgi Usmani de
en idez%l islami finans Uriin(i olarak mudaraba ve miigaraka oldugunu ileri
slrer.

% Hamdi Déndiiren, a.g.e., 2005, ss. 78, 106.

214 Ersan Ozgir, Katiim Bankalarinin Finansal Etkinligi ve Mevduat Bankalari ile Rekabet
Edebilirligi, Doktora Tezi, Afyonkarahisar 2007, s. 57.

25 Salman Ahmed Shaikh, Islamic Banking in Pakistan: A Critical Analysis, Journal of
Islamic Economics, Banking and Finance, Forthcoming, 2013, ss.1-19.
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Kredi yonetmeliginde sayilan fon kullandirma yéntemlerinden kurumsal
finansman ve bireysel finansman deste@i ileride ayrintisiyla anlatilacak
murabaha islemi tirleridir. Yonetmelikte yer alan diger bir finansman
yontemi olan kar/zarar ortakligi mudarabayi, ortak yatirimlar musarekeyi ve
finansal kiralama ise icareyi ifade etmektedir.

islami bankalar, mevduat bankalarindan farkli olarak, pek cok fon
kullandirma yoéntemlerine basvurabilmektedir. Asagida detayli olarak
aciklayacagimiz fon kullandirma yontemlerinden en fazla kullanilan yontem
icara, Mudaraba, Murabaha Miusaraka, Sukuk (kira sertifikasi) ve
Selemdir*®. Ayrica uygulamada, Kiralama-Satinalma, Azalan Muisaraka,
istisna, Tavarruk, Karz-i Hasen, Menafaa, Isticrar, Vadeli Satis, Akreditif,
Doviz Alim-Satimi, Uluslararasi Piyasalarda Mal Alim-Satimi ve Acil Destek
Fonu gibi Uriinlere de yer verilmektedir.

islam hukukunda igtihad da bulunulmasi yoluyla son dénemlerde farkl
islami finansal Grlnlerin ortaya giktigi ve gelistigi misahede edilmektedir.
islami finansal Grtinler artik klasik Uriinler olan murabaha, mudaraba ve
musarakanin 6tesinde 6zel fonlar ve sukuk gibi Grtnlere hatta melez (hybrid)
urin diye tabir edilen “Wakalah bi al-istithmar” ve “azalan musareke” gibi
uriinlere de yer veriimektedir. Bu tiir Uriinler gagdas islami finansal iriinlerin
gelismesine ve rekabet avantaji saglamasina olanak saglamaktadir®'”.

Turkiye'de faaliyet gosteren katihm bankalarinin faaliyetlerinin blyUk bir
kismi murabaha, finansal kiralama ve sukuk gibi Urlinlerde yogunlasmistir.
Ulkemizde miidarebe, misareke ve tekaful uygulamasinin sinirli sayida
oldugu gdérulmektedir. Bu duruma yol acan en dnemli faktorler; toplanan
fonlarin kisa vadeli olmasi, bu Urlnlerin piyasa yapisina uygun olmasi,
musteri aliskanliklari ve piyasadaki rekabet kosullaridir. Ulkemizde katilim
bankaciligi ile geleneksel bankacilik sektori karsilastirildiginda katihm
bankalarinin Uriin ve hizmetlerini ¢ok fazla cesitlendiremedikleri ve olgek
ekonomisinin de aleyhlerinde isledigi gorulmektedir. Katihm bankalarinin
daha fazla pazar pay! alabilmesi icin daha gugli sermaye yapisi tesis
edilmesi, kalifikasyonu yuksek insan kaynagi olusturulmasi, sube aglarini
genigletiimesi ve teknolojik inovasyondan yararlaniimasi gerekmektedir.
Katilim bankalarinin sikayet ettigi en 6nemli hususlardan birisi de sube
basina tahsil edilen sube faaliyet harcidir. Sube faaliyet harci nedeniyle
kiclk bolgelerde sube agmak bazen ekonomik olmamaktadir. Bu durum
katihm bankacihdinin sube agini genisletmesini engellemektedir. Sube
aginin genisletilebilmesi amaciyla faaliyet harcinin ya tamamen kaldiriimasi
veyahut aktif bayUkltiguine gore farklilastiriimasi beklenmektedir.

#18 AKkizidis, loannis ve Khandelwal, Sunil Kumar, Financial Risk Management for islamic
Banking and Finance, Palgrave Macmillan, New York, 2008, s. 26.

27 Bank Negara Malaysia, Central Bank of Malaysia, Sariah Resolutions in Islamic Finance 2nd
Edition, 2010, ss.103-106.
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3.2.1. Icéra (ljarah-Finansal Kiralama)

Icar kelimesi islam hukukunun bir konusu olup, kisaca bir seyin
kiralanmasi demektir. Icar kelimesi iki durum igin kullaniimaktadir. ilk olarak
herhangi bir is ve hizmet igin birisinin belli bir Gcret mukabilinde kiralanmasi
durumunu ifade etmektedir. Bu durumda istihdam edilen kisiye “mustacir”
isthdam edene ise “mucir’ denilmektedir. istihdam edilen kisi doktor,
muhendis, avukat, 6gretmen veya isci olmasi durumunda bile istihdam eden
mucir ve istihdam edilen kisi mustacir olmaktadir ve kiralama karsiligi
ddenen bedele de “ucra” (licret) denilmektedir. Ikinci icar gesidi ise bir
varhga dayali malin veya mdulkin intifa hakkinin belli bir Gcret karsihgi
devredilmesidir. Bu tir icar kisaca finansal kiralamaya karsilik gelmektedir.
Finansal kiraya veren kisiye “mustacir’, kiraciya ise “mucir’ ve finansal
kiralama karsihgi alinan paraya da “ucra” denilmektedir®'®.

Icar (ljarah) kelimesi Arapga bir kelime olup kisaca kiralama anlamina
gelmektedir. ljarah Grinl kiralama veya bir mal ve hizmet Uzerindeki intifa
hakkinin belirli bir ddnem ve dnceden belirlenmis bir komisyon karsihdinda
baskasina devredilmesidir. Icar sdzlesmesi gercek bir mala-milke, arac,
proje ve kisisel finansmana dayanmalidir. Finansal kiralama sozlesmeleri
“‘ijarah muntahia bi al-tamlik” ve “al-ijarah thumma al-bai” seklinde ayirima
tabi tutulmaktadir. ijarah muntahia bi al-tamlikte finansal kiralama konusu
olan mulkin bastan itibaren devredilecegi 6ngdrilmektedir. Ancak al-ijarah
thumma al-bai de finansal kiralamanin iki asamasi bulunmaktadir. ilk olarak
finansal kiralama soOzlesmesi (icar) ve sdzlesme sonunda malin devrini
saglayan satis sdzlesmesi (al-bai) bulunmaktadir®'®.

Uzun vadeli finansal kiralama soézlesmelerinde kira bedelinin sabit
olmasi zorunlulugu bulunmamaktadir. Sayet bu zorunluluk bulunsaydi piyasa
kosullarindaki degisiklik nedeniyle kiralayanin magdur duruma dismesi
ihtimali bulunacakti. Kiralayan ve kiracinin magdur olmamasi igin finansal
kiralama bedelinin karsilikli riza ile (6rnegin %5 veya enflasyon orani)
onceden kararlastinimasinin; ayrica sézlesme suresinin de bir yil daha kisa
veya daha uzun belirlenmesinin herhangi bir sakincasi bulunmamaktadir®®.

Katihm bankalari tdlkemizde finansal kiralama islemlerini 2007 yilina
kadar yaygin olarak kullanmiglardir. Ancak 2007’de vergi avantajlarinin
kaldirimasindan sonra bu Grinin kullanimi azalmistir. Son dénemde
yapilan dizenlemelerle birlikte gayrimenkulde belli bir metrekare altinda

28 Muhammad Tagi Usmani, An introduction to Islamic finance / Hague; Kluwer Law
International, 2002, s. 109.

% Bank Negara Malaysia, Central Bank of Malaysia, Sariah Resolutions in Islamic Finance,
Second Edition, 2010, s. 3.

20 Muhammad Tagi Usmani, An introduction to Islamic Finance / Hague; Kluwer Law
International, 2002, s. 117.
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kalan ingaatlar ve ingaat disi bazi alanlarda tekrar vergi avantaji getirilmistir.
Tirkiye'de faaliyet gosteren katiim bankalarinin biytk bir kismi yabanci
sermayeli oldugundan bazi Urinler icin finansal kiralama yapilmasinda cesitli
yasal zorluklar bulunmaktadir. Ornegin, askeri alanlar yakininda
gayrimenkullerin finansal kiralama amagcli edinimi icin valilik, emniyet ve
askeri makamlardan izin alinmasi gerekmektedir. Bu durum, finansal
kiralama islemlerinin uzamasina yol agcmaktadir. Bu kapsamda, “2644 sayili
Tapu Kanununun 36’nci Maddesi Kapsamindaki Sirketlerin ve istiraklerin
Taginmaz Miilkiyeti ve Sinirli Ayni Hak Edinimine iliskin Yénetmelik’te
degisiklik yapilmasi bu anlamda prosedurlerin azaltiimasina yol agacaktir.
Ote yandan, finansal kiralama isleminin mdilkiyetlerinin katilim bankalarinda
olmasi nedeniyle, bu mallarin sukuk islemlerine konu edilebilmesi
muUmkandur.

Sat ve geri kirala (sale and lease back) islemi, finansal kiralamaya konu
varliklarin satin alindiktan sonra ayni kisiye satiimasi islemidir. Bu islem
sayesinde musteriye fon saglanmasi mimkuinddr.

Malezya Danisma Kurulu'nun aldigr kararlar uyarinca al-ijarah thumma
al-bai so6zlesmesinin Islam hukukuna uygun olmasi asagidaki sartlara
baglanmistir®’.

i. icara ve al-bai sdzlegmeleri birbirinden bagimsiz olmalidir.

ii. Satis fiyati, kiralama s6zlesmesinin son taksitinde malin degeri Uzerinden
olmalidir.

iii. Icara ve al-bai s6zlegmeleri islami finansal kurulugla imzalanmalidr.

iv. icara ve al-bai sdzlesmesinde misterinin dénem sonunda mali satin
alacagi veya mali erken satin alma hakkinin bulundugu ibareleri yer
almahdir.

v. Icéra sdzlesmelerinde malin mulkiyeti finansal kurulusta bulundugu icin
sahiplikten kaynaklanan riskleri finansal kurulus tUstlenmelidir.

vi. Finansal kiralama konusu malin fiyatini dogrudan Islami finansal kurulus
6demelidir.

vii. Finansal kiralama konusu malin baskasina kiralanmasi durumunda
onceki s6zlesmenin muhakkak sona erdiriimesi gerekmektedir.

21 Bank Negara Malaysia, Central Bank of Malaysia, Sariah Resolutions in Islamic
Finance, Second Edition, 2010, s. 4.
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3.2.2. Masaraka (Sermaye Ortakhgi)

Arapga bir kelime olan “musaraka” sereke (sin, ra, kef) kokinden
gelmekte olup, kisaca ortaklik anlamindadir. Sirket, istirak ve musaraka
kelimeleri ayni kokten turetiimektedir. Serbest piyasa sisteminin calisma
mantiginda faiz temel unsur iken Islami finans sisteminde is ortakhiginda
(m0saraka), belirli bir proje igin belli bir donemde ortak olmak suretiyle
gayrimenkul gibi sabit aktiflerin alinmasi ve proje asamasinda satiimasi
esastir.

Sermaye ortakligl, iki veya daha fazla kisinin bir araya gelerek sermaye
koymasi, birlikte is yapmasi ve olusacak kar/zararin paylasiimasini
ongorulen bir ortaklik turidur. Faizsiz finansman sistemine goére galisan
kuruluglar ya dogrudan kendisi sirket kurarak veya kurulu olan sirketlere
istirak ederek bu iglemleri yerine getirmektedir. Katilim bankalari sermaye
ortakhgi sirketine istirak ederken sadece 6zkaynagini kullanarak istirak
edebilecegi gibi katihm fonlarini kullanarak da musaraka islemleri
gerceklestirebilir. Soézlesmede vyer aldigi sekilde, dénem sonunda
gerceklesen kar/zarar tutari sermaye oraninda payla§t|rll|r.222

Baska bir ifade ile misaraka, para borcundan ziyade, 06zkaynak
yontemine dayali olmak suretiyle misterilerin banka ile kar/zarar ortakligina
dayali imzaladiklari yatirrm ortakligi s6zlesmesidir. Sermaye olarak paranin
yani sira, mal veya aktif de konulabilir. Ortaklarin tamami veya birisinin vekil
kilinmasi ile sirket ydnetiimektedir. Misaraka genellikle buylk yatirim
projelerinde kullaniimaktadir. Ornegin bir fabrika kurmak igin, finansman
tutarinin % 25’i bankadan ve % 75'i musteriden olacak sekilde yatinm
ortakligi tesis edilir. Faaliyet sonunda olusacak kar/zarar oranlari da
sdzlesmede belirlenen serbest oranlara gore 6rnegin % 20'ye % 80 seklinde
bolistiimesi mimkindiir.??

islam hukukunda, imam Safii ve Maliki'ye gére % 40 oraninda sermaye
ile muisarake kuruldugunda kar/zarar oranlarinin da % 40 olmasi
gerekmektedir. imam Ahmed bin Hanbel’e gore ise taraflarin karsilikl rizalari
sonucunda kar/zarar oranlari sermaye oranlarindan farkhlastirilabilir. imam
Ebu Hanife, normal sartlarda kar payl oraninin yatirm oranindan
farklilastiriimasi caizdir. Farklilasmanin gecerli olmasi icin ortagin emegini
de ortaya koymasi gerekmektedir. Sayet musteri emegini ortaya koymadan

22 gervet Bayindir, islam Hukuku Penceresinden Faizsiz Bankacilik, Ragbet Yayinlari,
istanbul, 2005, s. 94.

2% |oannis Akkizidis ve Sunil Kumar Khandelwal, Financial Risk Management for islamic
Banking and Finance, Palgrave Macmillan, New York, 2008, ss. 14-15.
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sadece sermaye ile ortak olmusgsa talep edebilecegi kar orani yatirnm oranini
gecemez.

Azalan musaraka (Misaraka-i Muitenakisa) miusteri ile finansal
kurulusun bir projeyi gerceklestirmesi veya bir varligin edinilmesi amaciyla
kurulan ortaklktir. Bu UrGne basvurulmasi durumunda mdasteri belirli
donemler itibariyla finansal kurulusa ait ortaklik paylarini belirli ddnemlerde
devralmaktadir. Finansal kurulusun ortakliktaki paylari azaldikga kardan
aldigr pay da azalmaktadir. Sézlesmede 6ngdérilen sire sonunda ortaklik
timuyle masterinin mulkiyetine gegcmektedir. Azalan muisaraka sisteminde
ortakligin baslangicinda ve édemelerin sonunda muilkiyetin musteriye nasil
devredilecegi dnemli bir sorun teskil etmektedir. Ornegin, konut
finansmaninda konutun baslangicta katihm bankasi adina tescil edilmesi ve
6demelerin sonunda konutun musteriye devredilmesi ilave tapu masrafi ve
cifte vergilendirme sorununu gindeme getirdigi icin tapuda banka adina
herhangi bir devir yapllmamak’[adlr.225

Pakistan gibi tlkelerde gayrimenkul fiyatlarinin nispeten duragan olmasi
nedeniyle misaraka, azalan misaraka ve misarakaya dayali kira sertifikasi
dnemli dlgiide gelismistir. Ozkaynak finansman ydntemi olan miisarakanin
risk icermesi ve dénem sonlarinda yapilacak degerleme sonucunda
gayrimenkulln rayi¢ bedelinin yukselmesine bagh olarak musterilerin borg
yukumluliklerinin artmasi nedeniyle Ulkemizde musarakanin uygulama alani
oldukca kisithdir.

Normal sartlarda misaraka sistemine dahil olan herkesin yonetim hakki
bulunmasina karsin, ortakhdin yonetimi profesyonel insanlara da
devredilebilir. Miisaraka sézlesmeleri 3 sekilde sona ermektedir. ilk olarak
belli bir sire icin veya belli bir amaci gergeklestirmek amaciyla kurulan
musaraka ortakligi amacin gerceklesmesi veya sirenin dolmasi ile birlikte
kendiliginden sora erebilir.  Ortaklardan birisinin 6lmesi de musaraka
ortakligini sona erdiren bagka bir nedendir. Olen kiginin mirasgilari ortakliga
devam edebilir veya ortakliktan ayrilabilir. Son olarak taraflardan birisinin akil
saghgi gibi vasiflarini kaybetmesi durumunda veya ortakligin amacinin
gerceklesmesinin mumkin olmayacaginin anlasiimasi halinde musaraka
ortakhgi sona erer.”®

3.2.3. Mudaraba (Emek-Sermaye Ortakhgr)

Mudaraba, taraflardan birinin sermayesini digerinin ise tecribe ve
emegdini koymak suretiyle olusturduklari ortakliktir. Yatirrm sermayesini

224 Muhammad Taqi Usmani, An Introduction to Islamic Finance, Karachi, 1998, s. 24.

225 Katihm Bankaciligi ve Faizsiz Finans Galistay Raporu, 21-23 Aralik 2013, BDDK, Strateji
Gelistirme Daire Baskanligi, Ankara, ss. 37-38.
226 Taqgi Usmani, a.g.e. 2002, ss.31-32.
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ortaya koyan kisiye “rabb-ul mal”, sirketi ydneten ve ortaklara kargi sorumlu
olan Kkigiye ise “mudarib” denilmektedir. Mudaraba, “al-mukayyadah”
(sinirlandiriimis mudaraba) ve “al-mutlagah” (mutlak mudaraba) seklinde ikili
bir ayirrma tabidir. Sinirlandiriimis mudaraba sisteminde rabb-ul mal
mudaribe sadece belirli bir alanda yatirrm yapma yetkisi vermektedir. Mutlak
mudaraba sisteminde |se mudarip sermayeyi istedigi alanda serbestce
degerlendlrebllmektedlr

Mudaraba ile muisaraka arasinda pek c¢ok farklilik bulunmaktadir.
Misaraka ortakliginda sermayenin tamami yatirrmcilardan gelmekte iken
mudarabada sermaye rabb-ul mal tarafindan konulmaktadir. ikinci ayrim ise,
musaraka ortakliginda taraflarin tamami sirketi yonetme hakkina sahip iken
mudarabada ydnetim hakki sadece mudaribe aittir. Bagka bir ayirim ise,
musarakada ortaya ¢ikan zarar taraflar arasinda paylasilirken mudarabada
mudaribin kétu niyetli davranisi bulunmadigr middetce ortaya ¢ikan zararin
tamami rabb-ul mala aittir. Musaraka sisteminde yatirimcilarin yakimlalugu
sinirsiz sorumluluk seklinde iken mudaraba sisteminde rabb-ul malin
sorumlulugu sinirlidir. Son ayirim ise misaraka sisteminde sermayenin bir
havuz seklinde tesis edilmesidir. Musarakada mal alimi ve ticaretinden
dolay! elde edilen kar tum ortaklara ait iken mudaraba sisteminde ise
mudarip, ancak mallarin satisindan elde edilen kara ortak olmaktadir. Mal
satiimadan Once degderleme nedeniyle malin fiyatinda bir artis olursa
mudaribin bu artis GUzerinde herhangi bir hakki bulunmamaktadir.

Mudaraba ve misaraka islemlerinde tg¢ temel risk bulunmaktadir. Bu
riskler kredi riski, likidite riski ve operasyonel maliyetlerin artmasidir. Kredi
riski, projenin gerceklesmemesi veya beklenilen geliri saglayamamasidir. Bu
tir islemlerde ortaklik soézlesmesi imzalandigindan mdusteriden teminat
alinmasi imkén dahilinde degildir. Likidite riski ise aktif ve pasif arasindaki
uyumsuzluk nedeniyle Kkarsilasilan risktir. Bu tir islemlerin isleyisinin ve
karlihdinin yakindan takip edilebilmesi igin (;ok sayida uzmanlagsmis
personele ihtiya¢c duyulmasi maliyetleri arttirmaktadir®®.

3.2.4. Murabaha

Murabaha kelimesi Arap¢ada ra-be-ha kdkinden tiremis olup artma,
cogalma anlamina gelmektedir. Terim olarak murabaha ise, satin alinan bir
malin alis fiyatina ve maliyetine bir miktar karin eklenerek satiimasi islemidir.
Murabaha |§Iemler| bir yéniyle konvansiyonel bankacilkta kullanilan finansal
kiralama? |§Iemler|ne benzemektedir. Murabaha islemi, misterinin dnceden

27 Taqi Usmani, a.g.e. 2002, s32.

228 Katihm Bankaciligi ve Faizsiz Finans Calistay Raporu, 21-23 Aralik 2013, BDDK, Strateji
Gelistirme Daire Baskanligi, Ankara, s.36.

% Thorsen Beck, Asli Demirgiig-Kunt & Ouarda Merrouche, a.g.m., 2010, ss.6-42.
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bedendigi ve almak istedidi bir mali bankanin o mali satin almasi ve Ustline
kar marjini (mark up fiyatlama) ekleyerek musteriye satmasi islemidir.

Tevliye (karsiz) satig, bir malin alis fiyatina satiima islemidir. Tevliye
satis klasik murabaha isleminin temeli olarak kabul edilmektedir. Hicret
esnasinda Hz. Ebubekirin (ra) aldigi develerden bir tanesini Hz.
Peygamber’e (sav) bagislamak istemesine karsin Efendimizin deveyi alis
fiyati ile almasi murabahanin temeli olarak g('ir'ulmektedir.230

Murabaha, bir kimsenin satin almis oldugu malin alis fiyatina belli bir kar
konularak satilmasidir. S6z konusu kar miktari maktu bir tutar olabilecegi gibi
belli bir oranda da olabilir. Murabaha islemleri hem spot piyasada hem de
vadeli piyasada da gerceklesebilir. Eer murabaha akdinde taraflar arasinda
herhangi bir vaad olmadan igslem gerceklesiyorsa buna klasik murabaha
denilmektedir. Modern murabaha ise, Islami finans kurulusu misterisinin
almak istedigi mali dncelikle kendi adina almasi ve sonrasinda kar marjini
eklemek suretiyle mali musterisine vadeli olarak satmasidir. Murabaha
sozlesmesi imzalanirken kar miktarinin gelecekteki LIBOR gibi belirsiz bir
orana endekslenmesi caiz degildir. Ancak, vaad asamasinda iken kar orani
hakkinda fikir verebilmek adina endekslerden birini kullanmak veya énceki
dénem kar oranini mdusteri ile paylasmakta herhangi bir mahzur
bulunmamaktadir.*'

Murabaha islemlerinde siparisi veren alici, banka ve satici olmak Uzere
3 taraf bulunmaktadir. Bankanin olmadigi, sadece alici ve satici tarafindan
yapllan iglemlerde alinan mala belli bir kar ekleyerek satiimasi sistemi klasik
murabaha olarak adlandiriimaktadir. Cagdas murabaha ise mausterinin
bankaya bagvurarak bir mali satin alip karini ekledikten sonra satin almasi
islemidir. Cagdas murabaha sisteminde alici, satici ve mali pesin alip
misteriye vadeli satan banka bulunmaktadir. islam hukukgularinin
cogunlugu klasik murabahanin yani sira c¢agdas murabaha olarak
adlandirilan sistemin de caiz oldugu goérustndedir. Faizli bankalarin geliri ile
kar payini esas alan murabaha islemlerinin birbirinden farksiz oldugu iddia
edilse bile islemin 6z itibariyla birbirinden énemli farkhliklari bulunmaktadir.
Murabaha isleminden kaynaklanan kar payi ticari bir eylem olup mal alim-
satimi ile yakindan iliskilidir. Halbuki faiz ise paranin bir miktar
kullaniimasiyla ilgilidir. Murabaha islemine benzeyen ancak fikihta Beyu’'l-ine
olarak adlandirilan ve ¢agdas faizsiz finansman urind arasinda tevarruk
olarak bilinen islemler cogunluk goérisine goére caiz degildir. Beyu’l-ine “ayni
malin, ayni kisi veya iligkili oldugu baska birine pesin alinip vadeli satiimasi
veya vadeli alinip pesin satiimasi” seklinde tanimlanmaktadir. Murabaha

20 Hamdi Donduren, Delilleriyle Ticaret ve iktisat ilmihali, Erkam Yayinlari, istanbul. 2005,
s.238.

21 AAOIFI, islami Standart 8, Murabaha, Tiirkiye Katihm Bankalari Birligi, istanbul, 2012,
$s.161-191.
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isleminde malin alim-satimi gercek bir akde dayanirken Beyu'l-ine satisinda
ise fona ulagsmak icin gostermelik bir akit yapllmaktadlr.232

Tuarkiye'de faaliyet gosteren katilim bankalarinin kullandirdidi fonlarin
bayuk bir kismi pesin al vadeli sat seklinde gerceklesen murabaha
islemleridir. Bir baska ifadeyle murabaha, musterinin istegi dogrultusunda
almak istedigi mal ve mulkin finansal kurulus araciligiyla misterinin vekil
tayin edilmesi yontemiyle satin alinmasi, Uzerine belli bir kar marji eklemek
suretiyle musteriye devredilmesi ve belirli taksitlerle paranin tahsil
edilmesidir.

Murabaha islemlerinde, satin alinan malin musterinin mdulkiyetine
gecmeden 6nce bankanin milkiyetine gegmesi esastir. Ancak satin alma ve
mulkiyet gecislerinin ilave vergi yukd dogurmasi nedeniyle islemler vekalet
yontemiyle gerceklesmektedir. %

Ebu Suud, ibn-i Abidin ve bagka bazi alimler, sayet borglu borcunu
murabaha aktini akdettikleri vadesinden 6nce &der veya murabaha
isleminden sonra, vadeden Once O&lurse, alacakli alacagini onun o6lumu
sebebiyle vadeye bagli borcun vadesinin tahakkuku sebebiyle, borglunun
terekesinden alabilir. Ancak alacakli, sadece vadeden dolayl isleyen
zamanla orantili olmak suretiyle murabaha karina mustehak olur. Eger kari
kabzetmisse, vadeden geri kalan kismini (kar) hissesini iade etmesi gerekir.
234 Ornegin bir misterinin murabaha sistemiyle 100 bin TL tutarinda bir evi
banka vasitasiyla aldigini ve 4 yiligina 2.500 TL olmak Uzere esit taksitler
halinde 120 bin TL 6deyecegini farz edelim. Misterinin 2 yil boyunca 60 bin
TL taksit tutari 6dedigini ve herhangi bir sebeple veya 6lim nedeniyle
borcunu erken kapanmasi gerekiyorsa geriye kalan 60 bin TL'nin tamaminin
tahsil edilmemesi gerektigi ve vadeden kaynaklanan kar payinin distlmesi
gerektigi anlagilimaktadir. Bu durumda islami bankanin sadece anapara
tutarini tahsil etmesi gerekmektedir. Bankanin ilave olarak alabilecedi tutar
ise sadece bu islemlerden kaynaklanan masraftir.

3.2.5. Sukuk (Kira Sertifikasi)

Varlik Kiralama Sirketleri (VKS) (Special Purpose Vehicle — SPV) belli
bir sermaye ile grup firmalarinin kontrolinde bulunan veya istiraki seklinde
kurulan ve finansman saglama fonksiyonu bulunan firmalardir. Ana
sorumlulugu gulveni tesis etmek olan VKS’ler menkul kiymeti veya kira
sertifikalarini yatirrmcilara satarak finansman islemlerine aracilik yaparlar.
VKS, ilgili Glkenin sermaye piyasasi otoritesine bagvurarak dayanak varligi

22 gervet Bayindir, islam Hukuku Penceresinden Faizsiz Bankacilik, Ragbet Yayinlari, istanbul,
2005, ss.75-83.

23 gervet Bayindir, a.g.e., 2005, s.38.

24 Ahmet ez-Zerka, a.g.e., 2006, ss.180.
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ve getirisini belli kisimlara ayirarak menkul kiymetlestirir veya sukuga konu
edebilir. Kira sertifikalari veya menkul kiymetler sermaye piyasasi
otoritesince kayda alindiktan sonra yatirrm bankasi veya bir sirketler birligi
araciligl ile VK$ tarafindan satisi gerceklestirilir. Dereceleme sirketleri
tarafindan A, B ve C seklinde siniflandirilan kiymetlerin risklilik oranlari bu
notlara gore belirlenmektedir.

Sukuk, sabit veya degisken getirisi olan, ihraca konu varliklar Gzerindeki
yetkiyi bir Varlik Kiralama Sirketine (VKS-SPV) devreden, sertifika sahipleri
lehine hak tesisini saglayan, organize piyasalarda veya ikincil piyasalarda
islem gbérme Ozelligi bulunan, derecelendirme kuruluslar tarafindan
degerlendirilebilen kira sertifikasi seklinde tanimlanmaktadir.

Sukuk piyasas! islami bankaciligin en hizli bilyliyen entriimanlarindan
birisidir. Dinyadaki sukuk piyasasina bakildiginda toplam hacminin, 2008-
2014 yillari arasinda %20,8 oraninda artarak, 295 milyar USD’ye ulastigi
gorulmektedir. Sukuk piyasasinin artmasinin en dnemli sebebi, s6z konusu
arindn ihra¢ edilmedigi ve islem goérdugu yeni piyasalarin bulunmasidir.
2014 yilinda Birlesik Krallik 200 milyon Paund, Hong Kong 1 milyar USD,
Giney Afrika 500 milyon USD ve Luksekmburg 200 milyon EUR tutarinda
sukuk ihraci gerceklesmistir.

Ozel sektor sukuk ihraglarindaki artislar, bu enstriimanin pazar payinin
artmasina katki saglamaktadir. Sukuk ihracinda ilk sirada Malezya yer
alirken daha sonra Suudi Arabistan ve BAE gelmektedir. 2012 yilindan
itibaren sukuk ihra¢ eden Turkiye 6. siraya yukselmistir. Masliuman Ulkelerin
yani sira Singapur, ABD, in%iltere, Hong Kong ve Liksemburg gibi Ulkeler de
sukuk ihracina baslamistir™.

2010 yihnda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: Ill No: 43 sayili “Kira
Sertifikalarina ve Varlik Kiralama Sirketlerine iligkin Esaslar Hakkinda
Tebligi” ile birlikte Ulkemizde kira sertifikasinin ihra¢ edilmesi 6ntindeki engel
kaldiriimisgtir. Yapilan ilave duzenlemelerle birlikte kira sertifikasi
ihraglarinda damga vergisinden, gelir vergisinden ve noter harglarindan
muafiyet getirilmistir. Ayrica, stopaj %10’a indirilmis ve asgari 5 aﬂlllk kira
sertifikas! ihraglarinda elde edilen gelir vergiden muaf tutulmustur.?®

Hazine Mistesarligi, finansman temin etmek amaciyla kira sertifikasi
yontemine basvurmaktadir. Ulkemizde kira sertifikasi yéntemiyle kamuya
saglanan finansman tutari Hazine Mdustesarliginin toplam borglarinin %
3,2’sini olusturmaktadir. Esasinda faizsiz finans yénteminin gelistigi Malezya

%5 Tiirkiye Katihm Bankaciig: Strateji Belgesi, 2015-2025, Turkiye Katiim Bankalari Birligi
Yayin No:5, 2015 Istanbul, s.16.
28 Tiirkiye Katilim Bankaciligi Strateji Belgesi, a.g.e., s.20.
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ve Bahreyn gibi Ulkelerde hazinelerin sukuk yoluyla yaptiklari borglanma
oranlari sirasiyla %50 ve %30 civarindadir.

Hazine tarafindan TUFE’ye endeksli olarak ¢ikarilacak kira
sertifikalarinin  katilim bankalari tarafindan satin alinmasinin katilim
bankaciligi prensiplerine uygun oldugu ifade edilmektedir. Hazine
Mustesarhigi tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalari genellikle katilim
bankalari ve emeklilik fonlari tarafindan satin alinmakta ve vade sonuna
kadar elde tutulmaktadir. Hazine’'nin farkl vadelerde (3, 6, 12 ay ve 2-5 yil
arasli) ve enflasyona endeksli kira sertifikasi ihraglari yapmasi durumunda,
faizsiz finans kuruluslarinin yani sira geleneksel bankalar, portfoy yonetim
sirketleri gibi diger piyasa oyuncularinin da bu ihraglara talep
gOsterebilecegi, bu sekilde kira sertifikalari ikincil piyasasinin olusacag: ve

bu piyasanin derinlesecegi ifade edilmektedir®’.

Ulkemizde kamunun yani sira ve ozel sektdr kaynakl kira sertifikasi
ihraclari  piyasada yerini almaya baslamistir. Turkiye’deki katihm
bankalarinin kira sertifikasina konu edebilecekleri gayrimenkul stoklarinin
sinir olmasi Ulkemizde bu piyasanin gelismesinin énindeki en énemli
engellerden birisidir. 2015 yilsonu itibariyla Hazine Mistesarliginin ve katilim
bankalarinin toplam sukuk ihraci 10 milyar ABD dolarina yaklasmis
bulunmaktadir. Kamu ve 0zel sektor tahvillerinde oldugu gibi kamu ve 6zel
sektor kira sertifikalari ihraglarinda da stopaj muafiyetinin mevzuatimizda
yerini almaya baslamasi buradaki potansiyeli arttiracaktir.

3.2.6. Selem

Herhangi bir satis isleminde paranin pesin olmasina karsin malin
tesliminin ileri vadeli satis seklinde gerceklesmesi selem akdidir. Vadeli satis
ise mal pesin ancak para ileri tarihte teslim edilmektedir. Bu iki islem caiz
iken, bey’ul iyne (iyne satig) caiz degildir. iyne satisinda alig-veristeki faizi
gizlemek ve finansmana ulasmak amaciyla belli bir malin vadeli satilarak
ayni malin pesin alinmasi suretiyle karsi taraf ile beyul iyne satisi
gerceklestirilir. Gergekte alis-verise dayanmayan bu tur satis islemleri
alimlerin ¢ogunluguna goére caiz degildir. Safii ve Zahiri'lerde bu islem
mekruh, Maliki ve Hambelilerde ise batildir. Ebu Hanife ise iyne satisinda
Uclncu kisi araya girmemisse bu islemin caiz olmayacagi gortusiundedir. 238

Selem sdzlesmelerinde 6demenin yapilacagi déviz tirt ve miktari kesin
olarak belirlenmelidir. Sézlesme imzalanirken ileride teslim alinacak mal ile
ilgili olarak bagka bir mugteri ile ayni malin ayni vadede teslimi i¢in anlagsma

%7 Katihm Bankacihigi ve Faizsiz Finans Galistay Raporu, 21-23 Aralik 2013, BDDK, Strateji
Gelistirme Daire Baskanligi, Ankara, s.58.

28 Hamdi Dond(iren, Delilleriyle Ticaret ve iktisat ilmihali, Erkam Yayinlari, istanbul, 2005, ss
202, 203 ve 228.
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yapilmasina paralel selem denilmektedir. Selem yonteminin istisna
yonteminden farki, selem soézlesmelerinin standart nitelikte olmasidir. Altin,
doviz ve kiymetli taglar seleme konu edilememektedir. Ancak, demir, celik ve
aliminyum gibi standart nitelikli ve VOB’ta |§Iem gorebllen ardnleri Ureten
firmalarin finansmani igin bu yontem kullanilabilir®®

3.2.7. lstisna

istisna (Uretim Kontrati), bir malin Gretilebilmesi igin siparis asamasinda
o6demenin Ureticiye pesin veya taksitle yapilmasini, teslimatin ise daha
sonraki bir tarihte gerceklesmesini igeren sdzlesmelerdir. Istisna
sozlesmelerinde Urinin fiyati ilk etapta belirlenirken teslimat tarihi s6zlesme
suresi boyunca degisebilmektedir. istisna sézlesmesine konu olan malin
uretilebilecek bir mal olmasi gerekmektedir. islami bankacilik sisteminde
banka oncelikli olarak es zamanh iki istisna kontrati yapmaktadir. Birinci
s6zlesme banka ile siparisi veren musteri arasinda, ikinci s6zlesme ise
banka ile dUretici arasinda imzalanmaktadir. Bankanin Ureticiye veya
musterinin bankaya gerceklestirecegi 6demeler pesin veya taksit seklindedir.
Bu yontem katilm bankalar tarafindan Turkiye'de konut projelerinin
finansmani amaciyla kullaniimaktadir. Istisna iglemlerinde  katilim
bankalarinin karsilastiklari 6nemli sikintilardan birisi, s6zlesme kapsaminda
fonlanan projelerin uzun vadeli olmasidir. Mevduat bankalari, kullandirdiklari
konut kredilerini menkul kiymetlestirmek suretiyle uzun vadeli fon teminine
cevirebilirken katilim bankalarinin da bu tdr islemleri kira sertifikasina
dénulsturebilmesi uzun vadeli fona erigsimini arttiracaktir.

3.2.8. Tavarruk

Tavarruk, ticari musterilerin nakit ihtiyaclarinin finansmani amaciyla bir
malin Oncelikle vadeli satin alinmasi ve sonrasinda ise pesin bedelle
satiimasi islemidir. Tavarruk islemlerinde genellikle fiziki teslim
yapilmamakla birlikte, fiziki teslim yapilmasinin 6nlinde teorik olarak bir
engel bulunmamaktadir. Ulkemizde Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasina
konu olan mallarin fiziki tesliminin gergeklestirimemesi nedeniyle, tavarruk
islemleri mUmkun degildir. Turkiye’de faaliyet gdsteren katihm bankalar
tavarruk iglemlerini  Londra ve Zirih gibi metal borsalarinda
gerceklestirebilmektedir. Turkiye’de sermaye piyasasi araglarinin (katilim
endeksi, borsa yatirm fonu ve hisse senedi gibi) tavarruk isleminde
kullanilabilmesinin saglanmasi i¢cin SPK tarafindan yayinlanan “Seri: V,
No:65 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili Alim, Aciga Satis ve
Odiing Aima ve Verme I§Iemler| Hakkinda Teblig’de bir takim degisikliklerin
yapilmasi gerekmektedir. o BIiST binyesinde yer alan piyasalarda kiymetli

29 Katihm Bankaciligi ve Faizsiz Finans Galistay Raporu, a.g.e., s. 43.
#0 Katihm Bankaciligi ve Faizsiz Finans Galistay Raporu, a.g.e, s. 39.
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madenlerin fiziki olarak alinip-satilmasi ve saklanmasi amaciyla baslatilan
alt yapi calismalarinin bitirimesinden sonra Londra piyasasi yerine yerli
piyasalarda tavarruk islemlerinin gerceklestirilebilmesi mimkin olacaktir.

3.2.9. Karz-1 Hasen

Mali imkani bulunan Maslimanlarin zekat, sadaka, fitir sadakasi ve bazi
durumlarda fidye ve kefaretler igin ihtiya¢c sahiplerine yardim etmeleri
gerekmektedir. Bunun yaninda zorunlu olmayan ancak tavsiye edilen
yardimlagsma enstrumanlarindan birisi de karz-i hasendir. Karz-1 hasen,
herhangi bir gelir beklentisi veya fayda kosulu olmaksizin, 6ding olarak
verilen tutarin ayni degderde geri alinmasi islemidir. Mevduat bankalari
masterilerinin acil nakit ihtiyaclarini karsilamak icin kredili mevduat hesabi
(KMH) veya rotatif kredi gibi enstrimanlarla nakit kredi imkanlari
sunmaktadir. Katilm bankalari mausterilerinin acil nakit ihtiyaclarini
karsilamaya donuk olarak bir Grin gelistirmeleri olduk¢a zordur. Cunki
herhangi bir tGriin ve hizmete dayanmayan dogrudan nakit finansmani caiz
goérulmemektedir.

Karz-i hasen ydntemi, Turkiye’de genellikle, kredibilitesi ylksek
musterilerin  kisa vadeli nakit ihtiyaclarinin  karsilanmasi amaciyla
kullanilabilmektedir. Danigma kurulu hocalarinin, genel olarak karz-1 hasen
islemlerinden islami bankalarin enflasyon farkini alabileceklerine dair
gorusleri bulunmaktadir. Ancak gekirdek enflasyon, Uretici veya tuketici fiyat
endeksi oranlarindan hangisinin dikkate alinacagi hususu netlik
kazanmamistir. 241 Ayrica, anilan enflasyon oranlari belirlenirken tim mal ve
hizmet sepetlerini kapsamadigi, sadece belirli mal ve hizmetleri icermesi
nedeniyle ger¢cek durumu yansitmadigi seklinde elestiriler de bulunmaktadir.

Kisaca karz-1 hasen, maddi sikintiya disen bir kimseye maddi menfaat
beklemeden sirf Allah rizasi igin belli bir miktar paranin borg olarak verilmesi
ve vade sonunda 6denen paranin misliyle tahsil edilmesidir. Araba veya ev
almak isteyen bir kimseye 10 bin TL gibi bir borg tutarinin verilmesi ve
6deme imkani bulunan kisinin de borcunu 10 bin TL olarak geri 6demesi
karz-1 hasen uygulamasina guzel bir 6érnektir. Mezkdr uygulama ulkemizde
de 1990’ yillara kadar yaygin bir sekilde kullaniimaktaydi. Enflasyon
oranlarinin yiksek olmasi nedeniyle bor¢ verenlerin magddur duruma
dismesi, finansal kuruluslarin yayginlasarak halka kredi kullandirmak
istemesi ve bor¢ alanlarin bir kisminin borcuna sadik kalmamasi gibi
nedenler bu uygulamanin son yillarda azalmasina yol agmistir. Sosyal
sorumluluk projeleri kapsaminda katihm bankalarinin ihtiya¢ sahibi kisilere

#' Katihm Bankaciligi ve Faizsiz Finans Galistay Raporu, 21-23 Aralik 2013, BDDK, Strateji
Gelistirme Daire Baskanligi, Ankara, ss. 40-41.

107



Turkiye Bankalar Birligi

karz-1 hasen yoluyla finansman saglamalari ve mikro kredi gibi uygulamalara
yer vermesi katilim bankalarinin itibarini ylkseltecektir.

3.2.10. Menafaa

Menafaa, bir bankanin ulagim, telekomiinikasyon, dogalgaz ve elektrik
gibi alanlarda faaliyet gdsteren sirketlere ait haklarin mulkiyetini firmalardan
pesin olarak satin almasi ve bu drGnlerin mulkiyetini kira sertifikasi gibi bir
yontemle halka arz etmesine dayanan bir ydntemdir. Bu igslemlere aracilik
yapan VKS$’lerin Urin satisindan elde ettikleri bankaya ve misterilere
oderler.”*

3.2.11. Miisaveme

Herhangi bir malin alis maliyeti ve ké&r orani agiklanmadan
kiymetlendirilerek pazarlik usuliiyle satiimasi ydntemidir. Bu ydntemin
murabahadan en o6nemli farki maln maliyetinin alici tarafindan
bilinmemesidir.

3.2.12. Musakat

Musakaat, “meyve agaclari (lizerine yapilan bir tir kér/zarar yatirm
ortakligi yéntemidir. Katiim bankalari bu sayede sermayeye ortak olarak;
sulama, mazot, makine bakim vb. unsurlara iliskin masraflar
karsilamaktadir. Bag-bahce sahipleri ise hem sermayeye ortak olabilmekte
hem de emeklerini ortaya koymaktadirlar.” Ortaklar tarafindan imzalanan
sozlesmelerde taraflarin koyacagi sermaye tutarlari ve hasilat sonunda elde
edilecek karin paylasim oranlari acikca yer almalidir.**

Hz. Peygamber (sav) bir kimsenin kendisinde hazir olmayan bir seyi
satmasini yasaklamistir. Alimlerin ¢ogunlugu, olgunlasmamis ekin ve
meyvelerin satisinin caiz olmayacagi gérustundedir. Ancak, Hanefi mezhebi
alimleri bir kisim meyvelerin ortaya ¢ikmasi ve olgunlagsmaya baslamasi
sirasinda Urdnlerin  satilabilecegine onay vermislerdir. Bunun sebebi,
insanlarin ihtiyaci sebebiyle maslahat ilkesinden yararlanmaS|d|r.244

3.2.13. isticrar

isticrar, “belirli bir malin alici tarafindan belirli zamanlarda alinacaginin
saticiya vaat edilmesini konu alan sézlesmedir. Satis fiyatinin belirlendigi

22 Katihm Bankaciligi ve Faizsiz Finans Galistay Raporu, a.g.e, s.42.

3 Katilim Bankacihigi ve Faizsiz Finans Galistay Raporu, a.g.e., s.43.
24 Mustafa Ahmed ez-Zerka, a.g.e., 2006, s.126.
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zamana gore isticrar iki sekilde uygulanabilmektedir. Buna gore isticrarda
satis fiyati, butin islemler gergeklesip satin alma islemi bittigi anda
belirlenebilecedi gibi, alici mali satin almaya devam ederken de
belirlenebilir.” Turkiye’de pek fazla uygulama alani bulmayan bu yéntemi
faizsiz finansman esasina dayali c¢alisan bazi Ulkelerde musterilerin su,
dogalgaz ve elektrik gibi  6demelerinin  finansmani  amaciyla
kullaniimaktadir.?*

3.2.14. Tekaful

Sigorta, sigorta edenin belli bir prim karsihginda birden ¢ok kisi ile
s6zlesme imzalamasi ve sigortalinin ortaya ¢ikma ihtimali bulunan zararinin
tazmin edilmesine dayali olan bir akittir. Sigortanin caiz olup olmadigi
konusu alimler arasinda tartisiimaktadir. ibn Abidin, islam memleketinde
sigortanin caiz olmadigini ancak kufur diyarinda caiz olacagi goérisindedir.
Ote yandan, Muhammed Abduh, Mustafa Ez-Zerka ve Muhammed el-Behiyy
gibi alimler ise sigorta islemlerinin bir tiir yardimlagsmayi esas aldigini ve bu
sebeple caiz oldugunu ileri sirmektedir. Sigorta isleminin helal olabilmesi
sigorta primlerinin islami finans ilkelerine uygun yerlerde degerlendirilmesi,
taraflarin veya sigorta sirketinin aldigi fazlahklarln bir tir teberri (hibe) veya
hediye niteligine sahip olmasi gerekmektedlr

islami sigorta anlamina gelen tekaful sistemi son yillarda hem diinya
genelinde ve hem de (lkemizde gelismektedir. Ulkemizdeki katilim
bankalarinin ev ve araba finansmani kullandirmasi durumunda s6z konusu
varliklar  sigortalanarak, varligin kendisine gelebilecek zararlardan
kaynaklanan riskler elimine edilmektedir.

islami sigortacilik sektérii 2008-2014 yillari arasinda ortalama %15
oraninda artarak 22 milyar USD’ye ulasmistir. Tekaful piyasasinin énemli bir
kismi Glneydodu Asya, Ortadogu ve Afrika Ulkelerinde gortlmektedir.
Malezya, Suudi Arabistan ve Bahreyn gibi Ulkeler tekaful ile ilgili yasal
mevzuatli tamamlayarak énemli birer oyuncu haline gelmistir. 247

3.2.15. Kredi Karti

Kredi kartlari, Amerika’da 1960’larda gunlik hayati kolaylastirmak icin
edlence merkezlerinde yiyecek ve icecek ihtiyaclarini gidermek icin buydk
tutarh olmamak kaydiyla 6deme araci olarak kullaniimak Uzere basilan

% Katihm Bankaciligi ve Faizsiz Finans Calistay Raporu, a.g.e., s.42.

#® Hamdi Dondiiren, Delilleriyle Ticaret ve iktisat ilmihali, Erkam Yayinlar, istanbul, 2005,
ss. 166-174.

#7 islamic Financial Services Board, islamic Financial Services Industry, Stability Report,
Kuala Lumpur, Malaysia, ISBN: 978-5687-42-6, 2015, ss. 24-25.
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kartlardir. Bu kartlar ilk ortaya ¢iktiginda gunumuizde kullanildiklari gibi bir
taksitlendirme ve kredilendirme araci bulunmamaktaydi. Bir sire sonra kredi
kartlari nakit kullanmadan insanlarin beyaz esyalarini alabilecekleri ve
market aI|§8veri§i gibi diger ihtiyacglarini bir taksitli kredi karti haviyetine
birindi. **° “5464 saylli Banka Kartlari ve Kredi Kartlari Kanunu 01.03.2006
tarih ve 26095 sayili Resmi Gazete (RG)’de yayimlanarak vyurirlige
girmistir. Bu Kanunun amaci; “banka kartlari ve kredi Kkartlarinin
clkarilmasina, kullanimina, takas ve mahsup islemlerine iliskin usdl ve
esaslari diizenlemek suretiyle kartli 6demeler sisteminin etkin calismasini
saglamaktir.”

Banka Kartlari ve Kredi Kartlari Kanunu’'nun tanimlar baslkli 3 Uncu
maddesinde banka karti, kredi karti, karth sistem kurulusu, kart cikaran
kurulus, Uye isyeri anlagsmasi yapan kurulus, Gye isyeri, kart hamili ve dénem
borcu gibi pek ¢ok tanim getirilmistir.

Banka karti, mevduat hesabi veya 6zel cari hesaplarin kullanimi dahil
bankacilik hizmetlerinden yararlanmayi saglayan karti ifade eder. Kredi karti
ise, nakit kullanim gerekmeksizin mal ve hizmet alimi veya nakit gekme
olanagi saglayan basili karti veya fizikT varligi bulunmayan kart numarasini
ifade eder. Banka kartinin kredi kartindan en énemli farki genellikle “debit
kart” seklinde, yani kartin bagh oldugu hesapta bulunan paraya baglh olarak
calismasidir. Dolayisiyla mevduat ve 06zel cari hesabinda para
bulunmuyorsa banka kartini kullanmak mimkun degildir.

Banka Kartlari ve Kredi Kartlari Kanunu’nun ikinci bolimunde, izne tabi
islemler, G¢uncl bdlimde, kart ¢ikaran kuruluslarin yaktumlultkleri, dérdiincu
bdlimde, kart hamillerinin yiktumlultkleri, besinci bélimde, Uye isyeri ve Uye
isyeri anlasmasi yapan kuruluslara iligkin yUkimlultkler, altinci béliumde,
s6zlesme sekli ve genel islem sartlari, yedinci bélimde, denetim ve alinacak
onlemler, sekizinci bolimde, kuruluslar ve kurumlar arasi isbirligi, dokuzuncu
bélimde, kanuni yakimlalikler ve onuncu boélimde, idari ve adli cezalar ve
son bolumde ise, diger hikumlere yer verilmistir.

Banka Kartlari ve Kredi Kartlari Kanunu’nun 26 nci maddesinde faiz
hesaplamasi agiklanirken, TCMB’nin azami akdi ve gecikme faiz oranlarini
tespit etmeye ve 3 ayda bir agiklamaya yetkili oldugu ifade edilmektedir.
Ayrica, katilim bankalari agisindan bu Kanun uygulamasinda yer alan faiz
kar payl, gecikme faizi ise gecikme cezasi olarak uygulanacagi
belirtiimektedir. Katilim bankalari muisterinin yaptigi harcamalarin kredi kart
ile yapilabilmesi, musteri ile bir tir vekalet sézlesmesi imzalanmasi ile

%% Yahia Abdul-Rahman, The Art of Riba Free (RF) Islamic Banking and Finance, 2. Edition,
John Wiley & Sons, New jersey, 2014, ss. 7-8.

#° 5464 sayili Banka Kartlari ve Kredi Kartlari Kanunu, Yayimlandigi RG Tarih: 01.03.20086,
Sayi 26095
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muUmkdndur. Kart hamili, satin alacagi mal ve hizmet bedeli édenirken
bankayl 6deme yapma konusunda vekil saymaktadir. Bu sebeple, katilim
bankasinin da musteriden vekalet Ucreti talep etme hakki bulunmaktadir.

“5915 sayih Banka Kartlari ve Kredi Kartlari Kanununda Degisiklik
Yapilmasi Hakkinda Kanun” ile birlikte “Banka kartlari ve Kredi Kartlari
Kanunu’nun 24 Udncd maddesinde degisiklik yapilmistir. Buna gore,
s6zlesmede belirtilen asgari tutar, dénem borcunun yizde yirmisinden asagi
olamaz. Kurul, Hazine Mustesarhdi ve Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasinin olumlu gérisind alarak bu orani yuzde kirka kadar arttirmaya,
arttirdigi orani yizde yirmiye kadar disurmeye veya belirtilen sinirlar
dahilinde s6z konusu orani kart hamili gruplar itibariyla farklilastirmaya
yetkilidir. Hesap 6zetinde yer alan asgari 6deme tutari son édeme tarihinde
6denmedigi takdirde kart hamili ddenmeyen tutar igin sézlesmede 6ngorilen
gecikme faizi disinda bir yakimlulik altina sokulamaz.

Geligsmis Ulkelerde kredi karti kullanimi az gelismis Ulkelere gdre daha
yaygindir. Kredi kartiyla yapilan alim satimlarda kayit disilik azaldigi gibi
devletin daha fazla vergi geliri tahsil etmesine yol agmaktadir. Ote yandan
kredi kartlar ticaret hacmini artirdigi igin isyerlerine, taksitsiz alig-veriglerde
bir aylik faizsiz kredi sagladigi ve para tasima sorununu ¢6zdigu icin kart
hamillerine, kayit digi islemleri azalttigi icin devlete ve hizmet karsiliginda
komisyon tahsil ettigi icin bankalara faydalar saglamaktadir. Kredi kartlariyla
ilgili olarak taraflar arsinda bir takim s6zlesmeler ve hukuki iliskiler ortaya
gikmaktadir. islam hukukgulari faiz temelli calisan kredi kartlarinin caiz
olmadigina hikmetmesine karsin murabaha kart gibi ¢alisan kredi kartlarin
caiz olabilecegi dusuncesindedirler. Bankanin kart hamiliyle yapacagi akit
“kefalet” veya “hizmet” akdi, banka kart hamiline kefil sifatiyla sorumlu veya
kendisi adina yapilan alim satimi onaylayan kurum sifatiyla da yer alabilir.
Murabaha kart ile yapilacak alim satimlarda vade farkinin fahis olmamasi ve
uygulanacak taksit sayisinin bastan belirlenmesi gerekmektedir.250

Banka ve kredi kartlar ticari igslemleri kolaylagtirma amaclh olmali borg
araci haline getiriimemelidir. Bankacilara, finansal kuruluslara ve hatta
cocuklarimiza nasil para kazanacaklarini ve paralarini nasil harcayacaklarini
dgretmeliyiz. Oncelikli olarak insanlarin kanaatkar olmalari, asiri likse ve
israfa meyilli olmamalari ve ayaklarini yorganlarina gére uzatmalar
gerekmektedir. Abdul-Rahman, kredi kartlarini taksitlendirme araci haline
getirmek ve bu kartlarla uzun vadeli finansman yapmaya calismak “iginden
cikilmaz dipsiz kuyuya” diismek demektir. %"

%0 |shak Emin Aktepe, “Kredi Karti Sistemi ve islam Hukuku Agisindan Degerlendirimesi”, Din
Bilimleri Akademik Arastirma Dergisi, Cilt 10 Sayi 1, 2010, ss.133-157.
1 Yahya Abdul-Rahman, Islam Ticaret Hukuku Kongresi, Konya, 2015.
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3.2.16. Gayrinakdi Krediler

5411 sayill Bankacilk Kanunu’nun “krediler” bashkli 48 inci
maddesinde; “Bankalarca verilen nakdi krediler ile teminat mektuplari,
kontrgarantiler, kefaletler, aval, ciro, kabul gibi gayrinakdi krediler ve bu
niteligi haiz taahhtitler, satin alinan tahvil ve benzeri sermaye piyasasi
araglari, tevdiatta bulunmak suretiyle ya da herhangi bir sekil ve surette
verilen édlingler, varliklarin vadeli satisindan dogan alacaklar, vadesi
gecmis nakdi krediler, tahakkuk etmekle birlikte tahsil edilmemis faizler,
gayrinakdi kredilerin nakde tahvil olan bedelleri, ters repo islemlerinden
alacaklar, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri ile benzeri diger sézlegsmeler
nedeniyle listlenilen riskler, ortaklik paylari ve Kurulca kredi olarak kabul
edilen islemler izlendikleri hesaba bakilmaksizin bu Kanun uygulamasinda
kredi sayilir.”

Teminat Mektubu “yurt icinde veya yurt disinda yerlesik gercek ya da
tizel kigiler lehine bir malin teslimi, bir isin yapilabilmesi ya da bir borcun
vadesinde 6denmesi amaciyla lehtarin muhataba karsi ylklendigi bir edimin
yerine getirilmesini garanti etmek icin banka tarafindan muhataba hitaben
verilen ve gerekli sartlara riayet edilmediginde kayitsiz sartsiz 6denmesi
gereken mektuplardir.” Bankanin lehine garanti verdigi, gercek veya tuzel
kisiye “lehtar”, edimin yerine getirilmesini aksi takdirde tazminat 6demeyi
taahhat ettigi gercek veya tizel kisiye ise “muhatap” denilmektedir. >

3.2.17. islami Bankacilikta Tiirev islemler

islam hukukunda déviz ticaretinin gegerli olabilmesi igin, bedellerin
karsilikh olarak ve hakiki teslimin olusmasi, bedellerden birisinin vadeye
baglanmamasi, karaborsa (ihtikar) amacgl olmamasi ve vadeli piyasalarda
islem goérmemesi gerekmektedir. Vadeli piyasalarda bedellerin karsilkli
olarak havale edildigi islemlerin ve teslimin gerceklesmedigi vadeli
para/déviz alim-satim islemlerinin haram oldugu ifade edilmistir. Para/déviz
satim islemlerinin gecerli olabilmesi icin hakiki teslim veya hikmi teslim
gerceklesmelidir. Hakiki teslim kisaca fiziki teslimi ifade etmektedir. Hikmi
teslim fiziki teslim bulunmasa bile taraflarin karsilikh olarak alim-satim
konusu olan seyler lizerinde tasarrufta bulunabilmesiyle gergeklesir. islami
finans kuruluslar kurlarda meydana gelecek kayiplardan korunmak amaciyla
faizsiz olmasi kaydiyla farkli cins paralari birbirlerine borg verebilir®.

Geleneksel bankacilikta herhangi bir malin veya urinin sahibi
olmasaniz bile bu emtiayl hem spot piyasada hem de ileri tarihli (futures)

%2 Abdurrahman Getin ve Yusuf Ding, “Tiirkiye'de Teminat Mektuplari: Uygulamalar ve Hukuki
Sorunlar”, Finansal Arastirmalar ve Galigsmalar Dergisi, Cilt 5, Sayi: 9, 2013, ss.67-90.
%3 Faizsiz Bankacilik Standartlari ss. 50-53.
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piyasalarda satabilirsiniz. islam Fikih Akademisi (IFAK) Kasim 1998'de
toplanarak, ileri tarihli doviz satisina onay ve ileri vadeli ddviz fiyatinin
simdiden sabitlenmesine izin vermemistir. Bazi islam alimlerince futures
islemine onay verilirken bazilari futures islemlerini onaylamamaktadir. Cinki
teslimatin birisi spot piyasada digeri ise ileri vadede olmaktadir. Futures
islemlerinde degis tokus tarihinin es anli olmasi, ticaretin gerektirdigi koruma
amaciyla yapilmasi ve spekiilatif maksatla yapilmamasi gerekmektedir.?**

Yukaridaki agiklamalardan anlasilacagi izere, Islami finansta spot
piyasada ddviz alim-satimi caizdir. Katilim bankalarinin imzaladigi forward
islemlerinin helal olabilmesi icin degis tokusa konu olan ddvizlerin fiziki
tesliminin gergeklesmesi veya hikmi teslim statistinde olmasi durumunda
mezkur kuruluslarin  ddviz Uzerinde tasarruf vyetkilerinin bulunmasi
gerekmektedir. islami kuruluslarin opsiyon ve faiz swapi yapmalari kesinlikle
haram iken riskten korunma amacli para swapi yapmalari caizdir.

3.3. Diinya Uygulamalarinda islami Bankacilik

islami bankacilik son 20 yilda yilksek bir performans géstermistir. Bu
artisin temel nedeni; finansal dizenlemelerde liberalizasyon, finansal
piyasalarda kiresellesme, teknolojik gelismeler, Grin yeniligi ve Islami
farkindaligin artmasidir.

islami finansla ilgili uygulamalara bakildiginda, Sudan ve iran’in
bankacilik sisteminin tamamen faizsiz ilkelere dayandigi; Bahreyn, Malezya
ve Tiurkiye gibi Ulkelerde ise ikili bankacilik sisteminin uygulandig
goriilmektedir. 2*°

Finansal liberalizasyon ile birlikte 1980’lerden sonra ve faizsiz finansin
kuresel anlamda ylUksek potansiyele sahip olmasi beklentisinden hareketle
Malezya, Suudi Arabistan, iran, Pakistan, Dubai, Katar, BAE ve Tlrkiye gibi
Misliiman (lkelerin yani sira ingiltere, Singapur, ABD, Hong Kong ve
Liksemburg gibi Ulkelerin de faizsiz finansa yodnelik stratejiler gelistirdigi
goérulmektedir. Bu kapsamda, dinya genelinde 75 Ulkede 700°den fazla
faizsiz finans kurulusunun ve ingiltere’de ise 21 bankanin faizsiz finans
alaninda hizmet sundugu ve yaklagik 34 milyar dolarlik sukukun Londra
Borsa’sinda islem gordiigi®® ifade edilmektedir. Mezkur tilkelerin bilyiik bir
kisminin faizsiz finansla ilgili bolgesel veya kiresel bir glic olma gayreti
bulunmaktadir. IFSB tarafindan hazirlanan 2014 yillik faaliyet raporunda,

%% Muhammad Ayub, Understanding Islamic Finance Hoboken, NJ: John Wiley & Sons,

2007, ss. 88-89.

%5 Khiyar Abdalla Khiyar, “Malaysia: 30 Years of lIslamic Experience (1983-2012)",
International Business & Economic Researh Journal, 2012, s.1135.

%% Katihm Bankacihigi ve Faizsiz Finans Galistay Raporu, 21-23 Aralik 2013, BDDK, Strateji
Gelistirme Daire Baskanligi, Ankara, ss. 10-14.
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Turkiye, Pakistan, Endonezya ve Banglades'’in faizsiz bankacilik sektorunun
blylmesinde sistematik Gheme sahip Ulkeler olarak kabul edilmektedir. 2

1990’1 yillara gelindiginde Islami duyarlih@i olan kesimlerin tasarruflarini
cekebilmek icin uluslararasi bankalar islami prensiplere uygun olarak
faaliyetlerini genisletmislerdir. Faizli finansla birlikte faizsiz finans alaninda
da faaliyet gosteren en 6nemli uluslararasi bankalar HSBC, Citigroup,
Barclays, Deutsche Bank, Standard Chartered ve BNP Paribas seklinde
siralanmaktadir. Son 5 yillik doénemde faizsiz bankacihgin yasal
dizenlemeleri guglendirilerek uluslararasi otoriteler kurulmustur. Faizsiz
bankacilik sektért Londra, Dubai, Luksemburg ve Hong Kong gibi énemli
finans merkezlerinin ilgisini gekm|§t|r % islami finans kuruluslari olarak;
bankalar, finansal kuruluslar, fon yonetimleri, proje finansi gibi reel varliga
dayal kuruluslardan olugsmakta olup toplam aktifleri 2012 yil itibariyla 2
trilyon dolara yaklag,mlgtlr259 IFSB’nin 2016 yilinda yayimladi§i raporda ise
islami finansal hizmetler 1,88 trilyon USD, Islami bankacilik aktifleri 1,5
trilyon USD, sukuk piyasasinin 290 milyar USD, islami fonlarin 71 m|I ar
USD ve tekaful (islami sigorta) aktifleri ise 23 milyar USD seviyesindedir.

Grafik 1: 2015 Yilinda Kiiresel Faizsiz Finans Varliklarindan Alinan
Paylar

Ulke Ady
Sundi Arabistan 31.7
Malezva 16.7
Birlesik Arap Emirlikleri 14,6
Kuveyt 10.5
Katar 7.7
Tiirldiye 5.8
Endonezya iz
Bahrevyn 1.7
Pakistan 1.2

Kaynak: Ernst &Young, World Islamic Banking Competitiveness Report, 2015

Diinya genelinde islami finansal aktifler 1.658 Milyon USD bakiye arz
etmektedir (Bkz: Ek 5). Faizsiz bankacilik aktif buylkligl siralamasinda
sirayla Iran, Suudi Arabistan ve Malezya ilk U¢ sirada ve Turkiye ise 8 inci

%7 |FSB, Islamic Financial Services Industry Stability Report 2014, Malaysia., ss.8-10.

28 Turkiye Katilim Bankaciligi Strateji Belgesi, 2015-2025, Tiirkiye Katihm Bankalan Birligi,
Yayin No:5, Istanbul, 2015, ss. 11-13.

%% Mehmet Asutay, Ahmet Faruk Aysan and Cenk C. Karahan, “Reflecting on the Traejctory of
Islamic Finance: From Mit Ghamr to the Globalisation of Islamic Finance”, Afro Eurasian
Studies, Vol. 2, Issues 1&2, 2013, ss. 5-14.

%0 |FSB, Islamic Financial Services Industry Stability Report 2016, Malaysia, Mayis 2016,
s.7.
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sirada yer almaktadir. S6z konusu tabloda (lkelerin tekaful, Islami egitim
kuruluslari, yayimlanan makale sayisi ve seria board (danisma kurulu)
kararlari ve faizsiz finansla ilgili haber ve konferanslara dair bilgiler yer
almaktadir.®’ Diger ulkeler ile karsilastinidiginda s6z konusu kalemlerin
cogunda, ulke olarak asag siralarda yer aldigimiz gézikmektedir. Turkiye
ve Iran’da tesekkiil etmis merkezi danisma kurulu bulunmadigindan tabloda
bu gdsterge sifir gézikmektedir. Halbuki tlkemizde faaliyet gosteren her bir
katilim bankasinin kendisine has danisma kurulu bulunmasina ve zaman
zaman ¢esitli kararlar alinmasina ragmen tabloda sifir gdzikmesi alinan
kararlarin kamuoyu ile paylasiimamasindan kaynaklanmaktadir. Diinya
uygulamalarina bakildiginda seffaflik ilkesi geregince alinan danisma kurulu
kararlari kamuoyu ile paylasiimaktadir. Bu sebeple, ileride daha detayl
aciklandigi uzere Ulkemizde de acilen danigsma kurulunun tesis edilmesi ve
alinan  kararlarin  kamuoyu ile paylasimasinin  yerinde olacagdi
disundlimektedir.

islami bankaciligin kiiresel anlamda yayginlasmasi ve seriat kurallarina
uyarlanmasi amaciyla 1991 yilinda AAOIFlI ve 2002 yilinda ise IFSB
kurulmus olup bu kuruluslara iligkin aciklamalar ilgili konu basliklari altina
incelendiginden burada detayli aciklamalara yer verilmeyecektir. Istanbul’'un
finans merkezi haline getirilebilmesi ve yabanci yatirimlarin Tirkiye'ye
cekilebilmesi uluslararasi standartlarin (ilkemizde benimsenmesine, islami
finans alanindaki gelismelerin ve piyasa derinliginin artmasina baghdir.
Tirkiye'nin islam lkeleri arasindaki itibarinin yilksek olmasi, niifusunun
blyuk bir kisminin MUsliman olmasi ve jeopolitik konumu géz 6ninde
bulunduruldugunda faizsiz bankacilik alaninda ylksek potansiyele sahip
oldugu dusinudlmektedir.

IFSB islami finans alaninda diinyada Basel standartlari gibi standartlar
yayimlayan bir kurulus olarak dye Ulkelerden doénemsel veriler almaktadir.
Bu kurulusa raporlama yapan {lkelerin islami finans igindeki paylari %90
Uzerindedir. Bu tez kapsaminda inceledigimiz pek c¢ok Ulkeye ait veriler
asagidaki tabloda yer almaktadir.

%1 1CD Thomson Reuters, islamic Finance Development Report 2014, Harmony on the
Horizon, s. 21.
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Tablo 3: Diinya'da islami Finansin Gelistigi Ulkeler

Bilang

Islami

Kisa V. Toplam Sube | Perso
Mart 16 SYR | ROA | ROE | TDO Likidite od|_§| / AKtif Banka Sayisi nel
Aktifler lar

Malezya* 16,1 1,11 155 1,4 92,5 36,5| 134.834 26 2.206 | 8.978**
Suudi

Arabistan* 19,5 2,2 15 4 ) 10,3 | 220.434 12 798 | 20.369
Pakistan* 13,9 11 153 6,5 84,2 41,9 | 15.522 23 2.082 | 21.603
Bahreyn 17,6 1,1 7,7 13,6 - - 55.319 21 - -
) 230.84
Iran 6,5 0,7 10 10,2 16,8 17,8 | 477.890 34| 21.379 1
BAE 15,4 14| 12,1 7,5 - 25,9 | 131.469 8 307 9.054
Kuveyt 17,4 1,1 9,8 2,5 46,5 17,1 | 89.503 6 172 -
Banglades 10,9 1,8 29,3 4,3 84,9 19,4 | 25.614 8 988 | 27.704
Sudan 21 1,1 9,1 5,1 90,9 20| 19.485 37 808 -
Turkey 14,9 1] 13,5 4,3 52,2 ) 42.970 5 980 | 14.990

Kaynak: Veriler IFSB sitesinden derlenerek tablo tarafimizdan olusturulmustur.
* Malezyada 10, Suudi Arabistanda 8 ve Pakistanda 17 Windows bulunmaktadir.
** Windows personeline ait data bulunamamistir.

Yukaridaki tabloda yer alan iilkelerden sadece iran ve Sudan’in tim
bankacilik sektorinin islami esaslara uygun oldugu iddia edimektedir.
Yukarida yer alan ulkelerin sermaye yeterlilik rasyosu (SYR) ortalamalari
%15,32, aktif karhlklari %1,25, o6zkaynak karhliklari %13,73, takibe
déniisim orani %5,94, toplam islami banka sayisi 180, aktif toplami 1.213
milyar TL, sube sayisi 29.720 adet ve personel sayisi da 333.539 kisidir.

Ote yandan, Avrupa Birligi llkeler ve 6zellikle 2008 yilindan sonra
Fransali yetkililer islami finansin Fransa'da gelistirimesi amaciyla giglii
politik destegin saglanacagini vurgulamistir. Fransa’da ilk sukuk islemlerini
2011 yilinda fast food sektoriinde ihrag eden sektér, bu sekilde 5 milyon
Euro ve 6 Milyon USD fon temin etmistir. Seri uyumlu mevduat ilk defa
murabaha sézlesmeleri kapsaminda, islami pencere (window) bankacilig
cercevesinde gercgeklestiriimistir. Fransa’da seriat uyumlu bankacilik
hizmetini sadece French Moroccan bankin istiraki olan Chaabi Bank
sunmaktadir. Yapilan c¢alismada Fransa’daki seri uyumlu Grlnlerin
konvansiyonel bankalara gdre daha pahali ve daha az korundugu
ybéniindedir. Fransa'da islami finansin gelistirimesi amaciyla gugli politik
destedin saglanmasi, dizenlemelerin yapilmasi ve bu sektérde calisan
insanlarin egitim kalitesinin ylUkseltiimesi onerilmektedir. 262

%2 Rihab Grassa and M. Kabir Hassan, (2015), Islamic Finance in France: Current State,
Challenges and Opportunities, Uluslararasi Islam Ekonomisi ve Finansi Arastirmalari
Dergisi, Cilt 1, Sayi 1, ss.65-80.

116




Katilim ve Mevduat Bankalarinin Piyasa Etkinliginin Karsilastirmali Analizi

3.3.1. Megabank

islami bankacilik ile konvansiyonel bankalar karsilastirildiginda islami
bankalarin likidite yonetiminin daha zor oldugu ve ankes olarak daha fazla
rezerv tutmalarn  gerektigi likidite riski boéliminde agiklanmistir.
Konvansiyonel bankalar likidite ihtiyaglarini dogrudan merkez bankalarindan
veya interbank piyasasindan diger finansal kuruluslardan borglanarak
giderebilmektedir. Konvansiyonel bankalarin gunlik, haftalik veya 15 gunluk
repo-ters repo yapma imkanlari bulunmasina ragmen islami bankalarin bu
tlr imkanlar bulunmamaktadir. Bu sebeple, son bor¢ verme mercii (lender of
last resort) islevini gérecek Islami merkez bankasinin veya uluslararasi
islami bankanin kurulmasi oldukga énem arz etmektedir.

Bu sebeple, islam Kalkinma Bankasi (iKB), Suudi Arabistan, Endonezya
ve Turkiye'nin taraf oldugu kuresel faizsiz finans sistemine likidite saglamak
ve faizsiz altyapi yatinnmlarini desteklemek amaciyla Mega islam Bankasi’'nin
(MiB) kurulmasi fikri ortaya atilmistir. MiB kurulmasina yénelik hazirlik
calismalari kapsaminda ilk g¢alisma grubu toplantisi 03.06.2015 tarihinde
Cidde’de gerceklestirimis ve bu toplantida 3 teknik c¢alisma grubu
olusturulmasina karar verilmistir. S6z konusu teknik ¢alisma gruplari, aktif
kalitesi ve sukuk ihraci, likidite yonetimi ve interbenak fonksiyonlari ile seriat
uygunlugu ve standart Urlnler seklinde siralanmaktadir. Fizibilite
¢alismalarini nihai hale getirmek Uzere 1-2 Mart 2016 tarihlerinde Ankara'da
BDDK, SPK, Hazine Miistesarli§i, TCMB, IKB, Endonezya denetim otoritesi
temsilcileri ile Abu Dabi merkezli Deloitte ekibi tarafindan cesitli toplantilar
gerceklestirmistir. Deloitte  ekibinin  yapacagi fizibilite c¢alismasi ve
hazirlayacagi nihai rapora goére bu bankanin Endonezya’nin baskenti
Jakarta'da veya istanbul’da kurulmasi beklenmektedir.

3.3.2. Diinyadaki islami Fonlarin Biiyiikliigii

Dunyada faizsiz bankacilikla ilgili olarak (¢ ana akimdan bahsetmek
mumkuandur. Birinci ekol Suudi Arabistan, Kuveyt, Katar, Bahreyn, Umman,
Birlesik Arap Emirlikleri korfez ve Ortadogu Ulkeleri olarak adlandirilan
bolgedir. ikinci ana akim ise, Malezya, Endenozya, Pakistan ve Brunei gibi
Musliman nifusunun yogun oldugu uzak dogu bdlgesinden olusmaktadir.
Burasi faizsiz finans sisteminin klasik finans sistemine alternatiflerin
gelistirildigi ve sukuk piyasasinin yodun oldugu bir bdlgedir.

Birinci akimi olusturan koérfez Ulkelerinin toplam nifusu 49 milyon iken
GSMH’si ise 1.642 milyar ABD dolaridir. Kérfez Ulkelerinin islami finans
agirligr toplami dinyada %65 oranindan fazladir. Kuveyt hari¢ sabit déviz
kurunu benimsemis olan bu Ulkelerin tamaminda enflasyon orani %3 ve
bdyime orani ise %4 civarinda gergeklesmektedir. 1985'te BAE, 2003’te
Kuveyt, 2006’da Bahreyn, 2012'de Umman ve 2013'te ise Katar islami finans
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kanununu yasalastinimistir. 2013 itibariyla Islami bankaciligin toplam
bankacilik igerisindeki payina bakildiginda Suudi Arabistan’da %49, Katar'da
%34, Kuveyt'te %45, Bahreyn'de %28 ve BAE'de %22 oraninda oldugu
gorilmektedir. Katar'da bu oranin 2018 yilinda %34’e ve Suudi Arabistan’da
ise 2019 yilinda %70 oranina ¢ikmasi beklenmektedir. Kérfez ulkelerinde
konvansiyonel bankaciliktan islami bankaciliga dénisen pek cok banka
bulunmaktadir. Bunlarin en énemlileri National Bank of Sharjah (BAE-2002),
National Commercial Bank (Suudi Arabistan-2005), The Kuwait Real State
Bank (Kuveyt-2006), Al-Jazeera Bank (Suudi Arabistan-2007), Emirates
NBD (BAE-2007), Ahli United Bank (Kuveyt, Ortadogu-2010) seklinde
siralanabilir.?®®

Malezya’'da yer alan uUrunlerin Turk katihm bankaciliginin gelismesine
katki saglamasi amaciyla Malezya islam Bankalari Birligi ile TKBB arasinda
15 Mayis 2012 tarihinde isbirligi anlagsmasi imzalanarak, sz konusu Ulkede
uygulanan 52 Grinden Ulkemizde uygulanmayan Griinlerin  katihm
bankaciligina kazandirilmasi amaclanmistir. Faizsiz bankacilikla ilgili G¢gincu
ana akim ise, ingiltere, Hong Kong, Lilkksemburg, New York ve Singapur gibi
ulkelerin faizsiz finans alanindaki faaliyetleri olarak zikredilmektedir.*** Bu
piyasalarda Islami finansin ve urinlerin gelismesinin en 6énemli sebebi
Musliman ve Korfez ulkelerindeki petrol gelirlerinden kaynaklanan ve faiz
hassasiyeti olan fonlara ulasma cabasidir. Asagidaki tabloda 2013-2016
dénemlerine iligkin diinyadaki islami finansal géstergeler yer almaktadir.

Tablo 4: Diinyadaki islami Finansal Gostergeler

islem Adi 2013 2014 2015 Mart 2016
Toplam Aktifler* 1.153 1.268 1.331 1.403
Seria Uyumlu Finansal Varlklar* 753 810 854 891
Toplam Finansman Tutari* 1.043 1.179 1.238 1.295
islami Bankalarin Sayis| 163 165 169 170
islami Windows Sayisi 83 85 85 85
islami Bankalarin Sube Sayis| 28.710 28.783 29.855 29.891

islami Bankalarin Personel Sayisi  349.716 364.099 390.061 389.040

Kaynak: Veriler IFSB sitesinden alinarak tablo tarafimizdan olusturulmustur.
* Tutarlar Milyar USD’dir.

%3 Muhammad Qattan, “Islamic Banking in GCC Countries Facts and Figures’, Kuwait
University, 2015, ss.4-16.

%4 Katihm Bankacihigi ve Faizsiz Finans Galistay Raporu, 21-23 Aralik 2013, BDDK, Strateji
Gelistirme Daire Baskanlidi, Ankara, s. 15.
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Yukaridaki tabloda, IFSB’ye lye 17 llkenin yapmis oldugu raporlama
tutarlari yer almakta olup islami finans sektériiniin %90’ ini olusturmaktadir.
Aktif blyUkligine bakildiginda Aralik 2013'ten Mart 2016 tarihine kadar
islami finansin %22 oraninda arttigi gériilmektedir. Tim aktifin seria uyumlu
olmamasinin temel sebebi Uye Ulkelerin bir kisminda henlz seria kurullarinin
tesis edilmemesi ve kurulsa bile aktifte yer alan tim varliklarin uyumunun
incelenmemesidir. Ote yandan, Son yillarda islami finansal kurulug sayisinda
artig yasanarak 170’e gikmasina karsin, islami Windows (islami Pencere)
sayisinin 85’te kaldigi gortlmektedir. Mart 2016 tarihi itibariyla dinyadaki
islami finansal kuruluglarin sube sayisi 29.891 iken toplam personel sayisi
ise 389.040'tir.

islami Bankacilik ve finansal kuruluslarin aktif biyikligi 1975'ten 2008
kidresel krizine kadar yillik ortalama %15-20 oraninda®®, 2009-2014 yillari
arasinda ise yillik olarak %17 civarinda artarak 1.870 milyar ABD dolarina
ulagmistir. S6z konusu tutarin 1.477 milyar USD’si Islami bankacilik
aktiflerinden, 295 milyar USD’si sukuk ihracindan, 76 milyar USD’si islami
Fon aktiflerinden ve 22 milyar USD’si ise tekaful (islami sigorta)
islemlerinden olugsmaktadir. Suudi Arabistan’da islami bankacilik toplam
sektorin %51'ini, Malezya’da %22’sini, Kuveyt'te %38’ini, Katar'da %25’ini,
Yemen'de %27’sini, Birlesik Arap Emirliklerinde %17’sini, Brunei'de %41’ini
ve Urdiin’'de %13’tnii olusturmaktadir. 2%

Vatikan gazetesi L’Osservatore Romano, dinya ekonomik krzinin
¢cdzimi icin bati bankalarina islami finansin ve islami finansin etik
kurallarinin uygulanmasini tavsiye etmektedir. 4 Mart 2009 tarihli gazete,
islam temelli finansin etik kurallarinin uygulanmasi msteriler ile bankalari
birbirine  yakinlagtiracaktir. islam temelli ve kira sertifikasi seklinde
tanimlanan sukuk islemleri tahvil piyasasina alternatif olabilecedi ifade
edilmektedir. Kar paylagsimina dayanan Sukuk islemleri sayesinde otomobil
sektorl pek ¢ok sektor ve alt yapi ¢alismalari finansman sorununu ¢ozebilir.
islami finans sadece inanc¢h Mislimanlar igin degil, Avrupa ve diger bat
ulkeleri i¢in de iyi bir finansal ¢6zum getirebilir.267

Beck, Demirglig-Kunt ve Merrouche tarafindan yazilan makalede,
incelenen 22 miisliiman ulkesindeki islami bankacilik sektériiniin 1995-2007
yillari arasinda itlimh bir artis kaydederek toplam bankacilik sektérindeki
payinin %10 civarinda oldugu tespit edilmi§tir.268 Musliman ndfusunun

%5 Mehmet Asutay, a.g.m., 2012, 93-113.

%8 jslamic Financial Services Board, Islamic Financial Services Industry, Stability Report,
Kuala Lumpur, 2015, Malaysia, ISBN: 978-5687-42-6, ss. 7-9.

%7 Mehmet CAN, “Parameters of the Islamic Economic System”, International Symposium on
Sustainable Development, June 9-10, Sarajevo.

%8 Thorsen Beck, Asli Demirglic-Kunt & Ouarda Merrouche, Islamic vs. Conventional
Banking Business Model, Efficiency and Stability, The World Bank Development Research
Group, Policy Research Working Paper: 5446, 2010, ss.1-42.
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agirlikli oldugu Suudi Arabistan, Kuveyt, Katar, BAE, Endonezya, Bahreyn,
Pakistan ve Turkiye'nin faizsiz bankacilik alaninda o6nemli oranda
blylyebilecegi 6ngorilmektedir. Faizsiz bankacilik varliklarinin  finans
pazarindan daha biylk oranda pay alabilmesi i¢in ekonomik ve politik
istikrarin  saglanmasi, mevzuat eksikliklerinin giderilmesi, teknolojik
yatirrmlarin arttirilmasi, inovasyona yer verilmesi, 6lgek ekonomisinden
yararlanilmasi, kurumsal yénetim ilkelerinin belilenmesi ve musteri odakl
calisma prensiplerinin tercih edilmesi ile mumkindiir®®.

Dinyadaki islami Sektérlerin Gelisme Endeksine bakildiginda birinci
sirada Malezya’nin 176 puanla birinci, Bahreyn’in 84 puanla ikinci ve Birlesik
Arap Emirliklerinin ise 78 puanla tiglincl sirada yer aldigi gériilmektedir. ilk
U¢ siranin ardindan siralama Suudi Arabistan, Umman, Pakistan, Kuveyt,
Katar, Endonezya ve Sudan seklindedir. Dinyadaki Musliman Uulkelerin
islami Sektérlerin Gelisim Endeksi siralamasinda Turkiye’'nin ancak 13 tncii
sirada 18 puanla yer aldi§i gériilmektedir. islami finansin en fazla gelistigi
Malezya ile Turkiye karsilastirildiginda aradaki makasin ¢ok fazla oldugu
gijrulmektedir.270

Grafik 2: Diinyadaki islami Sektorlerin Gelisme Endeksi

0 50 100 150 200
Malaysia — 176
Bahrain ———— 84
United Arab Emirates = 78
Saudi Arabia e 66
Oman = 51
Pakistan = 51
Kuwait == 43
Qatar = 38
Indonesia = 35
Sudan = 33

Kaynak: Thomson Reuters, State of the Global Islamic Economy Report 2015/16

Yukarida yer alan grafikte islami sektorlerin gelisim endeksinde birkag
kriter dikkate alinmaktadir. Bu siniflandirma yapilirken Ulkelerde faaliyette
bulunan Islami finansal kuruluslarin aktif tutari, banka ve sube sayisi en

%9 T{rkiye Katilim Bankaciligi Strateji Belgesi, 2015-2025, Tiirkiye Katihm Bankalari Birligi
Yayin No:5, 2015 Istanbul, s. 27.

Z0 Zamir Igbal, Financial Sector Assessment Program Republic of Turkey, Technical Note,
June 2016, s.3.

120



Katilim ve Mevduat Bankalarinin Piyasa Etkinliginin Karsilastirmali Analizi

onemli kriterdir. Diger kriterler ise kurumsallik, seffaflik, sosyal sorumluluk ve
yayimlanan akademik trtndur.

Miisliman (lkeleri arasinda islami bankacihigin aktif buyikligi
bakimindan Malezya ilk sirada yer almaktadir. Bu ilkede Islami finans
alaninda, islami Griin penceresi agan bankalar dahil olmak tzere, 38 kurulus
faaliyet gostermekte olup aktif blyUkligli 174 milyar dolardir. Dinya
siralamasina bakildiginda 5 katilim bankasi ile faaliyetlerini surduren
Tarkiye'nin ilk 10 Ulke igerisinde yer almadidi ancak aktif bUyUkIUgUne gore
ise 45 milyar dolar bakiye ile 8 inci sirada yer aldigi gorulmektedir. !

Faizsiz finans alaninda faaliyet gdsteren diger bir en énemli bodlge
korfezdir. Dinyada faizsiz finans alaninda faaliyet gésteren en blyuk alti
banka bu boélgede de konuslanmistir. Agustos 2015 itibariyla s6z konusu en
biiyiik alti bankanin aktif biyikligi 250 milyar USD'dir*%. S6z konusu
bankalarin aktif siralamasi asagdidaki grafikte yer almaktadir.

Grafik 3: Diinyadaki En Biiyiik islami Bankalar

Al Rajhi Bank Kuwait Finance Dubai Islamic Abu Dhabi Islamic Qatar Islamic Bank Alinma Bank

House Bank Bank

Kaynak: www.islamicfinance.com, Country Profiles

Yukaridaki grafikte, en biyiik ti¢ Islami banka Al Rajhi Bank, Kuwait
Finance House ve Dubai Islamic Bank seklinde siralanmaktadir. S6z konusu
bankalarin aktif biytkllkleri sirasiyla 80, 60 ve 35 milyar dolar civarindadir.
Bu tutarlar, dinyadaki blyuk konvansiyonel bankalarla karsilastirildiginda
nispeten kigtk, ancak Turkiye’deki katilim bankalarina gore buyuktir.

271

o Zamir Igbal, a.g.e., 2016, s.4.

https://www.islamicfinance.com/2015/08/indonesia-turkey-pushing-islamic-bank-cooperation,
27.08.2015.
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Calismanin ilerleyen sayfalarinda diinyada islami bankacilik alaninda
en buyuk aktiflere sahip olan Ullkelerden Malezya, Suudi Arabistan, Birlesik
Arap Emirlikleri (UAE), Kuveyt, Katar, Bahreyn, Pakistan ve Tirkiye detayl
incelenecektir. Turkiye haricinde bu Uulkelerin incelenmesinin en 6nemli
nedenleri faizsiz finans alaninda mevzuatlarini farkhlastirmalari, seri
danisma kurullarinin tesis edilmis olmasi, yayimlanan akademik makale
sayisinin ve faizsiz finans alaninda faaliyet gosteren egitim kuruluslarin
sayisinin yilksek olmasidir. islami bankacilik alaninda diinya siralamasinda
ilk 10'da yer almayan Ingiltere 6rnedi de detayli incelenmistir. ingiltere
ornegine yer verilmesinin en dnemli nedeni ise, Londra’nin kiresel finans
merkezi olmasi ve bu merkezin faizsiz finans alanina da tasinma ¢abasidir.
iran devleti, iran Anayasasinin islami esaslara uygun oldugunu ve tim
bankacilik faaliyetlerinin islami esaslara uygun oldugunu ileri siirmektedir.
Ancak bu (ilkede bildigimiz anlamda islami finansal Griinlerin uygulandigina
dair bir bilgi bulunmamaktadir. Bu gercevede, iran’da islami finansal aktiflerin
buyukligu 323 milyar USD seviyesinde olmasina ragmen yukarida zikredilen
sebepten ve bu dlkenin farkhlastirimis bankacihk  uygulamalari
bulunmadigindan iran drnegi incelenmemistir.

3.3.3. Malezya’da Faizsiz Bankacilik Sistemi

Nifusunun yaklasik olarak %68’ini Malay (cogunlugu Misliman), %25
Cinli ve %7 Hintli olan Malezya islami finansin gelistigi en 6nemli
merkezlerden birisidir. Malezya’nin nifusu 30 milyondan fazla iken kisi bagi
gelir 11 bin dolar seviyesindedir. Finansal ve ekonomik istikrari blyuk dl¢ide
saglayan bu ulkede enflasyon orani %2-3 arasinda ve issizlik orani da
%4'tin altindadir.””®

Malezya’'da islami finansal hizmetlerin baslangici 1963 yilinda faaliyete
baslayan Hacilar Fonu Kurulusu’'na (Pilgrims Fund Corporation)
dayandiriimaktadir. Bu kurulusun tasarruflari arttirmak, katihim fonu
sahiplerinin paralarini korumak ve bu paralari faizsiz enstrimanlarda
degerlendirmek gibi iglevi bulunmaktadir. Tabung Haji adi altinda
faaliyetlerini devam ettiren kurulusun 2003 itibariyla 11.635 milyon Ringgit
net aktif degeri, 404 milyon Ringgit net kar, 411 mil}/on Ringgit katihmci kari
ve 15 milyon Ringgit zekat bakiyesi bulunmaktadir.?”*

Mahathir Muhammed’in 1981°de Malezya Basbakani olmasindan sonra
ulkeyi gelistirmek ve kalkindirmak amaciyla pek ¢ok uygulamayi hayata
gecirmigti. Bu donidsimin en o6nemli sa¢ ayaklarindan birisi ise
konvansiyonel bankaciligin yani sira islami bankaciliga da ©nem
verilmesidir. Bu kapsamda, parlamento 1983 yilinda diinyada ilk defa islami

73 Ali Kog, (2014), Malezya Ulke Raporu, Karacadag Kalkinma Ajansi, ss. 5-6.
2 Mohamad Akram Laldin, “Islamic Financial System: The Malaysian Experience and the Way
Forward”, Humanomics, Vol. 24 No. 3, 2008, s.219.
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Bankacilik Kanunu'nu kabul etti. Merkez bankasinin temel gorevleri arasinda
Islami bankaciligin da duzenlenmesi, denetlenmesi ve gelistiriimesi de
sayllabilir. 275

Konvansiyonel bankacilikta likidite agigini veya fazlasini yonetmek igin
interbank piyasasindan gunlik, haftalik, aylik olmak Gzere finansman temini
yapilabilmektedir. Malezya Merkez Bankasi Islami finansi gelistirmek, para
fazlasini ve likidite agiklarini yénetmek amaciyla 1994 yilinda Iislami Para
Piyasasini kurdu. ilk finansal (iriin olarak, bankalararasi mudaraba yatirimini
hayata gecirdi. Zamanla kar/zarar ortaklidi (mudaraba), sermaye ortakligi
(musaraka), murabaha ve diger finansal triinler gelistiriimistir. *°

islami finansin, bankacilik sektérii igerisindeki payl %25 civarinda olan
Ulkenin ayri bir ekoli bulunmaktadir. Pek gok kurulus tarafindan yayimlanan
islami finansal endekslerde Malezya ilk siralarda yer almaktadir. Malezya’da
islami finansin geligtirimesi amaciyla, Islami bankaciliga has yasal
mevzuatin farklilastirlmasi, danisma kurullarinin  tesis edilmesi ve
Universiteler nezdinde arastirma merkezlerinin kurulmasi gibi pek ¢ok atihm
gerceklestirilmistir.

Malezya Bagbakani 30 Temmuz 1981 tarihinde “islam Bankasi Milli
Komisyonu’nu kurarak alinmasi gereken yol haritasini agikladi. islam dini
esaslarina gore limited sirket seklinde kurulmasi, kanun alt yapisinin
hazirlanmasi, merkez bankasi denetimine tabi olmasi ve islam Dinine
uygunlugunu denetlemek Uzere “seri denetleme meclisi” kurulmasi
kararlastiriimistir.?”’

3.3.3.1. Malezya’da islami Bankaciliga iliskin Yasal Gergeve

Malezya’da Bankacilk sistemi genel olarak 3 asamaya ayirilmaktadir.
Birinci asama, 1963-1982 yillari arasinda olup Tabung Haji gibi banka
olmayan Islami finansal kuruluslarin kurulmasidir. Tabung Haji sayesinde,
Hac farizasini yerine getirmek isteyen ve yeterince finansman bulamayan
kisilerin belli bir dénem boyunca tasarruf ettigi ve tasarruf dénemi sonunda
bu ibadeti gergeklestirdigi bir sistemdir. islami finansin ikinci agamasi ise
1983-1993 yillarini kapsayan doénemdir. Gelisme dbénemi olarak da
adlandirilan bu evre islami bankalarin, tekaful sirketlerinin kurulmasi ve
hikimet tarafindan faizsiz sertifikalarin ihra¢ edilmesi asamasidir.
Malezya’da islami bankaciligin ugusa gectigi asama ise 1994 yili sonrasidir.
Ugus asamasi, islami Bankacilik Kanunu'nun kabul edildigi, islami interbank

%78 Khiyar Abdalla Khiyar, a.g.m., s.1133.

278 Nuradli Ridzwan Mohd Dali, and Abdul Ghaffar Ismail, “Malaysia: Islamic Money Market
Instruments”, The Business Review, Cambridge, 2006, ss. 193.

2T M. Ahmet ez-Zerka ve A. Muhammed Abdiilaziz en-Neccar, Ceviren: Hayrettin Karaman,
islama Gére Banka ve Sigorta, www.HayrettinKaraman.net, 10.06.2016.
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piyasasinin ve seria danisma kurulunun tesis edildidi ve yeni islami Griinlerin
hayata gegcirildigi doénemdir.?®

Malezya’da islami Bankacililik ilk defa 1983 yilinda Malezya Berhad
islam Bankasi’nin 80 milyon Ringgit sermaye ile kurulmasiyla br—.11§Iam|§t|r.279
Pencere seklinde nitelendirilen islami Window bankacilik faaliyetleri ise 1993
yilinda goériimektedir. Malezya’da bankacilik denetim otoritesi Bank Negara
Malaysia (BNM)'dir. islami bankacilik sektérii Malezya’da son 30 yilda gok
biayldk bir performans gostermistir. Malezya’da ikili bir bankacilik sistemi
mevcut olup BNM’nin denetiminde hem konvansiyonel ve hem de islami
bankacilik bulunmaktadir.”*

islami finansal sistemin kisa siirede biyitilebiimesi icin Malezya
Hikimeti 4 Mart 1993 islami Windows bankacilik diye bilinen faizsiz
bankacilik tasarimini hayata gecirmistir. Bu sistemde ticari bankalarin
altyapi, personel ve sube kullanimlarina izin vererek ayri bir pencerede
islami bankacilik yapilmaktadir. BNM, 15 vyerli ve yabanci mevduat
bankasina islami esasa gdre bankacilik Uriinlerinin pazarlanmasina onay
vermektedir. *’

Malezya Merkez Bankasi 2009 yilinda kabul ettigi yasa ile Bank Negara
Malaysia’nin Seriat Danisma Konsili’'nlu (Malezya Seriat Danisma Kurulu-
MSDK) islami Finans meselelerinde en yiiksek otorite olarak kabul
etmistir.”®

Finansal istikrarin saglanmasi ve finansal reformlarin tamamlanmasi
amaciyla Malezya Merkez Bankasi Kanun'u da 2009 yilinda degistiriimistir.
Malezya’'daki bankacilik sistemi 2013 yilna kadar tek bir mevzuat
cercevesinde duzenlenmisti. Malezya’da 2013 yilinda yeni Finansal
Hizmetler Kanunu ile birlikte islami Finansal Hizmetler Kanunu’nun (iIFHK)
kabul edilmesinden sonra finansal sektérin modernizasyonu anlaminda
dnemli bir déniim noktasi olmustur. Malezya’'da islami bankalarin yaptiklari
islemlerde ve sézlesmelerde Seriat kurallarina uygunluk ve seriat denetimi

78 Khiyar Abdalla Khiyar, “Malaysia: 30 Years of Islamic Experience (1983-2012)”,
International Business & Economic Researh Journal, 2012, s.1133.

® Fadzlan Sufian, “The Efficiency of Islamic Banking Industry in Malaysia”, Humanomics, Vol.
23 No. 3, 2007, s175.

%0 gglina H. Kassim, M. Shabri Abd. Majid and Rosylin Mohd Yusof, “impact of Monetary Policy
on the Conventional and Islamic Banks in A Dual Banking System: Evidence From Malaysia”,
Journal of Economic Cooperation and Development, VVol. 30 No. 1, 2009, ss.41-58.

%1 gulaiman Abdullah Saif Al Nasser & Datin Joriah Muhammed, Introduction to History of
Islamic Banking In Malaysia, Emerald Group Publishing Limited, Humanomics Vol. 29 No:2,
2013, ss.80-87.

%2 Bank Negara Malaysia, Central Bank of Malaysia, Sarih Resolutions in Islamic Finance
2nd Edition, 2010, s.15.
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yapillmaktadir. Malezya Merkez Bankasrnin geriat uygunluguna iligskin
acikladigi kararlar kamuoyu ile pr—.aylagllmaktadlr.2 3

3.3.3.2. Malezya’da islami Bankaciligin Gelisimi

Malezya’'da faaliyet gosteren 26 bankadan 13 tanesi yabancilara ait iken
en buyuk iki banka ise Maybank ve CIMB’dir. Malezya’nin en énemli ihracat
geliri petrol, palm yagi, kauguk, kakao, karabiber ve Hindistan cevizi yagidir.
imalat sanayinin GSMH’ye katkisi %30 civarinda olan (lkenin Proton ve
Perodua adli iki yerli otomobil firmasi bulunmaktadir.?®*

2014 yili itibariyla Malezya’da toplam bankacilik sektorti 644 milyar USD
olup islami bankaciligin sektor igerisindeki payl %21,3'e tekabiil etmektedir.
islami bankalarin kaldirag orani (%12,5) konvansiyonel bankalarin (%11,5)
Uzerindedir. islami bankalarin aktif karlihgi (%0,9) ve ozkaynak karlilig
(%12) konvansiynel bankalarin oranlarinin biraz altinda gert;ekleg,mi§tir.285

Mart 2016 tarihi itibariyla Malezya’da 10 tanesi Windows olmak Uzere
toplam 26 Islami banka ve 2.206 sube bulunmaktadir. Malezya’'da faaliyet
gbsteren Islami bankalarin SYR orani %16,1, TDO orani %1,4 ve 6zkaynak
karhliklari ise %15,5 seviyesinde iken aktif toplami ise 135 milyar USD
tutarindadir.?®®

islami sézlesmelere esas teskil eden 12 adet temel sdzlesmeler igin
standartlar belirlenmistir. Murabaha kontratina iliskin olan standart 2013
yilinda yayimlanarak yarurlige girmistir. Mudaraba, musaraka, icara, istisna,
vedia, tavarruk, vekalet, kefalet, ba-i igne, vaad ve hibeye iliskin standart
taslaklari kamuoyu ile paylasiimis ve 2015 yilsonu itibariyla nihai standart
haline getiriimesi planlanmaktadir. IFHK'de seriat standartlar ile birlikte
operasyonel standartlar, gézetim fonksiyonu ve kararlar yer almaktadir.
Operasyonel standartlarda glglu risk yonetimi, kurumsal yonetim, agiklik,
seffafllk ve diger operasyonel islemlere vyer veriimektedir. Gozetim
fonksiyonlarinda ise, islami finansal kuruluslarin genel kurullarinin ve seria
komitelerinin igslemlerinin seriat kurallarina uygunlugu ve rolleri ele
alinmaktadir. islami finansal islemlerde seriata uygunluk sdzlesmeleri
bilancgolarin ya aktif yada pasif tarafiyla ilgilidir. Murabaha, istisna, icara ve
tevarruk islemleri satis esasl, mudaraba ve musaraka sodzlesmeleri

8 jslamic Financial Services Board, Islamic Financial Services Industry, Stability Report,
Kuala Lumpur, Malaysia, ISBN: 978-5687-42-6, 2015, ss. 10-11.

%4 Ali Kog, a.g.e., 2014.

%5 Emst & Young, World Islamic Banking Competitiveness Report, 2016, s. 50-51.

%6 |FSB, http://www.ifsb.org/psifi_03.php, 26.03.2017.
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6zkaynak ve yatirrm odakli; vekalet, kefalet ve rehin sézlesmeleri ise Ucreti
esas alan sijzle§melerdir.287

3.3.4. Pakistan’da Faizsiz Bankacilik Sistemi

ingilizlerin sémiirgesi altinda bulunan Hintli Mislimanlar ayrilarak islami
degerler lizerine Pakistan’i kurmuslardir. ingilizce bildikleri igin batili ilimleri,
Arapca bildikleri icin islami ilimleri, ekonomiye vakif olduklari icin islami
finans ve kalkinma alaninda énemli modeller ger<,:ekle§tirebilmiglerdir.288

Pakistan 1947 yilinda badimsizligini kazanmis ve bu Ulkede 1973
yilinda kabul edilen anayasa ile birlikte bitiin kanunlarini islami esaslara
uygun hale getirilmesi amaciyla calismalar baglatiimigtir. islam Disiincesi
Konseyi'nden olusan 15 kisilik uzman ve alimlerin llke ekonomisinin faizden
arindiriilmasi amaciyla hazirladigi rapor 1980 yilinda meclise sunulmustur.
Giris ve bes fasildan olusan raporun giris kisminda faiz yasag! ve hikmeti,
birinci bélumde hikumler, strateji ve alinmasi gereken tedbirler incelenmistir.
ikinci bélimde faiz yerine kar/zarar ortakligi esaslari, glincii bélimde mali
kuruluglardan faizin kaldiriimasi, dérdinci bolimde merkez bankasinin
faaliyetleri ve faizsiz sistemde para politikasi ile son bdlimde ise hikimetin
butin islemlerinde faizin kaldiriima yollari ele almm|§t|r.289

Raporun sonu¢ kisminda kurulmasi gereken alt komisyonlara, egitim
seferberliginin baslatilarak toplumsal farkindalik olusturuimasi amaciyla
atilmasi gereken adimlara, vergi ve muhasebe gibi sistemlerin de islah
edilmesine, faizin kademeli olarak ilk énce banka ve mali kurulugslardan
sonra hukimet islemlerinden ve nihayetinde ise milletlerarasi iligkilerden
kaldirilmasi icin dneriler getiriimektedir.

3.3.4.1. Pakistan’da islami Bankaciliga iliskin Yasal Gergeve

Pakistan’da galisanlarin %44,8’i tarim alaninda istihdam edilmekte olup
GSYH'nin %23’Unl olusturmaktadir.  Pakistan Hukimeti ilk defa 1979
yilinda Tarim Gelistirme Bankasi (Agriculture Development Bank) vasitasiyla
5 dénim altinda arazisi olan ciftcilere faizsiz tarim kredisi kullandirmistir.
Kredinin bir kisminin amaci disinda kullanilmasi nedeniyle Hikimet 1988

%7 [slamic Financial Services Board, islamic Financial Services Industry, Stability Report,

Kuala Lumpur, Malaysia, ISBN: 978-5687-42-6, 2015, ss. 11-12.

%% Sabahattin Zaim, islam Ekonomisi ve Islam Ulkeleri isbirligi Sahasinda Son 50 Yildaki
Gelismeler, Is Ahlaki Dergisi, Cilt 3, Sayi 5, ss. 125-143.

29 Muhammed Abdiilaziz en-Neccar, Ceviren: Hayrettin Karaman, islama Goére Banka ve
Sigorta, www.HayrettinKaraman.net, 10.06.2016.
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yilinda faizsiz tarim kredisini kaldirdi. Pakistan’da Islami finansal Griinler
olarak musaraka, murabaha, mudaraba, selem ve icara uygulanmaktadir.”®°

Pakistan’da islami faaliyetler 1970’lerin son ddéneminde &nem
kazanmaya baglamistir. Pakistan’da kamu destegi ile Ocak 2002’de kurulan
ilk islam Bankasi Meezan Bank Limited'tir. ikinci islami banka ise Societe
Generale Subesi adi altinda Mart 2002 déneminde faaliyete baglamistir.
2003 yilinda islami bankalarin ayri bir tiizel kigilik veya istirak seklinde
kurulabilecegine iliskin dizenleme yapilmistir.

2013 yilinda, 6 banka tam islami bankacilik (full-fledged) ilkelerine gore
islem yaparken 13 konvansiyonel banka ise bazi hizmetlerde islami finansal
urinler sunarak Windows faaliyetlerini ylUrutmektedir. Halkinin %98’
Misliman olmasina ragmen Pakistan’daki islami bankalarin finans
sisteminden aldigi pay %6,4’tir. Bu durumun en dnemli sebepleri; islami
bankacilik hizmetlerinin yeterince taninmamasi, yeterli iletisim kanallarinin
kurulmamasi, calisanlarin egitim kalitesinin diisiik olmasi, islami bankacilik
ilke ve Urlnlerinin konvansiynel bankaciliktan tamamen farkh oldugu
konusunda kamuoyunun ikna edilememesi ve bankalarin kuruldugu
bolgelerin efektif olmamasi seklinde siralanmaktadir. insan kaynagi
kalitesinin arttirlmasi amaciyla egditimlere 6nem verilmesi, calistay,
konferans ve seminerlerin dizenlenmesi ve danisma kurullarinin tesis
edilmesi islami finansin Pakistan’da potansiyelinin artmasina katki
sagjlayacaktlr.292

Son yillarda kamu sektérinliin 6zellestirmeye agirlik vermesi dogrudan
yabanci yatirrmin artmasina ve ABD, Birlesik Krallik, Suudi Arabistan ve
BAE’de calisan iscilerin paralarini Pakistan’a g;ijndermeleri nedeniyle dnemli
Olcide sermaye girisi yaganmak’[adlr.29 Dinyada faizsiz finans
siralamasinda Banglades’in altinda 11 inci sirada yer alan Pakistan’in islami
bankacilik aktifleri 10 milyar USD ve Islami Finansal aktifleri ise 15 milyar
USD seviyesindedir.

Shaikh’in yaptidi calismada, Pakistan’daki katilim bankalarinin daha
riskli firmalar finanse ettigi, daha yuksek operasyonel harcamaya maruz
kaldigi, likit varhklarin kullaniima imkaninin konvansiyonel bankalara

20 Ahmad Kaleem ve Rana Abdul Waijid, “Application of Islamic Banking Instrument for
Agriculture Financing in Pakistan”, British Food Journal, Vol. 111 No.3, 2009, ss.276-277.

2T |slamic Banking Department, “Pakistan’s Islamic Banking Sector Review”, State Bank of
Pakistan, 2008, ss.4-5.

%2 Adnan Bashir, Mirza Rizwan Sajid and Samra Igbal, “Barriers to Islamic Banking Growth-
Bank Employees’ Perspective from Pakistan”, Asian Journal of Finance & Accounting, Vol.
3, No.1, 2011, ss.1-11.

% gajjad Zaheer ve digerleri, a.g.m., 2013, ss.175-220.
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nazaran daha dusuk oldugu ve net kar payl marjinin net faiz marjindan daha
fazla oldugunu ileri stirmektedir.?*

2004 il itibariyla Pakistan’daki islami Bankalarin Griinlerinin yaklagik
olarak %80’i murabaha ve finansal kiralama iken Aralik 2009 yilinda bu oran
%60’lara gerilemigtir.295 Sé6z konusu kalemlerin Islami  bankacilik
sektérindeki payinin azalmasinin en temel nedeni Pakistan’in son yillarda
kira sertifikas;, misaraka ve azalan mdusaraka gibi enstrimanlarin
kullanimina baslamasidir. Pakistan'da faaliyet gosteren bir bankanin aktif
baydkligt 2,5 milyar TL'den fazla ise blylk banka statisinde
degerlendiriimekte olup bu kriterleri saglayan 6 banka bulunmaktadir.
Mezkur bankalarin bankacilik sektorl icerisindeki payl %60 oraninda ve
tamami konvansiyonel bankalardan olugmaktadir. islami bankalar nispeten
kiclk bankalardan olugsmaktadir.

3.3.4.2. Pakistan’da islami Bankaciligin Gelisimi

Pakistan’da islami bankacilik 6zellikle 2002 yilindan sonra hiikiimetin
destegi ile para piyasasi, sermaye piyasasi, tekaful ve sukuk piyasalarinda
biylk basari yakalamistir. Merkez bankasi binyesinde finansal sistemi
doéniistirme komisyonu kurulmustur. Pakistan’daki islami bankalarin son
dénemde yoneldikleri stratejik sektorler tarim, KOBI kredisi, mikrofinans ve
konut kredisi seklinde siralanmaktadir.”*®

Pakistan islam bankalarinin riski dlcim metodlari bazi yénlerden
konvansiyonel bankalardan farklilik arz etmektedir. Risk yénetiminin seriat
kurallarina uyumlu olmasi agisindan kurumsal seria yonetisimi (Sharia
Governance) ilkeleri benimsenmistir. Bu konuda ilkeleri belirlemek, gorus
beyan etmek ve inceleme yapmak lzere, 24 Ekim 2003 yilinda Pakistan
Merkez Bankasi blunyesinde Danisma Kurulu (sharia board) tesis edilmistir.
Bu kurul 5 kigiden olugsmakta olup, islami finans alaninda yeterli deneyime
sahip hocalardan, bankacilardan, hukukgu ve muhasebecilerden
olusmaktadir. >

Pakistan'da 5 tane Islami banka ve 15 tane Islami window
bulunmaktadir.®®® Pakistan bankacilik sektoriniin aktif biyiikligi 2014
itibariyla 120 milyar USD’ye tekabll etmekte olup dinya bankacilik
sektdriindeki payl %1,4 oranindadir. Séz konusu yilda Islami bankalarin
bankacilik sektorii igindeki payl Pakistan'da %10,4 oranindadir. islami

2% salman Ahmed Shaikh, Islamic Banking in Pakistan: A Critical Analysis, Journal of Islamic
Economics, Banking and Finance, Forthcoming, 2013, ss.1-19.

% gajjad Zaheer, Steven Ongena ve Sweder J.G. Van Wijnbergen, a.g.m., 2013, ss.175-220.
% Riaz Riazuddin, “Islamic Banking Bulletin”, State Bank of Pakistan, June 2016, ss.3-4.

27 pakistan Islamic Banking Department, a.g.e, s.16.

%8 Salman Ahmed Shaikh, Islamic Banking in Pakistan: A Critical Analysis, Journal of Islamic
Economics, Banking and Finance, Forthcoming, 2013.
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bankalarin kaldirag oranlarinin (%15,7) konvansiyonel bankalara (%8.1)
nispetle daha ylksek olmasina karsin aktif karlihgi (%0,6) ve 6zkaynak
karlihgi (%9) daha dustktar. *%°

Haziran 2016 itibariyla Pakistan’in bankacilik sektériinde 6 tam islami
banka ve 17 adet Iislami window bulunmaktadir. Séz konusu bankalarin
toplam 2.146 subesi vardir. Tim bankacilik sektort ile karsilastinldiginda
islami bankalarin aktif biyikligi %11,4'e ve katlim fonu (mevduat)
%13,2’ye yukselmisti. Mezkur tarihte finansal aktiflerin %36’s1 azalan
musaraka, %20’si murabaha, %13 musaraka, %7 istisna, %7 icara ve %17
diger Urlnlerden olusmaktadir. Pakistan bankacilik sektorinin sermaye
yeterlilik rasyosu %16,1 iken islami bankalarin SYR’si ise %13,4’ tor. 2

3.3.5. Bahreyn’de Faizsiz Bankacilik Sistemi

Bahreyn’deki islami bankaciligin toplam bankacilik sektéri icindeki aktif,
kredi ve mevduat oranlarl 1991-2001 yillari arasinda oldukga sinirli seviyede
olup %5'in altindadir.*®' Ancak, yapilan giincel calismalarda Bahreyn'de
islami bankaciligin aktif biyikligini son yillarda %30 civarlarina yiikselttigi
ifade edilmektedir. islami bankalarin kaldirag oranlari aktif karliigi ve
Ozkaynak karlihgi konvansiyonel bankalara goére daha disik iken son
doénemde birbirine oldukga yakinsamistir. Aralik 2014 donemi itibariyla her
iki sektdrin akt|f karhhgr %1,2 ve o&zkaynak karlihgi %9 oranlarinda
gergekle§m|§t|r A§ag|dak| grafikte Bahreyn’'de faaliyet gosteren en bulylk
islami bankalar®® yer almaktadir.

Grafik 4: Bahreyn islami Bankacilik Siralamasi

Kaynak: www.islamicfinance.com, Country Profiles

2 Ernst & Young, World Islamic Banking Competitiveness Report, 2016, s. 62-63.

%0 |slamic Banking Bulletin, Islamic Banking Department State Bank of Pakistan, (June 2016).

%1 Abdul-Samad, a.g.m., 2004, ss.13-22.

%2 Ernst & Young, a.g.e., 2015.

%% https://www. |s|am|cf|nance com/islamic banksmalaysia/page/2/?p=true&search1=
banks&country, 14.07.2016.
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Grafik 4'ten de anlasilacag! Uzere, Bahreyn'in en blylk bankasi 21
milyar dolar aktif blyiikligi ile Albaraka Bankacilik Grubuna aittir. ikinci ve
Uclncl sirada yer alan bankalar ise Al Salam Bank Bahreyn ve Bank ABC
Islamic’tir. Mezk(r bankalarin aktif bluyUkliga nispeten kigiik olmakla birlikte
5 milyar USD ve 3,5 milyar USD bakiye arz etmektedir.

3.3.6. Suudi Arabistan’da Faizsiz Bankacilik Sistemi

2014 yili itibariyla Suudi Arabistan’in finansal aktif toplami 568 milyar
USD ve islami bankacilik aktifleri ise 291 milyar USD ile %51,2 oranina
tekabul etmektedir. Son yillarda katilim bankalari ile konvansiyonel bankalar
karsilastirildiginda genellikle kaldirag oranlari (%7) ve 6zkaynak karliliklari
(%14) birbirlerine yakin gerceklesmistir. 2010-2014 yillari arasinda aktif
karlihgina bakildiginda ise %2,8 oranindan dugerek %1,9 orani ile
konvansiyonel bankaciliga yakinsadigi gérilmektedir.’®  Grafikte Suudi
Arabistan’da faaliyet gdsteren en biiyiik islami bankalar yer almaktadir.

Grafik 5: Suudi Arabistan'da Faaliyet Gosteren En Biiyiik islami
Bankalar

Al Rajhi Bank Alinma Bank Bank Aljazira Bank Albilad Faisal Islamic Bank

Banks

Kaynak: www.islamicfinance.com, Country Profiles

Suudi Arabistan’da faaliyet gosteren en buylk banka Al Rajhi Bank olup
aktif buyukligi 82 milyar USD’dir. lkinci, UGg¢linci ve doérdincu buyuk

% Ernst & Young, World Islamic Banking Competitiveness Report, 2016, ss. 48-49.
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bankalar ise Alinma Bank (22 milyar USD), Bank Aljazira (18 m|Iyar USD) ve
Faisal Islamic Bank (16 milyar USD) seklinde siralanmaktadir. 305

islami finansin gelistigi diger bir énemli llke ise Suudi Arabistan’dir.
Mart 2016 tarihi itibariyla Suudi Arabistan’da 8’i Windows olmak Gzer toplam
12 adet islami banka bulunmaktadir. Bankalarin aktif toplami 220 milyar
USD’ye ulasirken sube sayisi 798 ve bu alanda c¢alisan personel sayisi da
20.369 kisidir. S6z konusu alanda calisan bankalarln SYR’si %19,5, TDO’su
%4 ve dzkaynak karliliklari ise %15 seviyesindedir.*

3.3.7. UAEFE’de Faizsiz Bankacilik Sistemi

Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) diinya ham petrol rezervlerinin %10’a ve
dogalgaz kaynaklarinin %3,2’sine sahiptir. Dogal kaynaklarin biyuk bir kismi
Baskent Abu Dabi'de iken Dubai ise finansal bir merkezdir. Bu Ulkede alt
yap! yatirimlari, ingaat, tagsima, turizm, Uretim, teknoloji ve liman yatirimlar
dikkat cekmektedir. 2014 yilinda butce fazlasi olan Ulkenin hikimet
borglarinin GSMH’ye orani %24 civarindadir. 2008 Kiresel krizin ardindan
ekonomisi %2,7 daralan BAE sonraki ddnemde toparlanma egilimine g|rm|§
ve son Ug¢ yilda %5,5 ile %6 arasinda blyiime performansi gosterm|§t|r

BAE Merkez Bankasrnin temel goérevi etkin finansal sistemin tesis
edilmesi, ekonomik ve finansal istikrarin saglanmasidir. Para arz
gOstergeleri olarak M,, M,, ve M; kullaniimakla birlikte likidite agisindan
M,’nin daha iyi gOsterge oldugu ifade edilmektedir. Aralik 2015 dénemi
itibariyla BAE’de 23 yerel, 6 kérfez ve 20 yabanci banka olmak Uzere toplam
49 banka bulunmaktadir. Bu tarih itibariyla toplam 960 sube ve 5.119
bankamatik (ATM) bulunan tlkede bankacilik sektéri SYR orani %18,3'tur.
Bankacilik sektorinin toplam aktif buyuklugu 674 milyar, kredisi 404 milyar
ve mevduati da 401 milyar dolardir.’

BAE’de Islami bankacilik ile ilgili kanuni diizenlemeler ilk defa 1985
yilinda baglamistir. Burada faaliyet gdsteren islami bankalarin konvansiyonel
bankalara gére bir takim istisnalara tabi olmasina karsin islam Dini
hakimlerine aykiri olmayan her turli bankacilik hizmetlerini dogrudan tek
basina veya baska kurumlarla ortak yiritebilme imkani bulunmaktadir.
Yapilan is ve hizmetlerin islam Dinine uygunlugunu denetlemek (izere

PBhttps://www.islamicfinance.com/islamic-banks-
malaysia/page/2/?p=true&search1=banks&country, 14.07.2016.

%6 |ESB, http://www.ifsb.org/psifi_03.php., 24.03.2017.

%7 Deloitte, “The Bank Industry in the UAE”, A Middle East Point of View, 2011, ss. 16-20.

%8 Central Bank of The UAE, “Monetary, Banklng & Financial Markets Developments”, 2016,
https://www.centralbank.ae/en/index.php?option=com_content&view=article&id=154&ltemid=32
0(12.06.2017), , ss.1-8.
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kurulan seria boardun kararlari baglayici niteliktedir.**® Bankacilik alaninda

diinya siralamasinda 4 iincii sirada yer alan BAE Islami bankaciigin aktif
buyikligi 113 milyar USD ve Islami finansal aktiflerin biyiklugii ise 140
milyar USD seviyesindedir. BAE'de faaliyet gbsteren en biylk banka
siralamasi asagidaki grafikte yer almaktadir.

Grafik 6: BAE’de Faaliyet Gosteren En Biiyiik islami Bankalar

§40B

Dubai Islamic Abu Dhabi Emirates Islamic Noor Bank Sharjah Islamic

Bank slamic Bank Bank Bank

Kaynak: www.islamicfinance.com, Country Profiles

BEA'da islami bankacilik alaninda faaliyet gésteren en blyik (i¢ banka
Dubai islamic Bank (34 milyar USD), Abu Dhabi islamic Bank (30,5 milyar
USD) ve Emirates islamic Bank (11,6 milyar USD) seklinde
siralanmaktadir.®'

3.3.8. ingiltere’de Faizsiz Bankacilik Sistemi

Londra 1980’lerden beri islami finansal islemlerin yer aldigi bir piyasa
olmasina karsin islami bankaciligin bu tilkede gelistirimesi amaciyla ilk defa
1994 yilinda Bank of England islami bankalarla iletisim hatti kurmustur. 2012
yili itibariyla Birlesik Krallik'ta Seriat uyumlu (shari’ah-compliant) aktiflerin
toplam tutari 18.605 Milyon USD'ye yiikselmistir. '’

%% The Natioanal Opinion, “Defining Sharia's role in the UAE's legal foundation”,
http://www.thenational.ae/thenationalconversation/comment/defining-sharias-role-in-the-uaes-
Iegal-foundatio. (12.04.2017)

SPhttps://www.islamicfinance.com/islamic-banks-
malaysia/page/2/?p=true&search1=banks&country, 14.07.2016.

#" Mehmet Asutay Ahmet Faruk Aysan and Cenk C. Karahan, Reflecting on the Traejctory of
Islamic Finance: From Mit Ghamr to the Globalisation of Islamic Finance, Afro Eurasian
Studies, Vol. 2, Issues &2, ss. 5-14.
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islam Ulkelerinin sermaye ihtiyacinin bulunmasina ragmen bankacilik ve
finans sisteminin yeterince gelismemis olmasi, Muisliman Ulkelerinde
mevzuat alt yapisinin bir takim eksiklikler barindirmasi, yatirrm imkan ve
ortamlarinin bulunmamasi nedeniyle Mduasliman ve Arap sermayesinin
énemli bir kismi ABD ve Avrupa lkelerine ydnelmistir. Nitekim ingiltere
hikimeti gerekli destedi vererek mevzuat alt yapisini suratle pek c¢ok
Miisliman Ulkesinden énce bitirmistir. Ayrica, ingiltere’nin bir sehri olan
Durham Universitesinde islami finans ile ilgili olusturulan master programi
dinyadaki en eski programlardan birisidir. Yaratilan akademik farkindalikla
birlikte ingiltere’de islami finansla ilgili olarak yayimlanan makale sayisi pek
gok Misliman lkesinden fazladir. ingiltere’de (Birlesik Krallik) faizsiz
bankaciligin aktif blyUkligu yaklasik olarak 5 milyar USD seviyesindedir.
Birlesik Krallik'ta faaliyet gésteren en blylk islami bankalar asagdidaki
grafikte siralanmistir.

Grafik 7: ingiltere’de Faaliyet Gosteren En Biiyiik islami Bankalar

Bank of Al Rayan Bank Catehouse 2B (UK) European ADIB (UK

Bank

Kaynak: www.islamicfinance.com, Country Profiles

ingiltere’de faaliyet gésteren en bliyiik islami banka 2.2 milyar USD aktif
blyukligu ile Bank of London and Middle East bankasidir. Diger biyuk
islami bankalar Al Rayan Bank (1 milyar USD), Gatehouse Bank (400 milyon
USD) seklinde siralanmaktadir. Avrupa islami Kalkinma Bankasrda
(European Islamic Investment Bank) 214 milyon USD aktif buyukligi ile 5
inci sirada yer almaktadir.
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4. Bolum

Turk Katihm Bankalarinin Ve Bankacilik Sektoriiniin Mukayeseli
Analizi

Denetim otoritelerinin almis oldugu kararlar nedeniyle katim bankaciligi
da tipki mevduat bankalari gibi etkilenmektedir. BDDK ve TCMB’nin almis
oldugu kararlar genellikle kredi tahsisi ve kullandirma, mevduat toplama,
likidite ve sermaye yeterliligi gibi hususlarda dnemli etkiler hissedilmektedir.
TCMB Para Politikasi Kurulu'nun (PPK) yapmis oldugu toplantilarda
gOsterge faiz oranlarini bazen asagiya indirdigi gibi bazen de yukariya
cikarabilmektedir. S6z konusu artiglar zaman zaman ilimh bir seyir izlerken
bazen de piyasa beklentisinin 6tesinde daha ylksek oranlarda degistigi de
gorulmektedir.

Tark bankacihk sektorinin saglamhk gdstergelerinden sermaye
yeterlilik rasyosunun yiksek olmasi, kredi takip oranlarinin dusuk olmasi ve
mevduatin  krediyi karsilama oranlarinin ylkselmesi aktif kalitesinin
artmasina yol agmistir. Yapilan ¢alismada Turk bankacilik sektérinin 2008
kuresel krizinden c¢ok fazla etkilenmedidi goérilmektedir. Bu durumun en
onemli sebebi, aktif kalitesinin ylksek olmasi, kaldira¢ oranlarinin dusuk
olmasi, yurtdisi fonlarin gelismekte olan piyasalara yénelmesi, Ulkemizde
genigletici para ve maliye politikalarinin  uygulanmasi  seklinde
siralanmaktadir.®"

4.1. Osmanlidan Giiniimiize Bankacilik Tarihgesi, Denetim Ve
Islami Finans Ekosistemi

Osmanli tebaasindaki musliman halkin, faizin haram oldugu
konusundaki inanclari dolayisiyla Turkler bankacilik ve bankerlik iglemleri ile
ugrasmamiglardir. Osmanli déneminde bankacilik faaliyetleri ile ugrasanlar
genellikle Galata sarraflari ve bankerleri olan gayrimuslimlerdi. Osmanl
déneminde 1865 yilinda Murabaha Nizamnamesi adi ile yayimlanmis teblid
faize iliskin dizenlemeler getirmektedir. Bu Nizamnamede faiz oraninin aylk
%1'i gegmemesi, bilesik faize izin veriimemesi, borcun yenilenmesi
durumunda anaparaya eklenen fahis (yuksek) faizin indirilmesi, subasilk
aidati veya diger adlar altinda para almanin kesinlikle yasak oldugu
hakimetce kararlastiriimigtir. 1888 yilinda bu Nizamnamede vyapilan
degisiklik ile faiz orani yillik %9 oranina indirilmistir. >

812 Erisah Arican ve Basak Taninmis Yicememis, “Ekonomik Gelismeler ve Segilmis

Gostergelerle Tiirkiye'de Bankacilik Sektori”, iktisadi Arastirmalar Vakfi, istanbul , 2015,
ss.44-51.

818 Haydar Kazgan, Osmanlidan Cumhuriyete Tiirk Bankacilik Tarihi, Tlrkiye Bankalar
Birligi, Istanbul. ISBN 975-7104-10-8, 1997, ss. 194-196.
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Osmanli liman kentlerinde tliccar, toptanci ve perakendeci esnafin
Galata bankerlerine 6dedigi faiz yillik %18-20 civarinda iken ayni nitelikteki
Fransiz ve Ingiliz vatandaslarinin kredi faiz maliyeti %4-5'lere tekabiil
etmektedir. Kambiyo islemlerine aracilik ve finansman ihtiyacini gidermek
amaciyla Osmanli imparatorlugu’nda hiikiimetin énciligi ile “Banque de
Constantinople” bankasi 1845’te kurulmustur. Osmanlr’'daki altin ve giimus
stokunun tilkkenmesi nedeniyle istanbul Bankasi kaime adi verilen bir tahvili
ihrac etmeye ba§lam|§t|r314. Osmanlida kurulan ilk bankalardan bir digeri ise
Bank-1 Dersaadet'tir. S6z konusu banka, Osmanli maliyesinin aldigi 130
milyon kurusluk borcu ddeyememesi ve 1848'de Fransa’da bag gOsteren
Fransiz ihtilali’nin olumsuz etkisi nedeniyle 1852'de iflas etmigtir.31

Hikimet batce aciklarini kapatmak amaciyla Amerika’dan getirdigi
baski makinasiyla ikinci tertip kaimeler basmistir. Kisa strede kaimelerin
altin ve gimis karsiliklari digmistiir. istanbul Bankasi 1 sterlini 110 kurusa
ve 24 franki 100 kurusa esitleyebilmek icin spekiilasyona girismistir. Bir siire
sonra 6zkaynak problemine diisen istanbul Bankasi hiikiimet karariyla 1850
yilinda tasfiye edilmigtir.316

ingiltere Kralligi 24 Mayis 1856 yilinda faaliyet merkezi istanbul'da,
yonetim merkezi Londra’da olmak lGzere 500 bin sterlin sermaye ile Ottoman
Bank’i (Osmanli Bankasi) kurmustur. 15 Ekim 1857 tarihli gazete sayisinda
Osmanli Bankas’nin Galata, Beyrut ve izmir subeleriyle faaliyetlerini
surdardigu, ticcarlara cari hesap agmak suretiyle ticari sandik gorevini ifa
ettikleri, mevduat kabuline baslayarak mevduat mdasterisine faiz
o6deyecekleri ve iskonto islemlerinde makul faiz haddi uygulayacaklari ifade
edilmistir. Ottoman Bank’in yurtdisindan %4 oraninda fon bularak tlkemizde
%10’larla plase etmesi baskalarinin da istahini kabartmistir. 1858 yilinda
Banque de Turquie (Turkiye Ticaret ve Sinai Bankasi) her biri 20 sterlin
degerinde 50 bin adet hisse senedinden olusan 1 milyon sterlin sermaye ile
kurulmustur. Ayrica, 8 Kasim 1858 tarihli Osmanli Hikimeti’'nin s6zlesmesi
ile 300 bin sterlin sermayeli Union Financiere (Finans Birligi) adi altinda yeni
bir banka kurulmustur. Bu finans sirketinin hikimetle imzaladigi anlasma
geregince en dnemli gorevi kambi¥o kurunu 1 sterlin 110 kurus olmak uzere
sabit tutmak olarak belirlenmistir.*’

Osmanli déneminde pek c¢ok yerli ve yabanci banka kurulmasina
ragmen merkez bankasi fonksiyonlarini icra eden ilk banka Osmanl
Bankasr'dir. Fransiz sermayesinin de katihmiyla biytyen ve Bank-1 Osmani-
i Sahane adi altinda faaliyetini siirdiiren bankanin Osmanli imparatorlugu
icin banknot ¢ikarma ve Devletin hazine islemlerini yilritme vyetkisi

14 Kazgan, a.g.e., ss. 25-27.
%% Bayindrr, a.g.e., 2005, s. 29.
316 Kazgan, a.g.e., s. 28.

7 Kazgan, a.g.e., ss. 52-62.
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bulunmaktaydi. S8z konusu banka kaime adiyla tedaviulde bulunan ve
sayginligini g/itiren paralarin yerine saglam para c¢ikarma goérevini
[]stlenmi§tir.31

Osmanli  Bankasr'nin banknot ihracinda, para yaratma glcinu
kullanmakta aciz kalinca bu boslugu doldurmak Uzere Galata bankerleri
onderliginde “Societe Generale de e’Empire Ottoman” (Osmanhi Umum
Bankasi) adinda yeni bir banka kurulmustur. Osmanli’da donanma, askeri
donatim, vyol, liman, altyapi faaliyetleri ile birlikte ihtisamh saraylarin
yapilmasi bitce aciklarinin inanilmaz derecede ylkselmesine yol acmistir.
Butce aciklarinin finanse edilebilmesi icin Osmanli Hikimeti adina
bankalarin i ve dis bor¢ bulmalari veya borca aracilik etmeleri
gerekmekteydi. Bu sebeple, “Societe Generale de France” Osmanl
hikimeti namina 50 milyon frank degderinde hazine bonosu ihrag etmek
Uzere anlasma imzalanmlgtlr.319

S6z konusu donemde ulusal bankacilik sisteminin kurulmasi icin yeterli
sermaye birikiminin  bulunmamasi ve tarimla ugrasan iftcilerin
basvurabilecekleri kurumsal bir finansal yapinin olmamasi nedeniyle ciftgiler
ancak yuksek faizle borglanabiliyorlardi. Ezilen iftgileri tefecilerin elinden
kurtarmak amaciyla Osmanl Sadrazami Mithat Pasa, 1863 yilinda Pirot
Kasabasi'nda, giftcilerin olusturdugu kaynakla ve devlet onculigunde
"Memleket Sandiklari” denilen bir organizasyonu kurmustur. S6z konusu
sandiklar milli bankacihidin ilk érnegi olarak tarihe gecmistir. 1867 yilinda
"Memleket Sandiklari Nizamnamesi'nin yurirlige girmesiyle Osmanli
Devleti'nin her yaninda sandiklar faaliyete baslamistir. Zamanla sandiklarin
etkinliklerinin azaldigini géren hiukimet, 1883'te ayni amagclar dogrultusunda
"Menafi Sandiklari"ni kurmustur. Agdustos 1888'de mezkur sandiklarin
gorevini Ustlenmek Uzere modern finans kurulusu olarak Ziraat Bankasi
kuruimus ve Menafi Sandiklari da banka subelerine dénusturilerek
faaliyetini devam ettirmistir. Ziraat Bankasi'nin ilk kurulusundaki goérevleri,
satilmasi mumkin olan gayrimenkul rehini ve kuvvetli kefalet karsihiginda
ciftciye kredi kullandirmak, faiz karsiliinda tevdiat kabul etmek ve son
olarak ziraat faaliyetine iliskin sarraflik ve aracilik isleri yapmak seklinde
say|lm|§t|r.320

Ziraat Bankasi Hicaz Demiryollari i¢in halktan topladigr ianenin
dizenlenmesine ve Birinci Dinya Savasinin finansmaninda bazi vergi
tahsilat gorevini Ustlenerek Osmanli imparatorluguna faizsiz kaynak temin
etmis ve bir anlamda merkez bankasi gdrevini Ustlenmistir. Ziraat
Bankasr’nin subelerinin bulunmadigi yerlerde bu goérevi Mal Sandiklari

318 fiker Parasiz, Para Banka ve Finansal Piyasalar, istanbul, Ezgi Yayinevi, 2009, s. 290.

%% Kazgan, a.g.e., ss. 109-110.

520 http://www.ziraat.com.tr/tr/Bankamiz/Hakkimizda/Pages/BankamizTarihcesi.aspx.
25.11.2015.
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Ustlenmistir. 1916 yilinda Ziraat Bankasi Kanunu yudrurlige konularak
bankacilik faaliyetlerini ziraat islemleri disinda genisletme ve cesitlendirme
gorevi verilmi§tir321.

Cumbhuriyetten 6nceki dénemde kurulan Osmanli Bankasi, Ziraat
Bankasi, interbank, Unicredit Banka di Roma, Milli Aydin Bankasi ve Tiirk
Ticaret Bankasi, hari¢ tutuldugunda 86 bankanin Ulkemizde kuruldugu
anlasiimaktadir. (Bkz: Ek 6) Ayrica The Royal Bank Of Scotland Plc.’de
Tarkiye’de 1921 yilinda faaliyetlerine basladigi hesaba katildiginda
Turkiye’'deki ilk 6zel banka 1924 yilinda kurulan Tirkiye is Bankasi A.S.’dir.
Milli Aydin Bankasi (1913), Turk Ticaret Bankasi (1913), Tutlnculer Bankasi
Yagarbank A.S. (1924), Eskisehir Bankasi T.A.S. (1927), Iktisat Bankasi
A.S. (1927), Egebank A.S. (1928), Etibank A.S. (1935), Demirbank A.S.
(1953), Sinai Yatirrm Bank (1963), Ulusal Bank T.A.S. (1985), Bank Kapital
Tark A.S. (1986), T. Emlak Bankasi A.S. (1986), Yurt Ticaret ve Kredi
Bankasi A.$. (1986), Birlesik Turk Korfez Bankasi A.S. (1987), Kibris Kredi
Bankasi LTD. (1989), Tekfen Yatirrm ve Finansman Bankasi A.S. (1989),
Kentbank A.S. (1992), Toprakbank (1992) Park Yatirirm Bankasi A.S. (1992),
Simerbank (1995), Ege Giyim Sanayi Bank (1997), Okan Yatirnm Bankasi
A.S. (1998), Atlas Yatirm Bankasi A.S. (1999), Morgan Garanty Trust
Company of N.Y.(1999) Turkiye’de yasanan 2001 krizi nedeniyle toplamda
mezkar 24 bankanin faaliyet iznine son verilmistir. S6z konusu bankalarin
Turk ekonomisine getirdigi mali yikin 60 milyar dolar astigr ifade
edilmektedir.

1928 yilinda kurulan ve Uzan ailesine ait olan Tirkiye imar Bankasi
A.S.’nin devlet tahvili ve hazine bonosunda agida satis, ¢ift kayit, muhasebe
hilesi, denetim elemanlarindan bilgi ve belge gizleme, bankanin grup
faaliyetleri dogrultusunda istismar edilmesi sebebiyle banka faaliyetlerine
4389 sayili Bankalar Kanunu'nun 14. maddesinin 3. fikrasi geregince,
istenen tedbirlerin kismen ya da tamamen alinmadigi ve yukimlaliklerin
vadesinde yerine getiriimemesi nedeniyle 3 Temmuz 2003 tarihinde BDDK
tarafindan TMSF’ye devredilerek faaliyetine son verilmi§tir.322

1996 yilinda kurulan Asya Katilim Bankasi’nin, BDDK’'nin 22.07.2016
gln ve 6947 sayih Karar ile; Tasarruf Mevduati Sigorta Fonunun (Fon)
talebi Uzerine 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 107’inci maddesinin son
fikrasi uyarinca, faaliyet izni kaldiriimigtir.

Osmanli dénemi dahil bankacilik lisansi bulunupta faaliyetleri sona eren
bankalarin tablosu asagida yer almaktadir.

32 Kazgan, a.g.e., ss. 167-171.
22 http://www.tmsf.org.tr/2017.tr?bid=79, 21.03.2017.
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Tablo 5: Tirkiye'de Faaliyeti Sona Eren Bankalar

Sektore
Sira | Eft Giris Sektérden
No | Kodu Banka Adi Tarihi Cikig Tarihi
1 89 | OSMANLI BANKASI A.S. 01.01.1863 21.12.2001
2 90 | INTERBANK A.S. 07.05.1888 30.06.2001
3 87 | UNICREDIT BANCA Di ROMA 01.09.1911 30.11.2008
4 55| MiLLI AYDIN BANKASI 27.02.1913 27.12.2002
5 60 | TURK TICARET BANKASI A.S. 09.03.1913 14.08.2002
THE ROYAL BANK OF
6 88 | SCOTLAND PLC. 01.09.1921 30.03.2017
T.TUTUNCULER BANKASI
7 66 | YASARBANK 17.09.1924 31.01.2001
8 51 | ESKISEHIR BANKASI T.A.S. 15.01.1927 30.06.2001
9 30 | IKTISAT BANKASI T.A.S. 30.04.1927 07.12.2001
10 63 | T.IMAR BANKASI 28.03.1928 03.07.2003
11 50 | EGEBANK A.S. 05.04.1928 31.01.2001
12 3| ETIBANK A.S. 14.06.1935 28.12.2001
13 48 | DEMIRBANK A.S. 15.09.1953 19.12.2001
14 58 | SINAI YATIRIM B. 13.03.1963 29.03.2002
15 71| FORTIS BANK A.S. 14.04.1964 13.02.2011
16| 102 | ULUSAL BANKT.A.S. 07.11.1985 30.04.2001
AK ULUSLARARASI BANKASI
17| 107 |AS. 03.12.1985 19.09.2005
18 93 | KOCBANK 23.12.1985 03.10.2006
19| 105 | BANK KAPITAL TURK A.S. 01.01.1986 31.01.2001
20| 112|T.EMLAK BANKASI A.S. 01.01.1986 30.06.2001
YURT TICARET VE KREDI
21| 130|BANKASIA.S. 01.01.1986 31.01.2001
22| 106 | PORTIGON A.G. 02.01.1986 15.11.2013
23| 110| CREDIT LYONNAIS 25.08.1987 12.03.2004
BIRLESIK TURK KORFEZ
24| 114 | BANKASI AS. 01.09.1987 31.07.2001
25| 118 |KIBRIS KREDIi BANKASI LTD 22.06.1989 28.09.2000
26| 120| TEKFEN YATIRIM BANKASI A.S. |07.08.1989 26.10.2001
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27| 127 | KENTBANKA.S. 25.02.1992 28.12.2001
28| 126 | TOPRAKBANK 16.03.1992 01.10.2002
29| 128 | PARK YATIRIM BANKASI A.S. 27.07.1992 30.11.2000
30 8 | SUMERBANK 01.01.1995 11.01.2002
31| 131|EGE GIiY.SAN.BANK 01.01.1997 18.02.2002
32| 133 ]ING BANK 09.06.1997 01.05.2003
33| 136 | OKAN YATIRIM BANKASI A.S. 25.06.1998 30.06.2001
34| 140| CREDIT SUISSE FIRST BOSTON |14.04.1999 11.09.2003
35| 144 | ATLAS YATIRIM BANKASI A.S. 30.06.1999 30.06.2001
MORGAN GUARANTY COMPANY
36| 145|OF N.Y. 16.08.1999 09.11.2001
37| 101 |FiBA BANK 01.05.2000 03.04.2003
38| 204 | FAMILY FINANS KURUMU 01.01.2002 29.12.2005
39 56 | PAMUKBANK 18.06.2002 16.11.2004
40| 208 | ASYA KATILIM BANKASI A.S. 24.10.1996 22.07.2016

Kaynak: BDDK,

41.1.

TMSF

Giliniimiiz Tiirk Bankacilik Sistemi

Aralik 2016 dénemi itibariyla Turkiye’de faaliyet gosteren kamu (3), 6zel
(8), yabanci (21) kalkinma ve yatirm (13), katlhim (5) ile TMSF (2)
binyesinde toplam 52 banka bulunmaktadir.

Mulga 4389 Sayih Bankalar Kanunun 2. Maddedesinde banka;“Bu

Kanuna gére banka adi altinda Tlirkiye'de kurulan kuruluglar ile yurtdisinda
kurulu bankalarin Tiirkiye'deki subelerini®® ifade eder. 1 Kasim 2005
tarihinde ydrarlige giren 19.10.2005 tarih ve 5411 sayih Bankacilik
Kanunu’nun 3 Gncl maddesinde pek ¢ok tanima yer verilmistir. Bu maddede

banka turleri tek tek sayilarak tanimlanmistir. Buna gore;

“Banka: Mevduat bankalari ve katilim bankalari ile kalkinma
ve yatirim bankalarini,

Mevduat bankasi: Bu Kanuna gére kendi nham ve hesabina
mevduat kabul etmek ve kredi kullandirmak esas olmak (izere
faaliyet gésteren kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu nitelikteki
kuruluglarin Tirkiye'deki subelerini,

323 4389 Sayili Bankacilik Kanunu, md.2., 18.06.1999, Resmi Gazete, 23 Haziran 1999, 23734

139



Turkiye Bankalar Birligi

Katilm bankasi: Bu Kanuna gbére ézel cari ve katilma
hesaplari yoluyla fon toplamak ve kredi kullandirmak esas olmak
lizere faaliyet gésteren kuruluglar ile yurt disinda kurulu bu
nitelikteki kuruluslarin Tiirkiye'deki subelerini,

Kalkinma ve yatirnm bankasi: Bu Kanuna gbére mevduat veya
katilm fonu kabul etme disinda; kredi kullandirmak esas olmak
lizere faaliyet gésteren ve/veya 6zel kanunlarla kendilerine verilen
gorevieri yerine getiren kuruluglar ile yurt diginda kurulu bu
nitelikteki kuruluglarin Tlrkiye'deki subelerini

Ozel cari hesap: Katiim bankalarinda agcilabilen ve
istenildiginde kismen veya tamamen her an geri ¢ekilebilme 6zelligi
tasiyan ve karsiiginda hesap sahibine herhangi bir getiri
6denmeyen fonlarin olusturdugu hesaplari,

Katilma hesabi: Katilm bankalarina yatirilan fonlarin bu
kurumlarca kullandirilmasindan dogacak kér veya zarara katilma
sonucunu veren, karsiliginda hesap sahibine énceden belirlenmis
herhangi bir getiri 6denmeyen ve anaparanin aynen geri 6denmesi
garanti edilmeyen fonlarin olusturdugu hesaplari,

Katillm fonu: Katilim bankalari nezdinde actirilan gercek ve
tizel kisilere ait 6zel cari hesap ve katilma hesaplarinda yer alan
parayi, 2 324

ifade eder. Mevduatin faizsiz bankacilik literatirtindeki karsihdi olarak
katilim fonu, vadeli mevduat i¢in katihm hesabi ve vadesiz hesap icin 6zel
cari hesap terimleri kullaniimaktadir.

Dunya uygulamalarina bakildiginda faizsiz alanda faaliyet gdsteren
bankalarin tamami ya islami bankacilik veya faizsiz bankacilik tabirini
kullanmaktadir. Ulkemizde faizsiz finans ilkeleri gergevesinde faaliyet
gOsteren bankalar ise katilim bankalari olarak isimlendiriimektedir. Bu
calismada, Islami bankacilik veya katilim bankaciligi terimleri bazen bir
birlerinin yerine kullaniimigtir.

Katilim bankalari, Bankacilik Kanununun 60 inci maddesinin yedinci
fikrasi uyarinca Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinca tespit edilen vade
ve turlerine bagh kalmaksizin énceden belirlenmis projelerin veya diger
yatirnmlarin  finansmaninda kullanilmak Uzere miustakil hesaplarda fon

3% 5411 Sayili Bankacilik Kanunu, md.3., 19.10.2005, 25983 sayili mikerrer Resmi Gazete,
Ankara.
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toplamak suretiyle vadesi bir aydan daha az olmayan 6zel fon havuzlari
oIU§turabiImektedir.325

Bankacilik Kanununun 4. Maddesinde bankalarin yapabilecekleri
islemler hikim altina alinmistir. Buna gore, bankalar mevduat kabuli/katilim
fonu kabulli, nakdi, gayrinakdi her cins ve surette kredi verme islemleri.
Odeme ve fon transferi igslemleri, muhabir bankacilik veya gek hesaplarinin
kullaniimasi dahil her tirli 6deme ve tahsilat islemleri, ¢cek ve diger kambiyo
senetlerinin istirasi islemleri. Saklama hizmetleri. Kredi kartlari, banka
kartlari ve seyahat cekleri gibi 6deme vasitalarinin ihraci ve bunlarla ilgili
faaliyetlerin yurutilmesi islemleri. Efektif dahil kambiyo islemleri; para
piyasasi aracglarinin ahim ve satimi; kiymetli maden ve taslarin alimi, satimi
veya bunlarin emanete alinmasi islemleri, tirev araglari islemleri, sermaye
piyasas! araglarinin ihra¢ edilmesi, alim ve satimi, baskalari lehine teminat,
garanti ve sair yukumlalUklerin Ustlenilmesi islemleri gibi garanti igleri, yatirim
danismanhigi iglemleri, portfdy isletmeciligi ve ydnetimi. Piyasa yapiciligi,
sigorta acenteligi ve bireysel emeklilik aracihik hizmetleri ve Kkurulca
belirlenecek diger faaliyetleri gerceklestirebilirler.

Mevduat ve katilm bankalarinin her ikisi yukarida sayilan islemleri
yapabilirler. Ancak mevduat bankalarinin katiim fonu kabul etmeleri
muUmkuin olmadigi gibi ayr bir istirak kurmadan dogrudan finansal kiralama
islemleri yapamazlar. Katiim bankalari ise ayri bir istirak kurmadan finansal
kiralama faaliyetlerinde bulunabilirler. Katilim bankalarinin yapamayacagi
islemlere  gelince mevduat kabuli ve faktoéring faaliyetlerini
gerceklestiremezler. Kalkinma ve glatlrlm bankalari ise mevduat/katilim fonu
faaliyetlerini gerceklestiremezler.” 2

Bankalar, mevcut dizenlemelerde degisiklik yapilmadigi veya Kurulca
faaliyet genislemesine izin veriimedigi surece yukarida sayilan faaliyet
konularinin disina ¢ikamazlar. Kurulun izin verdigi islemlere érnek olarak
destek hizmetleri kapsaminda bazi faaliyetlerin outsource yapilmasi
gOsterilebilir.

4.1.2. Tiirk Bankacilik Sisteminde Etkinlik Denetimi

Tarkiye'deki finansal piyasalarin etkinlik denetimini TCMB, bankacilik
sisteminin etkinlik denetimini BDDK, sermaye piyasalarinin etkinlik
denetimini SPK, borsanin etkinlik denetimini Borsa istanbul ve tasarruf
glvencesinin etkinlik denetimini ise TMSF icra etmektedir.

%% 1.11.2012 tarih ve 28454 sayilil Mevduat ve Katilim Fonunun Kabuliine, Cekilmesine ve
Zamanasimina Ugrayan Mevduat, Katilim Fonu, Emanet ve Alacaklara lliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik.

%% 5411 Sayili Bankacilik Kanunu, md.4., 19.10.2005, Resmi Gazete, 1 Kasim 2005, 25983
mukerrer
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Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nin (TCMB) kurulusu esnasinda
Osmanh Bankasi'nin millilestiriimesi dusunllse de Glkenin ekonomik
kosullari nedeniyle bu gergeklesmemistir. Sonrasinda kurulan Tirkiye Is
Bankasi'nin merkez bankasina dénusturilmesi gindeme gelmis olmasina
ragmen merkez bankasinin bagimsiz olarak calismasi gerektigi gorisu
agirhik kazanmistir. 20 Eylal 1931 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan
1715 sayili Merkez Bankasi Kanunu ile TCMB kurulmus ve 3 Ekim 1931
tarihinde faaliyete baslamistir.327 Mezk(r Banka anonim sirket statlstinde
olup para ve kredi piyasasini dizenlemek en énemli gorevleri arasinda yer
almaktadir.**® Merkez Bankasi mevzuati zamanla baz degisikliklere ugramis
olmasina ragmen en koklu degisiklik 14 Ocak 1970 tarih ve 1211 sayil
Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Kanunu ile gergeklesmistir.

Banknot ihracinda tek yetkili olan kurum olan TCMB’nin temel amaci
“fiyat istikrarinin saglanmasidir.” Banka, fiyat istikrarini saglamak icin
uygulayacagi para politikasini ve kullanacadi para politikasi araglarini
dogrudan kendisi belilemektedir. TCMB fiyat istikrarini saglarken acik
piyasa iglemlerine, reeskont ve avans islemlerine, bankalar igin zorunlu
karsilik ve umumi disponibilite oranlarinin belirlenmesine, ulkenin altin ve
doviz rezervlerinin yodnetiimesine, Turk Lirasinin hacim ve tedavilinin
dizenlenmesine, 6deme ve menkul kiymet transferi ve mutabakat
sistemlerinin kurulmasina, finansal sistemde istikrari saglayici ve para ve
doviz piyasalari ile ilgili dizenleyici tedbirlerin alinmasina ve mali piyasalarin
izlenmesine yonelik kararlar alma yetkisine sahiptir. Ote yandan, TCMB
HukUmetle birlikte Tark Lirasinin yurtigi ve yurt disi degerinin korunmasi igin
gerekli tedbirlerin alinmasina ve yabanci paralara iligkin kur rejiminin
belilenmesine, Tirk Lirasinin yabanci paralar karsisindaki degerinin
olusturulmasi igin déviz ve efektiflerin vadesiz ve vadeli alim ve satimi ile
dovizlerin Tlrk Lirasi ile degisimi ve diger turev islemlerin yapilmasina karar
vermektedir.

Turkiye’de Bankacilik ile ilgili duzenleme ve denetleme vyetkisi
Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu'na (BDDK) aittir. BDKK'nin
denetlemek ve dizenlemekle gorevli oldugu en 6nemli kuruluglar bankacilar
olup, ayrica denetim kapsaminda bulunan baska finansal kuruluslar da
bulunmaktadir. Tirkiye'de finansal piyasalarin buyik bir kismi (yaklasik
olarak %80) bankalardan olusmaktadir. Banka Disi Diger Kuruluslar (BDMK)
olarak tabir edilen kuruluslar ise finansal kiralama, faktoring, tuketici
finansman sirketleridir. 5411 sayih Bankacilik Kanunu ile birlikte Finansal
Holding ve varlik yonetim sirketleri de ilk defa bankacilik otoritesinin denetim
kapsamina girmigtir. Ayrica bagdimsiz denetim kuruluglarinin, dereceleme
sirketlerinin, 6deme ve elektronik para kuruluslarinin da kurulmasi, faaliyet

%27 Banka Hakkinda, www.tcmb.gov.tr, (09.12.2011)
38 Seza Reisoglu, Bankacilik Kanunu $erhi, Cilt 1, Yaklasim Yayinlari, Ankara 2007, s. 6.
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izninin verilmesi ve denetimi gibi konularda BDDK’nin yetkili oldugu hikim
altina alinmigtir.

BDDK'nin yaptigi yerinde denetim ve uzaktan gdzetim islemlerinde,
bankalarin aktif kalitesini, karlihk oranlarini, likiditeyi, 6zkaynak yeterliligini,
ic kontrol sistemlerinin uygunlugunu, menkul kiymetlerin fiziki varhdini ve
degerlemesini, kredilerin saglamligini, istirak ve bagl ortakhk paylarinin,
kaldirag oranlarinin ve takibe déntisim oranlarinin makul olup olmadigini ve
yeterli karsilik ayrihp ayriimadidini tespit etmektedir. Denetim otoritesi,
bankacilikta etkinligi saglamak icin hem yerinde denetime hem de uzaktan
g6zetime esanli dnem vermekte, hesap planinda tek duzeni saglamak,
banka gruplarini konsolide ve konsolide olmayan bazda denetlemek ile
gorevli olup, ayrica bankacilik sisteminin saglamhgdini degerlendirmek Uzere
erken uyari sistemlerini ve stres testlerini kullanmaktadir. Ayrica, yerinde
denetim yapan denetciler bankalarda hata ve hile denetimi gerceklestirerek
bankanin i¢ ve dis kaynakh dolandiricilik ve zimmet vakalarinin olup
olmadigina, tirev islemlerden kaynaklanan risklerin etkin bir sekilde yonetilip
yonetilmedidine dair inceleme yapmaktadir.  Diger taraftan denetgiler
bankalar hakkindaki sikayet ve ihbarlari degerlendirilerek rapora baglanmasi
faaliyetlerine bakmakla yukimltudur.

Turkiye'de yuksek rating notuna sahip olan bir bankanin denetlenme
sikligi daha seyrek ve TMSF'ye 06dedigi prim kot bankaya goére daha
disUktir. 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 63 tUnct maddesinde Tasarruf
Mevduat Sigortasi Fonu’na (TMSF) verilen en 6nemli goérev bankalar
tarafindan kabul edilen mevduat ve katilim fonunun sigortalanmasidir.
Mevzuat geredince her bir gercek Kisi icin garanti kapsaminda bulunan
tasarruf mevduati garanti tutari uzun bir stre igin 50.000 TL uygulanmistir.
15 Subat 2013 tarih ve 28560 saylli Resmi Gazete’de yayimlanan
yonetmelik ile tasarruf mevduatinin ve katihm fonlarinin garanti tutar
100.000 TL'ye yukseltilmistir.

4.1.3. Katilim Bankalarinin Denetimi

Tlrkiye'de faaliyette bulunan katilim bankalari diger mevduat bankalari
gibi BDDK, bagimsiz denetim ve kendi mdifettigleri tarafindan yapilan
denetimlere tabidir. BDDK’nin yaptigi denetimler, yerinde denetim, uzaktan
g6zetim ve IT denetimidir. Yerinde denetim faaliyetleri bankalar yeminli
murakiplart ve vyardimcilari ile bankacilik uzmanlari ve yardimcilari
tarafindan olusturulan banka yerinde denetim ekipleri tarafindan icra
edilmektedir. Ayni ekibin uzun stre ayni kurum ve kurulusta denetim
yapmasi denetim miyopluguna yol acabilmektedir. Bu sebeple s6z konusu
ekipler belirli dénemlerde rotasyona tabi tutularak esnek denetim icra
edilmektedir. Bu rotasyonla birlikte BDDK tarafindan risk odakl denetim
programlari yerine getiriimektedir. Risk odakh denetimde riski yuksek
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bankalar ile belli bir aktifin Gzerinde olan bankalarin denetimi daha sik
yapilmaktadir. Nispeten riski dusik olan bankalar ise daha seyrek
denetlenmektedir.

Denetim silrecinin en énemli unsuru ve denetcilerin en fazla vaktini alan
konularin basinda kredi riskinin blyukligu ve riskin ydnetilme sureci
gelmektedir. Kredilerin incelenme sureglerinde etkin ve uygun kredi
mekanizmasinin varhgi, kredilerin tahsis edilme sirecinin mevzuata uygun
olup olmadigi ve vyeterli teminat yapisinin bulunup bulunmadigi, kredi
limitlerine riayet edilip edilmedigi, kredilerin takibe déntusim streci ve takibe
doénlisen kredilerin  toplam kredilere orani gibi 6nemli hususlara
bakilmaktadir.

Yerinde icra edilen denetimlerle esanli olarak BDDK tarafindan uzaktan
g6zetim de yapilmaktadir. Bu kapsaminda BDDK’ya yapilan raporlamalarin
tutarhih@i incelenirken, erken uyari sistemi ve stres testi gibi gesitli analizlere
ve senaryolara yer verilmektedir. Ayrica gerek goérilmesi halinde BDDK
binyesindeki uzman ve murakiplardan gdrevlendirilen ekipler IT denilen
sistemsel denetimlerde yapmaktadir.

Bagimsiz Denetim Ydnetmeligi'nde bagimsiz denetim, “finansal tablo ve
diger finansal bilgilerin, finansal raporlama standartlarina uygunlugu ve
dogrulugu hususunda, makul glivence saglayacak yeterli ve uygun bagimsiz
denetim kanitlarinin elde edilmesi amaciyla, denetim standartlarinda
ongdriilen gerekli bagimsiz denetim tekniklerinin uygulanarak defter, kayit ve
belgeler lizerinden denetlenmesi ve degerlendirilerek rapora baglanmasi”
seklinde tanimlanmistir. Konvansiyonel bankalar gibi katilim bankalarinin da
her yil bagimsiz denetimden gegmeleri zorunludur. Turkiye’deki bankalarin
yilsonunda ve Uger aylik ara donemler itibariyla bilango, gelir tablosu, nakit
akim tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve kar dagitim tablosu hazirlamalari
gerekmektedir. Bununla birlikte “Bagimsiz Denetim Kuruluslarinca
Gergeklestirilecek Banka Bilgi Sistemleri ve Bankacilik Sureglerinin Denetimi
Hakkinda Yénetmelik’e gdére bankalarda COBIT denetimleri de
gerceklestiriimektedir.

Finansal ve muhasebesel agidan yapilan bu denetimlerin yani sira
islami  kuruluglarin kendi biinyelerinde ve standartlarin olusturulmasi
acisindan da merkezi danigsma kurullari ihdas etmeleri son derece 6nemlidir.
CuUnki merkezi danisma kurullarinin kurulmasi bu kuruluslar arasinda
uygulama farkliliklarinin giderilmesine ve algi bozuklugunun azalmasina yol
acacaktir. Ote yandan, islami finansal kuruluglarin kendi biinyelerinde
kuracaklari danisma kurulunun (danisma komitesi) islam hukukuna gére
denetim yapmalari ve seri risk diye tabir edilen riski yonetmeleri
gerekmektedir. Faizsiz finans danisma kurullari ve seri risk ile ilgili detayli
aciklamalara ileride yer verildiginden burada ilave agiklamalara gidilmemisgtir.
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4.1.4. Katihm Bankalarinin Tekdiizen Hesap Plani ve Muhasebe
Uygulamalan

5411 sayili Bankacilik Kanununun 37, 39, 42, 93 ve 95 inci maddelerine
dayanilarak hazirlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina Ve Belgelerin
Saklanmasina lliskin Usul Ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik” 01.11.2006
tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirlige girmistir.

Bu Ydnetmelidin amaci, “bankalarin; muhasebe ve raporlama
sisteminde seffaflik ve tekdiizenin saglanmasi, islemlerinin kayit
digsinda kalmasinin énlenmesi, faaliyetlerinin gercek mahiyetlerine
uygun olarak saglikli ve giivenilir bir bicimde muhasebelestirimesi,
konsolide ve konsolide olmayan bazda mali durumlari, mali
performanslari ile ybnetimin etkinligi hakkinda bilgileri iceren
finansal tablolarinin zamaninda ve dogru bir sekilde hazirlanmasi,
raporlanmasi ve yayimlanmasina ve belgelerin saklanmasina
iliskin usul ve esaslari diizenlemektir.”

5411 sayih Bankacillk Kanununun 37 ve 93 Uncu maddeleri ile
“01.11.2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarin
Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina lligkin Usul ve
Esaslar Hakkinda Yénetmelige" dayanarak hazirlanan “Katilim Bankalarinca
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig”
26.01.2007 tarih ve 26415 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete’de yayimlanarak

yurlrlige girmistir. Teblig’in birinci maddesinde;

“Bu Tebligin amaci, katihlm bankalari icin muhasebelegtirme
ve finansal raporlama agisindan tekdiizeni saglama, tek tip bilango
ve gelir tablosunun dogrudan elde edilmesi, denetim ve gbzetim
icin gerekli olan bilgilerin dogrulanabilir ve denetlenebilir bir sekilde
dogrudan ve saglikli olarak elde edilmesi, ekonominin izlenmesi ve
yonlendirilmesi igin yetkili mercilerin ihtiyag duydugu bilgilerle, diger
istatistiki bilgilere dogrudan ulasiimasi, finansal analiz, risk analizi,
verimlilik analizi gibi c¢esitli analiz ve yorumlar icin ihtiyac duyulan
bilgilerin standart bir sekilde elde edilmesini saglamaktir.”

ifadelerine yer verilmistir. Tekduzen hesap plani 0-9 nolu rakamlardan
olusmaktadir. Dénen degerler O, krediler 1, yatinm amacl degerler ve diger
aktifler 2, katihm fonu ve diger yabanci kaynaklar 3, 6zkaynaklar 4, kéar payi
gelirleri 5, kar payi giderleri 6, kar payi disi gelirler 7, kar pay disi giderler 8
ve bilangco disi hesaplar 9 rakamlariyla gosteriimektedir. 0,1 ve 2
rakamlariyla basglayan kayitlar bilangonun aktifini, 3 ve 4 ise pasifini, 5, 6, 7
ve 8 ise kar/zarar tablosunu ve 9 ise nazim hesaplari géstermektedir.
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4.1.5. Tiirkiye’de islami Finans Ekosistem Tasarimi

Turkiye'nin Onuncu Kalkinma Plani Oncelikli Dénlisiim Programi
(ODOP) kapsaminda faizsiz finans sisteminin gelistirilebilmesi igin atilmasi
gereken adimlar Yedinci Katihm Bankacihdi ve Faizsiz Finansin
Gelistirilmesi Bileseni haline getirilmistir. BDDK’nin bilesen sorumlusu oldugu
planda toplam 4 politika ve bu politikalar altinda yer alan toplam 31 adet
eylem bulunmaktadir. istanbul’'un éncelikle bdlgesel ve sonrasinda kiiresel
faizsiz finans merkezi olabilmesi igin katihm bankaciliginin finans sektori
icindeki % 5’lik payin 2025 yilina kadar % 15’ler seviyesine cikartiimasi
TKBB tarafindan stratejik bir hedef olarak belirlemistir.

BDDK olarak faizsiz finans sisteminin gelistiriimesi amaciyla ¢ok énemli
inisiyatifler alinmistir. Eylemlerin organize bir ekip tarafindan hayata
gecirilmesi ve islami finansa yénelik ar-ge calismalarinin yiritilmesi
amaciyla BDDK bunyesinde Uygulama V Daire Baskanligi kurularak daire
binyesinde Eylil 2015 tarihinden itibaren tam zamanli uzman personel
istihdamina baslanmistir. Faizsiz finansman modellerinin olusturulmasi
amaciyla dinya uygulamalarinin incelenmesine, faizsiz finans danigsma
kurulunun tesis edilmesine, mevzuat altyapisinin hazirlanmasina ve faizsiz
finans alanindaki uluslararasi standartlarin incelenerek alt dizenlemelerin
Ulkemize kazandiriimasina ydnelik ¢calismalar yeni kurulan daire blnyesinde
devam etmektedir.

Katilim  bankaciliginin  gelistirimesi amaciyla  Arallk  2013'te
Kizilcahamam’da, 13-14 Mayis 2016’'da BDDK, Borsa istanbul ve ITU Ar
Teknokent igbirligi ile “Katiim Bankaciligi ve Girisimcilik Ekosistemi”
konferansi ve 20-22 Mayis 2016 tarihinde BDDK-Sakarya Universitesi
isbirligi cergevesinde “Tasarrufa Dayali Faizsiz Finansman Sistemi”, “Katilim
Fonlarinin Fikhi Niteligi” ve “Katim Bankalarinin Kar Dagitim Metodolojileri”
calistaylari dizenlenmistir. Tirkiye’de Islami finansa iliskin ekosistem
tasarimi asagida yer almaktadir.

Sekil 1°’den de godrilecedi uzere Turkiye'deki finans piyasasi para ve
sermaye piyasasindan olusmaktadir. Finansal sistemin en biylk oyuncusu
ise bankalardir. Turkiye’deki bankalar mevduat, katihm, kalkinma ve yatirim
bankalari seklinde siniflandiriimaktadir.  Tirkiye'de islami finansin
gelisebilmesi ve %15 pazar payina ulasabilmesi icin “Faizsiz Finans
Ekosistemi™nin iyi tasarlanmasi gerekmektedir. Bu tasarimin igerisinde para
piyasasl, sermaye piyasasl, sigortacilik, metal ve emtia borsalari altinda
faaliyette bulunan islami bankalarin ve islami bankadisi mali kuruluslarin da
yer almasi gerekmektedir. Bankadisi mali kuruluslar kavramindan genellikle
finansal kiralama, faktoring, tuketici finansman sirketleri anlasiimaktadir.
Faktoring islemlerinin mevcut sekliyle islami finansta uygulanmasi caiz
degildir. Ancak bu sgirketlerin ¢ek-senetler iskonto uygulamalarindan
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vazgecgerek sozlesmelerinde bir takim degisiklikler yapmasi suretiyle farkli
bir isim adi altinda dretici finansman sirketleri sekline doénustirtlmeleri
mumkindir.  Ustelik dinya uygulamalarinda farkli is  modelleri ile
faaliyetlerini yiriten tasarrufa dayall finansman sirketleri de banka digi mali
kuruluslar kategorisinde siniflandirilabilir.

Sekil 1: Tiirkiye islami Finans Ekosistemi

TURKIYE’DE iISLAMI FINANS EKOSISTEMI

- -
_ (

ISLAMI KALKINMA VE YATIRIM BANKACILIGI

Kaynak: BDDK, Uygulama 3 Dairesi.

Faizsiz finansman ilkeleri gergevesinde katilim bankalarinin, banka digi
mali kuruluslarin, sermaye piyasasi faaliyetlerinin, katilim sigortaciligi, sukuk
islemlerinin ve tasarrufa dayali finansman sisteminin “Faizsiz Finans
Ekosistemi” baghdi altinda butincul sekilde ele alinmasi gerekmektedir.
Yatinnm bankaciliginin ve finansal kiralama modellerinin islami bankalarin
finansman modellerine ¢ok yakin oldugu bilinmektedir. Bu ¢ercevede faizsiz
esasa gobre calisan yatirrm bankalari, finansal kiralama, Uretici ve tuketici
finansman sirketleri ile diinyada uygulamalari bulunan tasarrufa dayali finans
sistemin faizsiz esaslara gére uyarlanmasi gibi alternatif finansal yéntemlerin
gelistiriimesi gerekmektedir. Ayrica mezkar hedefe ulasabilmek icin faizsiz
finans sisteminin  mevzuat yapisinin  konvansiyonel bankaciliktan
farkhlastiriimasi, kamu kurumlarinin ve sektor temsilcilerinin esgidim
icerisinde galismasi, islami finans ve ekonomisi ile ilgili yeni enstitii ve
merkezlerin agilmasi, yeni finansal Urinlerle ilgili akademik calismalarin
hizlandiriimasi, 6zkaynaklarin arttirimasi ve nitelikli insan kaynaginin
yetistiriimesi hayati 6nem arz etmektedir.

Ote yandan, start-up projeleri, melek yatirimcilik, risk sermayesi gibi

konvansiyonel finans kuruluslarinin sagladidi finansman ydntemlerinin
katilim bankalarinca uygulanabilmesi amaciyla katihm bankalarinin
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mudaraba ve musaraka seklinde 6zkaynak finansmani faaliyetlerine etkin bir
sekilde yonelmeleri elzemdir.

4.1.6. Tirkiye’de Faizsiz Finans Danigsma Kurullarinin Tesisi

Turkiye’de katilim bankalari danisma kurullarini ya kendi blnyelerinde
tesis etmekte ya da danigsma kurulu hizmeti veren bagimsiz bir danismanlik
sirketinden satin almaktadirlar. Ulkemizde merkezi Danigma Kurulunun tesis
edilmesi, ideal islami finans faaliyeti igin elzem oldugu, sadece tek bir
danisman hocanin goérusuyle yetiniimemesi gerektigi, kurul ictihatlarinin
dogruyu bulma acgisindan daha isabetli olacagi, katiim bankalarinda
yeknesakligin saglanmasi ve katilim bankalari hakklndakl olumsuz alginin
ortadan kaldiriimasina yol agacag: ifade edilmektedir.*?

Merkezi danisma kurulu kararlarinin baglayici olmasi amaciyla bu
Kurulun BDDK, DIB, TKBB biinyesinde tesis edilmesi veya mevcut
kurumlardan Layn bagimsiz bir yapi seklinde tesis edilmesi gerektigi ifade
edilmektedir.*** Kurulun belirleyecedi standartlara iliskin denetimlerin ve
yaptirimlarin uygulanmasi faizsiz finans sisteminin isleyisini daha saglikli
hale getirecegi ve sisteme duyulan glveni arttiracag belirtiimektedir.
Merkezi danisma kurulunun ayri bir mastakil kuruma bagh kurulmasi
durumunda alinan kararlarin baglayicihgi, uygulamanin denetlenmesi ve
gerekli durumda yaptirim uygulanmasi igin avantaj saglayacaktir.

BDDK’nin denetimi kapsaminda diger bankalarin yer almasi ve banka
disi mali kuruluglar olarak siniflandirilan finansal kiralama, faktéring ve
tiketici finansman sirketlerinin bulunmasi ve sigorta kuruluglarinin Hazine
Mustesarligi denetiminde bulunmasi gérev catismasina yol acgabilecektir.
Ayrica, BDDK bunyesinde istihdam edilen uzman ve murakiplarin blyuk bir
kisminin finans konusunda uzmanlasmasina karsin ilahiyat, islam ekonomisi
ve islami finans konusunda yeterli donanima sahip olmamasi bir baska
elestiri konusudur. Bu durum merkezi danisma kurulunun BDDK bunyesinde
olmasini engellemektedir. Merkezi Danisma Kurulu’'nun TKBB bunyesinde
olmasi gerektigini ifade eden gorusler de bulunmakla birlikte bu uygulamanin
da elestirilecek taraflari bulunmaktadir. TKBB ile katilim bankalari arasinda
yakin bir iligki bulundugundan danigsma kurulunun bagimsiz karar
alamayacagi; ayrica, hem faizsiz bankacilik ve hem de islam hukuku
alaninda yeterli donanima sahip elemanlarinin da bulunmadigi elestirileri
gdéz 6ninde bulundurulmaldir. Danisma Kurulu’'nun DIB  biinyesinde
olmasinin da bir takim zorluklari bulunmaktadir. DIB biinyesinde yer alan

9 Mehmet Odabas, islami Finansta Danisma Kurullarinin Roli-Tiirkiye Ornegi, ikinci
Uluslararasi islam Finansi ve Iktisadi Konferansi, istanbul, 19 Kasim 2015

%0 Bmer Cekin ve Bilal Soysal, islami Finans Sisteminin Gelistirilmesi Siirecinde Merkezi
Danigma Kurulu ve Damisma Kurullan Tespitler-Oneriler, Sakarya Universitesi Islam
Ekonomisi ve Finans Calistaylari, Mart 2015.
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hocalarin biiyiik bir kismi sadece ilahiyat ve islam hukuku alaninda yeterli
donanima sahiptir. Burada goérev alan hocalarin onemll bir kismi finans ve
faizsiz finans alaninda yeterli donanima sahip deglldlr

Merkezi Danigsma Kurulu’'nun yukarida bahsedilen BDDK, TKBB ve
DiB’ten ayr bir tiizel kisilige haiz mistakil bir kurum seklinde tesis
edilmesinin daha yararl olacag dusunulmektedir. En ideal ¢dézim olarak,
Cumhurbaskanhgina bagli Faizsiz Finans Standartlari Kurumu binyesinde
Merkezi Danisma Kurulu’nun tesis edilmesi ve banka binyelerinde de ayri
bir danisma komitelerinin kurulmasinin yerinde olacagi dusunilimektedir.
Faizsiz Finans Standartlari Kurumu’nun organizasyon yapisi ve Danisma
Kurullarinin igleyisine iliskin sekil asagida yer almaktadir.

Sekil 2: Faizsiz Finans Standartlari Kurumu ve Kurumsal Yonetim
FAIZSIZ FINANS ILKELERINE UYUM KURUMSAL
YONETIM CERCEVESI

FAIZSiZ FINANS STANDARLARI
BASKAN/CUMHURBASKANI KURUMU

FAIZSIZ FINANS DANISMA

— £
roma o i _
BASKAN 2 —_—
ADAY I
x it maipgst
o s

SPK

TCMB e R
HAZI M. Aday Gisterme . . FAIZSIZ FINANS

: v Yetkilendirme :
DIVANET LB. KURULUSU
BIST

- *
DANISMANLIK FIRMASI D,, Hmnel
_ ______ KURULUS DANISMA KOMITEST

Kaynak: BDDK, Uygulama 3 Dairesi.

Yukaridaki sekilde Faizsiz Finans Standartlari Kurumu binyesinde
Faizsiz Finans Danisma Kurulu ve Islami finansal kuruluslarin biinyelerinde
tesis edilecek Danisma Komiteleri yer almaktadir. Faizsiz Finans Danigsma
Kurulu blnyesinde bir sekretaryanin ve 9 kisilik Gyelerden mutesekkil olmasi
ve Uyelerin en azindan altisinin islam Fikhi alaninda yeterli tecriibeye sahip
olmasi geri kalan 3 Uyenin ise bankaci, finansc¢i, akademisyen, hukukcu ve
muhasebe nosyonuna sahip kigilerden olusmasinin yararli olacag
distnUlmektedir. Merkezi danisma kuruluna atanacak Uyelerin 2’sinin
dogrudan Cumhurbagkani tarafindan birisinin BDDK, TKBB, DIiB, TCMB,
SPK, BIST ve Hazine Mistesar@ tarafindan belirlenecek 3’er kisilik
adaylardan yine Cumhurbaskani  atanmasiyla gerceklestiriimelidir.

1 Katiim Bankaciligi ve Faizsiz Finans Calistay Raporu, BDDK-Strateji Gelistirme Daire
Baskanligi, Ankara, 21-23 Aralik 2013.

149



Turkiye Bankalar Birligi

Ulkemizde sivil anayasanin kabul ediimesinden sonra Faizsiz Finans
Standartlari  Kurumunun dogrudan devlet baskanina baglanmasi ve
Uyelerinin de devlet baskani tarafindan atanmasinin daha isabetli olacagi
kanaatine ulasiimistir. Atanacak akademisyen (yelerin Islam hukuku
alaninda doktora yapmis olmasi; diger Uyelerin ise faizsiz finans ve Islam
hukuku alaninda yeterli deneyime sahip olmalari ve hatta gerekli goriimesi
durumunda bu alanda faaliyet gosteren kuruluslardan sertifika almalari sarti
getirilmelidir. Faizsiz Finans Danigsma Kurulu’'nun etik ilkeleri, calisma usul ve
esaslarini ve katihm bankacihgi i¢in belirli standartlari gelistirmesi
beklenmektedir.

Kurul baskani Uyeler tarafindan segilmelidir. Kurul 2 haftada bir veya
ayda bir olagan toplantilar gergeklestirmelidir. Bagkanin veya dért Gyenin
talebi dogrultusunda olaganistu toplantilar da gerceklestirilebilmeli ve oy
coklugu ile karar alinmahdir. Kurulun daha verimli ¢alisabilmesi i¢cin Kurul'a
bagh olmak suretiyle Genel Sekreter atanmaldir. FFDK’'nin standart
gelistirme, mevzuat hazirlama, inceleme, arastirma ve rapor hazirlamak
amaclyla hukukgu, bankaci, finans¢i ve muhasebecilerden olusan 25-30
kisilik  personel kadrosunun istihdam edilmesinin uygun olacagi
dUsundlmektedir. Faizsiz Finans Danisma Kurulunun tesis edilmesi
asamasinda BDDK, TCMB, Hazine Mdustesarligi, SPK gibi kamu
kurumlarinda istihdam edilen personelin bir kisminin buraya transfer
edilmesi veya gecici olarak goérevlendiriimesi, ayrica katiim bankaciligi
tecribesi olan sektor personelinden ve akademisyenlerden mutesekkil
ekiplerin kurulmasinin uygun olacagi dusunilmektedir.

BDDK i¢ Sistemler Yénetmeliginde, banka biinyesinde kurulan ig
kontrol, i¢ denetim, risk ydnetimi ve uyum birimleri dogrudan yodnetim
kuruluna bagli olacak sekilde olusturulmaktadir. Benzer sekilde, banka
danisma kurullarinin da dogrudan yonetim kuruluna bagl tesis edilmesi,
merkezi danisma kurulu UGyelerinin faizsiz finans kuruluslarinda goérev
almamasi ve faizsiz finans kuruluslarinda goérev alan danisma kurulu
hocalarinin da en fazla 3 finansal kurulusta gérev almasi ve belli periyotlarda
yobnetim kuruluna raporlama yapmasi 6nerilmektedir.

Ote yandan, Mayis 2018 ddéneminde TKBB biinyesinde Merkezi
Danigma Kurulu’nun tesis edilmis olmasi ¢ok dnemli bir gelisme olmakla
birlikte sadece katilm bankalarina hizmet verecek olmasi sigortacilik ve
sermaye piyasalarindaki Islami (iriinlere iliskin ekosistem tasariminda zafiyet
olusturabilecegi ifade edilmektedir.

4.2. Tirkiye’de Katilim Bankaciligi

BDDK ve TKBB ev sahipliginde 21-23 Aralik 2013 tarihinde Katilim
Bankaciligi ve Faizsiz Finans Calistay! yapilarak rapor yayimlanmistir. S6z
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konusu Calistay’'in amaci; “Tirkiye’nin ekonomik, sosyal, siyasi ve yasal
kosullari, toplumun katilim bankaciligi ve faizsiz finansa iliskin algilari ve bu
alandaki yurt i¢i ve yurtdigi mevcut uygulamalar g6z éniinde bulundurularak,
Ulkemizde faizsiz finans piyasasinin saglikli ve sdrdirilebilir sekilde
gelisiminin temin edilmesi i¢in temel dinamiklerin belirlenmesi ve gerekli
altyapilarin olusturulmasina yoénelik strateji ve eylem planlarina Katki
saglayacak somut Onerilerin ortaya konulmasi seklinde agiklanmistir. 32 By
amaglara ulasabilmek icin BDDK koordinasyonunda ve gdzetiminde egitim,
insan kaynagi ve sertifikasyon masasi, Urln ¢esitliligi masalari, standartlar
ve dizenleme, sigortacilik, piyasalar, danisma kurullari, strateji, kurumsal
iletisim, algi ve itibar ile koordinasyon ve inovasyon masalari tesis edilmistir.

Bu calismada Turkiye’de faaliyet izni iptal edilen katilim bankalarina da
yer verilmekle birlikte halihazirda faaliyet gosteren Albaraka Tirk Katilim
Bankasi A.S., Kuveyt Turk katihm Bankasi A.S. Tarkiye Finans Katilim
Bankas! A.$., Ziraat katiim Bankasi A.S. ve Vakif Katilim Bankasi A.S.’nin
yayimlanmis bagimsiz denetim raporlarina iliskin temel kalemler asagida yer
almaktadir. Katihm bankalari genel rasyolari hesaplanirken agirlikh
ortalamaya gore hesaplama yapilmistir.

Arallk 2016 donemi itibariyla katihm bankalarinin  bankacilik
sektoriindeki paylari dikkate alindiginda aktif baydkliginin %4,9, kredinin
%4,4, mevduatin %5,6, 6zkaynaklarin %3,8 ve turev islemlerin %1,8 oldugu
anla§|lmaktad|r.333 Ulkemizde katilim bankacihi@ faaliyetlerinin 1980’li yillara
dayanmasina ragmen bankacilik sektérindeki payinin sinirli bayimesinin en
6nemli nedenleri katihm bankalarinin &zkaynaklarinin yetersiz, piyasa
oyuncularinin ve Urunlerinin  sinirh olmasi ve toplumun faize karsi
hassasiyetinin dustk olmasi seklinde siralanabilir. Yapilan kamuog/u
aragtirmalarinda toplumun faize kargi duyarliligi %15 civarinda i
bulunmustur.

%2 Katihm Bankaciligi ve Faizsiz Finans Galistay Raporu, 21-23 Aralik 2013, BDDK, Strateji
Gelistirme Daire Baskanligi, Ankara.

%3 Tiirk Bankacilik Sektorii Temel Gostergeler, Aralik 2016 Dénemi BDDK Kurum igi Rapor,
s.12.

34 Abitter Ozulucan ve Ozdemir Serkan, Katilim Bankaciligi, Muhasebe Organizasyonu,
Uygulamalar, Finansal Tablolar & Bagimsiz Denetim, Tirkmen Kitapevi, Istanbul, 2010, s.
15.

151



Turkiye Bankalar Birligi

Tablo 6: Katihm Bankalari Temel Gostergeleri (Bin TL)

Albaraka Kuveyt Tiirkiye .
31.12.2016 | Tiirk Tiirk Flipre | 2hEEl | AL uEpEy
i Katilim Katilim Katilim
(Milyon Katihm Katilim Katihm
" Bankasi | Bankasi | Bankalari
TL) Bankasi Bankasi Bankasi AS AS Ortalamasi
AS. AS. AS. -2 -2
?at"'m 21.300 31.220 20.357 5.596 2.799 81.273
onu
Krediler* 20.625 26.989 24703 5.081 2.621 80.018
Zﬁﬂ'fam 32.851 48.574 38.808 7.960 4.682 132.874
ROA 0,73 1,21 0,76 0,61 1 0,92
ROE 10,6 15,93 8,74 43 2,43 10,69
SYR 13,46 18,16 15,58 12,46 29,3 16,17
TDO 5,09 2,7 5,34 0,21 0,14 3,92
Sube
Sayer 213 386 286 44 30 959
Personel
Sayrs: 3.796 5.588 3.989 655 437 14.465

*Krediler hesaplanirken finansal kiralama alacaklari da dahil edilmistir.

** Katihm fonu, krediler ve aktif toplami kalemleri milyon TL olarak gdsterilmistir.

Katilim Bankalari Strateji Belgesi’nde katilim bankalarinin son on yilda

bankacilik sektérinden aldiklar payin %2’den %5,2 dizeyine c¢iktidi ifade
edilmektedir. Yeni oyuncularin faizsiz finans sistemine girmesiyle birlikte aktif
buyuklagunin bankacilk sektdrindeki payinin 2025 yilinda %15’lik paya
cikarilmasi hedeflenmektedir.

istanbul’un uluslararasi finans merkezi olmasi kapsaminda Diinya
Bankasl, istanbul’da Kiiresel islami Finans Gelistirme Merkezini kurmustur.
Faizsiz finansin Ulkemizde gelismesiyle birlikte alternatif finansal erigsim
kanallarinin ve tasarruf oranlarinin artmasi, kirilganliklarin azaltiimasi ve
finansal derinlesmenin artmasi beklenmektedir.

4.2.1. Tirkiye’de Katihm Bankaciliginin Tarihgesi

Katihm bankacihidini kisaca ifade etmek gerekirse, dini inanglari
dolayisiyla geleneksel bankalara yatiriimayan, yastik altinda bulunan Turk
Lirasi, doviz, altin ve kiymetli madenlerin katiim fonu seklinde katilim
bankalarina yatiriimasi ve s6z konusu bakiyelerin bina, arsa, tasit, Uretim
destedi gibi alanlarda kar/zarar ortakligi prensibi dogrultusunda finansman
olarak kullaniimasini saglayan kuruluglari seklinde tanimlanabilir.
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Turkiye 1975 yilinda kurulan islam Kalkinma Bankasi’'nin (IKB-Islamic
Development Bank) kurucu Uyeleri arasinda yer almis ve 1984 yilinda ise
bankanin en buyuk ortaklarindan biri olmustur. Faizsiz finans sistemine
uygun olmak, kicuk ve orta boy isletmelere hizmet verebilmek maksadiyla
1975 yilinda Devlet Sanayi ve Is¢i Yatinm Bankasi A.?. (DESIYAB)
kurulmus ve 1978 yilina kadar faaliyetlerini devam ettirmi§tir.33

1980'li yillara kadar ithal ikameci buyume politikalari izleyen Turkiye 24
Ocak 1980 kararlariyla ihracata dayali blyume stratejisini izlemeye
baslayarak dis dinyaya acilmasi sureci hizlandinimis ve sermaye
hareketleri 6nlindeki engellerin buyuk bir kismi kaldirilarak yabanci sermaye
tesvik edilmigtir. 1992’de Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) ve 1983
yilinda da istanbul Menkul Kiymetler Borsasr'nin (IMKB) kurulmasiyla birlikte
sermaye piyasasl araglari uygulama alani bulmustur. Ayrica, TCMB
binyesinde para piyasalari kurulmus, bankalar arasi para piyasasi
(interbank), doviz-efektif piyasasi, yetkili miesseseler (déviz bifeleri),
faktoring, leasing, tiketici finansman sirketleri ile sermaye piyasasi araci
kurumlari gibi birgok yeni kurum Turk mali sistemine girmistir.

Faizsiz bankacilik uygulamasi Turkiye'de 16.12.1983 gun ve 83/7506
saylll Kanun Hukmuinde Kararname ile baslamistir. Bu tarihten sonra katilim
fonlarini  kar/zarar ortaklii esaslarina gore degerlendirmek isteyen
yatinmcilar paralarini Ozel Finans Kurumlari (OFK-katlim bankalari)
aracihgiyla finansal sisteme dahil etmiglerdir.

4389 sayill Bankalar Kanunu’nun 20 nci maddesinin 6 nci fikrasi
uyarinca katihm bankalarinin topladigi fonlarin, Glvence Fonu bunyesinde
garanti altina alinmasi, katilim bankalarinin Ozel Finans Kurumlari Birligi'nin
kurulmasi ve faaliyet izni kaldirilan kuruluslarin tasfiyesine ilis%kin Ozel
hikdmlerin tesis edilmesi katihm bankalari i¢in milat niteligjindedir.3

Katihm bankalari ilk defa 4389 sayil Bankalar Kanunu'nda
tanimlanmistir. 5411 sayih Bankacilik Kanunu’'nda “Katilim bankasi: Bu
Kanuna gore 0Ozel cari ve katilma hesaplari yoluyla fon toplamak ve kredi
kullandirmak esas olmak lzere faaliyet gosteren kuruluslar ile yurt diginda
kurulu bu nitelikteki kuruluslarin Turkiye'deki subelerini,” ifade etmektedir.

1998-2005 yillari arasinda 6zel finans kuruluslari adi altinda faaliyet
gOsteren kuruluslarin sermaye gereksiniminin bulunmamasi, katilim fonu
(mevduat) garantisinin bulunmamasi ve konvansiyonel bankaciliga gore
daha az dizenlemelere tabi tutulmasi, topladiklari fonlari kredi olarak
kullanabilmeleri bir tir finansal aracilik islemi oldugundan mezkur kuruluglar

%5 Bzulucan Abitter, Ozdemir Serkan, a.g.e., s. 15. )
%% Bzel Finans Kurumlari Birligi, Diinyada ve Tiirkiye’de Faizsiz Bankacilik “OFK’larin
Sistemdeki Paylan Artiyor”, 2003, s. 30.

153



Turkiye Bankalar Birligi

gblge bankacilik 6zelligine haizdi. Ayrica bu makalede, 5411 sayil
bankacilik Kanunu’na tabi olduktan sonra katilim bankasi adini alan
kuruluglarin mevzuat alt yapisinin tamamlanmasi, BDDK denetim ve
g6zetimine tabi olmasi, TMSF tarafindan mevduat giivencesinin baslatiimasi
gibi hayati duzenlemeler 2006 yilindan sonra bu kuruluslarin artik gdlge
bankacilik statiisinde degerlendirilemeyecegini ifade etmektedir.**’

5411 sayili Bankacihk Kanunu ile birlikte c¢alisma prensiplerinden
kaynaklanan ufak-tefek degisiklikler haricinde katihm bankalari da artik
mevduat bankalari gibi pek ¢ok agidan ayni mevzuata tabi olmustur. Katilim
Bankalarinin geleneksel bankalarla ayni mevzuata tabi olmasinin bir takim
avantaj ve dezavantajlari bulunmaktadir. Kisaca ifade etmek gerekirse, en
o6nemli avantajlar katilim bankaciliginin da standartlagmasi, uluslararasi
islemlerde banka itibarini kullanabilmeleri, bu kuruluglarin da basibos
olmadigi ve kamu otoritesi tarafindan denetlenmesi seklinde siralanabilir.
Mevzuatin yeknesaklasmasinin en 6nemli dezavantaji ise bu kuruluslarin
mevduat bankalarindan farkh olmadigi ve dagitilan kar paylarinin da faizle
iliskilendirilerek algi sorunun ortaya ¢ikmasina yol agmaktadir.

Katihm bankaciligina iligkin pek ¢ok tanim yapilabilmektedir. Katilim
bankaciligi, hukuki olarak anonim sirket statistinde kurulan, kar/zarar
ortakligina dayanan, alternatif finansman teknikleri ile mali sektérde
faaliyette bulunan, reel ekonomiyi finanse eden ve bankacilik hizmeti sunan
kuruIU§Iard|r.338

Albaraka Tirk Ozel Finans Kurumu A.S. 1985'te, Faisal Finans Kurumu
A.S. 1985'te, Kuveyt Turk Evkaf Finans Kurumu A.S. 1989'da, Anadolu
Finans Kurumu A.S. 1991'de, ihlas Finans Kurumu A.S. 1995'de, Asya
Finans Kurumu A.S. 1996'da, Ziraat Katihm Bankasi A.S. 2015te
faaliyetlerine baglamistir. Vakif Katilim Bankasi A.$. 2016 yilinda BDDK
tarafindan faaliyet izni alarak ¢alismalara baslamistir.

“19 Arahk 1999 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalar
Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasina iliskin 4491 sayili Kanun ile 4389 sayil
Bankalar Kanunu’nun bazi maddeleri degistirilerek OFK’lar da Bankalar
Kanunu’na dahil olmuslardir. 2005 yilinda Anadolu Finans Kurumu AS ile
Family Finans Kurumu AS$’nin genel kurulda aldiklar kararlar dogrultusunda
birlesmelerine ve banka unvaninin Tarkiye Finans Katilim Bankasi A$339
olarak degistiriimesine karar verilmistir. Kamu sermayesini kullanarak 2015
yillinda Hazine Mustesarligr’nin Ziraat Katilim Bankasr’'ni ve 2016 yilinda da

%7 Ding, a.g.m., 2015, ss. 121-155.

8 Abitter Ozulucan ve Serkan Ozdemir, Katilim Bankaciligi, Muhasebe Organizasyonu,
Ug/gulamalar, Finansal Tablolar & Bagimsiz Denetim, Tiirkmen Kitapevi, istanbul, 2010, s. 6.
% Turkiye Finans Katilim Bankasi A.S., 31 Mart 2015 konsolide olmayan bagimsiz denetim
raporu.

154



Katilim ve Mevduat Bankalarinin Piyasa Etkinliginin Karsilastirmali Analizi

Vakiflar Genel Mudurligi’'nin Vakif Katilim Bankasi’'ni kurmasiyla birlikte
katilim bankalari sayisi 6’ya ylukselmistir.

5411 sayil Bankacilik Kanunu ile birlikte OFK’lar Katilim Bankalari adini
almistir. Dinyanin pek ¢ok yerinde islami bankacilik veya faizsiz bankacilik
adiyla faaliyetlerini ylriten bu tir bankalarin Turkiye’de katihm bankaciligi
adini almasi 28 Subat siirecinde hiikimetin post-modern darbe ile devrilmesi
ve bu tiir bankalarin yesil sermaye gibi vasiflandiriimasidir. Odabasi, islam
hukuku kurallarina uygun olarak kurulan ve faaliyetlerini yuriten katilim
bankaciligi tabirinin islami bankacilik tabirinden daha uygun oldugunu ancak
islami bankacilik tabirinin kullaniimasinda da bir sakinca olmadigini ileri
stirmektedir.>*° Esasinda “islami” sifati kullanilarak yapilan bir isteki hatanin
islama mal edilme riskinden dolayi katim bankacilii ve katiim sigortacilig
terimlerinin islami bankacilik ve islami sigortacilik terimlerinden daha uygun
oldugunu ifade etmektedir. 1994,1999 ve 2000 yillarinda ekonomik krizlerin
yasanmasi, mevzuat alt yapisinin saglam olmamasi, 6zkaynak yetersizligi ve
arin cesitliliginin si§ olmasi bu piyasanin istenen seviyeye gelmesini
geciktirmistir.

5411 sayilli Kanun ile birlikte katilim bankalari da artik mevduat
bankalari gibi pek ¢ok yikimlilik ile karsi karsiyadir. Kisaca ifade etmek
gerekirse bu tir bankalar da artik, sermaye yeterlilik rasyosu, likidite
rasyolari, krediler ve Kkarsiliklara iliskin yukumldlikleri yerine getirmek
zorundadir. Buna karsin, mevduat bankalari dogrudan finansal kiralama
faaliyeti yapamazken katiim bankalari ile kalkinma ve yatirinm bankalari igin
herhangi bir sinirlama yoluna gidilmemistir. Finansal kiralama islemlerinde
mala ve emtiaya dayanan makine, techizat, arsa ve bina bulunmaktadir. Bu
sebeple, katihm bankalarinin dogrudan finansal kiralama islemlerine
basvurabilmeleri bu bankalarin ¢galisma prensipleriyle uyumlu olmasidir.

Tarkiye Katihm Bankaciligi Strateji Belgesi 2015 yilinda yayimlanarak
gelecek 10 yila iliskin stratejik hedefler agiklanmistir. Katihm bankaciliginin
son 10 yildaki seyri izlendiginde bankacilik sektori icindeki payin %2’den
%5,2'ye ¢iktig1 gortlmustir. S6z konusu strateji belgesinde vizyon olarak,
2025 yilinda aktif buyikliginin %15’lik paya ¢ikariimasi hedeflenmistir. Bu
kapsamda, sektorel strateji ve koordinasyonun saglanmasi, kurumsal algi ve
itibarin yonetilerek Urin ve kaynak cesitliliginin gelistiriimesi, danisma
kurullarinin tesis edilmesi, insan kaynaklari niteliginin arttirlmasi amaciyla
surekli egitimin verilmesi ile sertifikasyon islemleri en 6nemli stratejik

¥0 Mehmet Odabagl, islami Finansta Danigsma Kurullarinin Rolii-Tiirkiye Ornegi, ikinci
Uluslararasi islam Finansi ve iktisadi Konferansi, istanbul, 19 Kasim 2015.
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hedefler olarak kabul edilmektedir.*" Tarkiye’de kurulan katiim bankalarina
iliskin 6zet bilgiler agagida sirasiyla yer almaktadir.

4.2.2. Albaraka Tirk Katilm Bankasi

21 Ocak 1985 gun 10912 sayili Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
yazisina istinaden “Albaraka Tirk Ozel Finans Kurumu A. S.” unvaniyla
faaliyetine baglamistir. Ozel Finans Kurumlari, 17 Aralik 1999 tarih 4491
saylll Kanun ile vyapilan degisiklikle, 4389 sayilli Bankalar Kanunu
hakimlerine tabi kihnmiglardir. 1 Kasim 2005 gun ve 25983 mukerrer sayili
Resmi Gazetede yayimlanarak yurirlige giren 5411 sayili Bankacilik
Kanununa gore faaliyetlerini stirdiren Banka’nin unvani 21 Aralik 2005 gini
yapilan Olaganustl Genel Kurul karariyla “Albaraka Turk Katilim Bankasi
A.S.” olarak degistirilmistir.>** Genel Mudurliigii istanbul’da bulunan
Bankanin, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla biri yurt digsinda olmak Gzere toplam
213 subesi ve 3.756 personeli bulunmaktadir. Mezkur tarih itibariyla
Banka’'nin kredi hacmi 17.335 milyon TL, toplanan fonlari 19.756 milyon TL,
6z kaynaklari 2.104 milyon ve aktif buyUklugu ise 29.562 milyon TL'dir.

4.2.3. Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi

TCMB’den alinan 28 Subat 1989 tarihli izne istinaden banka “Kuveyt
Tark Evkaf Finans Kurumu A.$.”adiyla kurulmus olup, faaliyetlerine 31 Mart
1989 tarihinde baslamistir. 5411 Sayili Bankacilik Kanunu’na uyum
saglanmasi amaciyla, Banka’nin 26 Nisan 2006 tarihli olagan genel kurul
toplantisinda Banka’nin unvani “Kuveyt Tirk Katihm Bankasi A.S.” olarak
degistiriimistir. 31 Mart 2015 tarihi itibariyla Banka hisselerinin %62.32’si
Kuwait Finance House’a, %18.74’G Vakiflar Genel Mudirliga Mazbut
Vakiflar’na, %9.01’i Islamic Development Bank’a ve %9.01’i The Public
Institution For Social Security’e ait olup geriye kalan %0.92 oranindaki
hisseler diger gergek ve tiizel kisilere aittir.>*> 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
Banka'nin 359 subesi ve 5.442 personeli bulunmaktadir. Anilan tarihte
Banka’nin kredi hacmi 23.542 milyon TL, toplanan fonlari 27.637 milyon TL,
O6zkaynaklari 3.402 milyon TL ve aktif blyUklagu ise 42.176 milyon TL’dir.

4.2.4. Turkiye Finans Katillm Bankasi

“Turkiye Finans Katiim Bankasi A.S.”, Family Finans ve Anadolu Finans
kurumlarinin birlesmesi neticesinde 2005 vyilinda kurulmustur. Turkiye
Finans’'in %60’lik hissesi 31 Mart 2008 yilinda Suudi Arabistan menseli The

' Tiirkiye Katiim Bankaciligi Strateji Belgesi, 2015-2025, Tiirkiye Katim Bankalar Birligi
Yayin No:5, istanbul, 2015, ss. 5-7.

%2 Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S. Konsolide Bagimsiz Denetim Raporu, Mart 2015, s.2-10.
3 Kuveyt Tirk Katiim Bankasi A.S. Konsolide Bagimsiz Denetim Raporu, Mart 2015, s.1-5.
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National Commercial Bank (NCB) tarafindan satin aI|nm|§t|r.344 31 Aralik
2015 tarihi itibariyla Tarkiye Finans Katim Bankasr’nin ortaklik yapisi,
%67,03 NCB, %22,34 Boydak Grubu, %10.57 Ulker Grubu seklindedir. S6z
konusu tarihte bankanin birisi yurtdigi olmak Uzere toplam 286 subesi ve
4.132 personeli bulunmaktadir. Bir dnceki yil ile karsilastinidiginda banka
personeli %7,7 oraninda azalmistir. Mezkdr tarihte Banka’nin kredi bakiyesi
25.527 milyon TL, toplanan fonlari 21.650 milyon TL, 6zkaynaklari 3.357
milyon TL ve aktif buyukligu ise 38.576 milyon TL'dir.

4.2.5. Asya Katilim Bankasi

Bakanlar Kurulu'nun onayindan sonra Banka ana sdézlesmesi 25 Eylul
1996 tarihinde Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanmistir. Bankacilik
Kanunu’nun yayimlanmasindan sonra 22 Aralik 2005 tarihinde yapilan
olaganustlu genel kurul toplantisinda banka unvani Asya Katilim Bankasi
A.S. olarak degistiriimistir.

Banka'nin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla toplam halka agiklik orani
%54,05'tir. Banka’nin 123 pay sahibine iliskin temetti disindaki ortaklik
haklari Kurul'un “3 Subat 2015 tarih ve 6187 sayili Karari” ile mezk{r tarihten
itibaren TMSF tarafindan kullanilmasina ba§lan|Im|§t|r.345 31 Aralik 2015
tarihi itibariyla Banka’nin 200 adet subesi (1 adet yurtdisi dahil) ve 2.937
calisani bulunmaktadir. Ayni tarihte bankanin ézkaynagi 1.117 milyon TL,
krediler 4.310 milyon TL ve katihm fonlari ise 3.912 milyon TL’'dir. Banka
kredilerinin takibe dontsim orani %33 seviyesi ile rekor dizeyde olup Aralik
2015 tarihi itibariyla 588 milyon TL zarar agiklanmistir.

Asya Katilim Bankasi A.S. (Banka)'nin temettl hari¢ ortaklik haklari ile
yonetim ve denetimi 29.05.2015 tarihi itibariyla 5411 sayili Bankacilik
Kanunu’nun 71’inci maddesinin 1. nolu fikrasinin b bendi hikm( geregince,
“bankanin faaliyetine devaminin mevduat ve katilim fonu sahiplerinin haklari
ve mali sistemin gliven ve istikrari bakimindan tehlike arz ettigi ortaya
ciktigindan” Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurulu'nca (BDDK)
Banka’nin ve Fon’a devredilmesine karar verilmistir.

Bankacilik Diuzenleme ve Denetleme Kurulu'nun 22.07.2016 gin ve
6947 sayili Karan ile; Tasarruf Mevduati Sigorta Fonunun (Fon) talebi
Uzerine 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 107’inci maddesinin son fikrasi
uyarinca Asya Katilm Bankasi A.S.’nin faaliyet izni kaldiriimistir. 5411 sayili
Bankacilik Kanunu hukumleri geregince TMSF tarafindan Asya Katilim
Bankasi A.$. nezdindeki sigortaya tabi katilim fonunun 6denmesi ve

¥4 Tirkiye Finans Katilim Bankasi A.$. Konsolide Bagimsiz Denetim Raporu, Haziran 2015,
s.1-6.
345 Asya Katilim Bankasi A.S., Konsolide Bagimsiz Denetim Raporu, Aralik 2014.
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Bankanin dogrudan iflasinin istenmesi, mahkemece iflasina karar verilmesi
halinde iflas tasfiyesinin TMSF tarafindan yapilmasi, iflas karari verilmemesi
halinde Bankanin iradi tasfiyesinin 13.01.2011 tarihli ve 6102 sayili Tuark
Ticaret Kanununun anonim sirketlerin infisah ve tasfiyesine iligkin
hikimlerine tabi olmaksizin TMSF tarafindan yarattlmesi
kararla§t|rllm|§t|r.346

4.2.6. Ziraat Katilim Bankasi

Kurulu'nun 15 Ekim 2014 tarih ve 29146 sayili Resmi Gazete'de,
yayimlanan izniyle “Ziraat Katilim Bankasi A.S.”nin tamami T.C. Hazinesi
tarafindan 6denmis 675.000 TL sermayesi ile kurulmustur. 29 Mayis 2015
tarininde agilis yapilarak faaliyete baglayan Banka'nin merkezi istanbul’dur.
Banka, Faizsiz finans ilkeleri gergevesinde faaliyet gosteren ilk kamu katilim
bankasi h[]viye’(indedir.347 Banka sermayesini 24.05.2016 tarih ve 9081 sayili
Resmi Gazetede yayimlanan karar dogrultusunda 6denmi§ sermayesini
72.000.000-TL artrilarak 747.000.000-TL'ye yijkseltmi§tir.34 Aralik 2016
tarihi itibariyla Banka’'nin kredi bakiyesi 5.081 milyon TL, katilm fonlari 5.596
milyon TL ve aktif buyukligu ise 7.960 milyon TL’dir.

4.2.7. Vakif Katiim Bankasi

Vakif Katiim Bankasi A.S. Kurul'un 11 Subat 2016 tarih ve 6729 sayil
karari ile faaliyet izni almis olup 24 Subat 2016 tarihi itibariyla Katilim
Bankaciligi Faaliyetlerine baslamistir. Vakif Katilim Bankasi A.S. 797 milyon
TL’si T.C. Basbakanlhk Vakiflar Genel Mudurligi, 2 milyon TL’si Bayezid
Han-1 Sani (ll.Bayezid) Vakfi, 2 milyon TL’si Mahmut Han-1 Evvel Bin
Mustafa Han (I.Mahmut) Vakfi, 2 milyon TL'si Mahmut Han-1 Sani Bin
Abdulhamit Han-Evvel (I.Mahmut) Vakfi ve 2 milyon TL’si Murat Pasa Bin
Abdusselam (Murat Pa§a2 Vakfi tarafindan tamami 6denmis 805 milyon TL
sermaye ile kurulmustur.**°

30 Nisan 2016 tarihi itibariyla merkez sube haricinde subesi
bulunmayan Banka’nin toplam 163 personeli bulunmaktadir. Anilan tarihte
kredi tutari 236 milyon TL, katihm fonu 227 milyon TL, ézkaynaklar 860
milyon TL ve aktif toplami ise 1.107 milyon TL bakiye arz etmektedir.

8 http://www.tmsf.org.tr/2017.tr?bid=227, 01.02.2017.

347 Ziraat Katilim Bankasi A.$., Solo Bagimsiz Denetim Raporu, Aralik 2015, ss.1-8.
8 http://www.ziraatkatilim.com.tr/bankamiz/Sayfalar/hakkimizda.aspx, 01.02.2017.
9 yakif Katilim Bankasi A.S., Solo Bagimsiz Denetim Raporu, Mart 2016, ss.1-9.
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4.2.8. Halk Katihm Bankasi A.$.

Halk Katilm Bankasi A.S. Kurul'un 15.01.2015 tarihli ve 6168 sayili
Karari ile kurulus izni almigtir. 5411 sayili bankacihk Kanunu'nun 6.
Maddesinin gerekgesinde izne iligkin kararin bagvurunun yapildigi ya da
basvuruda eksik bulunmasi halinde istenilen bilgi ve belgelerin tamamlandigi
tarinten itibaren Ug¢ ay icinde ilgiliye bildirilecegi ve eksikliklerin alti ay
icerisinde giderilmemesi halinde basvurunun gecersiz olacagl hukim altina
alinmistir.

22.10.2015 tarih ve 6504 sayili Kurul Karari dogrultusunda, “T. Halk
Bankasi A.S.’nin farkli bir ortaklik yapisi ile ileride yeniden degerlendiriimek
lizere bu asamada faaliyet izni bagvurusunun yapilmamasina karar verilmesi
nedeniyle kurulus izninden vazgecildigine iliskin beyani dogrultusunda, Halk
Katilim Bankasi A.S.'nin kurulug izninin 5411 sayili Bankacilik Kanununun
11 inci maddesinin (c) bendi uyarinca” kurulus izni iptal edilmistir.

4.2.9. ihlas Finans Kurumu

1995 yilinda faaliyete baglayan ihlas Finans Kurumu 5 yil gibi kisa bir
surede aktif buydkligu vyaklasik yiz kat artarak 901 milyon TL'ye
yukselmistir. 2000 yilinda 755 milyon TL katiim fonu ve kredi hacmine
ulasan Ihlas Finans Kasim 2000 ve Subat 2001 krizlerinde aktif kalitesi
bozulmaya ve likidite problemi yasamaya baslamistir. Grup firmalarina
kullandirilan kredilerin ylksek olmasi, kredi takip oranlarinin artmasi, katilim
fonu sahiplerinin parasini geri almak icin ihlas Finans Kurumuna hiicum
etmesi, yukumlultklerin varliklari karsilamamasi gibi nedenler Kurumun
faaliyet yetkisinin BDDK tarafindan iptal edilmesine yol ag:m|§t|r.350 Mezkar
Banka'nin o dénede TMSF Guvence Fonu'na tabi olmamasi nedeniyle
tasfiye islemleri Tark Ticaret Kanunu'’nun genel hikUmleri gercevesinde
yurataimuastar.

ihlas Finans Katihm Bankasinin iflas etmesinden sonra katilim
bankaciliginin da risk tasiyabilecegi ve iflasla karsi karsiya kalabilecegi daha
acik gorilduginden katilim bankalari kendi aralarinda Guvence Fonu
olusturmuslardir. 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile birlikte Katilim
bankaciigi adini alan OFK'larin olusturdugu Gilivence Fonu kapatilarak
TMSF blnyesine aktariimistir. Bu dizenleme ile birlikte geleneksel
bankalarin hesaplayarak odedikleri risk odakli prim uygulamasi katilim
bankaciligi icin de baslatiimistir. Bu uygulama baslatildiginda her bir gercek
kisiye ait katilim fonlari tutarinin 50 bin TL’si ve hélihazirda ise 100 bin TL’si
TMSF garantisi kapsamina alinmistir.

%0 yusuf Ding, “Convesion from Shadow Banking to Regular Banking: An Emperical Analysis”,
The Macrotheme Review, Special Issue IV, 2015, ss. 121-155.
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4.3. Bankacilik Sektoriiniin Finansal Rasyolari

Finansal rasyo analizinde BDDK tarafindan belirlenen en &énemli
rasyolar ile IMF ve IFSB tarafindan belirlenen rasyolardan ehemmiyeti
yuksek olan rasyolar tercih edilmistir. Ayrica, tez yaziminda kullanilan yurtici
verilerin blyik bir kismi dort farkli kaynaktan; BDDK interaktif Aylik
Bllten'den, TBB, TKBB veri tabanindan ve TCMB blinyesindeki Elektronik
Veri Dagitim Sisteminden (EVDS) temin edilmistir. EK’lerde bankacilik
sektorinin ve katilim bankalarinin bilangolari, kar/zarar tablolari ve temel
finansal rasyolarin detayli agiklamasi yer almaktadir. Tablo ve grafiklerde
para birimine iliskin detayli a¢iklama yapilmamigsa gdsterimlerin 1000 TL
seklinde raporlandidi anlasiimalidir.

IMF tarafindan yayimlanan makalede sermaye yeterliligi, aktif kalitesi,
karhlik, likidite ve kaldira¢ oranlari gibi temel finansal istikrar rasyolari
kullaniimaktadir. Sermaye vyeterliligi olarak sermaye yeterlilik rasyosu ve
cekirdek sermaye (Tier 1) rasyolari, aktif kalitesi olarak takibe dénisim
orani (TDO-NPL), karlihk olarak aktif karlihgi (ROA) ve 6zkaynak karlihgi
(ROE), likidite o6lctsu olarak likit aktiflerin likit pasiflere orani ve kaldirag
rasyosu olarak da 6zkaynaklarin toplam aktife orani gibi temel rasyolara yer
verilmektedir. **'  S6z konusu temel rasyolarin yani sira literatiirde kabul
edilen ve BDDK tarafindan yodun bir sekilde kullanilan rasyolardan da
yararlanilmisgtir. Literatirde yer alan ve IMF tarafindan kabul edilen
rasyolarin buyuk bir kismi bilangolardan, kar/zarar tablosundan ve mizandan
hazirlanmaktadir.

4.3.1. Bankacilik Sektoriuniin Hazir Degerler Rasyolari

4.3.1.1. Net isletme Sermayesi

Net isletme sermayesi (Net Working Capital), organizasyonel ve
operasyonel faaliyetlerin yerine getirilebilmesi i¢in gerekli olan sermayedir.
Bu sermaye nakit olabilecegi gibi nakit olmayan varliklardan da olusabilir.
Nakit olmayan varliklar degerlemeye tabi tutularak kaydedilmek zorundadir.

Net isletme sermayesi kisa vadeli aktiflerden kisa vadeli pasiflerin
cikarilmasiyla bulunur. Net isletme sermayesinin pozitif olmasi kisa vadeli
aktiflerin kisa vadeli pasiflerden biylik olmasi anlamina gelir.353

Net Isletme Sermayesi= Kisa Vadeli Aktifler-Kisa Vadeli Pasifler

351 Joseph Crowley and Others, Pilot Project on Concentration and Distribution Measures for a
Selected Set of Financial Soundness Indicators, IMF Working Paper, 2016.

%2 Usmani, a.g.e., s. 43.

%3 A. Stephen Rose, Randolph Westerfield, Jaffe Jeffrey, Corporate Finance, The McGraw-Hill,
Tenth Edition, ISBN 978-0-07-803477-0, 2013, ss. 28.
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Ozet olarak gelecek 12 ay igerisinde igletmenin sermaye girigleri
sermaye clkiglarindan daha yuksek olacagi i¢in igletme énimuzdeki bir yil
icerisinde likidite problemi yagsamayacaktir. Tersi durumda ise bankanin kisa
vadeli yikumlilikleri kisa vadeli aktiflerden yilksek oldugu icin her zaman
likidite riskiyle karsi karsiyadir. TBS’nin aktiflerini olusturan kredilerin
ortalama vadesi 12 aylik iken pasifte yer alan mevduatin ortalama vadesinin
bir aylik olmasi vade uyumsuzlugu problemini ortaya ¢ikarmaktadir. Kisa
vadeli aktiflerden kisa vadeli pasiflerin ¢ikarilmasi suretiyle bulunan net
isletme sermayesinin hem katilim bankalari i¢in ve hem de konvasnsiyonel
bankalar i¢cin hesaplanan tutarlar asagidaki grafikte yer almaktadir.

Grafik 8: Net isletme Sermayesi
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Grafik 8’den de gdérulecedi Uzere, hem konvansiyonel bankalarda ve
hem de katilim bankalarinda net isletme sermayesi bazen pozitif ve bazen
de negatif degerler alabilmektedir. Konvansiyonel ile katilim bankalar
karsilastirildiginda konvansiyonel bankalarin net isletme sermayesinin
genellikle daha ylUksek oldugu gortlmektedir. Bu durumun en énemli sebebi,
konvansiynel bankalarin TCMB’den, interbank piyasalarindan gecelik
borclanabilmeleri ve gerek duyulmasi halinde repo-ters repo islemlerine
basvurabilmeleridir. Katilim bankalarinin kargilastiklar likidite problemlerini
¢cozebilmek amaciyla sukuk islemlerinin teminata verilebilmesi veya
Megabank projesinin hayata gecirilmesi 6nem arz etmektedir.
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4.3.1.2. Kisa Vadeli Likidite Rasyolar

Kisa vadeli likidite rasyolari isletmenin kisa vadeli likiditesini élgmede
kullanilan  rasyolardir.  igletmenin  kisa vadede faturalarini  ve
yukumlaliklerini, 6deme gugligine dismeden yerine getirebilmesi nedeniyle
bu rasyolar 6nem arz etmektedir. Kisa vadeli aktif ve pasiflere odaklanmanin
en onemli avantajlarindan biri varlik ve kaynaklarin defter degeri ile piyasa
degeri birbirine yakin olmasidir. Isletmelerin kisa vadeli aktifleri ve pasifleri
para piyasalari ve Ozellikle bankacilik sektort ile yakindan iligkilidir. Bu
sebeple, bu rasyolara likitide rasyolari da denilmektedir.

Grafik 9: Vadesiz Mevduat/Toplam Mevdaut ve Ozel Cari Hs./Katilim
Fonu
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Katilim bankalarinin 6zel cari hesaplarinin katilim fonuna orani
genellikle mevduat bankalarinin vadesiz mevduatinin toplam mevduat
oranindan yuksek oldugu gérilmektedir. Bu oran konvansiyonel bankalarda
%13 ile %20 arasinda degisirken, katilim bankalarinda %15-27 arasinda
dalgalanmaktadir. Mevduat ve katim bankalari bu tutarlar icin mevduat
sahiplerine herhangi bir faiz 6deme yukimlGligi bulunmadigi gibi katihm
fonu sahiplerine de kar payr dagitma gibi bir zorunluluk bulunmamaktadir.
Dolayisiyla bu atil fonlarin bankalar tarafindan kullaniimasi neticesinde elde
edilen faiz ve getiriler bankalara kalmaktadir. Ancak vadesiz mevduat ve
Ozel cari hesap sahiplerinin istedikleri zaman bu bakiyeleri bankalardan
cekme esnekliginin bulunmasi bankalarin yeterli ankes bulundurmalarini
zorunlu hale getirmektedir.
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4.3.1.3. Cari Oran (Current Ratio)

Bu oran donen varliklarin kisa vadeli pasiflere bélinmesiyle bulunur.
S6z konusu oran igletmenin kisa vadeli borglarini karsilayabilme gucinui
olcmekte olup %1,5 ile %2 arasinda olmasi beklenmektedir. Faaliyette
bulunulan sektére gdre bu oran degismekle birlikte dretime dayal
isletmelerde stok nedeniyle daha yuksek iken, hizmet sektérinde daha
dislk olmasi beklenmektedir. S6z konusu rasyonun birden kiiglik olmasi net
isletme sermayesinin negatif oldugunu gdstermektedir. Katihm ve
konvansiyonel bankalarin 2005-2015 yillari arasindaki cari oran gelisimi
asagidaki grafikte yer almaktadir.

Grafik 10: Tiirk Bankalarinin Kisa Vadeli Likidite Rasyosu
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Kisa vadeli aktiflerin kisa vadeli pasiflere oranina bakildiginda katilim
bankalarinda bu oranin daha disuk oldugu gortlmektedir. S6z konusu oran
katilim bankalarinda 80-100 bandinda iken konvansiyonel bankalarda
genellikle daha yuksek ger¢eklesmektedir.

4.3.1.4. Likidite Orani (Liquidity Ratio- Asit-Test Orani)

Likidite Orani; Hazir degerler, menkul kiymetler, kisa vadeli alacaklar
toplaminin kisa vadeli yabanci kaynaklara oranlanmasiyla
hesaplanmaktadir. Genel kabul gérmus kurallara goére Likidite Oranrnin 1
olmasi yeterli gériilmekle birlikte sektére gore farklihk arz etmektedir.
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Bir aylik likidite rasyosu orani 2007 6ncesinde her iki banka tari igin
%50 oranlarinda gerceklesmis, ancak BDDK'nin likiditeye iligkin
dizenlemesinden sonra her zaman bu oranin %100’den daha fazla
gerceklesmisgtir.

Grafik 11: Bir Aylik Likidite Rasyosu

250.00
200.00 -
1 Na Ny
150.00 - e fer e
-
- v - ~~~
o Ve

100.00

50.00 -

0.00 -
TETREY2Ye eSS YeveseYe ¥
oo T TaaTo T —~TANTe T T nwTT O
S OSSO TS VSN =0 =~ =N == = —
SOSSSS oSS SO0 IO O =0 — O = O
AAAAASASAaSAaocodocNocoNoRNoRSA

Q Q Q Q Q Q Q Q Q
e Kat1lim == = = Konvansiyonel

Kaynak: TBB, TKBB, BDDK

4.3.2. Bankacilik Sektoriiniin Karlilik Gosterge ve Rasyolari

Gerek Tirk bankacilik sektori ve gerekse katihm bankalari son yillarda
oldukga yuksek karlilik oranlari agiklamaktadir. 2008 krizi nedeniyle diinyada
faaliyet gdsteren pek dev banka zaman zaman zarar agiklamasina karsin
sektérimuizan kari her yil katlanarak artmistir. Asagidaki grafikte bankacilik
sektorinin  2005-2016 doénemlerine iliskin  dénem kari gelisimi yer
almaktadir.

Grafik 12: Tiirk Bankacilik Sektorii Donem Net Kari/Zararn Tablosu
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Tark Bankacilik Sektori’'nin dénem net kari 2008 kiresel krizinin
yasandigi yil ile 2011 yili haricinde slrekli artmaktadir. 2005 yilinda 5.715
milyon TL seviyesinde olan dénem net kari 2016 yilinda 37.532 milyon TL
seviyesine yukselmistir. Son 12 yil gbz dniinde bulunduruldugunda TBS’nin
kar Uretme potansiyelinin oldukga yiksek oldugu ve kimdlatif bazda 242
milyar TL vergi sonrasi dénem net kari Urettigi gérulmektedir. Asagidaki
grafikte ise Turkiye'deki katilim bankalarinin 2005-2016 yillari arasindaki
dénem net kari gelisimi yer almaktadir

Grafik 13: Tiirkiye'deki Katiim Bankalarinin Dénem Net Kari/Zaran
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Yukaridaki grafikten de anlasilacagi tzere, katihm bankalarinin dénem
net kari 2014 yil haricinde sirekli artma trendi gdstermektedir. Katilim
bankalarinin Aralik 2013 yilinda eristigi karlilik orani ancak 2016 yilsonu
itibariyla asilabilmistir. Bu durumun en o6nemli sebepleri Asya Katilim
bankasinin zarar etmesi ve Turkiye Finans Katihm bankasinin son yillarda
yuksek kar Uretememesidir. Ayrica, yeni kurulan katihm bankalarinin
subelesme ve operasyonel maliyetinin yiksek olmasi nedeniyle kar Uretme
potansiyelinin sinirl oldugu disunilmektedir. TUm bunlara ragmen 2005 yili
itibariyla 250 milyon TL olan dénem net karinin Aralik 2016 déneminde
1.106 milyon TL’ye yukselmistir.

islami  bankalar ile konvansiyonel bankalar karlilik agisindan
karsilastirildiginda islami bankalarin karlarinin daha istikrarli oldugu
gé}r[jlmektedir.354 Bu durumun en énemli sebebi kar dengeleme rezervinin
onemli bir islev gdrmesidir. Turkiye’deki meri mevzuata gdre, katihm
hesaplari kaynakli plasmanlar nedeniyle katihm bankalarinin genel karsilik,

%% Thorsten Beck, Asli Demirglic-Kunt, Ouarda Merrouche, a.g.m., 2010.
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6zel karsihk ve TMSF primi gibi maliyetlerle karsi karsiyadir. Bu sebeple,
BDDK s6z konusu maliyetler icin ve kar dalgalanmalarini stabil hale
getirebilmek i¢in giinlik karin %5’ine kadarlik kismi tutarinda kar dengeleme
rezervine onay vermektedir.

4.3.2.1. Net Faiz Marji ve Net Kar Pay1 Marji

Tuarkiye'de katihm bankalari, uzun yillar temerriide digen musterileri icin
ceza uygulamayip, temerrite dusen kredi miktarini dovize cevrilerek tahsil
etme yoluna gitmiglerdir. Ancak doéviz kurlarinin dalgali olmasi ve 6zellikle
2002 yihindan 2010 yihina kadar kurlarin yikselmemesi, bankalarin zarar
etmesine yol agmistir. Ginimuzde, katilim bankalarinin fetva kurullarindan
aldiklari kararlar dogrultusunda, temerride dusen kredi borglularina
konvansiyonel bankacilik sisteminin uyguladigi faiz oranlarina yakin bir kar
payl tahakkuk ettirmektedirler. Bu fetvalarin gerekgesi olarak, normal
sartlarda musteriden tahsil edilmesi gereken ancak temerrute dusuldugu igin
0denmeyen paranin, baska bir musterinin finansmaninda kullaniimasi
halinde elde edilecek gelirden mahrum kalinmasinin bankanin haksizliga
ugramas! sonucunu dogurdugunu ileri sirmektedir. Bu sebeple, mahrum
kalinan kar pay! tutarinda bir kar oraninin alinmasinin caiz olacagi fetvasi
alinmistir. Ayrica, Aktepe gibi bir takim yazarlar, islam hukukunda kar
sinirlamasinin  olmadigini  ve kéarin faiz oranlarina endekslenerek
belirlenmesinin yasaklanmadidini; bir tlccarin piyasa fiyatini agsmamak
kaydiyla kar igin faiz oranlarini kriter alabilecegini, katiim bankalarinin kar
payl oranlarini belirlerken merkez bankasinin faiz kararlarini, enflasyon
oranlarini ve rekabet ettikleri klasik bankalarin faiz oranlarini dikkate almakta
herhangi bir beis bulunmadigini ifade etmektedir.**®

Mevduat bankalarinda kullanilan net faiz marji terimi katilim
bankalarinda net kar payr marji seklinde ifade edilmektedir. Bu marj
bankalarin karhhklarini belirleyen en dnemli kalemlerden birisidir. Net faiz
marji (NIM), kredi ve menkul kiymetlerden saglanan faiz gelirlerinden
mevduata ve borglulara odenen falz giderlerinin farkinin toplam aktiflere
orani seklinde hesaplanmaktadlr Ba§ka bir tanima gore net faiz mariji, faiz
gelirleri |Ie faiz giderleri arasindaki farkin gelir getiren aktiflere bolinmesiyle
bulunur.®*®” Net faiz marji hesaplanirken genellikle operasyonel maliyetler,
banka rezervlerinin alternatif firsat maliyeti, para arzinin miktari, kredi

%% [shak Emin Aktepe, islam Hukuku Gergevesinde Finansman ve Bankacilik, Erkam
Matbaasl, istanbul, 2010.

*%ubbard, R.Glenn, O’brien, A.Patrick, Money, Banking and the Financial System, Pearson
Education, 1th Edition, 2012, P. 290.

%7 Tunay ve Silpar, a.g.m., 2006, ss.1-35.
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risklerininstg?tma olasihgi, kredi ve mevduat faiz oranlari gibi 6nemli kalemler
kullanilr.

Net faiz marjinin bulunmasi igin birinci asama net faiz gelirinin
bulunmasi gerekmekte olup toplam faiz gelirlerinden toplam faiz giderleri
cikariimaktadir. ikinci agsamada ise bulunan net faiz geliri toplam varliklara
bolinerek net faiz marji bulunmaktadir. Katihm bankalarinin net kar payi
gelirlerinin toplam aktiflere orani da net kar payi marji olarak bilinir.

i) Net Faiz Geliri= Toplam faiz gelirleri - Toplam faiz giderleri

(Net Kar Payi Geliri= Toplam kar payi gelirleri - Toplam kar payi
giderleri)

ii) Net Faiz Marji = Net faiz geliri / Ortalama toplam varliklar
(Net Kar Payi1 Marji = Net kar payi geliri / Ortalama toplam varliklar)

Net faiz marji rasyosu, bir anlamda ortalama aktiflerle yaratilan net faiz
gelir marjinin ortalama toplam aktiflere oranidir. Net faiz marji bankalarin
aracihk maliyetlerini (intermediation costs) gdsteren temel kriter ve ayni
zamanda sistemdeki etkinligin odlciimesinde 6ncu goésterge oldugundan
6nem arz etmektedir. Bu marjin acgilmasi yatirimcilarin  bankacilik
sisteminden uzaklagsmasina ve mali sektérin gelisiminin  olumsuz
etkilenmesine yol agmaktadir. Bankalarin faiz marjlari dénem basinda (ex
ante) ve dobénem sonunda (ex post) olmak Uzere iki sekilde
hesaplanmaktadir.®*

Dinyadaki Islami bankacilik sektoriiniin net kar marji 2008 yilinda
%1,51 oraninda iken 2013 yilinda %0,96 oraninda gergeklesmistir.  Siki
para politikasi, ekonominin durgunluga girmesi, makro ihtiyati politikalarin
sikilagtirlmasi nedeniyle kar marjlari son yillarda dU§mU§tUr.360 Tark
Bankacilik Sektérinin Net Faiz Marji/Net Kar Payr Marji 2005-2015
dénemleri igin asagdidaki tabloda yer almaktadir.

%8 Kaiguo Zhou and Micheal C.S. Wong, The Determinants of Net Interest Margins of
Commercial Banks in Mainland Chaina, Taylor & Francis Ltd, 2008.

30 Kaya, Yasemin Turker, Turk Bankacilik Sisteminde Net Faiz Marjinin Modellenmesi,
Calisma Raporlari, Haziran 2001.

%0 jslamic Financial Services Board, Islamic Financial Services Industry, Stability Report,
Kuala Lumpur, Malaysia, ISBN: 978-5687-42-6, 2015, s. 30.
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Grafik 14: Turk Bankacilik Sektorii Net Faiz Marji ve Net Kar Payi Marj
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Grafik 14’den bakildiginda Turk bankacilik sektérinin net faiz marji ile
katilim bankalarinin net kar payr marjinin bazi dénemler hari¢ genellikle bir
birine yakin seyrettigi goérilmektedir. 2005-2015 yillarini kapsayan surecte
katilim bankalarinin net kar payr marji ortalamasi 4,44 iken konvansiyonel
bankalarin net faiz marji ortalamasi ise 4,36 oraninda gerceklesmistir.
Ulkemizdeki bu oranlarin dinyadaki faiz/kar marjlariyla karsilagtiriimasi
durumunda oldukg¢a yuksek oldugu gorilmektedir. Bu ayrismada katilim
bankalarimizin kar paylagsim oranlarinin 80-20 seviyelerinde gerceklesmesi
ve mevduat bankalarimizin ise ilgili periyotta azalan faiz ortamindan elde
ettigi verim etkilidir.

4.3.2.2. Aktif Karlihig

Aktif karlihgr (Return on Assets-ROA) orani bankanin vergi sonrasi
karinin toplam aktifler ortalamasina bolinmesiyle bulunur. Bu rasyo ile
donem net kari ve ortalama toplam aktifler iliskilendiriimektedir. Ortalama
toplam aktiflerle yaratilan net karin ortalama toplam aktiflere oraninin
artmasi, bankanin plasmanlarini ne derece karli yatinmlara yénlendirdigini
gOstermektedir.

ROA= Vergi Sonrasi Kar/Toplam Aktif Ortalamasi

Tarkiye'de 2005-2015 doénemleri igin  katilim  bankacihdi ve
konvansiyonel bankacihgin aktif karliigr karsilastirmasi asagidaki tabloda
gOsterilmigtir.
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Grafik 15: Mevduat ve Katihm Bankalari Aktif Karlihgi
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Grafik 15ten Turkiye'de katilim bankacihiginin aktif karliigi bazinda
2009 yilina kadar konvansiyonel bankalara nazaran daha iyi performans
gosterdigi ancak sonraki yillarda ise daha disik performansla calistig
gorulmektedir. Bank Asya’nin TMSF biinyesinde bulunmasi ve son yillarda
zarar acgiklamasi nedeniyle hesaplamada dikkate alinmazsa katilim
bankalarinin son 10 vyildaki aktif karliligi ortalamasi %2,02 orani ile

konvansiyonel bankalarin %2,13 oranina yakin gergeklesmistir. Ozkaynak
karlihdi igin de durum benzerdir.

4.3.2.3. Ozkaynak Karlihg:

Ozkaynak karliigi (Return on Equity-ROE), bir bankanin vergi sonrasi
karinin toplam O6zkaynaklara boélinmesi ile bulunur. Bir anlamda banka
ortaklarinin  koydugu sermayenin hangi oranda karli oldugunu ifade
etmektedir. Bu sebeple, banka faaliyetlerinden elde edilen aktif karlihgi
yerine 6zkaynak karlihgina daha fazla énem verilmektedir. Ozkaynak karliligi
rasyosu, bankanin vergi sonrasi net karinin toplam 6zkaynaga orani ile

bulunmaktadir.®®' S6z  konusu rasyo asagida yer aldigi sekilde
hesaplanabilmektedir.

ROE-= Vergi Sonrasi Kér / Toplam Ozkaynak

361 Hubbard, R.Glenn, O’brien, A.Patrick, Money, Banking and the Financial System, Pearson
Education, 1th Edition, 2012, s. 291.
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Tirk Bankacilik Sektortiiniin 2005-2015 dénemleri igin 6zkaynak karliligi
asagidaki Grafik 16’te yer almaktadir.

Grafik 16: Mevduat ve Katihm Bankalari Ozkaynak Karlilig
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Katilim bankaciliginin 6zkaynak karliigi 2005-2008 vyillari arasinda
konvansiyonel bankalarin Ustindedir. Mezkdr rasyo kuresel krizle birlikte
tersine dénmus ve konvansiyonel bankalarda 2012 yilina kadar daha
yuksek, ancak sonraki dénemde birbirine yakinsamistir. Tirkiye'’de 2005-
2015 yillart arasinda katihm bankalarinin 6zkaynak karliligi %18,70 oraninda
gerceklesirken konvansiyonel bankalarda bu oran %19,17 oranindadir. Bank
Asya’'nin hari¢ tutulmasi durumunda katihm bankalarinin 6zkaynak karlilk
orani %19,25 oranina yukselmektedir. Aktif ve 6zkaynak karliligi bakimindan
katilim bankalarinin goérece dusuk sermaye vyeterlilik rasyolarina ragmen
konvansiyonel bankalarla yakin deger almasi guclu karliliklari bulunduguna
isarettir. Dinyadaki finansal kuruluslarla karsilastirildiginda Turk bankacilik
sektoérinin 6zkaynak karliliklari oldukga yliksektir.

4.3.2.4. Tiirk Bankacilik Sektorii Sermaye Yeterlilik Rasyosu

Sermaye Yeterlilik Rasyosu (SYR) mevcut 6z kaynaklar ile bankanin
alabilecegi potansiyel risk tutarlarinin 6lgtldigu en 6nemli rasyodur. Bu
rasyo 6zkaynaklarin dizeyi ile bankanin faaliyetleri arasindaki iliskinin de
Olgulmesini saglar. Basel duzenlemelerine gére %8 oraninda olan SYR’nin
tutturulmasi, raporlanmasi ve idame ettirimesi gerekmektedir. Tuark
bankacilik sisteminde de SYR’nin %8 oraninda hesaplanmasi, off shore
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subesi bulunan bankalarin ve yeni sube agmak isteyen bankalarin da
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan alnan karar
uyarinca, "Hedef Rasyo” diye tabir edilen %12 oranini tutturmasi
gerekmektedir.  Ayrica, kiresel krizin dinya piyasalarinda derinlesmesi
nedeniyle Kurul'un 21.09.2011 tarih ve 4383 sayili karar uyarinca belli bir
sureligine bazi bankalar i¢in 01.01.2012 tarihinden itibaren gecerli olmak
Uzere, Bankalarin hedef sermaye yeterliligi orani farkhlastirimistir. S6z
konusu ihtiyati uygulamaya gerek kalmadigindan hali hazirda konvansiyonel
ve katilim bankalarinin %12 oranini saglamasi beklenmektedir.

Grafik 17: Mevduat ve Katihm Bankalarinin Sermaye Yeterlilik Rasyosu

x
30.00
73
25.00 ++
‘\
-
20.00 L—N——w
LIRS 2T Sseay
/ = qf’ N _/~
15.00 -
10.00
5.00
0.00-Tmmmemmn
SR GFRFR ARG RGN AN R g A
N N OW O NNNOWOWOWO OO OO dd NN OMOMOS < N W
O OO0 0000000 d A A A A A A A A A oA o
O O OO O OO0 00000000000 O OoOOoOo
AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN AN NN
Katilm = =« Konvansiyonel
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4.3.2.5. Mevduat ve Katilim Bankalarinin Takibe Doniigsiim Orani

Takibe donisim Orani (TDO) kullandirilan kredilerden yizde kaginin
takibe intikal ettigini gOsteren bir orandir. Rasyonun yiksek olmasi bankanin
kredi riski yonetimi bakimindan olumsuz degerlendirilir. Tirk Bankacilik
Sektorinin katihm bankalari ile konvansiyonel bankalarin takibe donudsum
oranlari 2005-2015 doénemleri igin asagidaki tabloda gdsterilmistir.
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Grafik 18: Mevduat ve Katilim Bankalarinin Takibe Donlisiim Oranlari
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Yukaridaki tabloda TBS'nin takibe doniisim oranlari yer almaktadir.
Katihm bankalari ile konvansiyonel bankalar karsilastirildiginda takibe
doénusum oranlarinin  birbirine ¢ok yakin gerceklestigi gorulmektedir.
Ulkemizde yasanan Kasim 2000 ve Subat 2001 krizlerinden sonra takibe
doénusum oranlari %12-15 seviyelerine yukselmis bulunmaktaydi. Ekonomik
ve siyasi istikrarin saglanmasindan ve bankacilik sektérinde siki
dizenlemelerden sonra takip oranlari peyderpey dismeye baslamistir.
Sonraki donemlerde en yuksek TDO 2008 kuresel krizin yasandigi dénemde
katihm bankalarinda goérilmektedir. Bu oran katilim bankalarinda %5.73 iken
konvansiyonel bankalarda %5.56 oraninda gergeklesmistir. En dustk oran
ise katilim bankalarinda 2014 yilinda %2,22 oraninda gerceklesmistir. Aralik
2015 dénemine bakildiginda ise TDO rakamlarinin birbirine ¢ok yakinsadigi,
katilim bankalarinda bu oranin %2,94 iken konvansiyonel bankalarda ise
%3.09 oraninda oldugu goérulmektedir.

4.3.2.6. Sube Basina Aktif

Sube basina aktif, ortalama toplama aktiflerin ortalama sube sayisina
oranlanmasiyla hesaplanmaktadir. Sube basina disen aktifin blyilk olmasi
subelerin performansinin daha yuksek olduguna isaret etmektedir. Katihm
bankalari ve konvansiyonel bankalarin 2005-2015 ddénemleri icin sube
basina disen aktif oranlari asagidaki sekilde yer almaktadir.
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Grafik 19: Tiirk Bankacilik Sektorii Sube Basina Diisen Aktif (Bin TL)
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Tark bankacilik sektériinin sube basina dusen aktifleri son on yillik
surecte surekli artmaktadir. Katilim bankalari ile konvansiyonel bankalar
karsilastinldiginda artis trendinin ayni dogrultuda oldugu ancak son
dénemlerde makasin konvansiyonel bankalar lehine biraz acildig
gorulmektedir.

4.3.2.7. Sube Basina Personel

Bu rasyo bankanin sube basina dusen personel sayisini
gOstermektedir. S6z konusu rasyosunun disuk olmasi, bankanin teknoloji
yogun calistiginin gostergesi olabilir. Ancak daha saglikli bir karsilastirma
yapabilmek icin personel basina disen kar rakamina da bakmak
gerekmektedir. Turk Bankacilik Sektérinin 2005-2015 dénemleri igin sube
basina disen personel sayisi asadidaki grafikte yer almaktadir

Grafik 20’den gorilecegi Uzere konvansiyonel bankalarda sube basina
dusen personel sayisi 2008 yilindan itibaren surekli dugmektedir. Katilm
bankalarinda sube basina dusen personel sayisi 2008 yilina kadar artmis
ancak sonraki dénemlerde surekli azalmigtir. Aralik 2015 dénemi itibariyla
konvansiyonel bankalarda sube basina disen personel sayisi 17,54 iken
katilim bankalarinda ise 15,33 olarak gerceklesmistir.
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Grafik 20: Tiirk Bankacilik Sektorii Sube Basina Personel
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4.3.2.8. Personel Bagina Vergi Oncesi Kar

Personel basina kari gésteren bu rasyo, bankanin karlihginin yani sira
personel verimliligi hakkinda da bilgi vermektedir.

Grafik 21: Bankacilik Sektérii Personel Basina Vergi Oncesi Kar
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Grafik 21'dan de anlasilacagi tzere konvansiyonel bankalarin personel
basina vergi dncesi kari katilim bankalarina gére her zaman daha yuksektir.
Katihm bankalarinda yillar itibariyla personel bagina vergi 6ncesi kar1 50-100
bin TL arasi iken mevduat bankalarinda bu tutar genellikle 100-150 bin TL
arasindadir. Bu durum konvansiyonel banka personelinin daha verimli
calistigina isaret etmektedir.

4.3.3. Bankacilik Sektoériiniin Yogunlagma Orani

IMF  tarafindan yayimlanan makalede, bankacilik alanindaki
yogunlasma ve dagihm olgisu olarak Harfindahl endeksi kullaniimaktadir.
Bu endeks 0<HI<1 arasinda yer almaktadir. Sayet piyasada sadece tek bir
banka varsa bu endeks 1 bulunur ve piyasada tam yodunlasma var
demektir. Piyasada ayni aktif baydklugine sahip 100 tane banka varsa bu
oran 0,01 seklinde bulunur. Kisaca ifade etmek gerekirse, bankacilik
sektorinde bu endeks degerinin 0,10'un altinda olmasi goéreli olarak sinirli;
oranin ise 0,18 Uzerinde olmasi durumunda yogunlasmanin yiksek oldugu
ifade edilmektedir.”®> 2005-2015 yillari arasindaki bankacilik sektorii ile
katihm bankalarinin yogunlagsma orani asagidaki tabloda yer almaktadir.

Grafik 22: Bankacilik Sektorii ve Katilim Bankalarinin Yogunlagsma
Orani
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Turk bankacilik sektorinin 2005-2015 yillari arasindaki yogunlasma
oraninin oldukga disuk oldugu ancak katilim bankalarinin oyuncu sayisinin
dislk olmasi nedeniyle ylksek oldugu gorilmektedir. Bankacilik

%2 Joseph Crowley and Others, Pilot Project on Concentration and Distribution Measures for a

Selected Set of Financial Soundness Indicators, IMF Working Paper, 2016.
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sektérindeki bu oran 0,079 ile 0,093 arasinda degismektedir. Katihm
bankalarinda ise bu oran 0,25 ile 0,29 arasinda degdismektedir. Asya katilim
bankasinin sektdrden c¢ikmasi nedeniyle bu oran 2015te azda olsa
yikselmistir. islami finans alanindaki oyuncu sayisinin artmasina bagli
olarak  katillm  bankalarindaki  yogunlasma  endeksinin  dismesi
beklenmektedir. Nitekim Ziraat Katihm ve Vakif Katilim bankalarinin sektére
girmesinden sonra bu oran disme egilimine girmistir.

4.3.4. Diger Rasyolar
4.3.4.1. Kaldira¢ Orani

Kaldirag orani (Leverage Ratio), banka yatirimlarinin kagta kaginin
yabanci kaynaklarla yapildidini dlgmeye yarayan bir rasyodur. Banka
kaldira¢g orani, bankanin toplam aktiflerinin 6zkaynaklara oranini ifade
etmektedir. Bu oranin yuksek olmasi durumunda aktiflerdeki bir zararin
6zkaynaklardaki zararin daha yiiksek olmasina yola agmaktadir.>®

Kaldirag Orani = Toplam Aktifler / Toplam Ozkaynaklar

Grafik 23: Konvansiyonel Bankalar ve Katilim Bankalarinin Kaldirag
Orani
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Ornegin, banka aktifinin %7’ini kaybederse ve kaldirag orani 10 ise
banka Ozkaynagindan %10 oraninda sermaye erimesiyle karsi karsiya

%3 Hubbard, R.Glenn, O’brien, A.Patrick, a.g.e., s. 291.
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kalacaktir. 2008 Global finans krizinde kaldirag oranlarinin %100’lere
varmas! nedeniyle pek cok blylk banka basta olmak Uzere, yatirim
bankalari ve sigorta sirketleri 6zkaynaklarinin tamamini kaybederek iflas
etmistir. Bu sebeple, Basel Ill ve ABD de Dodd-Frank yasasi ile getirilen
yeniliklerden en énemlisi bankalarin kaldirag oranlarinin sinirlandiriimasidir.

4.3.4.2. Finansman Orani

Finansman Orani (Financial Ratio), bankanin yabanci kaynaklarinin
o6zkaynaklarinin kag kati oldugunun gdsteren borglanma c¢arpanidir. Bu oran
bir birim 6zkaynaga karsilik ne kadar yabanci kaynak oldugunu gosterir. S6z
konusu oranin yiksek olmasi maliyetli yabanci kaynak buyukligunin fazla
olduguna isaret eder. Rasyonun yuksekligi banka mali bunyesi agisindan
olumsuz degerlendiriimektedir. Turk bankacilik sektérinin 2005-2015
dénemleri igin bor¢glanma orani asagidaki tabloda yer almaktadir.

Grafik 24: Tirk Bankacilik Sektorii Finansman Orani
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Grafik 24’de katim bankalarinin finansman orani bazi dénemlerde
konvansiyonel bankalarin Ustinde, ancak bazi ddnemlerde ise altinda
gergeklesmistir. Finansman orani son 10 yil boyunca katihm bankalarinda
5,2 oraninda gergeklesirken konvansiyonel bankalarda ise 7,7 kat
gerceklesmisti. Bu iki kalem dinyadaki finansal kuruluglar ile
karsilastirildiginda nispeten kicuk kalmakla birlikte konvansiyonel bankalar
katihm bankalarina nazaran borglanmaya daha fazla dnem vermektedir.
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4.4. Katiim Bankalarinin 2025 Hedefi

2 Temmuz 2013 tarihinde TBMM Genel Kurulunda kabul edilen 10.
Kalkinma Plani kapsaminda faizsiz finans sektoriinin 2025 yilinda 100
milyar USD aktif buyikligine ulasarak piyasa payinin %15’lere ¢ikariimasi
hedeflenmektedir. Bu hedeflere ulagabilmek igin, istanbul’'un éncelikli olarak
yerel, bolgesel ve en sonunda kiresel bir faizsiz finans merkezi haline
getirilebilmesi gerekmektedir. Asagidaki grafikte katihm bankalarn ve
konvansiyonel bankalarin son 12 vyil igerisindeki paylari ve performanslari
yer almaktadir.

Grafik 25: Katihm Bankalari ve Konvansiyonel Bankalarin Payi
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Tirk bankacilik sektérinin 2005-2015 vyillari arasindaki bilango ve kar
zarar tablolari ekte yer almakla birlikte (Ek:1, 2, 3, 4) yukarida yer alan
grafikten de anlasilacadi Uzere, katiim bankalarinin 2005 yilinda Turk
bankacilik sektdrinden aldigi pay %2,4 iken 2013 yilinda %5,5’e yukselmis
ve Asya Katilim Bankasi A.S.’nin TMSF’ye devredilmesinden sonra bu oran
%4,7’e gerilemistir. Katihm bankalarinin aktif toplami1 2005-2010 déneminde
yilhk %34,2 oraninda artis kaydederken, 2011-2016 vyillan arasinda ise
ortalama %20,5 oraninda gergeklesmistir. S6z konusu artis oranlari
konvansiyonel bankalar i¢in sirayla %194 ve %17,9 oraninda
gerceklesmistir. Bu varsayimlar altinda, mezkur artig oranlari énimuzdeki
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yillarda gerceklesse bile katilim bankalarinin bankacilik sektérinden alacagi
payin %15’i bulmasi imkansiz gérinmektedir.

Gegmis donem katilim ve konvansiyonel bankalarin aktiflerinin yillik
artis hizi géz 6ninde bulundurularak 2 tane senaryo hazirlanmistir. Birinci
senaryoda katilim bankalarinin Aralik 2005-2016 dénemlerindeki yillik artis
orani g6z 6nunde bulundurulmustur. S6z konusu senaryoya iligkin veriler
asagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo 7: Katilm Bankalarinin 2025 Hedefine Ulagsma Senaryosu 1

Her iki Sektor Son 11 Yillik Artis Orani ile Bilyiirse

Katilim

Yillar Katilim* Konvansiyonel* Pay (%)
2016 132.873.497 2.731.173.044 5,11
2017 163.302.041 3.025.899.275 5,40
2018 200.698.840 3.524.040.266 5,70
2019 246.659.650 4.104.188.100 6,01
2020 303.145.663 4.779.843.216 6,34
2021 372.567.191 5.566.728.573 6,69
2022 457.886.518 6.483.155.537 7,06
2023 562.744.300 7.550.449.993 7,45
2024 691.614.919 8.793.448.619 7,87
2025 849.997.409 10.241.076.847 8,30

Kaynak: Bu tablo tarafimizdan hazirlanmisgtir.
* Katilm bankalari son 11 yilda yillik %22,9, konvansiyonel bankalar ise %16,46 oraninda
artmigtir.

Yukarida yer alan Senaryo 1'de aktif bulylkligine goére katilim
bankalarinin yillik %22,9 oranindaki artisa karsin konvansiyonel bankalarda
bu oran %16,46 olarak gergeklesmisti. Bu oranlarin dnidmuzdeki
dénemlerde hem konvansiyonel ve hem de katilim bankalari igin
gerceklesecedi varsayimi altinda 2025 yilinda konvansiyonel bankalarin aktif
bayudkligu 10.241 milyar TL, katihm bankalari i¢in ise bu tutarin 850 milyar
TL gerceklesmesi beklenmektedir. Tlrkiye’'nin son 11 yilda yakaladigi
yuksek buyimenin yani sira dinyadaki para bollugunun bir kisminin
gelismekte olan Glkelere hareket etmesi Ulkemizde gerek bankacilik
sektoriiniin ve gerekse katilim bankaciliginin yiksek biylime performansi
gostermesine yol acmistir. ikinci senaryoda ise konvansiyonel bankalarin
son 5 yildaki biyime performansi géz 6ninde bulundurulmustur.
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Tablo 8: Katilm Bankalarinin 2025 Hedefine Ulagma Senaryosu 2

Konvansiyonel Son 5 Yillik Bilyiime Hizi ile Biiyiirse
Katilim
Yillar Katilim Konvansiyonel* Pay (%)
2016 132.873.497 2.598.173.044 5,11
2017 171.247.363 2.971.270.693 5,76
2018 220.703.601 3.397.945.165 6,50
2019 284.442.801 3.885.890.090 7,32
2020 366.589.882 4.443.903.907 8,25
2021 472.461.041 5.082.048.508 9,30
2022 608.907.789 5.811.830.674 10,48
2023 784.760.358 6.646.409.559 11,81
2024 1.011.399.150 7.600.833.972 13,31
2025 1.303.491.225 8.692.313.730 15,00

Kaynak: Bu tablo tarafimizdan hazirlanmistir.
* Konvansiyonel bankalar son 5 yilda ortalama %14,36 oraninda blyimdustar.

Katilim bankalarinin son 5 yildaki buyime performansi %15,44 iken
konvansiyonel bankalarin artis hizi yillik %14,36’dir. Bu artis oranlari ayni
sekilde gerceklesecek olursa katilim bankalarinin sektér payini %15e
cikarmasi mumkin degildir. Bu sebeple, bu senaryoda konvansiyonel
bankalarin yilik %14,36 oranlarini dnimuizdeki dénemlerde surdurecegi
varsayimi ile hareket edildiginde konvansiyonel bankalarin 2025 yilinda
8.692 milyar TL'ye yukselmesi beklenmektedir. Bu tutarin %15’
hesaplandiginda katiim bankalarimizin 2025 yilinda aktif buytkligund
1.303 milyar TL'ye cikarmahdir. Katilim bankalarinin aktiflerini bu tutara
getirebilmesi yaklasik olarak aktiflerinin 10 kat arttirilmasi anlamina
gelmektedir. Yapilan hesaplamada katilim bankalarinin bu hedefleri
gergeklestirebilmesi icin  dnimuzdeki yillarda her yil ortalama %Z28,88
oraninda blyUmesi gerekir. Kisaca ifade etmek gerekirse, katilim
bankalarinin %15 hedefini gergeklestirebilmesi icin 2025 yilina kadar katilim
bankalarinin her yil konvansiyonel bankalarin iki kati oraninda blylUmesi
gerekmektedir. Ayrica, ikinci senaryodaki artis oraninin dzkaynaklara
uyarlanmasi neticesinde hazirlanan 3. senaryo asagida yer almaktadir.
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Tablo 9: Katilim Bankalarinin 2025 Hedefine Ulagma Senaryosu 3

Katihm Bankalari Ozkaynak Senaryosu
Yillar Ozkaynak Toplam Aktifler
2016 11.493.434 132.873.497
2017 13.143.891 171.247.363
2018 15.031.354 220.703.601
2019 17.189.856 284.442.801
2020 19.658.320 366.589.882
2021 22.481.254 472.461.041
2022 25.709.563 608.907.789
2023 29.401.456 784.760.358
2024 33.623.505 1.011.399.150
2025 38.451.840 1.303.491.225

Kaynak: Bu tablo tarafimizdan hazirlanmigtir.

Yukaridaki senaryoya gore aktiflerin yillik %14,36 oraninda artmasi
durumunda toplam aktiflerin 2025 vyilina kadar 9,81 kat artmasi
gerekmektedir. Bu artis oraninin 6zkaynaklara uyarlanmasi durumunda
katilim bankalarinin 6zkaynaklarinin 11.493 milyon TL olan 6zkaynaklarinin
112.751 milyon TL'ye c¢ikmasi gerekmektedir. Diger taraftan, katilim
bankalarinin yillik 6zkaynak artisinin aktif oraniyla ayni oranda arttigi ve elde
edilen dénem karlarinin tamaminin 6zkaynaklara eklenmesi durumunda
katilim bankalarinin 2025 yilinda ulasabilecegi 6zkaynak tutari 38.452
milyon  TL'ye yukselmektedir. Katihm  bankalarinin  bu  hedefi
gercgeklestirebilmesi igin yaklasik olarak ilave 75 milyar TL 6zkaynag@a ihtiyag
bulunmaktadir. Bu hedeflere ulasabilmek icin yeni oyuncularin katilim
bankaciligi piyasasina girmesi veya var olan konvansiyonel bankalarin
dénudsmesi gerekmektedir.

islami finans ve konvansiyonel bankaciligin uygulandigi Ulkeler
agisindan karsilastirlma yapildiginda islami Sektorlerin Gelisim Endeksi
siralamasinda Turkiye’nin 18 puanla ancak 13 UnclU sirada yer aldig
gorilmektedir. Pek c¢ok farkli kategoride siralama yapilmakla birlikte
genellikle bu endekslerin igerisinde islami finansa iliskin ayri bir mevzuatin
hazirlanmasi, seria kurullarinin tesis edilmesi, Islami finans alaninda
faaliyette bulunan Universite ve arastirma merkezlerinin tesis edilmesi,
islami banka ve sube sayisi, yayimlanan makale sayisi, islami ydnetim
ilkelerine uyumluluk ilkelerinin belirlenmesi, arastirma raporlari ile sosyal
sorumluluk ilkeleri kapsaminda karz-1 hasen ve zekat fonlarinin kurulmasi
gibi etkenler dikkate alinmaktadir.
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islami bankacihigin basarili olabilmesi igin 3 asamanin basariyla
bitirilmesi gerektigi ifade edilmektedir. Birinci asama, Islami bankacilik
dusuncesinin acglk bir sekilde ortaya konmasi ve teorinin detayl sekilde
aciklanmasi gerekmektedir. Ikinci asamada, teoriyi uygulamaya koyacak
nitelikli deneyime sahip insan kaynaginin bulunmasidir. Son asamada ise,
toplumun egitilmesi ve farkindaligin oIU§turuImaS|d|r.364 Kanaatimizce islami
bankalarin basarili olabilmesi i¢in yukarida sayilan maddelere ilave olarak
dncelikle islam ahlakini merkeze alan bir anlayisi benimsemeleri, devletin,
katihm bankalarinin  ve mdusterilerin sisteme inanmasi ile piyasa
oyuncularinin  etkinliklerini arttirarak konvansiyonel bankalarla rekabet
etmeleri 6nemli bir husustur. Zira faiz hassasiyeti bulunan insanlarin her
halikarda katilim bankalarini tercih edecegi varsayimindan hareket edilerek
etkinligin saglanamadigi durumda katilim bankasinin basarili olma sansi
bulunmamaktadir. Bu sebeple, islami finansal kuruluslarin islami yénetim
ilkelerine uyumluluk saglamalari, seffaflagsmalari, kamuoyunu acikga
bilgilendirmeleri ve etkinliklerini arttirarak konvansiyonel bankalarla yarisir
hale gelmeleri en 6nemli hususlardir.

Hikumetin faizsiz finans alanindaki destekleri neticesinde Basbakan
yardimcisina bagl Ust kurul baskanlarinin belirli periyodlarla istirak ettigi
faizsiz finans koordinasyon kurulu tesis edilmistir. islami finansa alaninda
regllasyonlarin hayata gegciriimesi ve uluslararasi standartlarin kabul
edilebilmesi icin BDDK nezdinde ayri bir daire tesis edilmekle birlikte diger
kamu kurumlari nezdinde de ¢alismalar baslatiimistir.

Faizsiz finans alanindaki pastamizi buyutebilmek icin kamunun gerekli
regllasyonlari bir an dnce hayata gecgirmesi, katilim bankaciliginda piyasa
yapicihgi sisteminin kurulmasi, likidite ihtiyacini ¢ézmek Uzere Megabank
projesinin hayata geciriimesi; piyasa oyuncularinin yeni finansal Grin
gelistirmesine odaklanmasi, insan kaynagini daha nitelikli hale getirmesi,
fintech, melek yatirmci, girisim sermayesi ve dijital bankacilik gibi alanlara
yatinm yapmasi gerekmektedir. Ayrica, mdusteriler nezdindeki olumsuz
alginin giderilebilmesi amaciyla, kongreler, konferanslar ve sempozyumlar
dizenleyerek  finansal okur-yazarlihgin olusturulmasi, arastirma
merkezlerinin ve Universitelerin kurularak islami finans ile ilgili makale, kitap
ve raporlarin yayimlanmasi son derece dnem arz etmektedir.

%4 M. Ahmet ez-Zerka ve A. Muhammed Abdiilaziz en-Neccar, Ceviren: Hayrettin Karaman,

islama Gore Banka ve Sigorta, www.HayrettinKaraman.net, 10.06.2016.
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5. Bolum

Katihm Ve Mevduat Bankalarinin Monte Carlo Simulasyonu Ve
Regresyon Yontemleri lle Mukayeseli Analizi

Bu boélimde katilm ve mevduat bankalarinin monte carlo simulasyonu
ve regresyon analizlerine yer verilmigtir. Veriler olustururken Aralik 2005 ile
Aralik 2015 ddnemlerini kapsayan 132 aylik data kullaniimistir. Ancak, bu
buyuklikte aylik datanin temin edilemedigi bazi kalemler icin Haziran 2010-
Aralik 2015 dénemlerini kapsayan 67 aylik veri kullaniimistir.

5.1. Literatiir incelemesi

Bu calismanin birinci bélimiinde Islami finans ve konvansiyonel finansin
karsilastiriimasini yapan detayl literatir taramasi yapilmistir. Bu ¢calismada
Monte Carlo Similasyonu ve Regresyon Analizi kullanilarak katilim ve
mevduat bankalarinin piyasa etkinligi ekonometrik modellerle test edilmistir.
Her ne kadar islami finansin kar/zarar paylasimi esasina dayali olarak
calismasi ve kendine 6zgu esntrimanlarin bulunmasina ragmen ayni isgtcd,
enflasyon ve piyasa sartlarinda ¢alismalarindan dolayr mevduat bankalariyla
¢ok ciddi anlamda farklilasmamasi beklenmektedir.

Birinci ve ikinci dénem faizsiz finans galisanlar genellikle ekonometrik
model kullanmadan islami finansin temel ilkeleri ve felsefesi ile birlikte islami
finansal Grinler Gzerinde odaklanmiglardir. Uglincti nesil faizsiz finans
calisanlar ise ekonometrik modeller kullanarak islami bankacilikta etkinlik,
konvansiyonel bankacilik ile karsilastirmali analizlere yer vermislerdir.
Cogunlugu Ucglncl nesil olmak Uzere yapilan literatir taramasinin 6zeti
asagida yer almaktadir.
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Tablo 10: Literatiir Ozet Tablosu

Sira Yazar Eser Adi Yontem Yer/Dénem Sonug Yil
Risk and *Buytiyen dlgek
Profitability karliigi artirir.
Abdel Measyres in . Panel Data Sudan,
1 Islamic Banks; . . o 1999
Hameed The Case of Regression 1979-1993 *Olgek biiyiidiikge
Bashir Two Sudanese operasyonel risk
Banks azalir.
*Yabanci ve ozel
bankalar kamu
bankalarina gére
Banka Ea‘?‘.’ daha etkindir
Ekinliginin P”a ik *Sermaye
Olgtilmesi ve aramern Tarkiye hareketlerinin
E. Alper L ve .
2 | Dusuk Enflasyon : serbestlesmesi 2000
Inan L2 Parametrik ) .
Sirecinde Olmayan 1990-2000 | bankacilik sisteminin
Bankacilikta Teknikler etkinligini arttirmistir.
Etkinlik *Turk Bankalarinda
sermaye yetersizligi
verimliligi
sinirlandirmaktadir.
*Makroekonomik
ortam tim bankalari
ayni sekilde
etkilemektedir.
*1989'da baslayan
The Effect of finansal
Scale and Mode liberalizasyon ile
mg:cmp\"&e; of Ownershipon | Veri 1994 krizi Tirk
3 R the Turkish Zarflama 1989-1998 Bankacilik 2000
eha Banking Sector | Analizi Sektsrinin
YOLALAN anxing
Financial performansini
Performance etkilemistir.
*Yabanci ve ozel
bankalarin
performansi kamu
bankalarina gore
daha yUksektir.
*Bankacilik ile
sermaye piyasalari
enflasyonla ters
o o | Theimpactof | o ) ligkilidir,
4 Le\)/lin’e & | Inflation on Linegr 97 Ulke, *%15'in tizerindeki 2001
B Financial Sector . 1960-1995 enflasyon orani
ruce Regression ; .
. Performance finansal sektor
Smith
performansinin
azalmasina neden
olur.
21 Adet *Ti
Selguk Tiirk Banka DEA- Tk Turk banka
A : : . sisteminde ileri
5 CINCI & Sisteminde Malquist Bankasi derecede oligopolcil 2000
Armagdan Performans TFP Endeksi yogunlasma
TARIM Olgimi Uygulamasi, 19891996 | bulunmaktadir.

184




Katilim ve Mevduat Bankalarinin Piyasa Etkinliginin Karsilastirmali Analizi

*Bankalar arasi
etkinlik farki élgek
etkinligindeki
farklardan
kaynaklanmaktadir.

Assessing the

* Yabanci bankalar,
yerli bankalara gore
daha karhdir. *

Dogrudan ve dolayl
vergiler performansi

Abdel Performance of olumsuz
6 | Hameed Islamic Banks: Regresyon | 19931998 | etkilemoktedir 2003
; . Analizi :
Bashir Some Evidence
from Middle East .
* Ylksek kaldirag ve
kredi oranlari
performansi olumlu
etkilemektedir.
*|slami bankalarin
karlilik oranlari
sermaye ile pozitif,
Sl e
Hassan Determinants Of . 21 Ulke, *Tuketici yapis, vade
7 | & Abdel- Islamic Banking Regression 2003
o 1994-2001 yapisi ve kar payi
Hameed M. | Profitability d lirler karlilikt
Bashir 15t gelirier karlilikia
belirleyicidir.
*Vergiler etkili,
zorunlu karsiliklar
etkisizdir.
*Bahreyn’deki Islami
bankalarin kredi riski
Performance of daha diisktir.
:nltere.stg:reﬁ *islami bankalar ile
slamic Banks . . konvansiyonel
vis-a-vis ;;r:;nmal bankalarin karlilk
g | Abdus Interest-Based Analvsis Bahreyn, rasyolarinda anlami | ..,
Samad Conventional Moan vet. | 1992-2001 | bir farkiilik
Banks of tost bulunmamaktadir.
Bahrain *Islami bankalarda
seria riski
bulundugundan daha
yuksek likidite
bulundurmaktadirlar.
*Piyasa ve 0Olgek
degerleri karlilikta
. etkendir.
Sudin Deter_mmants of Panel Data islami *Cari hesaplar,
9 Islamic Bank . 2004
Haron b Regression Bankalar sermaye ve kar
Profitability
paylasim oranlari
karlilikta temel
belirleyicilerdir.
Data *ROA ve ROE
10 Kabir M. The X-Efficiency | Envelopmen | 21 Ulke, egl(('glellli fl)ilglgillieddire gok 2006
Hassan in Islamic Banks | t 1995-2001 | YiSEMSHICUr:
. Islami bankalar
Analysis

konvansiyonel
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bankalara gore daha
az etkindir.
*Bankacilik
Sektoriinde ylksek
teknolojinin
Mohd Azmi kul(ljar(;ﬂn;)a&kuzlun
Omar, - vadede bankalara
Abdul Efficiency of Data é/la ?:E;ya 1| rekabet avantai;
11 | Rahim Comm(_ermal Envelopmen saglamaktadir. 2006
Banks in t
Abdul Malaysia Analysis 2000-2004 .
Rahman * Malezya'daki islami
and Others bankalardan etkinligi
konvansiyonel
bankalara gore daha
disuktar.
* Banka karhliklari,
banka ici, sektorel ve
makro dinamiklerden
etkilenmektedir.
Turk Ticari L
Batu Tuna Bankacilik Tirkiye 34 | *Enflasyon orani ve
Y | Sektsriinde Regresyon | Banka milli gelirde meydana
12 | ve Murat < o 2006
: Karlihga Dayal Analizi gelen
Silpar .
Performans 1988-2004 | makroekonomik
Analizi gOstergeler modelde
onemli agiklayici
degiskendir.
Portfoy riskinin,
ekonomik
buyumenin, sektorin
Determinants of ortalama
Yakup . Genellestiril sermayesinin, ve
Capital Structure ) o
Asarkaya ST . mis Turkey sermaye getirisinin
13 in Financial . 2007
ve Serkan I . Momentler 2002-2006 tutulan sermaye ile
= Institutions: The P
Ozcan Case of Turke Metodu pozitif iliskisi vardir.

y Aktif biiytklugi ve
mevduat payi tutulan
sermaye ile negatif
ilislkilidir.

* Dlsuk faiz oranlari
bankalarin aracilik
Katilim islevini daha etkili bir
Bankalarinin . )
Finnansal . 2001-2 §ek."de yerine
L e Veri 001-2005 getirmelerini
Ersan Etkinligi ve .
14 " - Zarflama saglanmaktadir. 2007
O0zGUR Mevduat e N
Analizi Tirkive Katilim bankalari
Bankalar y finansal yonden faizli
ile Rekabet islem yapan
Edebilirligi bankalara gore etkin
birimlerdir.
Thorsten Islamic vs. - *Is uyumu, etkinlik,
15 | Beck and Conventional g:ngszgs 11535%(';8’7 aktif kalitesi ve 2010
Others Banking 9 istikrar bakimindan
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Business Model,

islami bankalar ile

Efficiency and konvansiyonel

Stability bankalar arasinda
cok az farkhhk
mevcuttur.
*Pek cok llkede
Islami bankalar
konvansiyonel
bankalara gore
maliyet etkindir.
*Islami bankalarin
daha yuksek
sermaye tutma
ihtiyaci son kuresel
krizde daha yuksek
performans
gOstermelerine
yardimcl olmustur.

Turkiye'deki *CCR modeline gore

Ticari Bankalar 2'si katihm bankasi

Biinvamin ve Katilim olmak ltzere11
ER g{ Bankalarinin Veri 34 banka, banka etkindir.

16 Karsgilastirmali Zarflama *BBC modeline gére | 2012
Mustafa Etkinlik Analizi: | Analizi ise 3'ii katilim
UYSAL : 2005-2010 .

2005-2010 bankasi olmak uzere
Dénemi toplam 16 banka
Degerlendirmesi etkindir.
*Kisa donemde
Urdin’de Finansal
Islami Bankalarin
Mohammed . . . ) L
. Financial Islamic gelismesiile
Ali Al- . . e
Banking Urdiin ekonomik blyime ile
Oqoal, Development Granger arasinda iligki yoktur.
17 | Reem Okab . Nedensellik . . T | 2014
& and Economic Testi "Uzun dénemde
Growth: A Case 1980-2012 | Urduin'de Finansal
Mohammed ; .
Study of Jordan Islami Bankalarin
Bashayreh ) ) .
gelismesi ekonomik
ve sosyal kalkinmaya
olumlu etki eder.
*Johansen testine
gore Turkiye'deki
katihm
Regresyon bankalarinin
tamami énemli
Olglide TCMB faiz
The Granger oranlari ile
Dependency of Nedensellik
Mehmet . C Turke uyumludur.
Islamic Bank Testi y AL :
Sarag and Maki Testine

18 Rates on . 2015
Feyyaz . gore, Bank Asya
Zeren Conventional ; 2002-2013 faiz oranlari ile

Bank interest Maki Test .. aniar
o6nemli dlglide
Rates
uyumlu gikarken,
Johansen Kuveyt Turk'te
Test entegrasyon
bulunamamistir.
*Granger
Nedensellik
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Testine gore
TCMB faiz oranlari
katilim
bankalarinin
oranlarini
belirlemektedir.

Ahmet F.

Bank Lending

* TCMB politika faiz

Channel in Panel oranlari degisiklikleri
Aysan, . Vector nedeniyle, katihm
Turkey: S
19 Mustafa Evidence from Turkey fonu sahipleri 2015
Disli and . 2004-2012 konvansiyonel
RS Islamic and Oto- -
Huseyin Conventional bankalara gore daha
Oztirk regresyon fazla duyarlilik
Banks . )
g0Ostermektedir.
islami bankalarin
Magqasiad al-Shari’ah
Develo_pmg Endenozya ?erformansm? gore
Magasiad al- Pakistan Ulkelerin notu;
Mehmet Shari'ah Index to Malez a’ Endenozya %56,8,
Asutay and | Evaluate Social Maqasiad Tiirki 3(; ’ Pakistan %34,6,

20 | Astrid Performance of al-Shari'ah Qata?lv’e Malezya %33,5, 2015
Fionna Islamic Banks: A | Index* ingiltere Tarkiye %29,34,
Harningtyas | Conceptual and 9 Katar %23,8,

i 2008-2012 o o
Empirical 13 Banka Ingiltere %11,44 ve
Attempt genel ortalamada
%30,08 olarak
bulunmustur.
Weigted Pcl))llﬁj ?/s tklar;lhsg i/nede‘
Bootstrap Arjantin, ¢ ary
Approach for the Monte Carlo Brezlya, ?at(s)rl?et;ﬁr:/:e:yaa “nﬁhkh
21 | Dilip Kumar | Variance Ratio ; Meksika, rasy« 9 2016
. Simulasyonu ™ onylkleme
Test: A Test of Sili ve yaklasiminin
'I\Eﬂf?ig?:;c Ekvator kullaniimasi daha
y iistiindir.
*Diinya bankacilik
gliven endeksi
%3,46 iken,
dinyadaki Islami
bankacilik gliven
endeksi %3,64
Confidence, lobal . oraninda
Risk and |Gi oba 29 Ulke bulunmustur.
22 | CIBAFI Responsible slamic | 2016
Business gip\l,(: ° 86 Banka | *Tirkiye'de
Practices Y

konvansiyonel
bankacilik gliven
endeksi %3,33 iken,
katihm bankacilik
glven endeksi
%3,50 oraninda
bulunmustur.

* Genel tasnife gére Maqasiad Shari’ah; aklin, malin, canin, dinin ve
neslin korunmasidir. Ancak makalede Maqasiad Shari’ah Index’ine servet,

sosyal varlik ve ¢evre de eklenmisgtir.
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5.2. Uygulamanin Amaci

Bu calisma kapsaminda piyasada en yaygin kullanilan modellerden
birisi olan regresyon analizi ile birlikte Monte Carlo Simulasyonuna da yer
verilmistir. Monte Carlo Simulasyonu kapsaminda katilim ve konvansiyonel
bankalarin en 6nemli kaynak kalemi olan mevduat ile aktifte yer alan
kredilerin maliyeti karsilastiriimistir. S6z konusu karsilastirma 2005-2015
yillari arasinda aylik TL cinsi mevduata ddenen faiz ile katilim bankalarinin
katihm fonu sahiplerine 6dedigi aylik TL kar paylari kullanilarak yapiimistir.

Bu c¢alisma bildigimiz kadariyla Tuirkiye icin bu alanda yapilan ilk
calisma oOzelligi tasimaktadir. Elde edilen sonuglara goére katilim ve
konvansiyonel bankalarin aracilik  fonksiyonunu yerine getirirken
mevduat/katihm fonu sahiplerine 6dedikleri mevduat faizi ve kar pay ile
birlikte kredi kullanan musterileri hangi oranda finanse ettikleri
karsilastiriimaktadir. Ayrica her iki banka turinidn davranis kalplarinin
birbirleri ile hangi oranda ortistigu tespit edilmigtir.

Regresyon analizi kapsaminda ise mevduat ve katiim bankalarinin net
faiz marjlari ile aktif ve 6zkaynak Kkarliliklari bagimh degisken olarak
secilmistir. Regresyon analizinde kullanilan 16 kalemin bazilari
makroekonomik goéstergeleri, bir kismi bankacilik sektérinin aktif kalitesini
ve karhhgmni, likiditesini, para arzini, sermaye yapisini ve operasyonel
maliyetleri temsil etmektedir.

5.3. Montecarlo Simulasyonu

5.3.1. Monte Carlo Simiilasyonunun Uygulanma Amaci

Monte Carlo simulasyonunda kesin olarak bilinmeyen pek ¢ok veri girdi
seklinde kullanilarak standart sapma ve ortalama bulunmaktadir. Modelde
kontrol edilemeyen ve bilinmeyen vyuzlerce girdiye iliskin varsayimlar
kullanilarak modelin giktilari elde edilmektedir. II. Dinya savasinda nukleer
silahlarin tasariminda c¢alisan Polonyali bir matematik¢i olan Stanislaw Ulam
ilk defa nikleer reaksiyon teorilerinde karsilasilan karmasik integrallerin
¢6zimd icin  Monte Carlo Metodu'nu 6nermisti.  Pennsylvania
Universitesinde gorevli Metropolis, bilgisayar ortaminda ilk defa Monte Carlo
hesaplamasini gergeklestirdi. Risk Sim programi Microsoft Excel ile uyumlu
bir yama programi olup Monte Carlo Simulasyonunu ¢alistirmamiza yardimci
olmaktadir. Risk Sim programinda 14 farkl fonksiyon bulunmaktadir.*®®

%5 Kwon, H Dharma, Simulation and Risk Analysis, University of llinois at Urbana-
Champaign, USA, The McGraw Hill Companies, 2014, ss.147-167.
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° RANDBINOMIAL(Deneme, Olasilik)

o RANDBIVARNORMAL (ortalama1, standart sapma1, ortalama2,
standart sapmaz2, korelasyon12)

o RANDCUMULATIVE (Kumdilatif tablo degeri)

o RANDDISCRETE (kesikli tablo degeri)

o RANDEXPONENTIAL (lambda)

o RANDINTEGER (alt, tst)

o RANDLOGNORMAL (ortalama, standart sapma)

° RANDNORMAL (ortalama, standart sapma)

° RANDPOISSON (ortalama)

o RANDSAMPLE (poptlasyon)

° RANDTRIANGULAR (minimum, en fazla tekrar, maximum)

o RANDTRUNCBIVARNORMAL (ortalama1, standart sapmaf,
ortalama2, standart sapmaz2, korelasyon12, min1, max1, min2, max2)

° RANDTRUNCNORMAL (ortalama, standart sapma, min. deger,
max. deger)

° RANDUNIFORM (minimum, maximum)

Konvansiyonel bankalarin ortalamasi ve 4 adet katihm bankasinin da
aritmetik ortalamasi alinmak suretiyle ayri ayri mevduat, konut kredisi ile
ticari krediler igcin Monte Carlo Simulasyonu randbivarnormal ile
randcumulative fonksiyonlari ¢ahstiriimistir.  Birinci fonksiyonda katilim
bankalarinin hem kendi aralarinda ve hem de konvansiyonel bankalar ile
hangi oranda korelasyon iligskisine sahip oldugu bulunmustur. Korelasyon
Katsayisi -1< Korelasyon (C) <1 degerleri arasinda yer almaktadir. S6z
konusu degerin eksi olmasi veriler arasinda ters yonlu iliskinin olduguna, sifir
olmasi ise herhangi bir iliskinin olmadigina, arti olmasi durumunda ise pozitif
bir iliskinin varligina isaret etmektedir. Korelasyonun -1 olmasi ylzde yiuz
negatif iligki, +1 olmasi ise ylzde ylz pozitif iliskiye isaret etmektedir.

Monte Carlo Simulasyonunda, mevcut bir veri kullanilarak ¢dzilmesi
gereken bir fiziksel olayi tesadifi sayilari defalarca kullanarak istatistiksel bir
yontemle ¢ézmektedir. Bu ydntemin en dnemli avantaji ¢ok sayilar kuramina
(law of large numbers) ve merkezi limit teorisine (central limit teorem)
dayanmasidir. MezklOr yodntem ginimizde fizik, matematik ve faiz
oranlarinin  modellenmesinde kullaniimaktadir. Diger non parametrik
olmayan modellerle karsilastirldiginda bu modelin daha Ustin olmasi
nedeniyle bu galismada Monte Carlo Simulasyonu tercih edilmistir.

Monte Carlo Simulasyonunda kullandigimiz ikinci fonksiyonda ise var
olan veriler en dusukten en ylksege kadar siralanir ve sinirli datalar
arasindan 5000 defa denemek suretiyle veri ¢ogaltilarak veri kisiti sorunu
gideriimektedir. Bu fonksiyonda konvansiyonel bankalar ile birlikte katihm
bankalarinin mevduat/katim fonu faizleri/kar payi ile birlikte konut ve ticari
kredi faizlerinin dagilimi, ortalamasi ve guven araliklari tespit edilerek her iki
sektor icin etkinlik karsilastirilmasi yapilimistir.
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5.3.2. Monte Carlo Simiilasyon Analizi

Yapilan bu g¢alismada Monte Carlo Simulasyonu kullaniimis olup
Tlrkiye'de faaliyette bulunan konvansiyonel bankalar ile 4 adet katilim
bankasi karsilastiriimistir. Monte Carlo Simulasyonu hazirlanirken mevduat-
katihm fonu karsilastiriimasi yapilmistir. S6z konusu karsilastirma yapilirken
sadece mevduat bankalarinin aylik bazh faiz oranlari ile katilim bankalarinin
dagitmis oldugu aylik kar payi oranlari karsilastinimistir. Clnkid Gg aylik, alti
aylik ve yillik mevduat/katilim fonunun bazi bankalarda aylik faiz’kar payi
oranlarina yakin olmasina kargin bazi bankalarda ¢ok yuksek olmasi verinin
glvenilirligini ve ortalamanin asiri degismesini etkiledigi goérilmustir. Ustelik
Turkiye’deki mevduat ile katihm fonlarinin ortalama vadesi yaklasik olarak 40
glin civarindadir. Ayrica, vadesiz mevduat/6zel cari fonlar hari¢ tutuldugunda
mevduatin/katilim fonunun %80’inden fazlasinin aylik oldugu goérilmus ve
dolayisiyla aylik data kullaniimasina karsin datanin  glvenilirliginin
zedelenmesini 6nlemek amaciyla 3, 6 aylik ve yillik mevduat/katihm fonu
hari¢ tutulmustur. Ote yandan Bank Asya’nin olumsuz etkisini gidermek
amaclyla Mart 2014 ddéneminden itibaren mezkur bankanin verileri
hesaplamaya dahil edilmemigstir. 2005 yilindan 2015 yilina kadar Turkiye'de
faaliyet gOsteren katiim bankalarinin kar paylari ve mevduat bankalarin
musterilere ddedigi faiz oranlari agagidaki grafikte gosterilmektedir.

Grafik 26: Tiirk Bankacilik Sektorii Mevduat Faizi ve Kar Payi Oranlan
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Yukaridaki sekilden de gorllecegdi Uzere Turkiye'de faaliyet gosteren
konvansiyonel bankalarin musterilere 6dedidi faiz ile katilim bankalarinin
dagittigi  kar paylari birbirine yakin seyretmektedir. Bazi dénemlerde
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konvansiyonel bankalar mdusterilere daha yiksek faiz 6derken, bazi
dénemlerde ise katilim bankalari katihm hesabi sahiplerine daha ylUksek kar
dagitabilmektedir. 2006-2008 yillari arasi ile Agustos 2013 sonrasinda
konvansiyonel bankalar daha ylksek mevduat faizi 6derken, katilim
bankalarinin finansal kriz sonrasinda 2009-2013 yillari boyunca daha yiiksek
kar payl dagittiklari goérilmektedir. Konvansiyonel bankalarin 6dedigi
mevduat faizi ile katihm bankalarinin dagittigi kar payi oranlarinin = %93
civarinda korelasyonlu oldugu bulunmustur. 2005 yilindan 2015 yilina kadar
Turkiye’de faaliyet gosteren katihm bankalarinin kar paylari asagidaki
grafikte gosterilmektedir.

Grafik 27: Katiim Bankalarinin Katihm Hesaplarina Dagittiklari Kar
Paylar
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Yukaridaki sekilde katilim bankalarinin katihm hesaplarina dagittiklari
kar pay! oranlari kargilastirildiginda korelasyon dizeyinin % 99 oraninda
oldugu gorilmektedir. Bu durumun en 6nemli sebebi katiim bankalarin
sayisinin az olmasi, finansal drlnlerinin benzer olmasi ve ayni piyasada
calismalaridir.

Kredi tarafinda konvansiyonel ve katilim bankalarinin kredi tarleri
genellikle farklilagsmaktadir. Konvansiyonel bankalarin KMH ve ihtiya¢ kredisi
kullandirmalarina karsin, katilim bankalari turd itibariyla farkliik arz eden
murabaha sistemine dayall veya sosyal amacl olan karz-1 hasen seklinde
kredi kullandirabilmektedir. Bu sebeple, bu tir kredi trlerini kargilastirmak
imkansizdir. Kredi karti kullanimi her iki tir icin gecerli olmakla birlikte katihm
bankalarinin varlidi yok denecek kadar az veya sistemde yeterli data
bulunmadigindan bu tir kredi turl de karsilastirmaya imkan vermemektedir.
Kredi tarafinda konvansiyonel ve katiim bankalarinin konut kredisi
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kullandinmi bazi ntans farkhlklari tasisa bile birbiriyle karsilastinlabilir
durumdadir. Haziran 2010 tarihinden Aralik 2015 tarihine kadar katilim ve
konvansiyonel bankalarin TL konut kredisi asagidaki grafikte yer almaktadir.

Grafik 28: Konut Kredileri Agirlikli Ortalama Maliyet Geligimi
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Yukaridaki grafikten de gorilecedi lzere katilim bankalarinin konut
kredisi son 6 yilda konvansiyonel bankalarin Uzerinde seyretmekte birlikte
bazi dénemler hari¢ yakin seviyededir. Konvansiyonel bankalarin konut
kredisi faiz oranlari ile katilim bankalarinin konut finansman kar payi
oranlarinin %76 civarinda korelasyonlu oldugu bulunmustur TP konut
kredileri konvansiyonel bankalar icin 9-12 bandinda hareket ederken katihm
bankalari icin 10-13 bandinda kalmaktadir. Konut kredilerinde bazi
bankalarin faiz oranini daha dusuk tutmasina karsin zaman zaman daha
yuksek komisyon Ucreti veya dosya masrafl tahsil edebilecegi de goz
onlnde bulundurulmalidir. Dolayisiyla bu farkhhidin bir kisminin katihm
bankalarinin daha disik masraf ve komisyon almasindan kaynaklandigi
distnulmektedir. Ayrica, faizlerin disme egilimine girdigi ddénemde
konvansiyonel bankalarin  konut kredilerini  daha digslk faizden
yapilandirmasi 2011-2103 yillari arasindaki kredi faizi ile finansman orani
makasinin agilmasina yol agcmaktadir. Haziran 2005-Aralik 2015 dénemleri
arasindaki konvansiyonel ve katilm bankalarinin KMH hari¢ ticari krediler
agirhikli ortalama maliyeti asadida yer almaktadir.
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Grafik 29: Ticari Krediler Agirlikh Ortalama Maliyeti
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*Bank Asya verisi katilim bankalari verisine dahil degildir.

Grafik 29'da, konvansiyonel ile katilim bankalarinin ticari kredi agirlikli
ortalama maliyeti yaklasik olarak Mart 2013 dénemine kadar ayni trendi
izleyerek birbirine yakin gerceklesmistir. Ancak, sonraki doénemlerde
makasin giderek acildigi ve Aralik 2015 doéneminde katihm bankalari
ortalamasi konvansiyonel bankalara gére 188 baz puan daha dusuktur. Bu
durumun en dnemli sebepleri, faiz oranlari artisina katihm bankalarinin daha
ge¢ adapte olmasi ve kurumsal musterilere c¢apraz satis imkanini goéz
onlinde bulundurarak maliyet avantaji saglamasidir. Faiz oranlarinin digsme
egilimine girdigi doénemlerde konvansiyonel bankalarin hizli hareket
kabiliyetine sahip olmalari nedeniyle Nisan 2014 ddnemine kadar oranlar
birbirine yaklasirken, faiz oranlarinin artma egiliminde oldugu dénemlerde
ise konvansiyonel bankalarin daha hizli hareket etmeleri ayrismaya
sebebiyet vermektedir.

Bankacilik sektérinin kredi dagihmlari agisindan bakildiginda konut
kredilerinin payinin ticari kredilerin payinin oldukga altinda oldugu
goriimektedir. Katilim bankalarinin konut kredilerinin getirisi konvansiyonel
bankalarin lzerinde olmasina karsin ticari krediler tarafinda tam tersi bir
gorintl izlenmektedir.

Konvansiyonel bankalarin ve katilim bankalarinin mevduat ve kar payi
verisini karsilastirabilmek i¢cin Ocak 2005- Aralik 2015 dénemlerini icerecek
sekilde 132 aylik veri 5000 deneme yapilarak Monte Carlo Simulasyonunda
kullaniimistir.
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Tablo 11: Bankacilik Sektorii Mevduatinin Monte Carlo Simulasyonu

Ortalama 11,25 95%
Standart Sapma 4,32 Ust Sinir 11,37
Ortalama Standart Hata 0,06 Alt Sinir 11,13
En Az 4,97
ilk Ceyrek 7,45
Medyan 9,19
Uglincii Ceyrek 16,08
En Cok 18,40
Carpiklik 0,42

Yukaridaki tablodan gorilecegi Uzere bu simulasyonda 5000 defa
deneme yapilarak sonuglar getirimeye calisiimisitir.  Konvansiyonel
bankalarin 2005-2015 yillari arasinda mevduata minimum %4,97 ve
maksimum ise %18,40 oraninda faiz verdidi gorilmektedir. S6z konusu
strede mevduata verilen faizin ortalamasi %11,25 iken %95 guven araligi ile
ortalama [11,13;11,37] araliginda gerceklesmistir. Asagidaki tabloda katilim
bankalarinin  2005-2015 yillari arasinda musterilere dagittiklar katilim
fonlarina ait monte carlo simulasyonu yer almaktadir.

Tablo 12: Katihm Bankaciligi Kar Pay1 Monte Carlo Simulasyon Analizi

Ortalama 10,11 95%
Standart Sapma 3,86 Ust Sinir 10,87
Ortalama Standart Hata 0,05 Alt Sinir 10,65
En Az 6,03
ilk Ceyrek 7,24
Medyan 8,89
Uclincii Ceyrek 14,87
En Cok 19,01
Carpiklik 0,40

Montecarlo similasyonunda saglkli sonuca ulasabilmek i¢in 5000 defa
deneme vyapilarak katilim bankalarinin verisi Uretilmistir. Tldrk Katilim
Bankalarinin 2005-2015 yillari arasinda katilim hesabi sahiplerine minimum
%6,03 ve maksimum ise %19,01 oraninda kar payi dagittigi gériimektedir.
S6z konusu surede katilim fonuna édenen kar payi ortalamasi %10,76 iken
%95 guven araligi ile ortalama [10,65;10,87] araliginda gergeklesmistir.
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Konvansiyonel bankacilik ile katihm bankalari verisi karsilastirildiginda
%95 glven araliginda herhangi bir kesismenin bulunmamasi ve
konvansiyonel bankaciligin mevduata 6dedigi faiz oranlarinin katihm
bankalarinin musterilerine 6dedigi kar payina nazaran 49 baz puan daha
yuksek oldugu goriulmektedir. Bu durumun en énemli sebebi, mevduat
bankalarinin 6lcek ekonomisinden daha fazla yararlanmasi, operasyonel
maliyetlerin daha dusuk olmasi ve kisa vadeli fonlarin repo gibi alanlarda
degerlendirilmesidir. Buna ragmen katilim bankalarinin minimum-maksimum
kar payi oranlarinin minimum-maksimum faiz oranindan daha yiiksek olmasi
katihm bankalarinda kar dengeleme rezervine basvurulmasindan
kaynaklanmaktadir. Ayrica, katihm bankalarinda aktif getirisinin vade
sonunda belirlenmesi nedeniyle konvansiyonel bankaciliga gére faiz
degisikligine daha gec¢ intibak etmektedir.

Konut kredisinin hem konvansiyonel bankacilik sektéri hem de katilm
bankalari icin standart olmasi nedeniyle montecarlo similasyonu ile test
edilerek karsilastirmali analiz yapilmistir. Diger taraftan, katiim bankalari
icin kredi karti piyasasinin yeni olmasi ve 2010 dncesi dénemde bankacilik
sektorl ile kargilastinldiginda yekunun kiguk olmasi gibi nedenler yizinden
saglikh karsilastirma yapma imkani bulunmamaktadir. Ayrica bazi katihm
bankalarinin dogrudan ihtiya¢ kredisi kullandirmamasina karsilik ¢alismada
detayl aciklandigi Uzere bazi katihm bankalari tavarruk yontemi ile ihtiyag
kredisi kullandirmaktadir. Bu tir iglemlerin bazi katihm bankalarinda bireysel
musteriler icin tercih edilen bir yol olmamasi ve sadece ticari musteriler icin
kullanilmasi nedeniyle saglikli karsilastirma yapmak igin yeterince
standardin olmadigi gérulmustar.

Bu calismada genel olarak, 2005-2015 ddénemleri kullaniimaya
calisiimakla birlikte yukarida bahsedildigi Gzere zaman zaman veri temininde
bazi problemler yasanmaktadir. 2005 dénemimden itibaren konvansiyonel
bankaciligin  kredi faiz tutarlari verisi bulunmasina karsin, katihm
bankalarinin en eski verisi Haziran 2010 déneminde baslamaktadir. Bu
durumun en 6nemli sebebi, Katim bankalarinin bu unvani kullanmadan
once 6zel finans kurulusu adi altinda faaliyette bulunmalari, yapisinin bazi
acilardan  konvansiyonel bankalardan farkli olmasi, bir takim
raporlamalardan muaf tutulmalari ve saglikli verinin bulunmamasidir. Bu
sebeple, her iki sektori karsilastirabilmek adina veriler Haziran 2010-Aralik
2015 doénemini kapsayacak sekilde 67 ay ile sinirlandiriimistir.
Konvansiyonel bankacilik sektért icin mezkdr donemde elde edilen Monte
Carlo Simulasyonu sonuglari asagidaki tabloda yer almaktadir.
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Tablo 13: Bankacilik Sektorii Konut Kredilerinin MCS Analizi

Ortalama 10,76 95%
Standart Sapma 0,69 Ust Sinir 10,13
Ortalama Standart Hata 0,01 Alt Sinir 10,09
En Az 8,79
ilk Ceyrek 9,84
Medyan 10,02
Uclincii Ceyrek 10,44
En Cok 11,98
Carpiklik 0,58

Yukarida bahsedilen kisitlardan dolayi datanin yeterli bayuklige sahip
olmamasi sorununu Montecarlo similasyonunu 5000 defa deneme yapilarak
¢6zllmistir. Buna gbre, Konvansiyonel bankalarin Haziran 2010-Aralik
2015 doénemleri arasinda konut kredisi igin minimum %8,79 ve maksimum
ise %11,98 oraninda konut kredisi faizi uyguladigi goérilmektedir. S6z
konusu surede konvansiyonel bankalarin konut kredisinden tahsil ettigi faiz
orani ortalamasi %10,11 iken %95 guven aralidi ile ortalama [10,09;10,13]
bandinda gerceklesmistir. Katilim bankalari i¢cin Haziran 2005-Aralik 2015
dénemleri icin elde edilen Monte Carlo Simulasyonu sonuglari asagidaki
tabloda yer almaktadir.

Tablo 14: Katilim Bankaciligi Konut Finansman Oranlarinin MCS Analizi

Ortalama 11,03 95%
Ust
Standart Sapma 0,66 Sinir 11,05
Ortalama Standart Hata 0,01 Alt Sinir 11,01
En Az 10,18
ilk Ceyrek 10,53
Medyan 10,87
Uclincii Ceyrek 11,56
En Cok 12,87
Carpikhk 0,73

Tablo 14’ten gorulecedi Uzere, katilim bankalarinin Haziran 2010-Aralik
2015 dénemleri arasinda konut kredisi icin minimum %10,18 ve maksimum
ise %12,87 oraninda finansman orani uygulamigtir. S6z konusu surede
katihm bankalarinin konut kredisinden tahsil ettigi finansal maliyet ortalamasi
%11,03 iken %95 guven araligi ile ortalama [11,01;11,05] bandinda
gergeklesmistir. Mezkur dénemde konvansiyonel ile katim bankalarinin
ortalama konut kredisi karsilastirildiginda katihm bankalarinin 92 baz puan
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daha ylksek finansman orani uyguladigi gorilmektedir. S6z konusu
durumun sebebi Grafik 28’in altinda detayl bir sekilde agiklanmistir. Ticari
bankacilik sisteminin ticari kredilerinin monte carlo simullasyon analizi
sonuclarl agagida yer almaktadir.

Tablo 15: Bankacilik Sektorii Ticari Kredilerinin MCS Analizi

Ortalama 11,92 95%
Standart Sapma 0,65 Ust Sinir 11,93
Ortalama Standart Hata 0,01 Alt Sinir 11,90
En Az 10,94
ilk Ceyrek 11,32
Medyan 11,87
Uglincii Ceyrek 12,39
En Cok 13,69
Carpiklik 0,33

Yukaridaki tablodan gérulecegi Uzere, ticari bankalarin ticari kredilerinin
aylik faiz orani yuzde 11,92 oraninda ve standart sapmasi da binde 6,5
oraninda gergeklesmistir. Bu tlr kredi faiz orani minimum 10,94 ve
maksimum ise 13,69 oraninda oldugu goérilmektedir. Simllasyon analizinde
dagilim saga carpik bir dagilim 6zelligi gostermektedir. Katiim bankalarinin
ticari kredilerinin monte carlo simulasyon analiz sonuglar asagida yer
almaktadir.

Tablo 16: Katilim Bankalari Ticari Kredilerinin MCS Analizi

Ortalama 11,20 95%
Ust
Standart Sapma 0,66 Sinir 11,22
Ortalama Standart Alt
Hata 0,01 Sinir 11,18
En Az 10,41
ilk Ceyrek 10,72
Medyan 10,86
Uclincii Ceyrek 11,66
En Cok 13,16
Carpikhk 0,87

Yukaridaki tablodan gorulecedi Uzere Haziran 2010-Aralik 2015
dénemlerini kapsayan 67 aylik monte carlo similasyonuna gére katilim
bankalarinin ticari kredilerdeki ortalamasi %11,20 ve standart sapmasi ise

198



Katilim ve Mevduat Bankalarinin Piyasa Etkinliginin Karsilastirmali Analizi

binde 6,6 oraninda gerceklesmistir. Bu oran konvansiyonel bankalarla
karsilastirildiginda katihm bankalarinin 72 baz puan daha dusuk maliyetle
finansman sagladigi goriimektedir. Beklenen bu sonuca iliskin gerekli
aciklamalara Sekil 23’'Un altinda detayli bir sekilde deginilmistir. Ayrica,
minimum ve maksimum oranlarinin konvansiyonel bankalara gore nispeten
daha disiik olmasi konvansiyonel bankalarin faiz yikselis ve disuslerine
karsi daha hizli hareket edebilmesinden kaynaklanmaktadir. Sonug olarak,
piyasadaki faiz/kar payr oynakh@inin yiiksek oldugu llkemizde KOBI'lerin
konvansiyonel bankalar yerine katilim bankalarini tercih etmelerinin maliyet
acisindan kendi lehlerine olacagi ortaya gikmaktadir.

Ocak 2005-Aralik 2015 ddénemlerini kapsayan 132 aylik verinin 5000
deneme yapilarak kullanilmasi suretiyle katilim ve konvansiyonel bankalarin
6zkaynak karlihigina iliskin Monte Carlo Simulasyonu sonuglari asagida yer
almaktadir.

Tablo 17: Tiirk Bankacilik Sektérii ROE Monte Carlo Simiilasyonu
Analizi

Konvansiyonel ROE Katihm ROE

Ortalama 19 95% 18,63 95%

Standart 0,054 Ust 1915  |0,073 Ust 18,83

Sapma Sinir Sinir

Ortalama

Standart 0,001 Alt 18,85 | 0,001 Alt 18,43
Sinir Sinir

Hata

En Az 8,7 8,5

ik

Ceyrek 15,2 12,5

Medyan 18,4 16,9

Uclincii

Ceyrek 23,7 25

En Cok 29,4 36,8

Carpikiik 0,104 0,503

%95 glven araliginda konvansiyonel ve katihm bankalari grubu igin
Monte Carlo Simulasyonu calistirildiginda 6zkaynak karliligi bakimindan
konvansiyonel bankalarin katilim bankalarina nispetle daha yuksek bir kara
sahip olmadigi anlagiimaktadir. 2005-2015 ddnemleri itibariyla 6zkaynak
karliliklarinin ortalamasi konvansiyonel bankalarda %19 ve alt-Ust bantlar
olarak [18,85;19,15] arasinda gerceklesmesine ragmen katihm bankalarinda
bu oran %18,63 iken alt-Ust bantlarda [18,43;18,83] arasinda
gerceklesmektedir. Tablo 18'de yer alan formdller kullaniimak suretiyle
yapilan hesaplamalar her iki banka grubu igin ortak kesisim alanlari
bulunmadigindan konvansiyonel bankalarin katihm bankalarina gére mezkar
dénemler igin daha ylksek &zkyanak karlihdina sahip oldugu
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anlasiimaktadir. %95 glven araliginda alt ve Ust bantlarin belirlenmesinde
asagidaki formul kullaniimaktadir.

Tablo 18: Alt-Ust Band Hesaplama Formiilii

Ust Sinir (Upper Ortalama (Mean) + 1.96 * Standart Hata
Bound)= (Mean St. Error)

Alt Sinir (Lower Ortalama (Mean) - 1.96 * Standart Hata
Bound)= (Mean St. Error)

Ocak 2005-Aralik 2015 donemlerini igeren 132 aylik verinin
kullaniimasiyla bulunan konvansiyonel ve katilim bankalarinin aktif
karlihgina iliskin Monte Carlo Similasyonu sonuglari asagida yer almaktadir.

Tablo 19: Tiirk Bankacilik Sektéri ROA Monte Carlo Simiilasyonu
Analizi

Konvansiyonel ROE Katilim ROE

Ortalama 2,11 95% 1,99 95%
Standart Sapma 0,6 |Ust Sinir 2,13| 0,77| Ust Sinir 2,01
Ortalama Standart Hata 0,01 | Alt Sinir 2,1 0,01 | AltSinir 1,96
En Az 0,89 0,76
ilk Ceyrek 1,72 1,27
Medyan 2,11 2,04
Uglincii Ceyrek 2,6 2,65
En Cok 3,77 3,52
Carpiklik -0,1173 1,52

%95 guven araliginda katilim ve konvansiyonel bankalar grubu icin
Monte Carlo Simulasyonu calistirildiginda aktif karlihgi bakimindan gruplar
arasinda istatiksel olarak konvansiyonel bankalarin aktif karlihgi bakimindan
daha yuksek bir karliiga sahip oldugu anlasilmaktadir. Nitekim, 2005-2015
dénemleri itibariyla konvansiyonel ve katilim bankalarinin aktif karliliklarinin
ortalamasi sirasiyla %2,11 ve %1,99 olarak gerceklesmektedir. Alt ve Ust
sinirlarin yer aldigi hesaplama yapildiginda her iki banka turinin ortak
kesisim alanlarinda yer almamasi nedeniyle aktif karliliklari bakimindan
mevduat bankalarinin katilim bankalarina gore istatiksel olarak daha ylksek
karlihga sahip oldugu anlasiimaktadir. Diger taraftan, incelenen dénemler
agisindan her iki grup i¢in standart sapmanin binde 6 ve binde 8 oldugu g6z
onune alindiginda Turk bankacilik sektorinin aktif karliliginin dénemler
itibariyla istikrarli bir seyir izledigi anlagiimaktadir.
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Tablo 20: Mevduat Bankalari Net Faiz Marji ve Net Kar Pay1 Marji MCS
Analizi

Konvansiyonel NIM Katilim NIM
Ortalama 4,36 95% 4,43 95%
Standart 0,78 |UstSinir | 4,39 0,99 |UstSinr | 4,45
Sapma
Ortalama
Standart 0,01 | Alt Sinir 4,34 0,01 | Alt Sinir 4,40
Hata
En Az 3,02 3,02
ik Ceyrek 3,5 3,53
Medyan 4,45 4,13
Uclncu
ngrek 4,85 5,37
En Cok 6,02 717
Carpiklik 0,133 0,1983

2005-2015 donemleri itibariyla %95 gliven araliginda konvansiyonel ve
katihm bankalari grubu igin Monte Carlo Similasyonu calistirildiginda net
faiz/kar payl marji bakimindan katihm bankalarinin konvansiyonel bankalara
go6re daha yulksek bir marja sahip oldugu anlasiimaktadir. Net faiz/kar payi
marji katihm bankalarinda %4,43 ve alt-Ust bantlar ise [4,40;4,45] arasinda
gerceklesmesine ragmen konvansiyonel bankalarda ortalama 4,36 iken alt-
ust bantlar [4,34;4,39] arasinda gergeklesmektedir. Alt-Ust bantlar arasindaki
tutarlarda her iki banka grubu icin ortak kesigim alanlari bulunmadigi ve
katilim bankasindaki en alt bandin bile konvansiyonel bankalara nispetle
daha ylksek olmasi katim bankalarinin istatiksel olarak daha ylksek net
faiz/kar payl marjina sahip oldugunu ifade etmektedir.

5.4. Regresyon Analizi Ve Hipotez Testleri

Regresyon analizi yapilirken katilim ve konvansiyonel bankalar 2005-
2015 dénemlerine iligkin aylik data kullaniimak suretiyle panel data yéntemi
kullanilarak her iki banka tirunin etkinligi 6lculmeye calisiimistir. Regresyon
modelinde bagimli degiskenler grubu olarak karhlik; bagimsiz degisken
gruplari ise likidite, kaldirag, aktif kalitesi, operasyonel maliyet, sermaye
yeterliligi ve makroekonomik gelismelerin etkileri dikkate alinmigtir. Bu
calismada mevduat bankalari igin 6zkaynak karlihgi, aktif karlilidi net faiz
marji; katihm bankalari igin ise 6zkaynak karliligi, aktif karliligi ve net kar
payl marji seklinde 3’er tane bagdimsiz degisken verisinden yararlanilarak
modeller kurulmustur. Bankalarin karliliklarinda en énemli etken olan net faiz
marji terimi katilm bankalarinda net kar paylr marji seklinde ifade
edilmektedir. Calismada kullanilan bazi verileri anlamh hale getirmek igin
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standardizasyon, ayliklandirma, yeniden hesaplama ve oranlama iglemlerine
basvurulmustur. Kurulan regresyon modelinde kullanilan degdiskenler ve
tanimlar asagida yer almaktadir.

Tablo 21: Analizde Kullanilan Veri Seti ve Ozellikleri (2005-2015
Donemi)
Sira No Degiskenler Tanimlar
1 NIM Net Faiz Marji
2 NIMK Katilim Bankalari Net Kar Pay1 Marji
3 ROA Aktif Karliligi (Net Kar/Toplam Aktifler)
4 ROE Ozkaynak Karlihgi (Net Kar/Ozkaynaklar)
5 SYR Sermaye Yeterlilik Raysosu
6 TK/TM Toplam Krediler / Toplam Mevduat
7 OZ/TA Ozkaynaklar/Toplam Aktifler
8 GSYH ((Pt-Pt- Gayri Safi Milli Hasila
1)/Pt)*100
9 KITA Krediler /Toplam Aktifler
10 M/TA Mevduat / Toplam Aktifler
11 M2/M Parasal Taban / Mevduat
12 TDO Kredilerin Takibe Dénlsim Orani
13 CR (Cost of Risk) | Risk Maliyeti (Karsiliklar/Toplam Krediler
14 PSK Personel ve Sube ¢arpiminin krediye orani
15 PSM Personel ve Sube carpiminin mevduata
orani
16 PSTA Personel ve sube carpiminin toplam aktife
orani
17 MF Mevduat Faizi
18 VS/M Vadesiz Mevduat / Toplam Mevduat

Regresyon analizinde bagimli degisken olarak net faiz/kar payr mariji,
aktif karliigi ve 6zkaynak karligi kullaniimistir. Bagimsiz degisken olarak
gayrisafi yurtigi hasila (GSYH-GDP), mevduat faizi (MF) ve tiketici fiyat
endeksi (TUFE) gibi makroekonomik gostergeler, bankalarin aktif kalitesini
olcmek icin ise, kredilerin toplam aktife orani (KTA), takibe déntsim oranlari
(TDO-NPL), risk maliyeti (Cost of Risk-CR) ve toplam mevduatin toplam
krediye dontstim oranlari (TKTM); para arzini élgmek i¢cin M2'nin mevduata
orani (M2M), likiditeyi dlgmek i¢cin mevduatin toplam aktife orani (MTA),
vadesiz mevduatin toplam mevduata orani (VSM) ve 6zkaynaklarin toplam
aktife orani (OZTA) kullaniimistir. Ayrica, operasyonel harcamalarin etkinlik
ve verimliklerini dlcmek icin bagimsiz degisken olarak personel ile sube
carpimlarinin aktife orani (PSTA) ile personel ve sube carpimlarinin kredilere
(PSK) ve mevduata (PSM) oranlari ekonometrik analizde kullaniimistir.
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Bu calismada bagimh degiskenler olarak;

v’ Net faiz/kar pay1 marji,
v' Ozkaynak karliligi,
v Aktif karlihgi kalemleri segilmistir.

Bagimsiz degiskenler grubu olarak makroekonomik gostergeler, aktif
kalitesi, likidite, operasyonel giderler ve parasal taban secilmis olup s6z
konusu degiskenlere iligkin vektorler agsagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo 22: Bagimsiz Degiskenler

Makroekonomik Aktif Likidite Operasyonel | Parasal
Gostergeler Kalitesi Giderler taban
Kredilerin Personel ve Para
. Mevduatin . arzinin
TUFE aktife orani aktife oran sube gider. mevduat
-SYR aktife orani a oran
. Personel ve
Vadesiz sube gider.
GSYH TDO mevduatin -
mevduata
mevduata orani oran
Ayrilan , Personel ve
Mevduat Faizi karsihk Ozkgynaklarm sube gider. -
aktife orani :
orani krediye orani
Mevduatin
) krediye ) ) )
déndsim
orani

Regresyon Modeli sonucunda bagimli ile bagimsiz degiskenler arasinda

gucla ve anlamli iligki olmasi beklenmektedir. Resresyon Analizine iligkin
detayli aciklamalar ilerleyen sayfalarda yer almaktadir.
5.4.1. Regresyon Modelindeki Bagimh ve Bagimsiz Degiskenler
Katihm Bankalari ve konvansiyonel bankacilik sektérinin piyasa
etkinligini 6lmek amaciyla 2005-2015 ddénemine iliskin 132 ayhk veri

kullaniimak suretiyle NIM, ROA ve ROE badimh degiskenleri icin asagdida
yer alan 3 ayri regresyon modeli olusturulmustur.

a) ROA, = B0 + BIX1 + P2X2 + B3X3 + B4X4 + B5X5 +

B6X6 + B7X7 + B8X8 + P8X8 + PIX9 + B10X10 + P11X11 +
B12X12 + B13X13 + P14X14 + 0ROA,_, +¥D + i
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b) ROE, = B0 + B1X1 + B2X2 + P3X3 + P4X4 + B5X5 +
B6X6 + P7X7 + B8X8 + B8X8 + PIX9 + P10X10 + B11X11 +
B12X12 + B13X13 + P14X14 + GROE,_, +yD +

c) NIM, = B0 + B1X1 + B2X2 + B3X3 + P4X4 + P5X5 +
B6X6 + B7X7 + B8X8 + P8X8 + PIX9 + B10X10 + P11X11 +
B12X12 + P13X13 + B14X14 + oNIM, | + yD +

Golge degisken, (D) dummy degiskendir. Mevduat bankalari igin dummy
degderi olarak “0” katilim bankalari icin ise “1” olarak kabul edilmistir. Boylece
her iki tur arasinda performans farkhligi olup olmadigi anlasiimaya
calisiimistir. Model dinamik kuruldugundan ROA;_; de@eri o katsayisi ile
birlikte modele dahil edilmistir. Buna gore;

0= Sabit Terim,

X1-X14: Bagimsiz Degiskenlerin aldidi degerleri,

B1- B14: Bagimsiz degiskenlerin kat sayilarini,

o dinamik degiskenin katsayisini

y goélge degiskenin katsayisini

M hata terimini ifade etmektedir. Regresyon modelimizde kullanilan
bagimsiz degiskenlerin aldid1 degerler ve bagimsiz degiskenlerin katsayilari
asagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo 23: Bagimsiz Degiskenlerin Degerleri ve Katsayilari

Bagimsiz Bagimsiz
Sira Bagimsiz Degiskenin Degiskenin
No Degiskenler Aldig1 Deger Katsayisi
1 SYR X1 B1
2 TK/TM X2 B2
3 OZITA X B3
4 GSYH ((Pt-Pt- X4 B4
1)/Pt)*100
5 KITA X5 B5
6 M/TA X6 B6
7 M2/M X7 B7
8 TDO X8 B8
9 CR (Cost of Risk) X9 B9
10 PSK X10 B10
11 PSM X11 B11
12 PSTA X12 B12
13 MF X13 B13
14 VS/M X14 B14
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5.4.1.1. Aktif Karhihigi (Return on Assets-ROA)

Bu rasyo vergi sonrasi dénem net karinin aktif ortalamasina
bélinmesiyle bulunur. isletmelerin karlilik ve etkinligini 6lgmede kullanilan
ROA’ya iligkin detayli agiklamalara dérdinct bolimde “Aktif Karlihgr (Return
on Assets-ROA)” bashgi altinda yer verilmistir.

Grafik 30: Konvansiyonel-Katilim Bankalari Aktif Karliligi
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Yukaridaki birinci grafik konvansiyonel bankalarin ROA oranini
gOsterirken ikinci grafik ise katihm bankalarinin ROA oranini géstermektedir.
Bu oran toplulastirilarak hesaplandidi i¢cin déonem baslarinda dismekte ve
zamanla artmaktadir. Ancak sekillere bakildiginda konvansiyonel bankalarin
ROA orani kuresel krizle birlikte diistigi ve 2010 yilindan sonra toparlanma
surecine girmesine ragmen son yillarda disis egiliminde oldugu
gorulmektedir. Katihm bankalarinda ise bu trend surekli disme egilimi
gOstermekle birlikte son 3 yilda konvansiyonel bankalar ile birbirine ¢ok
yakin gergeklesmistir.

5.4.1.2. Ozkaynak Karliligi (Return on Equity-ROE)

Bir bankanin vergi sonrasi karinin toplam 6zkaynaklara bdlinmesiyle
bulunan bir rasyodur. Bu rasyo ile ilgili detayli agiklamalara tezin dérdinci
bolimiinde “Ozkaynak Karligi (Return on Equity-ROE)” baghg: altinda yer
verilmistir.
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Grafik 31: Konvansiyonel-Katilim Bankalari Ozkaynak Karlilig
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Yukaridaki birinci grafik konvansiyonel bankalarin, ikinci grafik ise
katihm bankalarininin 6zkaynak karliligini géstermektedir. Her iki grafikten
de anlasilacag Uzere, Turk Bankacilik Sektérinin artik eskisi kadar ylksek
o6zkaynak karlihdina sahip olmadigini ancak buna ragmen hala %12-14
bandinda karlihda sahip oldugu g6zlemlenmektedir.

5.4.1.3. Net Faiz Marji (Net Interest Margin-NIM)

Net faiz marji (NIM), faiz gelirleri ile faiz giderleri arasindaki farkin gelir
getiren aktiflere bélinmesiyle bulunur. Katilim bankalarinda ise bu oran net
kar payi gelirlerinin toplam aktiflere bdlinmesiyle elde edilir. 2005-2015
yillarini kapsayan suregte katihm bankalarinin net kar payr marji ortalamasi
4,44 iken konvansiyonel bankalarin net faiz marj ortalamasi ise 4,36
oraninda gerceklesmistir. Bu konudaki detayli agiklamalar dérdinci
bolimin “Net Faiz Marji/Net Kar Payir Marji” alt basligi altinda yer
almaktadir.

5.4.1.4. Sermaye Yeterlilik Rasyosu (SYR)

SYR, bir bankanin mevcut 6zkaynaklari ile tasiyabilecedi kredi riski,
piyasa riski ve operasyonel riske esas tutari ifade etmektedir. Bu konuyla
ilgili detayh aciklamalara “Tiirk Bankacilik Sektérii Sermaye Yeterlilik
Rasyosu” bashgi altinda yer verilmekle birlikte konvansiyonel ve katilim
bankalarinin SYR’si son yillarda %14-16 bandinda gerceklesmistir.

5.4.1.5. Toplam Krediler / Toplam Mevduat (TK/TM)

Kredilerin mevduata orani bankalarin finansal aracilik islemlerini yerine
getirirken musgterilerden topladiklari mevduat oranlarinin hangi oranda
krediye plase edildigini gostermesi agisindan 6énemli bir gdstergedir. 2003
yilindan 6nce bankalarimizin topladiklari mevduat oranlarinin énemli bir
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kismi hazine kagidina plase edilmekteydi. 2000-2001 Turkiye krizinde
Demirbankin pasif yapisinin blytk bir kismini devlet i¢ borglanma senedine
baglamasi faiz ve kur riskine acgik pozisyonda yakalanmasina yol agmistir.
Asagidaki grafikten de gorllecegi Uzere Ulkemizdeki konvansiyonel ve
katilim bankalarinin son yillarda TK/TM oranlarini arttirmasi asli bankacilik
faaliyetlerinde dondiklerine isaret etmektedir.

Grafik 32: Konvansiyonel-Katilim Bankalarinin Kredi/Mevduat Orani
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Yukarida yer alan ilk grafik konvansiyonel bankalarin mevduatinin
krediye donus oranini gostermekte iken ikinci grafik ise katilim bankalarinin
kredilerinin  katilim fonlarina oranini  gdstermektedir. Konvansiyonel
bankalarin bu orani 2008 kuresel krizinde hafif bir diststen sonra istikrarli
bir sekilde artarak %118 seviyesine gelirken katilim bankalarinda ise bu
oranin hala kriz 6ncesi seviyesini yakalayamadigi ve %108 civarinda oldugu
gorulmektedir.

5.4.1.6. Ozkaynaklar/Toplam Aktifler

Bu rasyo bir bankanin mevcut 6zkaynalari ile hangi oranda aktif
yarattigina isaret etmektedir. Bu oranin ylkselmesi bankanin dis
finansmandan daha az yararlandidina ve 6zkaynak finansmanina daha fazla
agirlik verdigine isaret etmektedir.
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Grafik 33: Mevduat ve Katihm Bankalarinin Ozkaynaginin Aktife
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Katilim === Konvansiyonel

Yukaridaki grafikten de gorilecegi Uzere, katihm bankalarinin
konvansiyonel bankalarina gére 2010 yilina kadar 6zkaynaknaklarinin daha
yuksek oldugu ancak son yillarda gerek konvansiyonel ve gerekse katilim
bankalarinin %10 civarlarinda 6zkaynak agirhgini  tercih ettikleri
gorulmektedir. Bu durumun en 6nemli sebepleri Turk Bankacilik sektériiniin
son vyillarda sermaye benzeri kredilere, sendikasyon kredisine, tahvil ve
sukuk ihracglarina agirlik vermesidir.

5.4.1.7. Gayrisafi Yurti¢ci Hasila (GSYH) Cari Fiyatlarla

GSYH, bir Ulkede yil icinde duretilen toplam mal ve hizmetlerin cari
fiyatlarla hesaplanmasi ile elde edilen milli gelir kalemidir. GSYH rakamlari 3
er ayllk doénemler itibariyla ilan edilmektedir. Milli gelirdeki artis orani
dogrudan kullanildiginda zaman serisi problemi ortaya c¢ikmakta olup
genellikle bu kalemin bankacilik sektorinin etkinliginde anlamsiz ¢iktigi
gorilmektedir. Buna ragmen, s6z konusu veriler ayliklandirilarak ve bir
onceki aylik verilere gore artis orani dikkate alinmak suretiyle regresyon
analizi yapildiginda milli gelirin banka etkinliginde anlamli olmadig
gorulmustar.

5.4.1.8. Krediler / Toplam Aktifler

Bu oran banka aktiflerinin yizde kaginin kredilerden olustugunu
gOstermektedir. 2003 déneminden 6nce Turk bankacilik sektérintn aktifleri
icerisindeki en onemli kalem kredi yerine menkul kiymetler kalemi idi.
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Saglikh bir bankacilik sektori igin kredilerin aktif igerisindeki payinin yiksek
olmasi arzulanan bir durumdur.

5.4.1.9. Mevduat / Toplam Aktifler

Bu oran banka varliklarinin ylzde kaginin mevduattan olustugunu
gostermektedir. Saghkli  bir bankacilik sektéri icin  mevduatin  pasif
icerisindeki payinin ylUksek olmasi beklenmektedir. Asagidaki grafikte
mevduatin aktiflere orani hem mevduat ve hem de katihm bankalari icin
gosterilmektedir.

Grafik 34: Mevduatin Aktiflere Orani
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Yukaridaki grafikten de goérllecegi Uzere gerek konvansiyonel ve
gerekse mevduat bankalarinin mevduat/aktif orani strekli digsmektedir. Buna
karsilik, 2016 yih itibariyla konvansiyonel bankalarda bu oran %53 iken
katihm bankalarinda %63 oraninda oldugu gorulmektedir. Alternatif
finansman kalemleri arasinda mevduatin (katilim fonu) maliyeti daha dusuk
ise bu durum katihm bankalarinin lehine, mevduatin maliyeti daha yuksek
ise katilm bankalarinin aleyhinedir.

5.4.1.10. Parasal Taban / Mevduat

M1 Para arzi, dolasimdaki nakit ve vadesiz mevduatlardan
olusmaktadir. M2 Para arzi ise M1’e ilave olarak vadeli mevduatin, para
piyasasi yatirnm fonu paylarinin ve gecelik geri satin alma anlasmalari
(REPQO) bakiyelerinin eklenmesi ile bulunur. Parasal tabani etkileyen
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faktorler %enellikle acik piyasa iglemleri, zorunlu karsiliklar ve iskonto
oranidir.®

5.4.1.11. Kredilerin Takibe D6niigsiim Orani

Bankacilik sektérindn aktif kalitesi dlgulirken genellikle kredilerin takibe
dénislim oranlarina bakilmaktadir. Bu oran kullanilan kredilerin yizde
kacinin takibe donlustugund gostermesi acisindan énemlidir.

Grafik 35: Konvansiyonel-Katilm Bankalari TDO
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Yukaridaki grafiklerden gorilecedi Uzere gerek konvansiyonel ve
gerekse katilim bankalarinin  TDO oranlari birbirine olduk¢a yakin
gergeklesmektedir. Son kiresel krizde bankalarin TDO’su %6-7 bandina
yukselmesine karsin 2016 yilinda %3,2 oranlarinda gergeklesmistir.

5.4.1.12. Risk Maliyeti (Cost of Risk)

Bankalarin aktif kalitesini dlgmede kullanilan risk maliyeti takibe
dénusen krediler igin ayrilan karsilik oraninin TDO’ya bélinmesiyle bulunur.
Ayrilan karsilik oranlarinin yiksek veya dusuk tutulmasi bankalarin dénem
sonu karlihgini ve édeyecekleri vergiyi dogrudan etkilemektedir. Ulkemizde
bu oran genellikle %75-85 bandinda gerceklesmektedir.

5.4.1.13. Personel*Sube Sayisi / Krediler

Bankalarin operasyonel maliyetini etkileyen en &6nemli unsur sube
basina kredi ve personel basina kredi gostergeleridir. Ayri ayri iki rasyo

%6 Frederic S. Mishkin, Finansal Piyasalar ve Kurumlar, Bilim Teknik Yayinevi, Istanbul, 2000,
ss. 63-65.
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kullanmak yerine her iki rasyo birlestirilerek operasyonel maliyetin kredi ile
iliskisi arastiriimaktadir.

5.4.1.14. Personel*Sube Sayisi / Mevduat

Bankalarin operasyonel etkinligini etkileyen en &énemli unsur sube
basina mevduat ve personel basina mevduat oranidir. Ayri ayri iki rasyo
kullanmak yerine her iki rasyo birlestirilerek operasyonel etkinlik ile mevduat
iliskisi kurulmustur.

5.4.1.15. Personel*Sube Sayisi / Toplam Aktifler

Bankalarin operasyonel etkinligini etkileyen bagka bir gosterge ise sube
basina aktif ve personel basina aktif oranidir. Ayri ayri iki rasyo kullanmak
yerine her iki rasyo birlestirilerek operasyonel etkinlik ile aktif iligkisi
kurulmustur.

5.4.1.16. Mevduat Faizi (Kar Payi)

Bankacilik Kanunu’nun 3 Unct maddesinde “Tanimlar ve Kisaltmalar”
bashgl altinda mevduat ve katilma hesaplari tanimlarina yer verilmistir.
GunUmulz bankacilik sisteminde mudiler paralarini vadeli veya vadesiz
hesaplara yatirabilir. Katiim bankalari musterileri ise paralarini 6zel cari
hesap ve katilma hesaplarina yatirmaktadir. Vadesiz mevduat ile 6zel cari
hesaplarin isleyisi birbirine yakin iken her iki hesap igin faiz ve kar payi
tahakkuku gerceklestiriimemektedir. Vadeli mevduata 6nceden 6denecek
faiz kararlastirilmasina karsin katilma hesaplarina 6nceden herhangi bir kar
payl 6deme taahhidi bulunmamaktadir.

5.4.1.17. Vadesiz Mevduat / Toplam Mevduat (Ozel Cari
Hs./Katilim Fonu)

Mevduat ve katilim bankalari igin vadesiz mevduat /toplam mevduat
orani bu bankalar igin olusturulan atil fon hikmuindedir. Mevduat/Katilim
fonu sahiplerine herhangi bir faiz/kar payr 6deme yikimlalagu
bulunmamaktadir. Dolayisiyla bu atil fonlarin bankalar tarafindan
kullaniimasi neticesinde elde edilen faiz ve getiriler bankalara kalmaktadir.
Bu oran Ulkemizde konvansiyonel bankalar igin %20 ve katilim bankalari igin
ise %25’in uzerinde gerceklesmektedir. Ancak her ne kadar bu para
maliyetsiz olsa bile mdusterilerin bankaya hicum ederek vadesiz
mevduat/6zel cari hesaplarini talep etme ihtimali bulundugundan bankalarin
likiditelerini iyi yOnetmeleri gerekmektedir. Bu hesaplarla ilgili detayl
aciklamalara c¢alismanin “Kisa Vadeli Likidite Rasyolar1” basligi altinda yer
verilmigtir.
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Grafik 36: Vadesiz Mevduatin Toplam Meveduata Orani
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5.4.2. Bankacilik Sektorii Regresyon Modeli Sonuglari

Katihm ve mevduat bankalari igin ¢ok degiskenli panel regresyon
modellerinin tahmininde iki agsamali bir stire¢ izlenmistir. Birinci agsamada tim
degiskenleri iceren referans model tahmin edilmis, sonraki asamada ise
anlamsiz katsayi tahminleri treten degiskenler tek tek elenerek en anlamli
katsayi degerleri veren modellere ulasiimistir. %1, %5 ve %10 dizeyinde
anlamli F degerleri modellerin genel anlamliliklarinin yiksekligine isaret
etmektedir. Zamanin karlilik performansi Uzerindeki dinamik etkilerinin
dikkate alinabilmesi icin modellerde bagimh degiskenin ilk gecikmesi
kullanilmistir. Bu itibarla ardisik baglamin (otokorelasyon) sorunu olup
olmadigi Durbin-Watson testi ile sinanmistir. Bu testin sonuglari, tim
modellerde otokorelasyon sorunu bulunmadigini géstermektedir. Bununla
birlikte modellerin katsayi tahminlerinin 6nemli Olgiide tutarli ve anlamli
oldugu goézlenmistir.

Makroekonomik gostergeler genellikle enflasyon ve milli gelirin bir
fonksiyonudur. TUFE oranlari, mevduat faizinin dolayli bir unsuru ve model
sonuglarinda anlamsiz ¢iktigindan regresyon analizleri sonuglarinda rapor
edilmemistir. Net faiz/kar payr marji, ROA ve ROE bagimh degiskenleri icin
yapilan regresyon analizi sonuglari ve bulgulari asagidaki alt baglklarda yer
almaktadir.
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5.4.2.1. Net Faiz ve Net Kar Payi Marji e-views Sonuglari

Konvansiyonel ve katihm bankalarinin panel regresyon analizi ile test
edilmesi sonucunda elde edilen tablo asagida yer almaktadir.

Bagimh Degisken: D(NIM)
Metod: Panel Regresyon
Doénemlere: 130

Degiskenler Katsayi Standart Hata t-Testi P Degeri
C -0.000165 1.76E-05 -9.398926 0.0000
D(SYR) 0.009921 0.008223 1.206391 0.2288
D(TKTM) 0.002595 0.000357 7.261248 0.0000
D(TDO) 0.098062 0.091140 1.075945 0.2830
D(M2M) 0.010213 0.005708 1.789253 0.0748
D(CR) -0.190699 0.024722 -7.713862 0.0000
D(PSTA) 0.012524 0.004779 2.620441 0.0093
D(PSM) -0.006601 0.001832 -3.602677 0.0004
D(OZTA) 0.038459 0.022765 1.689395 0.0924
D(MTA) -0.010652 0.004588 -2.321802 0.0211
D(KTA) 0.001102 0.000138 8.003003 0.0000
KATLM -7.36E-05 4.60E-05 -1.598920 0.1111

D(KATLMSYR) 0.032497 0.009632 3.373679 0.0009

Ortalama Bagimh

R-Kare 0.104468 Varyans -0.000178
Duzeltiimis R-Kare 0.060960 St. Sapma Varyansi 0.001998
Regresyonun st. hatasi  0.001936 Akaike ol¢utu -9.607702
Artik kareler toplami 0.000926 Schwarz dlgutd -9.429668
Logaritma olasiligi 1262.001 Hannan-Quinn Kriteri -9.536130
F-istatistigi 2401144 Durbin-Watson istatistigi  2.079960
P Degeri (F-Testi) 0.005922

Karlihk NIM ile &lguldiginde katihm ile konvansiyonel bankalar
arasinda bir fark goérilmemektedir. Mevduatin toplam aktifler icerisindeki
payl arttikga net faiz marji azalmaktadir. Ote yandan kredilerin aktif
icerisindeki pay! arttikga bankalarin net faiz marji olumlu etkilenmektedir. Bu
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durum kredilerin kar Uretme kabiliyetini (potansiyeli) ylkselmektedir.
Mevduat faizi yiiksek ise net faiz marji da atmaktadir. kisi arasinda anlamli
ve pozitif yonde bir iligki vardir. Takibe donidsen kredi icin ayrilan
provizyonlar cost of risk ile gosteriimekte olup bu oranin yiksek olmasi
bankanin c¢ok kredi batirdigina ve aktif kalitesinin disik olmasina yol
acmaktadir. Net faiz marji ile takibe doniisen krediler icin ayrilan karsilik
oranlari arasinda negatif yonde iliski bulunmaktadir. Net faiz marji ile
personel ve sube basina disen aktif arasinda olumlu; personel ve sube
basina disen mevduat ters iliski bulunmaktadir. Piyasadaki para arzinin
mevduata orani ve Ozkaynaklarin aktife orani ile net faiz’/kar payr marji
arasinda %90 guven araliginda pozitif ve anlamh bir iliski bulunmustur.

Bagimli degiskenlerin regresyon sonuglari karsilastirildiginda 6zkaynak
ve aktif karhlik sonuclarinin R? ve duzeltimis R?  degerlerinin NIM
sonuclarina goére oldukca yuksek oldugu goérulmektedir. Bu durumun iki
onemli gerekgesinin oldugu dusunulmektedir. Birinci neden, bankacilik
sektdrinde bazi bankalarin faiz oranlarini disik tutmasina karsin komisyon
oranlarini daha yuksek uygulama egiliminde olmalaridir. Bankacilik
sektoriinde komisyon oranlarina iliskin standart ve saglkli bir veri temin
edilemediginden Regresyon analizimizde komisyonlara yer verilememistir.
ikinci neden ise ekonometrik modelde kullanilan net faiz marji ile
makroekonomik gdstergelerden GSYH, TUFE ve mevduat faizi gibi bazi
gostergelerin modelde anlaml sonug gostermemesidir.

Bankalarin aktif kalitesine ait gostergelerden takibe dénusum orani ile
net faiz marji arasinda anlamli bir iligki gorilmemektedir. YUksek risk
durumunda bankalar da ylksek getiri beklemektedir. Nitekim, kredi karti faiz
oranlari kredi turleri igerisinde en yiksek iken (%26) TDO (%8) civarinda
gerceklesmektedir.

Grafik 37: Net Faiz/Kar Payi Marji Dagilimi
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Yukaridaki grafige bakildiginda net faiz marjinin normal dagilima sahip
oldugu anlasiimaktadir. Model sonuclart ile gercek  degerler
karsilastirildiginda model sonucunun gerceklesen degerlere buyuk dlgude
yakinsadidi goértlmektedir. Dolayisi ile bu degerlerin glven aralidi igerisinde
oldugu kabul edilebilir.

Grafik 38: NIM Gercek Degerler-Model Degerleri ve Artik Degerlerinin
Dagilimi

Standart hatalar serial correlation dizeltmesine tabi tutulmustur.
Yukaridaki sekilden de anlasilacagi Uzere actual ve fitted degerleri
birbirlerine ¢ok yakin gerceklesmistir.

SYR ile NIM degiskenleri arasinda negatif yoénli bir iligki
beklenmektedir. Zira SYR’si daha ylksek olan bir banka belirli bir miktar
mevduat i¢in daha az kredi kullandirmistir ve daha dusuk bir kredi geliri elde
etmektedir. Bu da NIM degiskeninin daha kiguk oldugu anlamina gelir. SYR
ile ROA ve ROE arasinda pozitif bir iliski beklenmektedir. Cinki ROE ve
ROA oranlarinin yiksek olmasi karlarin sermayeye eklenmesine imkan
taniyacagindan SYR'yi yikseltecektir. TDO’nun NIM, ROA ve ROE (izerinde
negatif etkisi beklenmektedir. CUnkU kredilerin takibe dénisim oranlar
yukseldiginde kargsilik tutarlarinin yukselmesi karlarin olumsuz etkilenmesine
yol agacaktir. CR agisindan bakildiginda buradaki artisin karlilik artisini
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baskilayacadi ve bununda ROA ve ROE (zerinde olumsuz etkileyecegi
beklenmektedir. Normal sartlarda mevduatin krediye dontisum oranlarindaki
artisin Ulkemizdeki tasarruf duzeyini ve bilesenlerini dikkate aldigimizda
kaynak maliyetini artiracagi beklenmektedir. Kaynak maliyetindeki artis vade
uyumsuzlugu dolayisiyla NIM, ROA ve ROE lizerinde olumsuz etki
yapacaktir. Ancak ulkemizde mevduatin krediye déntsum oranlarinin uzun
yillardir %120’ler seviyesinde olmasi, ayrica mevduata alternatif bir kaynak
olarak 90-180 gin vadeli menkul kiymet ihraglarinin artmasi mevduatin
krediye donlstim oranlarindaki ytksekligin NIM Uzerindeki olumsuz etkisini
sinirlamaktadir.

Turkiye'de GSYH buyimesi ile kredi bliiyimesi arasinda yluksek pozitif
yonli bir korelasyon bulunmaktadir. Ayrica, kredi blylimesi ve aktif
kalitesinin ylksek olmasi durumunda tahsili gecikmis alacak olusumu da
(akim) sinirlanmaktadir. Dolayisiyla para politikasinin sikilastirici olmadigi
dénemlerde GSYH bulyumesinin sektorin  karlihdini  olumlu etkilemesi
beklenmektedir. Ote yandan, sikilastirici para politikalari vade uyumsuzlugu
nedeniyle mevduat maliyetini daha hizli artirdigindan NIM Gzerinde baski
olusturmakta, kredi biyimesindeki artis getiri artisindan ziyade hacim artigi
nedeniyle karliigi etkilemektedir. TUFE géz 6niine alindiginda menkul
kiymet portfoyu igerisinde enflasyona endeksli devlet tahvillerinin de payinin
arttig1 degerlendirildiginde Turk Parasinin deger kaybettigi donemlerde veya
emtia fiyatlarinin yikseldigi zamanlarda enflasyon Uzerinde olusan yukari
yonli risklerin TUFE artigina yol agmasi, bunun da enflasyona endeksli
menkul kiymet getirilerini arttirmasi beklenmektedir. Ancak son yillarda
Tlrkiye'nin azalan i¢ borg cevirme orani ve faiz getirili varliklar arasinda
enflasyona endeksli kagitlarinin agirhiginin ¢ok yiksek seviyede olmamasi
enflasyonun NIM Uzerindeki etkisini sinirlamaktadir.

Personel basina aktif ve mevduat biyukligu dikkate alindiginda s6z
konusu oranlardaki artig, mevduat acgisindan bakildiginda kaynak maliyetini
artirici, aktif acisindan degerlendirildiginde plasman getirisini ylkseltici etki
yapmaktadir. Dolayisiyla personel basina mevduat artisi NIM, ROA ve ROE
Uzerinde negatif ve personel basina aktif artisinin da NIM, ROA ve ROE
lizerinde pozitif etkisi beklenmektedir. Ozkaynaklardaki artig maliyetsiz
kaynak artisini ve bankanin risk kapasitesindeki ylksekligi sagladigindan
hem bankanin buyumesine hem de daha dusuk maliyetle galismasina
olanak saglamaktadir.
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5.4.2.2. Ozkaynak Karliigi e-views Sonuglari

Bagimh degisken olarak 6zkaynak karliliginin konvansiyonel ve katilim
bankalarinda kullanilmasi suretiyle elde edilen panel regresyon sonuglari
asagidaki tabloda yer almaktadir.

Bagimh Degisken: D(Ozkaynak Karlilidr)
Metod: Panel Regresyon
Doénemlere: 130

Degiskenler Katsaylr Standart Hata t-Testi P Degeri
C 0.001318 7.74E-05  17.02581 0.0000
D(SYR) 0.874227 0.023356  37.43097 0.0000
D(TKTM) -0.122823 0.062749 -1.957360 0.0514
D(TDO) -0.813035 0.194849 -4.172650 0.0000
D(M2M) -0.038302 0.017433 -2.197054 0.0289
D(PSK) -0.033272 0.010240 -3.249253 0.0013
D(PSTA) 0.152610 0.016775  9.097593 0.0000
D(OZTA) 0.796274 0.026726  29.79409 0.0000
KATLM -0.002215 0.000339 -6.529155 0.0000

D(KATLMSYR) 0.541513 0.112661  4.806574 0.0000

Ortalama Bagimli

R-Kare 0.296741 Varyans -0.001209
Duzeltiimis R-Kare 0.259577  St. Sapma Varyansi 0.021361
Regresyonun st. hatasi  0.018380  Akaike dlgutu -5.102714
Artik kareler toplami 0.083109  Schwarz dlguti -4.910985
Logaritma olasiligi 677.3528 Hannan-Quinn kriteri -5.025636
_ Durbin-Watson

F-Istatistigi 7.984633  istatistigi 2.301813
P Degeri (F-Testi) 0.000000

P degerinin %1, %5 ve %10’dan kiguk olmasi kriterleri gbz 6ninde
bulunduruldugunda 6zkaynak karlihdi ile TUFE, GSHY, KTA (kredilerin
toplam aktife orani), MTA (mevduatin toplam aktife orani), CR (karsilik
provizyonlari), PSM (personel ve sube basina mevduat), MF (mevdaut
faizi/kar pay) ile VSM (vadesiz mevduatin toplam mevduata orani) arasinda
anlamli bir iliski bulunamamistir (tabloda raporlanmamistir). Ancak SYR
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(sermaye yeterlilik rasyosu), TKTM (mevduatin krediye donisim orani),
TDO (takibe dontsim orani), M2M (para arzinin mevduata orani), PSK
(personel ve sube basina kredi), PSTA (personel ve sube basina toplam
aktif), OZTA (dzkaynaklarin toplam aktife orani), KATLM ile KATLMSYR
arasinda anlamli iliski bulunmaktadir.

ROE ve SYR arasinda anlamh bir iliski vardir. SYR’sindeki bir puanlik
artis, mevduat bankalarinin ROE’sindeki 0,87 puanlik artig ile iligkili iken,
katihm bankalarinin ROE’sindeki 1,41 puanlik artis ile iligkilidir. Yani, katilim
bankalarinda SYR ile ROE arasindaki iliski daha glgludur.

Beklenecegi Uzere, TDO degiskeni ile ROE arasinda negatif yonlt bir
iliski bulunmustur. Mevduat ve katihm bankalarinin TDO’larindaki bir puanhk
artis, ROE’de 0,81 puanlik bir azalma ile iligkilidir.

Diger taraftan, 6zkaynagin toplam aktif oranindaki artis ile karlihk
arasinda pozitif yonlld bir iliski beklenmektedir. Model sonucuna gore,
mevduat ve katilim bankalarinin OZTA’larindaki bir puanlik artis, ROE’deki
0,79 puanlik bir artis ile iligkili bulunmustur.

Grafik 39°da model sonuglari ile gercek degerler karsilastirildiginda
model sonucunun gerceklesen degerlere blylk olcide yakinsadig
gorulmektedir. Bu sekilden de anlasilacagi Gizere actual ve fitted degerleri
birbirlerine ¢ok yakin gergeklesmistir. Dolayisi ile bu degerlerin gliven araligi
icerisinde oldugu kabul edilebilir.

Grafik 39: ROE Gergek Degerler-Model Degerleri ve Artik Degerlerinin
Dagilimi
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Asagidaki grafige bakildiginda ROE’'nin normal dagihma sahip oldugu
anlagiimaktadir. Model sonuglari ile gercek degerler karsilastirnidiginda
model sonucunun gerceklesen degerlere buylk &lgide yakinsadigi
anlagiimaktadir.

Grafik 40: Katihm ve Mevduat Bankalarinin ROE Normal Dagilimi

50

-0.08 -0.06 -0.04 -0.02 0.00 0.02

T Series: Standardized Residuals
Sample 2005M03 2015M12
404 - Observations 260
| Mean 3.87e-19
a0 Median 6.02e-05
Maximum 0.062726
Minimum -0.0789860
= Std. Dev.  0.017948
= Skewness -0.362169
Kurtosis 6.630505
10+ Jarque-Bera  148.4733
” q o Probability 0.000000
o-:—u.."'.!_"'—|!_!... |!_[|‘!_||:|
0.04

0.06

5.4.2.3. Aktif Karliligi e-views Sonuglari

Bagimli degisken olarak aktif karliginin konvansiyonel ve katilim
bankalarinda kullanilmasi suretiyle elde edilen panel regresyon sonuglari
asagidaki tabloda yer almaktadir.

Bagimh Degisken: D(Aktif Karlihgr)
Metod: Panel Regresyon
Donemlere: 130

Degiskenler Katsayl Standart Hata  t-Testi P Degeri
C 9.02E-05 5.18E-05  1.742357 0.0827
D(SYR) 0.091683 0.010857  8.444572 0.0000
D(TDO) -0.127340 0.062890 -2.024798 0.0440
D(PSTA) 0.019924 0.001053  18.91831 0.0000
D(PSM) -0.003557 0.000365 -9.746149 0.0000
D(MF) -0.026751 0.013753 -1.945144 0.0529
D(OZTA) 0.077687 0.008480  9.160864 0.0000
KATLM -0.000263 1.70E-05 -15.45585 0.0000
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D(KATLMSYR) 0.042055 0.011137  3.776040 0.0002

R-Kare 0.284902 Ortalama Bagimli Varyans -0.000157
Dizeltilmis R-Kare 0.256183 St. Sapma Varyansi 0.002317
Regresyonun st. hatasi  0.001998 Akaike dlgutt -9.551484
Artik kareler toplami 0.000994 Schwarz olgita -9.400840
Logaritma olasihgi 1252.693 Hannan-Quinn kriteri -9.490923
F-istatistigi 9.920392 Durbin-Watson istatistigi 2488832
P Degeri (F-Testi) 0.000000

P degerinin %1, %5 ve %10’dan kiglk olmasi ihtimali g6z 6ninde
bulunduruldugunda 6zkaynak karlih@ ile TUFE, GSHY, KTA (kredilerin
toplam aktife orani), TKTM (mevduatin krediye donisim orani), MTA
(mevduatin toplam aktife orani), CR (karsilik provizyonlari), M2M (para
arzinin mevduata orani), PSK (personel ve sube basina kredi), ile VSM
(vadesiz mevduatin toplam mevduata orani) arasinda anlamh bir iligki
bulunamamistir. Ancak SYR (sermaye vyeterlilik rasyosu), TDO (takibe
doénlislim orani), PSTA (personel ve sube basina toplam aktif), PSM
(personel ve sube basina mevduat), MF (mevdaut faizi/kar payi), OZTA
(6zkaynaklarin toplam aktife orani), KATLM ile KATLMSYR arasinda anlaml
iliski bulunmaktadir.

ROA ve SYR arasinda anlamli bir iliski vardir. SYR’deki bir puanlik artis,
mevduat bankalarinin ROA’sindaki 0,09 puanhk artis ile iligkili iken, katihm
bankalarinin ROA’sinda ki 0,13 puanhk artis ile iligkilidir. Yani, katim
bankalarinda SYR ile ROA arasindaki iliski daha gucludir. Beklentimiz
dogrultusunda, TDO degiskeni ile ROA arasinda negatif yonla bir iligki
bulunmustur. Mevduat ve katilim bankalarinin TDO’larindaki bir puanlik artis,
ROA'de 0,13 puanhk bir azalma ile iligkilidir. Ayrica, mevduat ve katilim
bankalarinin OZTA’larindaki bir puanlik artis, ROA’daki 0,08 puanlik bir artis
ile iligkili bulunmustur.

Diger ilging bir bulgu ise mevduat faizindeki artisin ROA ile negatif
iliskisinin bulunmasidir. Normal sartlarda mevduat faizi arttikga ROA ile
olumlu iligki olmasi beklenirken ters bir durum ortaya ¢ikmistir. Bankanin
karlihginda mevduat faizi tek basina etkili degildir. Kredi faiz oranlari ve
mevduat faiz oranlari arasindaki faiz/kar payr marji esas itibariyla bankalarin
karliliklarini belirmektedir. Ornegin mevduat faiz orani distigiinde bankanin
kaynak maliyeti dismesine ragmen eger kredi faiz orani daha fazla duserse
bankanin karliligi olumsuz sekilde etkilenecektir.
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ROA bakimindan model sonuglari ile gercek degerler karsilastirildiginda
model sonucunun gerceklesen degerlere buylk O&lgide yakinsadigi
gorulmektedir. Grafik 40°den de anlasilacagi Gzere actual ve fitted degerleri
birbirlerine ¢cok yakin gerceklesmistir. Dolayisi ile bu degerlerin guven araligi
icerisinde oldugu kabul edilebilir.

Grafik 411: ROA Gergek Degerler-Model Degerleri ve Artik Degerlerinin
Dagilimi
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Asagidaki grafige bakildiginda ROA’'nin normal dagilima sahip oldugu
anlasilmaktadir. Model sonuglari ile gercek degerler karsilastiriidiginda
model sonucunun gerceklesen degerlere buylk O&lgide yakinsadigi
anlasiimaktadir.

Grafik 42: Katilm ve Mevduat Bankalarinin ROA Normal Dagilimi
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Bagimh degisken olarak net faiz/kar payr marji, 6zkaynak karliligi ve
aktif karliigi kullanilarak hesaplanan regresyon analizi sonuclarina gore
anlamli iligki bulunan kalemler asagidaki tabloda 6zet olarak yer almaktadir.

NIM ROE ROA
Kredilerin mevduata Sermaye yeterlilik Sermaye yeterlilik
dénisimi rasyosu rasyosu
Mevduatin para arzina | Kredilerin mevduata
orani dénisimi TDO

TDO (Takibe Déntisim | Personel ve sube
TDO igin ayrilan karsilik | Orani) basina akitif
Personel ve sube Mevduatin para arzina | Personel ve sube
basina aktif orani basina mevduat
Personel ve sube Ozkaynaklarin aktife
basina mevduat orani Mevduat faizi
Ozkaynaklarin aktife Personel ve sube Ozkaynaklarin aktife
orani basina kredi orani

Personel ve sube
Mevduatin aktife orani | basina aktif
Kredinin aktife orani

Monte Carlo Simulasyonu ve Regresyon Analizi ydntemleri kullanilarak
yapmis oldugumuz ekonometrik galisma bulgulari ile literatlirde yer alan
sonuglarin blyik O6lglide o6rtlistidu gortilmektedir. Beck ve Demirglig-
Kuntun calismalarinda, islami bankalar ile mevduat bankalarinin is
oryantasyonu ve aktif kalitesi bakimindan énemli degisiklikler gdstermedigi
sonucuyla ortusmektedir. Monte Carlo Simulasyonunda aktif ve 6zkaynak
karlliklari bakimindan Hassan'in iddia ettigi islami bankalar daha az etkindir
sonucuna ulasiimistir. Ayrica, Samad’'in galismasindan elde ettigi islami
bankalar ile konvansiyonel bankalarin karlilik ve likiditelerinde énemli farklilik
olmadigi bulgularina bu galismada kismen ulasiimistir. Ote yandan, Ersan’in
Tarkiye igin yapmis oldugu ¢alismada, katim bankalarinin finansal yonden
faizli islem yapan bankalara goére daha etkin oldugu sonucuna ise
ulagilamamistir.
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Sonug¢

GuUnumizde ciddi finansal blyikliklere ve musteri kitlelerine ulasan
islami bankalarin ve faizsiz finansman kuruluslarinin modern anlamdaki
drnekleri 1960’ yillardan itibaren gériilmeye baslanmistir. Bilinen ilk Islami
banka 6rnedi, 1963 yilinda Ahmet El-Neccar tarafindan, Ureticileri ve
ciftcileri desteklemek amaciyla, Misirda kurulan bir bankadir. S6z konusu
banka siyasi baskilara dayanamayarak 1967 yilinda faaliyetlerine son
vermistir. islami esaslara gére kurulan ikinci ve tgiincii bankalar 1975 yilinda
faaliyete baslayan islam Kalkinma Bankasi ve Dubai Islam Bankasidr.
Tekaful adi verilen Islami esaslara uygun sigortacilik faaliyetleri ise 1979
yilindan itibaren gérilmeye baslanmistir.

Son yuzyil igerisinde Musliman toplumlarda, ekonomi ve dolayisiyla
finansal faaliyetler toplum yasaminda ve siyasi disunce alaninda daha fazla
6nem tasimaya baslamistir. Bu dénemde birgok yazar ve akademisyen
islami anlayisa uygun ekonomi ve finans konusunda eserler vermislerdir.
Bahse konu yazar ve akademisyenleri, 1960-1980 yillari arasi i¢in ilk nesil,
1980-2000 yillarini ikinci nesil ve 2000 yilindan sonra ortaya ¢ikan Kigileri ise
tiglincii nesil islami finans yazarlari olarak siniflandirmak mimkiindiir. Ancak
bu siniflandirmada sinirlarin kesin gizgilerle belirlenmesi zor oldugundan
zaman zaman birinci nesil ve ikinci nesil arasinda; ayni sekilde ikinci nesil
veya ucuncu nesil arasinda da geciskenlik olabilecegi tespit edilmigtir. Ancak
birinci ve dclncl nesil arasindaki geciskenligin yok denecek kadar az oldugu
gorllmektedir.

Birinci nesil sahsiyetler arasinda Seyyid Kutup (1953), Abul Ala Mevdudi
(1996), Muhammed Yusufuddin, Seyyid Bakir Sadir, Ahmed EI Neccar,
Muhammed Hamidullah (1992), Sabahattin Zaim (2007), Enver ikbal
Kureysi, Nejatullah Siddiki, Seyh Mahmut Ahmet éne ¢ikmaktadir. islami
finans alaninda ikinci nesil temsilcileri, M. Omer Chapra, Ali Karadai,
Khurshid Ahmad, Fahim Han, Muhsin Han, Minevver ikbal, Hayrettin
Karaman, Hamdi Dondiren, Sabri Orman, Taqi Usmani, Yahia Abdul-
Rahman, Muhammad Ayub, Necdet Sensoy, Faruk Beser, Daud Vicary
Abdullah, Servet Bayindir, Sheikh Saleh Kamel ve digerleri seklinde
siralanabilir.

islami finans alaninda digiincii nesil temsilciler ise Zamir ikbal, Mehmet
Asutay, Abbas Mirakhor, Hamed Hasan Merah, Jaseem Ahmed, Abdus
Samad, M. Bashir, Fatih Savasan, Mehmet Sarag, Ahmet Faruk Aysan,
Mehmet Bulut, Astrid Fionna Harningtyas, Kabir Hassan, Mehmet Fatih
Bugan, Ali Ata, ve Thorsen Beck, Demirguc-Kunt ve digerleri seklinde
siralanabilir. Uglincli nesli temsil eden yazarlar bankacilik, tekaful, yatirim,
maliye politikasi, zekat, denetim, muhasebe ile bankacilik dizenleme ve
gbzetim alanlarinda yaptiklari g¢alismalarda, yalnizca teorik inceleme ve
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degerlendirmelerle sinirli kalmayip, gelisen bilgi teknolojisinin de yardimiyla
istatistiki ve matematiksel yontemler kullanarak ekonometrik modeller
gelistirmislerdir.

2008 yilinda baslayan kiresel finansal krizden sonra bankacilik ve
finansta etik kurallar daha fazla 6nem arz etmeye baslamistir. Bu nedenle,
akademisyenler ve dizenleyici otoritelerin yetkilileri tarafindan asin kar
hirsinin  térpllenmesi ve maugsteri haklarinin  korunmasi hususlari cesitli
platformlarda dile getiriimektedir. Konvansiyonel bankacilikta bireylerin,
aslinda insan dogasina aykiri sekilde, strekli olarak rasyonel davrandiklari
yani birer “homoekonomicus” olduklari ve her bir ekonomik birimin “kar
maksimizasyonu” motivasyonuna sahip oldugu yaklagsimindan hareket
edilmektedir. Konvansiyonel finans birimleri bu yaklagimdan hareketle strekli
olarak reel ekonomik kosullardan uzak kar hedeflemesi yapmakta, birgok
piyasada yuksek kaldira¢ oranlariyla calismakta, spekulatif tirev iglemlerin
ve manipllasyonun artmasina neden olmakta, dolayisiyla finansal
kirilganhgin asiri sekilde yiikselmesine yol agmaktadir.

islami finansta Allah’in rizasini kazanma amacinin da oldugu ve
bireylerin “homoislamicus” ilkesi gercevesinde hareket etmesi gerektigi dile
getiriimektedir. Bu ilke ekonomik birimlerin kar maksimizasyonu haricinde
baska motivasyonlari oldugu anlamina gelmektedir. Bireyler bu dunyada
isledikleri eylemlerden dolayl ahirette sorguya c¢ekilme inancina sahip
olduklarindan is ve islemlerinde 6ncelikle Islami esaslara uyma
arzusundadirlar. Islami esaslar ise insanlarin birbirlerinin hakkina riayet
etmesi, danisma kurulu tarafindan onaylanmayan islemlere taraf
olunmamasi veya aracilik yapilmamasi, ticari faaliyetlerde manipulasyona
izin verilmemesi ve yatinm kararlarinda sosyal ve ahlak kurallarina daha
fazla riayet edilmesini 6ngérmektedir. islam hukukuna gére ticarette
taraflarin karsilikli riza ile islem yapma yetkisi bulunmaktadir. Ancak bu
serbestiyet, karsi tarafin somarilmesine yol agmamalidir. Dolayisiyla ticari
islemlerde kar orani belirlenirken kanaat, itidal, hosgdru ve kolaylik gésterme
gibi dini adabin gereklerine riayet etme mecburiyeti bulunmaktadir. Ticari
muamelelerde aldatma, gabin, manipulasyona, karaborsaciliga, hile,
yaniltma, gafletten vyararlanma, kari c¢arpitma, monopollesmeye ve
tekellesmeye, ihtikar gibi birey ve toplum zararina olan islemlere cevaz
veriimemektedir. Ancak bununla birlikte islami kurallarin hakim oldugu bir
piyasada asil kural midahale ediimemesi olmasina karsin piyasanin saglikli
islemesini Onleyen unsurlara mudahale edilebilmesi bazi sartlarda
mimkiindir. islami finansin basarili olabilmesi igin devlet otoritesinin gerekli
hukuki altyap! duzenlemelerini yaparak mevzuat boslugu birakmamasi ve
etkin denetim fonksiyonunu icra etmesi son derece énemlidir.

islami  finansta  bankalarin  “shareholder”  (hisse  sahipleri)
memnuniyetinden ziyade “stakeholder” denilen ilgili tim taraflarin
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memnuniyetinin  saglanmasi esastir. Tum taraflar musteriler, ortaklar,
yoneticiler, rakipler, devlet gibi birey ve kurumlari icermektedir. Ancak Islami
finans anlayisinin basarili olabilmesi ve genis kitlelere yayilmasi igin yalnizca
islami hukuku kurallarina uyum yeterli olmayip, bununla birlikte islam ahlak
ekonomisinin uygulanmasi ve sosyal sorumluluk ilkeleri ¢cercevesinde karz-i
hasen ve zekat gibi uygulamalarin 6n plana ¢ikariimasi son derece 6nem arz
etmektedir.

islami finansin yukarida sayilan 6zellikleri nedeniyle yalnizca Misliiman
Ulkelerde degil, ayni zamanda gayrimuslim olan Ulkelerde de kayda deger
gelismeler gosterdigi gorilmektedir. Hatta faizsiz finansman modellerinin
konvansiyonel bankaciliga iyi bir alternatif olabileceginden hareketle ilk defa
faizsiz finans baghgdi 2015 yilinda G-20 toplantisinin gindemine alinmigtir.
islam  (lkelerinde gerekli olan ekonomik ve sinai kalkinmanin
gerceklesebilmesi icin, bireylerin, toplumun ve devletlerin yani sira finansal
kuruluslarin da bitincil bir yaklagimla hareket etmesi gerekmektedir. islami
bankalar ve finansal kuruluslar sagladiklari finansal aracilik hizmetlerinin
yani sira ekonomik bUylmeye ve sosyal kalkinmaya da yardimci
olmaktadirlar. Giinimiizde islami finans sistemi ile ilgili 6ne gikan unsurlar;
risk paylasimi, etkin kaynak dagihimi, girisim sermayesi, glvene dayali
sozlesmelerin kurulmasi, etk ilkelere riayet, seffaflik, aktif kalitesinin
saglanmasi, fintech, vyenilikgi teknoloji, seria kurullarinin olusturulmasi,
katihm bankaciligi i¢in piyasa yapiciligi sisteminin tesis edilmesi, sosyal
sorumluluk ve zenginligin toplum arasinda paylasiimasi konularidir.

2008 yilinda yasanan kuresel kriz son yillarda reel ekonomiye dayanan
islami finans sistemine olan ilgiyi arttirmigtir. islami finans sistemi son
yillarda &zellikle Suudi Arabistan, Malezya, Bahreyn, Koérfez, Ortadogu
ulkelerinde ciddi gelisme gostermistir. Turkiye, Pakistan, Endonezya gibi
Ulkeler de islami finansin gelistiriimesi igin yogun c¢aba harcamaktadir.
Musliiman (lkelerin yani sira Musliman olmayan (lkelerden ingiltere,
Singapur, Hong-Kong ve diger Avrupa Birligi Ulkeleri de artik faizsiz
finanasman piyasasinda yerini almak igin ciddi ¢alismalar icindedirler. 2015
yilsonu itibariyla 1,88 trilyon USD olan islami finansal hizmetlerin yaklasik
%79,6's! Islami bankacilik aktiflerinden (1,5 trilyon USD), %15,4’0 sukuk
piyasasindan (290 milyar USD), %3,8'i islami fonlardan (71 milyar USD) ve
geriye kalan %1,2’si ise tekaful (islami sigorta aktifleri ise 23 milyar USD)
faaliyetlerinden olusmaktadir.

Ulkemizde de faizsiz finans faaliyetlerinin gelistirebilmesi amaciyla
Basbakan Yardimcisina bagl Gst kurul ve kamu kurumu Ust yéneticilerinden
olusan ve belirli periyodlarla toplanan Faizsiz Finans Koordinasyon Kurulu
tesis edilmistir. Ayrica, islami finans alaninda regiilasyonlarin hayata
gecirilmesi ve uluslararasi standartlarin kabul edilebilmesi icin BDDK
nezdinde de ayri bir daire tesis edilmekle birlikte diger kamu kurumlari
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nezdinde de calismalar baslatiimistir. Diger taraftan, Turkiye’nin 2023
stratejisi kapsaminda faizsiz finans sektorinin piyasa payini %15’lere
cikarilmasi hedeflenmektedir.

Bahse konu hedefe iliskin olarak katihm bankalarinin aktif blyUkliGganu
esas alan iki ve dzkaynaklarina gére ise bir senaryo hazirlanmistir. Birinci
senaryoda katilim bankalarinin 2005-2015 arasi yillik aktif artis orani %22,9
iken konvansiyonel bankalarda bu oran %16,46 olarak gergeklecegi
varsayilmistir. Bu oranlarin énimuizdeki donemde de hem konvansiyonel
hem de katiim bankalari i¢in ayni sekilde gerceklesecedi varsayimi altinda
2025 yilinda konvansiyonel bankalarin aktif baydkligunin 10.241 milyar TL,
katihm bankalari igin ise bu tutarin 850 milyar TL olmasi ve katilim
bankalarinin sektérde alacadi payin en fazla %8,3 olacag! anlagiimaktadir.
ikinci senaryoda konvansiyonel bankalarin son 5 yillik biyime
performansinin  %14,36 olarak devam edecedi varsayilarak bankacilk
sektérinin aktif buydkliginin 2025 yilinda 8.692 milyar TL olmasi
beklenmektedir. Katilim bankalarinin bu pastadan %15 payi alabilmesi igin
2025 yilina kadar her yil ortalama %28,88 oraninda yani her yil mevduat
bankalarinin iki kati kadar blyime gdstermesi gerekmektedir. Ozkaynaklar
icin  hazirlanan senaryoda ise katiim bankalarinin  bu hedefi
gerceklestirebilmesi icin 6zkaynaklarinin 2025 yili itibariyla en az 113 milyar
TL'ye ¢ikarmasi gerekmektedir. Halbuki katilm bankalarinin mevcut bliyime
performansi altinda 6zkaynaklarini attirabilecegi maksimum tutar 38 milyar
TL olarak hesaplanmistir. Yeni oyuncu girisi ve olaganustu bir gelisme
olmadigi takdirde katilim bankalarinin hedefine ulasabilmesi igin ilave 75
milyar TL 6zkaynaga ihtiya¢c duyulmaktadir.

Turkiye’de ve dinyada faizsiz finans sisteminin bazi temel problemleri
bulunmaktadir. Bunlarin baginda nitelikli insan kaynagi eksikligi, kurumsal ve
hukuki altyapisinin etkin bir sekilde tesis edilememesi, faizsiz finansa iliskin
artin, hizmet ve piyasalarin yeterince gelismis olmamasi gelmektedir. Ayrica,
islami finans alaninda calisan kuruluglarda yazili dokiimantasyonun ve
seffafligin az olmasi, faizli bankalarin kurulus ve teskilatlanma ydnteminin
benimsenmesi, yonetim kademelerindeki kisilerin bir kisminin daha 6nce
faizli bankalarda calisan kisilerden olusmasi, bazi Ulkelerde seria kurullarinin
kurulmamasi, Urtn ve islemlerde seria kararlarina yer verilimemesi veya bu
kurullarin  mevcudiyetine ragmen seria denetimlerinin yapilmamasi gibi
nedenler islami finansta uyum ve algi probleminin ortaya gikmasina yol
acmaktadir.

islam hukukunda makasit (magasid) es-Seria adi verilen ve genel olarak
inan¢g ve yasam hurriyeti, aile butinlugu, miulkiyet, akil, seref ve haysiyet
koruma altina alan ilkelere uyum kapsaminda gesitli Ulkelerin Islami
bankalarina ydnelik 100 puan Uzerinden yapilan c¢alismalar sonucunda
ortaya ¢ikan ulke notlarinda; Endonezya %56,8, Pakistan %34,6, Malezya
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%33,5, Tirkiye %29,34, Katar %23,8, ingiltere %11,44 ve genel ortalama
%30,08 olarak bulunmustur. Ayrica, IFSB’nin 50 kuralh g6z ©ninde
bulundurarak yapilan calismada, kurumsal sosyal sorumluluk alaninda en iyi
skora sahip herhangi bir kurulus bulunmadigi, kuruluslarin %330 iyi
kategorisinde, %40’ 1nin ilerleme saglamasi gereken kategoride, geriye kalan
%27’sinin ise gelismemis ve alarm seviyesine isaret eden kategoride
bulundugu belirlenmisgtir.

Yapilan calismalarda ilkemizde ve diinyanin diger llkelerinde islami
ilkelere uyum konusunda yapilmasi gereken ciddi c¢alismalarin oldugu
gorilmektedir.  islami  finansin  konvansiyonel finansa  alternatif
olusturabilmesi i¢in kurallarinin ¢ok siki sikiya kati yorumlanmamasi ve fakat
ayni zamanda Ozinden ayrilacak derecede gevsek tutulmamasi
gerekmektedir. Zira islami finansta kurallar gok kati yorumlanirsa islami
bankalarin faaliyet alani ¢ok sinirlandirilacak ve bu kuruluslarin
konvansiyonel bankalarla rekabet etme imkani ortadan kaybolacaktir. Diger
taraftan, konvansiyonel bankalari taklit eden ve faaliyet alanini ¢ok
genisleten bir sistemin islami esaslara uygun olmayacagi elestirisini de géz
ardi etmemek gerekir.

islami finansin (lkemizde basarili olabilmesi igin dzel nitelikli faizsiz
finans kanununun ¢ikarilmasi ve faizsiz finans danisma kurullarinin tesis
edilmesi, itibar ve glven acgisindan oldukga dnem arz etmektedir. Ayrica,
editim ve insan kaynagi kalitesinin arttiriimasi, sertifika alimlarinin tesvik
edilmesi, kaynak ve plasman Urun cesitliliginin arttinlmasi, faizsiz finans
alaninda etkin c¢alisan birincil ve ikincil piyasalarin olusturulmasi, sigortacilik
ve bireysel emeklilik sisteminin iyi tesis edilebilmesi, standartlar ve
diuzenlemelere yer verilmesi, kurumsal iletisim algi ve itibarin iyi yonetilmesi,
etik ilkelerin belirlenmesi, strateji, koordinasyon ve inovasyona yer verilmesi
gerekmektedir.

Zekat fakir, miskin, yolda kalmis yolcu, borg¢lu, esaretten kurtulacak
olan, Allah yolunda cihat eden, kalbi islam’a isindirilacak olan ve zekat
toplamakla gorevli olanlara verilebilir. Tum toplum igin belli standartlarin
olusturulmasi amaciyla Diyanet isleri Baskanligi'nda Zekat Genel MidurlGgu
aciimasinin ve katilim bankalarinin da mdugsteri zekatlarini hesaplayarak
dogrudan bu Madarlage devretmesinin yerinde olacagi
degerlendiriimektedir.

Ulkemizde faaliyet gésteren katim bankalarinin yaptiklari iglemler igin
uygunluk fetvasi veren danisma kurullarindan onay alindigi banka
yetkililerince ifade edilmis olsa bile bir uyum denetim yapilmamaktadir.
Katilim bankalarinca alinan fetvalar genellikle katihm bankasinin itibar ettigi
bir-iki kisinin géristudur. BDDK tarafindan yapilan denetim sadece finansal
saglamlik, mevzuat ve muhasebe denetimdir. Dini kurullarda yer alan
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kisilerin genellikle dini bilgisi bulunan alim, akademisyen ve finans sisteminin
calisma mantigini kavrayan insanlardan olusmasi son derece 6nemlidir.
Yeknesakhgin saglanmasi ve yapilan islemlerin islami esaslara uygun olup
olmadiginin  tespit edilmesi katihm bankalarinin  kendi tercihine
birakilmasindan ziyade kurulacak “Faizsiz Finans Danigsma Kurulu” gibi bir
otoriteye verilmesi bu bankalar Uzerindeki saibelerin kalkmasina yol
agacaktir. Ayrica, BDDK ig Sistemler Yénetmeliginde yapilacak degisiklikle
birlikte, katihm bankalarinin binyelerinde kurulan i¢ kontrol, i¢ denetim, risk
ybnetimi ve uyum birimleri gibi banka danigsma kurullarini da yasal altyapiya
dayal sekilde zorunlu olarak tesis etmeleri, gérev ayrimi ilkkesinden hareketle
merkezi danisma kurulu Uyelerinin faizsiz finans kuruluslarinda goérev
almamas! ve faizsiz finans kuruluglarinda goérev alan danisma kurulu
hocalarinin da en fazla 3 finansal kurulusta goérev almasi ve belli periyotlarda
yonetim kuruluna raporlama yapmasi Onerilmektedir. Dider taraftan, Mayis
2018 doneminde Merkezi Danisma Kurulu'nun TKBB bulnyesinde tesis
edilmis olmasi ¢ok 6nemli bir gelisme olmakla birlikte sigortacilik ve sermaye
piyasalarindaki Islami drinlere iliskin bitincil bir ekosistem tasariminda
zafiyet olusturabileceg@i distnulmektedir.

Ayrica, Ulkemizdeki Islami finansal kuruluslarin personel kalitesinin
arttirilabilmesi icin faizsiz finans alaninda akademik béluimlerin ve arastirma
merkezlerinin tesis edilmesi, lisans, yuksek lisans ve doktora duzeyinde
islami finans derslerinin okutulmasi, islam Hukuku, islam ekonomisi ve
finansi konusunda bilinglenmenin saglanmasi ve bu alanda faaliyet gésteren
yurtdigi  Universitelerde okumak isteyen 06grencilere burs imkanlarinin
taninmasi, katihm bankalarinin Universitelerle ortak seminer, konferans ve
sempozyum  duzenlemeleri, faizsiz finansa yonelik sertifikasyon
programlarinin baslatiimasi tavsiye edilmektedir.

Turkiye ve dinyada islami bankacilik alaninda faaliyet gdsteren
kurulusglarin finansal Grin olarak agirlikli bir sekilde murabahayi tercih
ettikleri gorllmektedir. Bu durumun en o6nemli sebebi bu Urinin
uygulamasinin kolay, kayip riskinin disik olmasi ve buyldk oranda
ihtisaslasma gerektirmemesidir. islam ekonomisi reel ekonomiye dayall bir
ekonomi olmakla birlikte son yillarda tiirev islemlerin de islami finans Griinleri
arasinda da yer aldigi gériilmektedir. Finansallasmaya bagli olarak islami
tirev Uriinlerinden sukuk ve tawarruk iglemlerinin artmasi islami finansin
kirilganhigini arttirabilir. islami finans prensiplerine daha uygun oldugu kabul
edilen musaraka, mudaraba ve muzaraa gibi Uriinlerin islami finansal
kuruluglarin aktifleri icerisindeki payl oldukga dusiktir. Islami finansin
basarili olabilmesi i¢cin murabaha ve finansal kiralamadan ziyade bu tir
urtinlere odaklanmanin daha isabetli olacagi disunulmektedir.

Malezya hazinesinin sukuk yoluyla sagladidi finansman oranlari %350,
Korfez ulkelerinde ise bu oranin %25-30 arasinda iken Turkiye Hazine’sinin
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sagladigr finansman oraninin halihazirda %3 seviyelerinde oldugu
goérulmektedir. Yapilan bazi akademik calismalarda, etkin bir piyasa
yapicihdi oyuncusu olarak 5-7 kurulusun piyasada var olmasinin yeterli
oldugu ifade ediimektedir. Ulkemizin son dénemde insa ettigi buyik alt yapi
projelerinden kopriler, rayli sistemler, otoyollar, tlp gegit, 3 Gncl havalimani,
baglanti yollari ve Kanal istanbul gibi projelerin finansmaninin yani sira,
belediyelerin ve 0Ozel sektdr kuruluslarinin da sukuk yoluyla finansman
saglamasi  olanak dahilindedir. Bu durum finansal piyasalarin
derinlesmesine, kamunun ve 0zel sektérin alternatif borglanma araglarinin
cesitlendiriimesine ve ulkemizin daha dusuk maliyetle fon bulmasina yol
acacagi asikardir. Ayrica, sukuk ihracinin surekli hale getiriimesi, piyasa
derinliginin saglanmasi birincil ve ikincil piyasalarin etkin ¢calismasina yodnelik
olarak, faizsiz drinlerin tanitimina ydnelik olarak kamu kurumlari nezdinde
bilgilendirici  toplantilarin  yapilmasi  ve  rehberlerin  hazirlanmasi
onerilmektedir.

Kamu ve 0Ozel sektdér tahvil ihraglarinda oldugu gibi kira sertifikalari
ihraclarinda da stopaj muafiyetinin mevzuatimizda yerini almaya baglamasi
buradaki potansiyeli arttiracaktir. Ote yandan, TUFE'ye endeksli kamu ve
Ozel sektor kira geliri sertifikalarinin katilim bankalari tarafindan satin
alinmasinin  katiim  bankaciigi ilkelerine aykiri olmayacagi ifade
edilmektedir. Hazine veya 0zel sektér 3 ay, 6 ay, 1 yil veya 5 yil gibi farkh
vadelerde ve enflasyona endeksli kira sertifikasi ihraclari yapabilir. islami
finansal kuruluslarin yani sira konvansiyonel bankalarin, portféy yénetim
sirketlerinin ve diger piyasa oyuncularinin da bu ihraglara ilgi gdstermesi kira
sertifikalarinin  ikincil piyasasinin olusturulmasina ve sukuk piyasanin
derinlesmesine yol agacaktir.

Hem llkemizdeki ve hem de diinyadaki islami bankalar icin diger énemli
bir sorun ise likidite ydnetimidir. Bu kuruluglar hem kaynak hem de kredi
tarafinda bir takim sorunlarla kargilasmaktadir. Oncelikle konvansiyonel
bankalar likidite ihtiyacini interbank piyasasindan veya merkez bankalari
nezdinde repo islemi yaparak finansman saglama imkani varken katilim
bankalarinin béyle bir imkani bulunmamaktadir. islami finansal kuruluslarin
kisa vadeli likidite ihtiyaglarini gidermek amaciyla Tirkiye, Suudi Arabistan,
Endonezya ve islam Kalkinma Bankasrnin isbirligi ile MEGABANK'In
kurulmasi projesinin hayata geciriimesi 6nem arz etmektedir.

Bu galismada oncelikle mevduat ve katilim bankalarinin aktif kalitesine,
likiditeye, sermaye vyapisina, operasyonel harcamalara, karliliga ve
kaldiracglara iligkin gesitli finansal saglamlik gostergeleri finansal rasyo analizi
kullanilarak karsilastirmali olarak incelenmistir. ikinci olarak Ocak 2005-
Aralik 2015 dénemi icin aylik veri kullanilarak mevduat bankalarinin dagittigi
ortalama faiz oranlari ile katihm bankalarinin dagittigi ortalama kar payi
oranlari ile konut ve ticari kredilerin musterilere finansman maliyeti Monte
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Carlo Simulasyonu ile karsilastinlmistir. Ayrica, aktif karlihgi, 6zkaynak
karlihgi ve net faiz/kar pay! marji da bu similasyon ile test edilmistir. Son
olarak, Ocak 2005-Aralik 2015 dénemlerini kapsayan regresyon analizinde
bagimh degisken olarak net faiz/kar payr marji, aktif karlihgi ve 6zkaynak
karh@i kullaniimistir. Calismada bagimsiz degisken olarak GSYH, MF, TUFE
gibi makroekonomik goéstergeler, bankalarin aktif kalitesini dlgmek igin ise,
KTA, TDO, CR ve TKTM:; para arzini dlcmek igin M2M, MTA, VSM ve OZTA
kullanilmistir. Ayrica, operasyonel harcamalarin etkinlik ve verimliklerini
O6lgmek icin bagimsiz degisken olarak PSTA, PSK ve PSM oranlari
ekonometrik modelde kullaniimistir.

Turkiye’de mevduat ile katilim fonlarinin ortalama vadesinin yaklasik
olarak 40 gun civarinda oldugu bilinmektedir. Vadesiz mevduat/6zel cari
fonlar hari¢ tutuldugunda mevduatin/katihm fonunun %80’inden fazlasinin
aylik vadede oldugu gérulmis ve bu sebeple aylik veri kullaniimasi tercih
edilmigtir. Saghkl data Uzerinde analiz yapabilmek icin 3, 6 aylik ve yillik
mevduat/katihm fonu hari¢ tutulmustur. Ayrica, Bank Asya’nin olumsuz
etkisini gidermek amaciyla Mart 2014 déneminden itibaren mezkur bankanin
verileri hesaplamaya dahil edilmemistir. Yapilan Monte Carlo Simulasyonu
neticesinde, Tirkiye’de 4 katihm bankasinin 2005-2015 yillari arasinda
katihm hesaplarina dagittiklari kar pay! oranlari arasinda % 99 dizeyinde;
konvansiyonel bankalarin 6dedigi mevduat faizi ile katihm bankalarinin
dagittig1 kar payr oranlari arasinda da %93 civarinda, konut kredilerinde
%76 oraninda ve ticari kredilerde ise her iki banka turd icin %74 oraninda
korelasyon bulunmustur.

Konvansiyonel bankalarin 2005-2015 yillari arasinda mevduata
minimum %4,97 ve maksimum %18,40 oraninda faiz verdigi gortlmektedir.
Mezk(r dénemde mevduata verilen faizin ortalamasi %11,25’dir. S6z konusu
dénemde katilim bankalarinin katilim hesabi sahiplerine minimum %6,03 ve
maksimum ise %19,01 oraninda kar payi dagittigi goriimektedir. Ayrica,
model sonucuna gore katilim fonuna 6denen kar payl ortalamasi aylik
%10,76 seviyesindedir. %95 given aralijinda konvansiyonel bankaciligin
mevduata 6dedigi faiz oranlarinin katihm bankalarinin musterilerine 6dedigi
kar payina nazaran 49 baz puan daha yuksek oldugu tespit edilmistir. Bu
durumun en 6nemli sebebi, mevduat bankalarinin élgek ekonomisinden
daha fazla yararlanmasi, operasyonel maliyetlerin daha disiuk olmasi ve
kisa vadeli fonlarin repo gibi alanlarda degerlendirilebilmesidir. Buna ragmen
katilim bankalarinin minimum kar payi oranlarinin minimum faiz oranindan
daha ylksek olmasi katiim bankalarinda kar dengeleme rezervine
basvurulmasindan kaynaklanmaktadir.

Bu calismada, konvansiyonel bankalarin Haziran 2010-Aralik 2015

doénemleri arasinda konut kredisi icin minimum %38,79, maksimum %11,98
oraninda konut kredisi faizi uyguladigi gértlmektedir. S6z konusu dénemde
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konvansiyonel bankalarin konut kredisinden tahsil ettigi faiz orani ortalamasi
ise %10,11'dir. Ayni dénemler icin katilim bankalarinin konut finansman
oranlari minimum %10,18, maksimum %12,87 seklinde gergeklesmistir. S6z
konusu strede katilim bankalarinin konut finansmanindan tahsil ettigi
maliyet ortalamasi ise %11,03’tir. Mezkur dénemde konvansiyonel bankalar
ile katilim bankalarinin ortalamalari karsilastirildiginda katilim bankalarinin
92 baz puan daha yuksek finansman orani uyguladigi gortulmektedir. Katilim
bankalarinda bu oranin daha yiksek olmasinin en 6nemli sebebi faiz
oranlarinin dusme egilimine girdigi ddénemde yeniden yapilandirma
(refinansman) yapilamamasidir. Ayrica, konut kredilerinde bazi bankalarin
faiz oranini daha dislk tutmasina karsin zaman zaman daha yuksek
komisyon Ucreti veya dosya masrafi tahsil edebilecedi de géz dénunde
bulundurulmalidir. Bu konuda kesin bir kaniya varabilmek icin ayri bir
akademik calismaya ihtiya¢ duyulmaktadir.

Ote yandan, Monte Carlo Simiilasyonuna gére katim bankalarinin ticari
kredilerdeki ortalamasi %11,20 iken mevduat bankalarinda %11,92 oraninda
bulunmustur. Katihm bankalarinin 72 baz puan daha dusik maliyetle
finansman sagladigi goérilmektedir. Bu oranlarin konvansiyonel bankalara
nispeten katiim bankalarinda daha dusuk olmasi faiz hareketine karsin
katihm bankalarinin daha geg intibak etmesidir.

Diinyadaki Islami bankacilik sektériiniin net kar marji 2008 yilinda
%1,51 oraninda iken 2013 yilinda %0,96 oraninda gergeklesmistir.  Siki
para politikasi, ekonomik durgunluk, makro ihtiyati politikalarin
sikilastirilmasi gibi nedenler kar marjlarinin dismesine yol agmaktadir.
Tuarkiye'de 2005-2015 yillarini kapsayan slregte katilim bankalarinin net kar
payl marji ortalamasi %4,44 iken konvansiyonel bankalarin net faiz marji
ortalamasi ise %4,36 oraninda gergeklesmistir. Ulkemizdeki bu oranlarin
dinyadaki faiz/kar marjlariyla karsilastirimasi durumunda oldukga ylksek
oldugu goriimekle birlikte bu durumun genel faiz ve enflasyon diizeyiyle
iliskili oldugu hususu g6z ardi edilmemelidir.

Bu calismada, %95 guiven araligi 2005-2015 dénemleri icin Monte Carlo
Similasyonu c¢alistirildiginda konvansiyonel ve katim bankalar grubunun
aktif karhhklarinin ortalamasi sirasiyla %2,11 ve %1,99 olarak
gerceklesmektedir. Alt ve Ust sinirlarin yer aldigi hesaplama yapildiginda her
iki banka turinun ortak kesisim alanlarinda yer almamasi nedeniyle aktif
karhliklari bakimindan mevduat bankalarinin katihm bankalarina gore
istatiksel olarak daha yiiksek karliliga sahip oldugu anlasiimaktadir. Ote
yandan, incelenen donemler itibariyla her iki grup igin standart sapmanin
binde 6 ve binde 8 oldugu g6z 6nline alindiginda Tirk bankacilik sektoriiniin
aktif karhihginin dénemler itibariyla istikrarh bir seyir izledigi anlasiimaktadir.
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Monte Carlo Similasyonunda, 6zkaynak karlihgi bakimindan da
konvansiyonel bankalarin katilim bankalar ile ¢ok fazla ayrismadig
gorllmektedir. 2005-2015 donemleri itibariyla 6zkaynak karhliklarinin
ortalamasi konvansiyonel bankalarda %19,00 iken katiim bankalarinda bu
oran %18,63 oraninda gergeklesmistir. Alt ve Ust bantlarin yer aldigi
hesaplama dikkate alindidinda her iki banka turinin ortak kesisim
alanlarinda yer almamasi ve mevduat bankalarinin katilim bankalarina gére
6zkaynak karliliklari bakimindan istatiksel olarak daha yuksek karlihga sahip
oldugu gortlmektedir.

Teoride, SYR ile NIM degiskenleri arasinda negatif yonli bir iligki
beklenmektedir. SYR’si yuksek olan bir banka nispeten daha az kredi
kullandirmigtir ve daha disik bir kredi geliri elde etmektedir. Bu da NIM
degiskeninin daha kuglk oldugu anlamina gelir. SYR ile ROA ve ROE
arasinda pozitif bir iligki beklenmektedir. ROE ve ROA oranlarinin yiksek
olmasi karlarin sermayeye eklenmesine ve SYR'nin yikselmesine yol
acacaktir. TDO’nun NIM, ROA ve ROE (zerinde negatif -etkisi
beklenmektedir. Cunkl kredilerin takibe doénlsim oranlari ve provizyon
oranlari yukseldiginde karlarin olumsuz etkilenmesi beklenmektedir. Normal
sartlarda mevduatin krediye doénlsim oranlarindaki artisin Ulkemizdeki
tasarruf dizeyini ve bilesenlerini dikkate aldigimizda kaynak maliyetini
artiracagl beklenmektedir. Kaynak maliyetindeki artis vade uyumsuzlugu
dolayisiyla NIM, ROA ve ROE lizerinde olumsuz etki yapacaktir. Ancak
Ulkemizde mevduatin krediye dénisim oranlarinin uzun yillardir %120’ler
seviyesinde olmasi, ayrica mevduata alternatif bir kaynak olarak 90-180 glin
vadeli menkul kiymet ihraglarinin artmasi mevduatin krediye doénisim
oranlarindaki yuksekligin NIM Gzerindeki olumsuz etkisini sinirlamaktadir.

Tarkiye'de GSYH blyimesi ile kredi bliyiimesi arasinda ylksek pozitif
yonld bir korelasyon bulunmaktadir. Kredi blylimesi ve aktif kalitesinin
artmasinin ROA ve ROE iizerinde pozitif etkisi beklenmektedir. Ote yandan,
genisletici para politikasinin sonucu olarak para arzinin artmasinin sektor
karlligi Uzerinde olumlu etkisi beklenmektedir. Ancak, sikilastirici para
politikalari vade uyumsuzlugu nedeniyle mevduat maliyetini daha hizli
artirdigindan NIM Gzerinde baski olusturmaktadir. Son yillarda Tuirkiye'nin
azalan i¢ borg ¢evirme orani ve faiz getirili varliklar arasinda enflasyona
endeksli kagitlarin agirhginin ¢ok yiksek seviyede olmamasi enflasyonun
NIM Gzerindeki etkisini sinirlamaktadir.

Teoride, personel basina mevduat, kaynak maliyetini artirici; personel
basina aktif ise plasman getirisini yikseltici etki yapmaktadir. Dolayisiyla
personel basina mevduat artisi NIM, ROA ve ROE (izerinde negatif ve
personel basina aktif artisinin da NIM, ROA ve ROE Uizerinde pozitif etkisi
beklenmektedir. Ozkaynaklardaki artisin maliyetsiz kaynak olmasi nedeniyle
ROA ve ROE lzerinde olumlu etkisi beklenmektedir.
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Yapilan regresyon analizinde, karliik NIM ile dlguldiginde katilim ile
konvansiyonel bankalar arasinda istatiksel olarak anlamli bir fark
gorilmemektedir. Net faiz marji ile makroekonomik goéstergelerden GSYH,
TUFE ve mevduat faizi ile aktif kalitesine ait gostergelerden takibe déniigim
orani arasinda anlamli bir iligki bulunamamigtir. Beklendidi Uzere, kredi igin
ayrilan provizyonlar ile NIM arasinda negatif yonde iliski bulunmaktadir. Net
faiz marji ile personel ve sube basina disen aktif arasinda olumlu; personel
ve sube basina disen mevduat ile ters iliski bulunmaktadir. Piyasadaki para
arzinin mevduata orani ve 6zkaynaklarin aktife orani ile net faiz/kar payi
marjl arasinda %90 guven araliginda pozitif ve anlaml bir iliski bulunmustur.

ROA agisindan katilim bankalari ile konvansiyonel bankalar arasinda
anlamli bir fark bulunamamstir. Aktif karlih@i ile TUFE, GSHY, KTA, TKTM,
MTA, CR, M2M, PSK, ile VSM arasinda anlamli bir iligki bulunamamistir.
Ancak SYR, TDO, PSTA, PSM, MF, OZTA, KATLM ile KATLMSYR arasinda
anlamli iliski bulunmaktadir. SYR’deki bir puanlik artis, mevduat bankalarinin
ROA’sindaki 0,09 puanlik artis ile iligkili iken, katilim bankalarinin ROA’sinda
ki 0,13 puanlik artis ile iliskilidir. Yani, katilim bankalarinda SYR ile ROA
arasindaki iligki daha guglidir. Mevduat ve katilim bankalarinin
TDO’larindaki bir puanlik artis, ROA’de 0,13 puanlik bir azalma ile iliskilidir.
Ayrica, mevduat ve katilim bankalarinin OZTA'larindaki bir puanlik artis,
ROA’daki 0,08 puanlik bir artis ile iligkili bulunmustur.

Hem katilim hem de mevduat bankalari icin ROE ve SYR arasinda
anlamh bir iliski bulunmaktadir. SYR’sindeki bir puanhk artis, mevduat
bankalarinin ROE’sindeki 0,87 puanlik artis ile iliskili iken, katilim
bankalarinin ROE’sindeki 1,41 puanlik artis ile iligkilidir. Yani, katilim
bankalarinda SYR ile ROE arasindaki iliski daha guglidur. Mevduat ve
katilim bankalarinin TDO’larindaki bir puanlik artis, ROE’de 0,81 puanlik bir
azalma ile iligkilidir. Ayrica, model sonucunda, mevduat ve katilim
bankalarinin OZTA’larindaki bir puanlik artis, ROE’deki 0,79 puanlik bir artis
ile iligkili bulunmustur.

Sonug olarak bu galismada, Monte Carlo Similasyonunda istatistiki
olarak anlamli seviyede mevduat bankalarinin 0,49 puan daha ylksek bir
getiri sagladigi bulunmustur. Ustelik, analiz sonucunda istatistik olarak
anlamli seviyede mevduat bankalarinin 0,92 puan daha dusik maliyet ile
konut kredisi sagladigi gézlenmistir. Ote yandan ticari kredilerden alinan faiz
ve kar pay! oranlar karsilastinldiginda, katilim bankalarinin istatistiki olarak
anlamh seviyede 0,72 puan daha dusuk maliyet ile fonlama yaptig
kanitlanmigtir.

Bu cgalismada, Turk Lirasi cinsinden aylik veri kullanilarak katihm ve

mevduat bankalarinin etkinligi 6lciimeye calisiimistir. Bu calisma gesitli
yonlerden gelistirilebilir. llk olarak, her iki banka grubu icin kredi faizi ve kar
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pay! disinda komisyon ve masraflarin dikkate alinmasi suretiyle efektif faiz
orani ve kar payl oranlarini kullanmak muUmkdnddr. Ayrica, Ulkemizde
dolarizasyonun yaklasik olarak %40 seviyelerinde oldugu goéz ©6ninde
bulunduruldugunda bu caligsmalarin énimuzdeki donemlerde yabanci para
birimi cinsinden yapilmasinin yerinde olacagi degerlendiriimektedir.

Nihai olarak, bu calismada kullandiimiz ekonometrik verilere gore
katihm bankalarinin piyasa etkinligi acisindan mevduat bankalarindan
istatistiki olarak anlamh bir farkhlidinin olmadigi sonucuna ulasiimistir.
Ancak, literatiirde yer alan teorik calismalarda Islami bankaciligin kar
paylasim esasina dayanmasi nedeniyle bdyle bir farklilagsmanin olmasi
gerektigi dusuncesi hakimdir. Katiim bankalarinin konvansiyonel bankacilk
enstrimanlarini taklit eden finansal Uriinler yerine kendine 6zgi, islami
finans anlayisina daha uygun drtnler gelistirmesi farklilik olusturacaktir.
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Ekler Listesi

EK 1: Mevduat Bankalari Bilangosu

201 201 201 201
Milyon TL | 2005 2006 2007 2008 |2009 [2010 2011 2 3 4 5
Nakit
1| Degerler | 2.895 4.220 [4.692 5.560 [6.816 [8.111 |10.476 |2.603 |5.466 |7.301 |8.675
Merkez
Bankasindal 35.73 (29.87 |31.10
2/n Alacaklar| 12.063 | 16.366 [19.740 1 7 8 37.300 6.938 30.009 36.031 §8.524
Para
Piyasalarin
dan 12.20
3| Alacaklar | 5.951 1.902 [2.778 9.945 5 1.088 |1.590 (476 PR.213 |884 P.005
Bankalarda 39.54 (43.87 |38.68
4in Alacaklar] 25.842 | 38.424 [30.510 & 5 1 47.376  }1.962 $4.077 )6.886 [6.784
Alim-Satim
Amagli
Menkul
Degerler
5 (Net) 17.338 | 14.238 [|11.173 [3.723 |5.515 |6.875 [9.757 [7.780 ©.978 PR.523 [.978
Satilmaya
Hazir
Menkul
Degerler 75.10 (1414 |185.4 93.68 |91.50 p13.55 136.54
6] (Net) 77.937 | 96.145 112.681 9 14 88 185423 6 4 9 7
Zorunlu 14.02 |12.79 |20.44 45.52 |61.50 |94.48
7| Karsiliklar | 14.540 | 16.543 [16.480 7 6 8 47.635 $3.338 6 1 7
Menkul
Kiymet
Odiing
Piyasasind
an
8 Alacaklar 0 2 0 0 1 7 15 26 19 65 45
Ters Repo 11.34
9 Alacaklari | 4.281 275 |3.388 126 830 8 12.297 [1.007 |4.174 ]9.144 |1.020
149.93 | 209.66 349.8 (368.9 [495.0 46.79 §85.38 (1.176. [1.412.
10| Krediler 7 4 p71.544 03 80 28 p44.355 5 1 643 923
Takipteki
Alacaklar
(Net) (12-
11 13) 764 755 1.138 [2.463 |3.207 |2.913 [3.482 p.431 pB.192 B.313 ]0.307
a) Takipteki 13.21 |20.67 |18.87
12| Alacaklar | 7.496 8.182 |9.827 6 1 7 17.730 £1.893 17.361 $3.236 }3.206
b) Takipteki
Alacaklar 10.75 [17.46 |15.96
13| Karsiligi (-)| 6.732 7.426 |8.689 3 4 4 14.248 |6.462 1.169 94.923 $2.898
Faiz ve
Gelir Tah.
Reeskontla 24.76 |24.55 |27.99
14| ri 10.862 | 14.276 |16.578 & 8 9 31.175 }$7.011 }1.254 }7.371 $7.274
Finansal
15 Kiralama 302 335 282 242 154 81 30 31 51 46 38
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Alacaklari
(Net)
Istirakler,
Bagli ve
Bir. Kon. E. 11 9. 10.09 [12.44 |15.01
16/0Ort (Net) .010 142 | 10.713 3 4 3 | 16.354 P1.980 p3.387 p6.250 B2.618
\Vadeye
Kadar Elde
Tutulacak
M. Deg. 47. 48. 115.13 1 9 87. 6 8 7| 8
17|(Net) 741 553 40.858 4 14.916| 4.062 823 6.069] 5.421| 9.443 2.602
Elden
Cikarilacak
Kiymetler 1.7 1.2 1. 1. 1.7 2. 2. & &
18|(Net) 78| 40 1.000, 1.055| 343 528 87| 130 483 173 870
Sabit
Kiymetler 7.4 71 9, 9. 9.2 9, 1 1 2
19|(Net) 63| 83 7.613 9.052 194 173 12 346| 0.676] 5.564| 3.903
Diger 6.2 6.7 1 1 15. 2 2 2 3
20/Aktifler 59 17 10.994] 10.397| 2.262 4.377 458 0.801| 3.516] 5.317| 2.650
TOPLAM
AKTIFLER 1. 1. 1. 2.
(1+..+20)- 396 485 706.76 8 9 1.1| 300.41| 636.32 890.00| 237.24
21|(12+13) .963| 979 562.161 6] 00.386| 63.328 61.547 1 6) 9 9
1.
243 296 435.55 4 5 656 7| 8 9 171.25
22Mevduat 121 495| 342.031 4] 87.909| 83.947| .276| 24.296| 84.457| 87.463| 1
Merkez
Bankasina 5 7 3.1 6. 1 1 2
23Borglar 31 36) 26| 113 46 66| 49 864 3.213] 9.301] 3.343
Para
Piyasalarin 2 6 1.7 6 1 2 ol
24(a Borglar 352 179 205 282 42 4 66 8| 65| 53| 219
Menkul
Kiymet
Odiing
Piyasasina 1 2 1 5 5
25Borclar 0 2 12 2 4 7| 713 1 3 8| 0
Bankalara 54. 70. 8 1 161 1 2 2 3
26|Borglar 310 372 70.468 91.255 5.511| 20.030 .263| 64.199| 38.971| 78.312| 47.031
Repo
Islemlerind
en
Saglanan 17. 25. 6 5 96. 7| 1 1 1
27|Fonlar 414 786 27.753/40.779 0.711] 7.501 953 9.884| 17.258| 35.590| 54.160|
5.4 4.2 6. 6. 7.6 8. 9. 1 1
28Fonlar 52 11 4.088 5.571 016 761 99 624 2700 1.239 2.779
Ilhrag
Edilen
Menkul
Kiymetler
(Net) 1 3. 18. 3 6 8 9
29(30+31) 0 0 0 0 01 112 448 7.855 0.576] 9.260| 7.847|
a) Tahviller 1 8l 18. 3 5 8 9
30\ve Bonolar 0 0 0 0 01 112 041 7.336] 9.591| 8.058 6.534
31p) V.D.M.K. 0 0 0 0 0 0 408 5 9 1 1.
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\ve Diger 19 85| 202 312

Ilhrag

Edilen

Menkul

Kiymetler

Finansal

Kiralama

Borglari 9 1 1 1 1 1
32|(Net) 181 276 358 218 6 24 152 16 50| 51 27|

Odenecek

Vergi,

Resim,

Harg ve 1, 1. 1.5 1. 1. 2. 2.
33Primler 648 895 1.150 1.716 154 147| 58 694 901 334 806

Sermaye

Benzeri 2.9 6. 3 8.0 1 2 2 3
34[Borclar 756 99 3.662 6.003 258 837 60| 3.922] 1.260| 6.461] 3.225

Faiz ve

Gider

Reeskontla 3.4 4.8 7. 8. 11, 1 1 1 2
35 26| 83 8.060, 9.832 641 958 913 1.727| 6.032] 7.454] 1.575

8.1 9.2 1 1 19. 2 2 3 4

36|Karsiliklar 50 19 11.233 12.865] 6.241] 6.785 147| 8.225 9.560, 6.773] 0.065

Diger 9.3 12. 2 2 35, 4 5 6 7|
37|Pasifler 88 647 19.629 19.881| 1.478 9.204 999 8.352 8.609 3.028 6.158|

TOPLAM 1. 1. 1. 1.

(22+..+37)- 343 428 624.07 6 8 1.0] 125.84| 451.43| 667.67| 985.63
38|(30+31) .227 .002] 488.675| 11 93.919| 34.244] 23.094 7| 5 6) 5

Odenmis 20, 25, 3 4 47, 5 5 5 6
39Sermaye 041 285 30.501| 36.936| 9.803] 4.848 304] 0.086] 4.052 7.979 4.584

'Yedek 42, 38, 5 7| 87, 1 1 1 1
40lAkceler 340 062 43.495 49.835] 8.553| 0.746 620 01.913] 20.409) 39.184| 58.658

Odenmis

Sermaye

Enflasyon

Dizeltme
41|Farki 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Sabit

Kiymet

'Yeniden

Degerleme 1. 1. 1.8 2, 2, 6. 1
42|Farklar 226 87| 468 1.123 203 365 15 584 155| 768 3.674

Menkul

Degerler

Degerleme 4.3 1.7 4, 8. 1 2, 1 5.
43Farklari 59 19 2.721| -364 931 415 550 5.045 477) 1.872 234

Donem

Kari 5.7 10. 1 2 19, 2 2 2 2
44|(Zarari) 15 973 14.332/ 12.773] 9.477| 1.357| 042 2.607| 3.613] 4.466) 5.644

Gegmis

Yillar Kari - - - E - - - - E
45|(Zarari) 18.945 18.149 -18.030]-17.609 17.500| 17.647| 17.878] 17.672| 17.814| 17.935 16.180|

TOPLAM

OZKAYNA

KLAR 581 57. 1 1 138] 1 1 2 2
46|(39+...+45) 736 978| 73.486| 82.695| 06.467| 29.085 .453| 74.563| 84.891| 22.334] 51.614]
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TOPLAM 1. 1. 1. 2.
PASIFLER 396 485 706.76 8 9 1.1| 300.41| 636.32 890.00| 237.24
47|(38+46) .963| 979 562.161 6| 00.386| 63.328 61.547 1 6) 9 9
Gayrinakdi
Kredi ve
Y Ukimlalik| 64. 77. 105.97| 1 1 192 2 3 3 4
48|ler 856 026] 83.964 7| 14.382 42.070) .376| 14.396| 00.882] 50.128| 22.954
1. 1. 1. 2.
Taahhtler 134 187 342.46 4 7| 1.4| 675.96| 592.60| 689.28 043.12
49|(50+51) .039 .879] 283.914 9 34.350) 46.421] 06.532 8| 2 6| 2
@) Turev 1. 1. 1.
Finansal 65. 106 192.62 2 3 565 6| 066.84| 207.13| 555.18
50/Araclar 829 .257| 158.181 3| 46.269) 85.019 .828| 09.230 1 2 9
1,
b) Diger 68. 81, 149.84 1 3 840 066.73 5 4 4
51|Taahhitler 210 622 125.733 6| 88.081| 61.403 .704 9 25.761) 82.155| 87.933
EK 2: Tirk Katihm Bankalar Bilangosu
(Katihm
Bankalari -
Milyon TL) 2005 | 2006 | 2007 | 2008 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
Nakit 1 1 2 3 2 1 2
1 | Degerler 47 80 29 40| 615 790 | 259 2.250| .459| .563| 3.507
Merkez
Bankasindan 1 1 3
2 | Alacaklar 0 0 0 Of O0[1.766| .508| 1.390| .305| .010| 2.526
Para
Piyasalarinda
3 | n Alacaklar 0 0 0 o O 0 0 0 0 0 0
Bankalardan 2|2.17 2 5 5
4 | Alacaklar 1.115| 1.156 | 1.222 | .488 712011 | .409| 3.144| .067 | .444| 7.997
Alim-Satim
Amagli
Menkul
Degerler 1 1 1 1
5| (Net) 2 1 7 3 3 9 7 14 2 0 45
Satilmaya
Hazir Menkul
Degerler 1 6 2 4
6 | (Net) 8 4 2 3| 578 605 9711320 .929| .688 | 5.668
Zorunlu 3 4 5 5 2 7 9 11.96
7 | Karsiliklar 44 82 16 13| 479 811 | .042| 4466 | .668| .297 6
Menkul
Kiymet
Odiing
Piyasasindan
8 | Alacaklar 0 0 0 o O 0 0 0 0 0 0
Ters Repo
9 | Alacaklari 0 0 0 o O 0 0 0 0 0 0
16
1 475| 6.66| 993| 121| .00| 205| 26.5| 32.6| 43.0| 56.2| 67.7
0 | Krediler 4 1 0 13 7 05 38 81 60 44 28
1 | Takipteki 8 9 1 2| 246 184 1 155 1 3] 811
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1 | Alacaklar 7 1 40 50 19 89 40
(Net) (12-13)
1 | a) Takipteki 2 2 2 5 6 1 1
2 | Alacaklar 01 40 83 13| 726 669 27 866 | .102| .405| 2.162
b) Takipteki
1 | Alacaklar 1 1 1 2 5 9 1
3 | Karsiligi (-) 14 49 43 63 | 480 485 07 711 13| .065| 1.351
Faiz ve Gelir
1| Tah. 1 1 1 1 1 2 2
4 | Reeskontlari 01 86 57| .072| 584 629 | .343 768 | .381| .226 | 3.342
Finansal
Kiralama
1 | Alacaklari 5 5 5 3 2 1 2
5| (Net) 21 03 19 35| 165 134 11 530 | .322| .656| 3.692
Istirakler,
Bagli ve
Birlikte
Kontrol
Edilen
1 | Ortakliklar 1 1 1 4 9 1 1
6 | (Net) 4 9 7 3| 57 61 0 84 39 94 340
Vadeye
Kadar Elde
Tutulacak
Menkul
1 | Degerler 4 7 1
7 | (Net) 0 0 6 8| 297 365 19 359 29| .314| 1.603
Elden
Cikarilacak
1 | Kiymetler 8 1 1
8 | (Net) 0 0 0 0o O 80 0 99 13 40 169
Sabit
1 | Kiymetler 1 1 2 2 7 1 1
9 | (Net) 69 70 11 98 | 435 475 04 869 | .050| .369]| 1.454
2 6 9 2 1 5 8 1
0 | Diger Aktifler 8 ® 29 85| 375 401 22 760 66| .143| 1.645
TOPLAM
AKTIFLER
2 | (1+..+20)- 13.18 | 17.66 | 22.| 28.82 | 38.95| 48.88 | 68.29 | 90.63 | 112.4
1] (12+13) 7.334 | 9.551 5 11019 5 8 9 0 9 91
2 10.17 | 13.27 | 17.| 21.98 | 26.98 | 32.32 | 43.27 | 56.37 | 70.26
2 | Mevduat 6.241 | 7.982 7 0] 628 8 7 1 4 1 )
Merkez
2 | Bankasina
3 | Borglar 0 0 0 o O 0 0 0 0 0 0
Para
2 | Piyasalarina
4 | Borglar 0 0 0 o O 0 0 0 0 0 0
Menkul
Kiymet
Odiing
2 | Piyasasina
5 | Borglar 0 0 0 o O 0 0 0 0 0 0
2 | Bankalara 11.39 | 13.73 | 13.43
6 | Borglar 168 238 609 | 1.041| 393 | 1.719| 4.605 | 7.336 1 7 8
2 | Repo 0 0 0 o O 0 0 0 1 1] 2.501
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7 | Islemlerinden .087 | 477
Saglanan
Fonlar
2
8 | Fonlar 0 0 0 0o O 0 0 0 0 0 0
lhrag Edilen
Menkul
2 | Kiymetler
9 | (Net) (30+31) 0 0 0 0o O 0 0 0 0 0 0
3 | a) Tahviller
0 | ve Bonolar 0 0 0 0 O 0 0 0 0 0 0
b) V.D.M.K.
ve Diger
lhrag Edilen
3 | Menkul
1 | Kiymetler 0 0 0 o O 0 0 0 0 0 0
Finansal
3 | Kiralama 1 2 2 2 4
2 | Borglari (Net) 3 9 1 0 O 0 63 46 97 65 402
Odenecek
Vergi, Resim,
3 | Harg ve 1 2 3 4 6 7 8 1
3 | Primler 8 5 1 7| 44 47 3 1 2 05 128
Sermaye
3 | Benzeri 3 3 8 9
4 | Borglar 1 0 0 0 O 0 81 57 55 31| 2.535
3 | Faiz ve Gider 4 6 9 1 2 2 3 3
5 | Reeskontlari 5 1 9 471 95 120 32 06 31 61 829
5 5 7 1 2 6 6 9 1
6 | Karsiliklar 1 9 61 47 | 329 420 49 95 31| .170| 1.454
3 11.41
7 | Diger Pasifler 155 229 587 584|817 | 1.016 | 1.722| 2.630 | 3.721 | 8.055 2
TOPLAM
3| (22+..+37)- 11.67 | 15.33 | 19.| 25.31 | 34.90 | 43.86 | 61.96 | 82.67 | 102.9
8 | (30+31) 6.681 | 8.623 ® 6| 307 0 2 2 8 2 64
3 | OGdenmis 1.8
9 | Sermaye 576 639 822 | 1.570| 39| 2.189| 2.289 | 3.650 | 4.375 | 5.787 | 6.702
4 | Yedek
0 | Akgeler 176 44 371 340 | 420 753 | 1.125 485 903 852 | 1.479
Odenmis
Sermaye
Enflasyon
4 | Duzeltme
1 | Farki 0 0 0 o O 0 0 0 0 0 0
Sabit Kiymet
Yeniden
4 | Degerleme 1 1 1 5 1 2 2
2 | Farklar 1 2 2 5| 25 50 9 45 10 42 287
Menkul
Degerler
4 | Degerleme - 2 - 3
3 | Farklarn 0 0 0 0 23 23 4 1 40 9 -36
4 | Dénem Kari 1 2 3 4 5 7 8 9
4 | (Zarari) 55) 45 06 01 | 404 499 87 26 71 57 997
4 | Gegmis Yillar - - 9
5 | Kari (Zarari) 256 13 0 0o O 0 1 1 1 1 99
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TOPLAM
OZKAYNAKL
4| AR 2.7
6 | (39+...+45) 653 927 | 1.510| 2.325| 12| 3.515| 4.056 | 5.028 | 6.322 | 7.968 | 9.528
TOPLAM
4 | PASIFLER 13.18| 17.66 | 22.| 28.82| 38.95| 48.88 | 68.29 | 90.63 | 112.4
7 | (38+46) 7.334 | 9.551 5 11019 5 8 9 0 9 91
Gayrinakdi
Kredi ve
4 | Yuktmlulikle 10. | 12.27 | 16.79 | 18.64 | 23.76 | 26.95 | 30.52
8|r 1.836 | 3.434 | 5.330 | 9.645 | 768 2 3 3 0 7 1
4 | Taahhtler 8.0| 81.81| 11.93| 36.40 | 22.89 | 23.58 | 35.54
9 | (50+51) 889 | 2.114 | 3.470| 5.087 | 26 9 1 1 9 8 9
a) Turev
5 | Finansal 4.0 17.24 | 16.51 | 27.70
0 | Araglar 56 894 | 1.907 | 2.934 | 34| 5.079| 8.246 | 8.580 8 5) 0
5 | b) Diger 397673 27.82
1 | Taahhtler 833 | 1.220| 1.563 | 2.153 | 92 9| 3.685 1] 5.651| 7.074 | 7.849
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EK 3:Tiirk Bankacilik Sektorii Kar/Zarar Tablosu

Sira
No

Bankacilik
Sektori
Kar/Zarar
Tablosu
(Milyon TL)

2005

2006

2007

2008

2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015

2016

Kredilerden
Alinan
Faizler

20.12

27.67

37.65

49.64

49.51

47.49

58.64

78.58

83.95

106.4
91

131.8
80

159.5
50

Takipteki
Alacaklardan
Alinan
Faizler

399

438

606

693

747

1.155

1.240

973

1.025

1.079

1.032

1.151

Bankalardan
Alinan
Faizler

1.143

1.674

2.623

3.063

1.756

1.637

1.225

1.330

1.082

1.691

2.252

2.869

Para Piy. Isl.
Alinan
Faizler

558

865

830

755

719

378

13

74

135

140

160

247

GUDFK/Z
Yansitilan
Menkul
Degerlerden
Alinan Karlar

2.230

1.733

1.424

995

558

564

838

1.141

587

352

325

345

Satiimaya
Hazir
Menkul
Degerlerden
Alinan
Faizler

9.214

12.29

16.04

16.15

12.42

15.17

16.13

17.62

16.10

18.44

19.14

20.40

VKET
Menkul
Degerlerden
Alinan
Faizler

7.399

7.602

7.040

10.12

15.17

10.47

9.086

8.649

6.481

8.102

6.871

7.538

Ters Repo
islemlerinde
n Alinan
Faizler

49

10

44

29

68

569

1.022

702

1.668

1.221

528

Finansal
Kiralama
Gelirleri

14

23

21

20

11

31

31

59

106

184

282

291

10

Diger Faiz
ve Faiz
Benzeri
Gelirler

1.171

2.082

2.219

1.471

985

518

381

437

451

517

971

1.810

11

Toplam Faiz
Gelirleri (1
den 10 a)

42.29

54.39

68.51

82.95

81.89

77.39

88.15

109.8
96

110.6
31

138.6
67

164.1
40

194.7
32

12

Mevduata
Verilen
Faizler

19.77

27.24

34.36
4

42.44

33.56
5

31.68
1

37.40
1

43.83

39.98

52.45

61.31

7417

13

Bankalara
Verilen
Faizler

2.283

4.283

5.214

5.571

4.126

3.563

4.832

5.531

5.521

7.409

8.977

10.67
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Par@
Piy.Isl.Verile
n Faizler

148

34

15

19

20

13

13

18

152

1.075

15

ihrag Edilen
Menkul
Kiymetlere
Verilen
Faizler

66

907

2.367

3.195

4.962

6.349

6.965

16

Repo
islemlerine
Verilen
Faizler

1.543

2.112

3.537

4.610

3.505

3.030

5.281

5.451

3.995

7.566

9.016

9.299

17

Finansal
Kiralama
Giderleri

25

27

39

42

25

19

27

46

46

56

62

43

18

Diger Faiz
ve Faiz
Benzeri
Giderler

213

11

201

514

417

364

361

398

529

627

958

1.156

19

Toplam Faiz
Giderleri (12
den 18 e)

23.99

33.81

43.37

53.20

41.64

38.72

48.82

57.64

53.28

73.09

86.82

103.3
89

20

NET FAiZ
GELIRI
(GIDERI)
(11-19)

18.30

20.58

25.13

29.74

40.25

38.66

39.33

52.25

57.34

65.57

77.31

91.34

21

Takipteki
Alacaklar
Ozel
Provizyonu

2.220

2.011

2.832

5.204

9.307

5.408

4.126

7.880

10.53

13.50

15.78

21.48

22

PROV.SON
RASI NET
FAiz
GELIRI
(GIDERI)
(20-21)

16.08

18.57

22.30

24.54

30.94

33.25

35.20

44.37

46.81

52.06

61.52

69.86

23

Kredilerden
Alinan Ucret
ve
Komisyonlar

1.281

1.467

1.660

2.056

2.761

3.294

3.812

4.435

5.478

5.881

6.471

7.229

24

Alinan Kar
Paylari

385

497

802

891

772

842

994

1.260

1.316

1.388

1.263

1.464

25

Bankacilik
Hizmetleri
Gelirleri

5.166

6.474

8.091

9.696

10.21

11.09

13.29

14.80

16.98

19.85

21.59

23.14

26

Aktiflerimizin
Satigindan
Elde Edilen
Gelirler

324

1.201

1.207

436

403

891

1.488

780

2.367

1.706

1.484

3.098

27

Diger Faiz
Disi Gelirler

2.685

4.166

3.514

3.390

3.957

7.781

6.967

5.709

7.325

8.723

11.33
4

11.60
1

28

Toplam Faiz
Disi1 Gelirler
(23 ten 27

ye)

9.841

13.80

15.27

16.46

18.10

23.90

26.55

26.99

33.47

37.55

42.15

46.53
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Personel
Giderleri

5.289

6.273

7.615

9.281

9.804

11.62

12.93

14.20

16.70

18.57

20.59

22.27

30

Genel
Karsilik
Provizyonu

643

612

706

1.093

730

1.196

3.292

3.397

4.298

3.383

4.539

4.284

31

Kidem
Tazminati
Provizyonu

167

126

152

113

116

340

303

637

256

287

305

321

32

Menkul
Degerler
Deger
Azalma
Provizyonu

570

188

134

199

145

166

284

378

378

287

391

279

33

istirakler,
Bagli ve Birl.
Kont. Ed.
Ort. Deger
Azalma
Provizyonu

774

295

165

83

33

31

82

30

110

30

149

34

Diger
Provizyonlar

2.107

1.147

1.765

2.053

2.641

1.468

1.770

3.520

3.365

3.202

3.606

4.118

35

Verilen Ucret
ve
Komisyonlar

1.300

1.464

1.786

2.063

1.996

2.015

2.635

3.321

3.637

4.996

5.652

6.290

36

Amortisman
Giderleri

1.116

1.006

1.092

1.220

1.357

1.549

1.701

1.871

2.131

2.591

2.980

3.218

37

Vergi,
Resim, Har¢
ve Fonlar

405

521

591

791

739

1.130

1.282

1.452

1.869

1.914

2.345

2.474

38

Diger Faiz
Disi Giderler

6.618

6.348

7.250

8.440

8.835

10.67

11.99

13.97

17.31

20.23

23.92

24.20

39

Toplam Faiz
Disi
Giderler (29
dan 38 e)

18.98

17.98

21.25

25.26

26.44

30.19

36.22

42.83

49.98

55.57

64.36

67.61

40

Sermaye
Piyasasi
islemleri
Karlar
(Zararlarr)
(Net)

1.376

1.173

-827

1.482

933

-217

1.566

2.352

8.020

8.109

1.520

2.581

41

Kambiyo
Karlari
(Zararlarr)
(Net)

742

1.492

1.601

1.685

728

557

1.788

3.958

7174

5.552

7.779

4.085

42

Olaganustu
Gelirler
(Giderler)
(Net)

459

268

0,024

0,173

0,126

43

Net Parasal
Pozisyon
Kari (Zarari)

44

Toplam
Diger Faiz
Disi Gelirler
(Giderler)

2.119

-353

1.233

65

1.660

296

-290

1.576

847

2.557

6.256

1.502
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(40 tan 43 e)

45

VERGI
ONCESI
KAR
(ZARAR)
[(22+28+44)-
39]

9.053

14.04

17.55

15.81

24.26

27.25

25.24

30.10

31.14

31.48

33.05

47.28

46

Vergi
Provizyonu

3.338

3.070

3.226

3.045

4.786

5.142

5.398

6.585

6.481

6.872

7.005

9.750

47

DONEM
NET KARI
(ZARARI)
(45 - 46)

5.715

10.97

14.33

12.77

19.47

22.11

19.84

23.52

24.66

24.61

26.05

37.53
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EK 4: Katilim Bankalar1 Kar/Zarar Tablosu

Sira
No

Katilim
Bankalari
Kar/Zarar
Tablosu
(Milyon TL)

2005

2006

2007

2008

2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015

2016

Kredilerden
Alinan Faizler

839

1.226

1.707

2.466

2.961

2.846

3.447

4.715

5.074

4.711

5.966

7.184

Takipteki
Alacaklardan
Alinan Kar
Paylari

10

21

18

30

56

62

41

30

39

20

22

33

Bankalardan
Alinan Kar
Paylar

40

51

153

146

161

59

24

21

13

55

81

Para Piy. Isl.
Alinan
Faizler/Kar
Payi

GUDFK/zZ
Yansitilan
Menkul
Degerlerden
Alinan Karlar

0,316

SHM
Degerlerden
Alinan
Faizler/Kar
Payi

0,748

0,163

0,458

0,549

99

98

125

95

215

273

384

513

VKET Menkul
Degerlerden
Alinan
Faizler/Kar
Payi

48

50

20

42

91

158

135

Ters Repo
Islemlerinden
Alinan Faizler

Finansal
Kiralama
Gelirleri

88

103

97

82

42

26

29

57

102

146

258

290

10

Diger Kar Payi
Gelirleri

32

51

67

91

74

50

23

37

43

48

79

130

11

Toplam Kar
Payi Gelirleri (1
den 10 a)

1.008

1.453

2.043

2.816

3.393

3.189

3.740

4.976

5.527

5.299

6.921

8.371

12

Toplanan
Fonlara
Odenen Kar
Paylari

550

778

1.080

1.519

1.805

1.638

1.768

2.255

2.260

2.306

2.937

3.635

13

Bankalara
Verilen Kar
Paylari

18

49

62

36

42

147

232

328

289

386

453

14

Para
Piy.lsl.Verilen
Faizler
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ihrag Edilen
Menkul
Kiymetlere
Verilen Faizler

16

Repo
Islemlerine
Verilen Faizler

39

110

161

209

17

Finansal
Kiralama
Giderleri

0,308

0,014

0,011

14

16

27

29

18

18

Diger Kar Payi
Giderleri

0,094

0,016

-

0,179

0,2

0,02

0,022

0,31

19

Toplam Kar
Payi Giderleri
(12 den 18 e)

560

798

1.133

1.583

1.843

1.680

1.918

2.502

2.644

2.733

3.522

4.318

20

NET KAR
PAYI GELIRI
(GIDERI) (11-
19)

449

655

910

1.234

1.550

1.509

1.822

2.474

2.883

2.567

3.399

4.053

21

Takipteki
Alacaklar Ozel
Provizyonu

48

91

127

242

578

307

398

737

946

513

907

1.552

22

PROV.SONRA
SINET FAIZ
GELIRI
(GIDERI) (20-
21)

401

565

783

992

972

1.202

1.423

1.737

1.937

2.054

2.492

2.502

23

Kredilerden
Alinan Ucret ve
Komisyonlar

162

258

390

461

538

580

639

737

797

642

734

796

24

Alinan Kar
Paylar

0,425

0,304

0,18

0,519

0,509

25

Bankacilik
Hizmetleri
Gelirleri

131

133

193

326

326

291

381

499

578

442

473

562

26

Aktiflerimizin
Satigindan
Elde Edilen
Gelirler

13

14

19

46

56

75

121

77

105

152

27

Diger Kar Payi
Disindaki
Gelirler

63

460

155

155

228

307

296

371

511

345

320

535

28

Toplam Kar
Payi Digi
Gelirler (23 ten
27 ye)

366

865

752

954

1.111

1.225

1.371

1.685

2.010

1.506

1.632

2.046

29

Personel
Giderleri

193

258

358

503

609

686

795

992

1.186

1.010

1.236

1.439

30

Genel Karsilik
Provizyonu

16

20

54

58

51

74

98

166

92

162

167

110

31

Kidem
Tazminati
Provizyonu

12

12

23

10

16

17

20

32

Menkul
Degerler Deger
Azalma

0,708

0,172

0,17

0,008

0,08

0,359

0,028

0,795

0,814

22
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Provizyonu

33

istirakler, Bagh
ve Birl. Kont.
Ed. Ort. Deg.
Azalma Prov.

10

0,714

34

Diger
Provizyonlar

30

21

49

64

83

129

185

124

266

166

224

296

35

Verilen Ucret
ve Komisyonlar

46

78

119

157

137

125

166

214

247

217

297

369

36

Amortisman
Giderleri

29

36

49

70

89

106

125

143

167

152

195

233

37

Vergi, Resim,
Harg ve Fonlar

11

17

23

28

25

49

60

76

95

76

98

118

38

Diger Faiz Digi
Giderler

310

329

304

438

443

473

561

725

895

767

895

1.039

39

Toplam Kar
Payi Digi
Giderler (29
dan 38 e)

642

768

963

1.333

1.444

1.665

2.011

2.472

2.963

2.566

3.130

3.647

40

Sermaye
Piyasasi
islemleri
Karlari
(Zararlarr)
(Net)

16

19

342

208

138

291

114

13

93

382

41

Kambiyo
Karlari
(Zararlarr)
(Net)

130

-219

63

189

89

195

214

163

80

42

Olaganistu
Gelirler
(Giderler) (Net)

-2

0,001

0,002

0,001

0,522

0,127

0,66

43

Net Parasal
Pozisyon Kari
(Zarar)

44

Toplam Diger
Faiz Disi
Gelirler
(Giderler) (40
tan 43 e)

134

-218

79

208

250

182

226

207

310

227

258

463

45

VERGI
ONCESI KAR
(ZARAR)
[(22+28+44)-
39]

259

443

651

820

889

944

1.010

1.158

1.294

1.221

1.252

1.364

46

Vergi
Provizyonu

52

124

173

184

185

207

242

243

264

255

258

47

DONEM NET
KARI
(ZARARI) (45 -
46)

250

391

527

647

705

759

803

916

1.052

957

997

1.106
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EK 5: Global Islami Finansal Endeks Ulke Siralamasi

Sira | Ulkeler Islami Islami Islami Islami Egitim | Yayiml | Seria | Haberl | Semin
No Finansal | Finans | Bankacili| Sigorta | Kurulu | anan t er& er&
Aktifler al k Aktifleri slan | Makale | Alimi | Makale | Konfer
(Milyon Kurulu | Aktifleri | (Milyon ler Goru ler ans
USD) slar (Milyon USD) 2011- | sleri
USD) 2013
Global
1.657.998 993 | 1.214.27 27.040 477 1.363 837 | 14.49 231
4 0
1 Malaysia
423.295 76| 170.280 8.596 44 421 188 | 2.626 52
2 | Saudi
Arabia 338.106 99 | 264.345 11.045 25 45 67 | 1.405 4
3 |lran -
323.000 54| 319.008 4.206 1 15 140 1
4 | UAE
140.289 73| 113.102 1.905 39 41 50 | 3.006 18
5 Kuwait
92.403 92 82.911 122 9 16 62 668 1
6 | Qatar
81.027 38 59.047 517 7 6 30 | 1.088 9
7 Bahrain
64.644 57 59.807 534 21 30 55 | 1.238 9
8 Turkey - -
51.161 5 44.730 2 10 479 11
9 Indonesia
35.629 78 19.169 417 17 45 94 270 6
10 | Bangledes
h 18.938 38 18.657 220 10 11 136 57 3
11 | Pakistan
14.647 54 9.605 94 24 141 M 504 6
12 | Egypt -
12.086 26 11.499 7 12 26 61 1
13 | Sudan -
8.034 44 7.904 6 5 58 187 1
14 | Jordan
7.430 12 7.052 96 5 14 18 181 1
15 | Switzerlan - - -
d 6.575 3 14 3 3 37
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EK 6: Osmanh ve Tiirkiye Cumhuriyeti Bankacilik Tarih¢esi

Sira Eft Sektore Giris | Sektorden Cikis
No Kodu Banka Adi Tarihi Tarihi
01.01.18
1 89 | OSMANLI BANKASIA.S. 63 21.12.2001
20.11.18
2 10| T.C.ZIRAAT BANKASIA.S. 63 | Devam ediyor
07.05.18
3 90 | INTERBANK A.S. 88 30.06.2001
01.09.19
4 87 | UNICREDIT BANCA Di ROMA 11 30.11.2008
27.02.19
5 55| MILLI AYDIN BANKASI 13 27.12.2002
09.03.19
6 60 | TURK TICARET BANKASIA.S. 13 14.08.2002
01.09.19
7 88 | THE ROYAL BANK OF SCOTLAND PLC. 21| Devam ediyor
26.08.19
8 64 | TURKIYE IS BANKASIAS. 24 | Devam ediyor
T.TUTUNCULER BANKASI 17.09.19
9 66 | YASARBANK 24 31.01.2001
15.01.19
10 51| ESKISEHIR BANKASIT.A.S. 27 30.06.2001
30.04.19
11 30 | IKTISAT BANKASIT.AS. 27 07.12.2001
28.03.19
12 63 | T.IMAR BANKASI 28 03.07.2003
05.04.19
13 50 | EGEBANKA.S. 28 31.01.2001
TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ 03.10.19
14 1 | BANKASI 31| Devam ediyor
14.06.19
15 3| ETIBANKA.S. 35 28.12.2001
23.05.19
16 12| TURKIYE HALK BANKASI A.S. 38| Devam ediyor
09.09.19
17 67 | YAPI VE KREDI BANKASI A.S. 44 | Devam ediyor
23.06.19
18 4| ILLER BANKASIA.S. 45| Devam ediyor
22.06.19
19 62 | TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. 46 | Devam ediyor
27.12.19
20 46 | AKBANK T.AS. 47| Devam ediyor
TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI 02.06.19
21 14 | AS. 50 | Devam ediyor
15.09.19
22 48| DEMIRBANK A.S. 53 19.12.2001
13.10.19
23 59 | SEKERBANKT.A.S. 53 | Devam ediyor
13.04.19
24 15| TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. 54 | Devam ediyor
13.03.19
25 58 | SINAI YATIRIM B. 63 29.03.2002
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14.04.19
26 71| FORTIS BANKA.S. 64 13.02.2011
17.04.19
27 17 | TURKIYE KALKINMA BANKASI A.S. 75| Devam ediyor
01.04.19
28 91| ARAP TURK BANKASIA.S. 77 | Devam ediyor
01.01.19
29 92 | CITIBANKA.S. 81 Devam ediyor
16.04.19
30 94 | BANK MELLAT 82| Devam ediyor
21.07.19
31 32| TURK EKONOMI BANKASI A.S. 82 | Devam ediyor
04.01.19
32 97 | HABIB BANK LIMITED 83| Devam ediyor
ALBARAKA TURK KATILIM BANKASI 22.11.19
33 203 | AS. 84 | Devam ediyor
23.09.19
34 100 | ADABANK A.S. 85| Devam ediyor
07.11.19
35 102 | ULUSAL BANKT.A.S. 85 30.04.2001
03.12.19
36 107 | AK ULUSLARARASI BANKASI AS. 85 19.09.2005
23.12.19
37 93 | KOCBANK 85 03.10.2006
01.01.19
38 105 | BANK KAPITAL TURK A.S. 86 31.01.2001
01.01.19
39 108 | TURKLAND BANK A.S. 86 | Devam ediyor
01.01.19
40 112 | T.EMLAK BANKASI AS. 86 30.06.2001
YURT TICARET VE KREDI BANKASI 01.01.19
41 130 | AS. 86 31.01.2001
02.01.19
42 106 | PORTIGON A.G. 86 15.11.2013
29.04.19
43 109 | ICBC TURKEY BANKA.S. 86 | Devam ediyor
TURKIYE IHRACAT KREDI BANKASI 25.03.19
44 16 | AS. 87 | Devam ediyor
25.08.19
45 110 | CREDIT LYONNAIS 87 12.03.2004
BIRLESIK TURK KORFEZ BANKASI 01.09.19
46 114 |AS. 87 31.07.2001
27.10.19
47 111 | QNB FINANSBANK A.S. 87 | Devam ediyor
01.12.19
48 116 | PASHA YATIRIM BANKASI A.S. 87 | Devam ediyor
24.12.19
49 115 | DEUTSCHE BANKA.S. 87 | Devam ediyor
22.01.19
50 205 | KUVEYT TURK KATILIM BANKASI A.S. 88 | Devam ediyor
22.06.19
51 118 | KIBRIS KREDI BANKASI LTD 89 28.09.2000
TEKFEN YATIRIM VE FINANSMAN 07.08.19
52 120 | BANKASI AS. 89 26.10.2001
53 122 | SOCIETE GENERALE S.A. 15.11.19 | Devam ediyor
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89
13.09.19
54 123 | HSBC BANK A.S. 90 | Devam ediyor
09.11.19
55 99 | ING BANKA.S. 90 | Devam ediyor
TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI 04.11.19
56 206 | AS. 91 Devam ediyor
06.02.19
57 129 | MERRILL LYNCH YATIRIM BANK A.S. 92 | Devam ediyor
14.02.19
58 124 | ALTERNATIFBANK A.S. 92 | Devam ediyor
25.02.19
59 127 | KENTBANKA.S. 92 28.12.2001
16.03.19
60 126 | TOPRAKBANK 92 01.10.2002
27.07.19
61 128 | PARK YATIRIM BANKASI A.S. 92 30.11.2000
01.01.19
62 8 | SUMERBANK 95 11.01.2002
STANDARD CHARTERED YATIRIM 29.05.19
63 121 | BANKASI TURK A.S. 95 | Devam ediyor
ISTANBUL TAKAS VE SAKLAMA 08.08.19
64 132 | BANKASIAS. 95| Devam ediyor
24.10.19
65 208 | ASYA KATILIM BANKASI A.S. 96 22.07.2016
01.01.19
66 131 | EGE GIY.SAN.BANK 97 18.02.2002
09.06.19
67 133 | ING BANK 97 01.05.2003
22.09.19
68 135 | ANADOLUBANKA.S. 97 | Devam ediyor
29.09.19
69 134 | DENIZBANK A.S. 97 | Devam ediyor
JP MORGAN CHASE BANK NATIONAL 01.01.19
70 98 | ASSOCIATION 98 | Devam ediyor
25.06.19
71 136 | OKAN YATIRIM BANKASI A.S. 98 30.06.2001
17.12.19
72 138 | DILER YATIRIM BANKASI A.S. 98 | Devam ediyor
12.04.19
73 139 | GSD YATIRIM BANKASI A.S. 99 | Devam ediyor
14.04.19
74 140 | CREDIT SUISSE FIRST BOSTON 99 11.09.2003
31.05.19
75 141 | NUROL YATIRIM BANKASI A.S. 99 | Devam ediyor
30.06.19
76 144 | ATLAS YATIRIM BANKASI A.S. 99 30.06.2001
BANKPOZITIF KREDI VE KALKINMA 01.08.19
77 142 | BANKASI AS. 99 | Devam ediyor
MORGAN GUARANTY TRUST 16.08.19
78 145 | COMPANY OF N.Y. 99 09.11.2001
01.09.19
79 143 | AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. 99 | Devam ediyor
01.05.20
80 101 | FiBA BANK 00 03.04.2003

252




Katilim ve Mevduat Bankalarinin Piyasa Etkinliginin Karsilastirmali Analizi

01.12.20
81 96 | TURKISH BANK A.S. 00| Devam ediyor
01.07.20
82 29 | BIRLESIK FON BANKASI A.S. 01| Devam ediyor
26.10.20
83 125| BURGAN BANK A.S. 01 Devam ediyor
01.01.20
84 204 | FAMILY FINANS KURUMU 02 29.12.2005
11.01.20
85 103 | FIBABANKA A.S. 02| Devam ediyor
18.06.20
86 56 | PAMUKBANK 02 16.11.2004
02.10.20
87 146 | ODEA BANKA.S. 12| Devam ediyor
BANK OF TOKYO MITSUBISHI UFJ 28.11.20
88 147 | TURKEY A.S. 13| Devam ediyor
01.06.20
89 148 | INTESA SANPAOLO S.P.A. 14 | Devam ediyor
03.11.20
90 137 | RABOBANKA.S. 14 | Devam ediyor
29.05.20
91 209 | ZIRAAT KATILIM BANKASI A.S. 15| Devam ediyor
26.02.20
92 210 | VAKIF KATILIM BANKASI A.S. 16 | Devam ediyor

EK 7: NIM e-wiews Test Sonuglari

C(5)*D(M2M) + C(6)*D(CR) + C(7)*D(PSTA) + C(8)*D(PSM) +

Estimation Command:

LS(COV=PERWHITE) D(NIM) C D(SYR) D(TKTM) D(TDO) D(M2M)
D(CR) D(PSTA) D(PSM) D(OZTA) D(MTA) D(KTA) KATLM D(KATLMSYR)

Estimation Equation:

D(NIM) = C(1) + C(2)*D(SYR) + C(3)*D(TKTM) + C(4)*D(TDO) +

C(9)*D(OZTA) + C(10)*D(MTA) + C(11)*D(KTA) + C(12)*KATLM +
C(13)*D(KATLMSYR)

Substituted Coefficients:

D(NIM) =-0.000165235187659 + 0.0099205110239*D(SYR) +
0.00259532626539*D(TKTM) + 0.0980621029013*D(TDO) +
0.0102131270122*D(M2M) - 0.190698511188*D(CR) +
0.0125241081438*D(PSTA) - 0.00660079120123*D(PSM) +
0.0384593385442*D(OZTA) - 0.0106521468136*D(MTA) +
0.00110163949438*D(KTA) - 7.35755808758e-05*"KATLM +
0.0324966936179*D(KATLMSYR)
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EK 8: ROA e-wiews Test Sonuglari

Estimation Command:

LS ROE C SYR CR PSK PSTA MF VSM MTA ROE1 KATLM
KATLMSYR

Estimation Equation:

ROE = C(1) + C(2)*SYR + C(3)*CR + C(4)*PSK + C(5)*PSTA +
C(6)*MF + C(7)*VSM + C(8)*MTA + C(9)*ROE1 + C(10)*KATLM +
C(11)*KATLMSYR

Substituted Coefficients:

ROE =-0.329606270832 + 0.659229701857*SYR + 1.0018492452*CR
- 0.0515239062002*PSK + 0.130783050021*PSTA + 0.198124181647*MF
+0.328799602961*VSM + 0.201563762193*MTA + 0.700625611348*ROE1
+0.0941553877316*KATLM - 0.547875289268*"KATLMSYR

EK 9: ROE e-wiews Test Sonuglari

Estimation Command:

LS D(ROE) C D(SYR) D(TKTM) D(TDO) D(M2M) D(CR) D(PSK)
D(PSTA) D(PSM) D(MF) D(OZTA) D(VSM) D(MTA) D(KTA) KATLM
D(KATLMSYR)

Estimation Equation:

D(ROE) = C(1) + C(2)*D(SYR) + C(3)*D(TKTM) + C(4)*D(TDO) +
C(5)*D(M2M) + C(8)*D(CR) + C(7)*D(PSK) + C(8)*D(PSTA) + C(9)*D(PSM)
+ C(10)*D(MF) + C(11)*D(OZTA) + C(12)*D(VSM) + C(13)*D(MTA) +
C(14)*D(KTA) + C(15)*KATLM + C(16)*D(KATLMSYR)

Substituted Coefficients:

D(ROE) = 0.000245921865719 + 1.0114307583*D(SYR) -
0.0907452221036*D(TKTM) - 0.555561929962*D(TDO) -
0.0245474487795*D(M2M) - 0.504727537807*D(CR) -
0.0450793613132*D(PSK) + 0.17770798659*D(PSTA) +
0.000309743344156*D(PSM) - 0.116193094091*D(MF) +
0.708873953175*D(OZTA) + 0.29743512889*D(VSM) -
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0.105603916179*D(MTA) + 0.0266355171489*D(KTA) -
0.00220609032405*KATLM + 0.439350750712*D(KATLMSYR)
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