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Sermaye Yeterliligi Serhi

Onsoz

Bilginin en blyuk gug¢ olarak kabul edildigi ¢cagimizda, bilgiye hizli ve
dogru sekilde ulagsmak 6zellikle finansal kuruluslar igin hayati 5Gneme sahiptir.
Gelecege yonelik strateji ve politikalarin  olusturulmasinda, yatirim
kararlarinin en dogru ve rekabet avantaji elde edecek sekilde alinmasinda,
elde edilen bilginin dogrulugu ve hizi 6nem arz etmektedir. Bu nedenle
piyasa oyuncularina gore daha fazla ve detay bilgiyi elinde bulunduran,
dizenleme ve denetleme yetkisine sahip kamu otoritelerinin bilginin dogru ve
es zamanli paylasilmasinda biitiin piyasa oyuncularina esit mesafede olmasi
cok kritiktir. Bu nedenle denetleyici ve dlzenleyici otoritelerin piyasa
oyuncularina esit muamelede bulunmasi ve seffaf bir sekilde ydnetilmesi
glnimuzde 6ne ¢ikan hususlardan bir olmustur.

BDDK bagkani olarak géreve basladigim andan itibaren, yetki alanimiza
giren butin finansal kuruluslara esit mesafede olunmasi ve bilginin bitin
piyasa oyunculari ile hizli ve es zamanli paylasiimasi konusunda ¢ok dikkatli
davraniyoruz. Ozellikle Basel Il ve Basel lll gibi bankalarin dézkaynak ve
sermaye yapllarini, dolayisiyla da gelecege yonelik strateji ve politikalarini
sekillendirecek hususlarda, uluslararasi gelismeleri takip ederek seffaf ve
iletisime acik bir yonetim sergiliyoruz. Otorite olarak, stratejik éneme haiz
dizenlemelerde, taslaklar vasitasiyla bitlin kamuoyunun gérislerini aliyor,

Basel Il gegis slrecinde oldugu gibi dizenlemelere iligkin olarak
bankalardan ya da diger taraflardan gelen sorulari internet sitemiz
vasitasiyla  cevapliyoruz. Duzenlemelere iligkin  denetimlerimizde

olabildigince bankalara ve finansal kuruluslara yol gdsterip, mevzuatta iligkin
teredditlerini gidermeye caligiyor, Otorite olarak mevzuata iliskin her
hususta ceza kesen, kati ve kapali bir anlayistan ziyade bankalar ve diger
finansal kuruluglar ile surekli diyalog halinde, rekabetin ihlal edilmesini
Onleyerek mevzuatin daha iyi anlasip uygulanmasinda yol gdsterici olmaya
calisiyoruz.

Eseri kaleme alan Risk Yonetimi Dairesi ¢alisanlari, bu kitabi ilk olarak
BDDK personelinin Basel I'ye gecis sonrasinda sermaye yeterliligi
hesaplamalarina iliskin olarak bilgilendiriimesi amaciyla kaleme almigtir.
Ancak ilerleyen dénemde bilginin belli bir kesim ya da kurumun uhdesinde
kalmasindan ziyade kitap olarak yayimlanarak butin piyasa oyunculari ile
paylasiimasi amaglanmistir. Kitabin ilk defa sermaye yeterliligi hesaplamasi
konusunda galisma yapacaklara oldugu kadar sektoriin iginde aktif olarak
calisan uzmanlara da birgok konuda yol gdsterecegine inaniyorum.

Calismayl kaleme alan bitin mesai arkadaglarima, Tirk Bankacilik
literatiriine bdyle bir eser kazandirdiklari i¢in ayri ayri tesekkir ediyorum.

Mukim Oztekin
Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu Bagkani
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Alim Satim Hesabi
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Basel Il Framework”, “Revisions To The Basel |l
Market Risk Framework - Final Version” ve “Guidelines
For Computing Capital For Incremental Risk in The
Trading Book - Final Version” Adli Dokimanlar
Basel Accord (International Convergence of Capital
Measurement and Capital Standards)

International Convergence Of Capital Measurement
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Basel Committee On Banking Supervision, Basel
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Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yoénetmelik
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Yoénetmelik Ek 1: Risk Agirlikli Tutar Hesaplamasinda
Kullanilacak Risk Agirliklari
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The Organisation For Economic Co-Operation And
Development

Ozel Menkul Kiymetlestirme Sirketi
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Sermaye Piyasasi Kurulu

Special Purpose Vehicle

Sermaye Yeterliligi
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IMKB Takas Ve Saklama A.S.
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Tarkiye Muhasebe Standartlari
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Giris

Risk kavramiyla ilgili farkindalik uzunca bir siredir mevcut olmakla
birlikte riskin sayiyla ifade edilmesi, beklenen fayda ve riskin realize olmasi
sonucunda ortaya c¢ikacak zararin karsilanabilmesi konulari 1970’lerden
sonra daha fazla glindeme gelmistir. Bu konularin revagta olmasinda son
ylzyillda finansal piyasalarda uzun sireli ve derin krizlerin yasanmasi ve
kiresellesmenin de etkisiyle bu krizlerin reel sektdriin aktorlerini de
etkilemesi pay sahibidir. Finansal piyasalarda yasanan krizler reel sektér(,
reel sektdrde yasanan krizler ise finansal piyasalari etkiler hale gelmis
dolayisiyla bitin sektoérlerin birbiriyle ¢ok daha butlnlesik oldugu bir yapi
ortaya c¢ikmistir. Tabi her iki sektérdeki krizlerden en c¢ok etkilenen
kurumlarin basinda ise bankalar bulunmaktadir.

Bankalar, faaliyetlerini emin ve saglikh bir sekilde yiritebilmek ve
yasanan finansal olan ve olmayan krizlerden asgari diizeyde etkilenmek igin
mali blnyelerine, aktif kalitelerine, gelir ve giderleri arasinda dengeye,
likiditelerine ve risk yonetimi faaliyetleri vb. hususlara 6nem vermis veya
dnem vermeye baslamistir. Ulkelerin bankacilik ve finans ile ilgili diizenleyici
ve denetleyici otoriteleri ise 6zelde bankalarin genelde ise finans sektoriiniin
saglam ve istikrarl bir yapiya sahip olmasi ve realize olan risklerden asgari
seviyede etkilenmesi amaciyla konuya iliskin ulusal dizenlemeler
yapmislardir. Ozellikle finansal sektérde ortaya gikan bir krizin maliyetine
dogrudan devletler katlanabilmektedir. S6z konusu otoritelerin minferiden
yaptiklari bu caligmalar, 1930'da Uluslararasi Odemeler Bankasrnin
kurulmasiyla kiresel anlamda standartlastiriimaya ve daha da gelistirimeye
calisiimistir. Uluslararasi Odemeler Bankasi nezdinde Basel Bankacilik
Denetim Komitesi'nin de kurulmasiyla risk ydnetimi, sermaye yeterliligi vb.
alanlarda da uluslararasi standartlar, prensipler ve rehberler olusturulmaya
baslanmistir.

Basel standartlari olarak somut hale gelen bu ilke ve prensipler
esasinda mali tablolarin ortaya koymada yeterli gelmedigi ve bankalarin
faaliyetleri sirasinda maruz kaldidi risklerin yeknesak kurallar ¢ergevesinde
rakama donustirulmesini ve bu risk tutarindan kaynaklanabilecek zarar igin
yeterli sermayenin bulundurulmasini amaclamaktadir. Kamuoyunda Basel I
olarak bilinen standartlar, Basel Bankacillk Denetim Komitesi tarafindan
hazirlanan standartlardan sadece belirli bir kismidir. Esasinda Ulkelerin
bankacilik ve finans ile ilgili dizenleyici ve denetleyici otoritelerine, sermaye
yeterliligine iliskin olusturacaklari dizenlemeler icin bir tavsiye niteligini
tasiyan Basel |l standartlari, Avrupa Birli§i Parlamentosu ve Konseyi
tarafindan 2006/48/EC ve 2006/49/EC sayili direktiflerle yasal mevzuat
haline getirilmigtir.



Turkiye Bankalar Birligi

Ulkemizde ise Basel |l standartlari dikkate alinarak Bankacilik
Duzenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan Haziran 2012'de
yayimlanan sermaye yeterliligine iliskin diizenlemelerin, dogrudan Basel Il
dokimani yerine Avrupa Birligi’nin yukarida verilen direktifler esas alinarak
olusturuldugu goriimektedir. Bu sebeple, BDDK tarafindan yayimlanan
sermaye yeterliligine iliskin diizenlemelerde anlagiimayan veya birden farkli
anlamlarin olusabildigi hikimlerde, s6z konusu hikumlerin Avrupa Birligi'nin
2006/48/EC ve 2006/49/EC sayil direktiflerinde tekabdl ettikleri madde ve
fikralara bakiimasi gerekli olabilmektedir.

Kitapta dncelikle Ulkemizdeki sermaye yeterliligine iliskin mevzuatin
kaynaklari hakkinda kisaca bilgi verilerek mali tablolarla iligskisi ve Basel
prensipleri ile sermaye yeterliliginin sayisallastirilabilen risklere iliskin genel
mimarisi ortaya konulmustur. ikinci bélimde ise ilk olarak Bankalarin
Sermaye Yeterliliginin  Olglilmesine ve Degerlendiriimesine iligkin
Yénetmelik, akabinde ise s6z konusu ydnetmeligin Ek 1'i detayl olarak
ornekler vererek aciklanmistir.

Kollektif bir calismanin ve ortak aklin sonucu olan bu eserin Tirk
Bankacilik Sektoriine faydali olmasini temenni ediyorum.

Dr. Ozan Cangdrel
Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu
Baskan Yardimcisi
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Birinci Boliim
Sermaye Yeterliligi Dizenlemelerine Genel Bakig

1.1. Bankalarda Sermaye Yeterliligi
1.1.1. Sermaye Yeterliliginin Kanun’daki Yeri ve Onemi

5411 sayill Bankacilik Kanunu’nun (Kanun) birinci maddesi amag
maddesi olup asagida yer almaktadir.

“Bu Kanunun amaci, finansal piyasalarda giiven ve istikrarin
saglanmasina, kredi sisteminin etkin bir sekilde galismasina
tasarruf sahiplerinin hak ve menfaatlerinin korunmasina iliskin
usdal ve esaslari diizenlemektir.”

Madde metninden gorilecegi Gzere Kanun’un en 6énemli amaglarindan
ikisi finansal piyasalarda given ve istikrarin saglanmasi ile kredi sisteminin
etkin bir sekilde galismasidir. Anilan hedeflere ulasilabilmesi icin bankalarin
saglikl bir mali bliinyeye sahip olarak faaliyetlerini stirdiirmeleri esastir.

Mali binyenin saglamligina iliskin denetim otoritelerinin elindeki dnemli
aracglardan bir tanesi sermaye yeterliligi dizenlemeleridir ve bankalarin bu
dlzenlemelere uyum seviyesi, mali bulnyelerinin saglamhgina iliskin énemli
bir géstergedir. Bankalarin maruz kaldiklari riskler icin yeterli miktarda
sermaye bulundurmalari mali sistemin saglikli islemesi agisindan énemlidir.
Bu yapinin dizenlemeler agisindan ana unsuru ise sermaye yeterliligi ve i¢
sistemlere iliskin duzenlemelerdir. Nitekim bu dogrultuda Kanun'un 45 inci
maddesinde;

“Bu kanunun uygulanmasinda maruz kalinan riskler nedeniyle
olusabilecek zararlara kargi yeterli 6zkaynak bulundurulmasi
sermaye yeterliligini ifade eder. Bankalar, Kurum tarafindan
dlizenlenecek ybnetmelikte 6ngériilen usdl ve esaslara gére
ylizde sekiz oranindan az olmamak (lizere belirlenecek
sermaye yeterliligi oranini hesaplamak, tutturmak, idame
ettirmek ve raporlamak zorundadir.

Bankalarin i¢ sistemleri, aktif ve mali yapilar dikkate alinarak
asgari sermaye yeterliligi oranini artirmaya, bankalar bazinda
farklhilagtirmaya, kaynagi katilma hesabi olan aktiflerin risk
agirliklarinin ~ belirlenmesinde bu  hesaplarin  6zelliklerini
dikkate almak suretiyle diizenleme yapmaya Kurul yetkilidir.”
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ifadelerine yer verilmistir. Dolayisiyla bankalarin faaliyetleri sirasinda karsi
karsiya kaldiklari riskler igin yeterli miktarda yasal 6zkaynak bulundurmalari
kanuni bir mecburiyettir. Ayrica asgari sermaye yeterliligi oraninin
hesaplanmasina iligkin usdl ve esaslar Kurumca yayimlanan bir ydnetmelikle
belirlenecek olup, anilan oran Kanun tarafindan asgari %8 olarak
belirlenmistir. isbu kitabin konusunu bahsi gegen sermaye yeterliligine iliskin
duzenlemeler teskil etmekte olup, dizenlemelerde anlatilan hususlar
oncelikle Basel Il ve CRD' ile bu kaynaklara iligkin yapilan her turli agiklama
cercevesinde degerlendiriimeye calisiimistir. Asagida sermaye yeterliligi
konusuna iligkin genel agiklamalar yapilacaktir.

Bankacilik faaliyeti 6ziinde fon arzedenlerden toplanan kaynaklarin fon
talep edenlere tahsisi vasitasiyla para kazanma faaliyetidir. Bu
fonksiyonundan dolayr bankacilik faaliyeti ilgili kamu otoritesince
yetkilendiriimeye baglanmis olup, belirli nitel ve nicel kriterleri yerine
getiremeyen Kkisilerin bu faaliyeti yapmalari yasaklanmistir. Herhangi bir ticari
isletmede sermayenin gérdigu ¢ok temel iki islev vardir.?

e  Sermaye isletme sahipligini temsil eder.
e  Sermaye isletme faaliyetlerinin fonlanmasini saglar.

Birer ticari isletme olduklari i¢in s6z konusu temel iglevler bankalar igin
de aynen gegerlidir. Ancak para piyasasinda aracilik yapmalari sebebiyle
bankalar i¢in banka sermayesinin gordugu islev, sadece isletme sahipligi ve
faaliyetlerin fonlanmasi ile agiklanamaz. Sermaye, bankalar i¢in adi gecen
fonksiyonlarin diginda islevlere de sahiptir. Asgari tutarda yasal 6zkaynak
bulundurulmasi gereginin arkasinda yatan nedenler agagida ifade edilmistir.3

e Sermaye yeterliligi agisindan banka sermayesinin gérdigu en
Onemli iglev, ustlenilen risklerden kaynaklanabilecek muhtemel
veya ¢ok yuksek miktarda beklenmeyen zararlarin karsilanmasidir.
Sermaye, ayni zamanda borglari 6deme gucu ve likidite yeterliligi
agisindan da o©nemli olabilmektedir. Bankalarin kredibilitesi
sermaye gucu ile dogru orantilidir. Sermayesi gucli bankalar, kredi

! Capital Requirements Directive olarak bilinen Avrupa Birligi sermaye direktifleri “CRD” olarak
kisaltilmaktadir. Bu kitap kapsaminda anilan diizenlemeler CRD, CRD 48 veya CRD 49 olarak
ifade edilecektir.
2006/48/EC sayil Avrupa Birligi Direktifinin (CRD 48) internet adresi:  http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CONSLEG:2006L0048:20111209:EN:PDF,
(09.09.2013).
2006/49/EC sayih Avrupa Birligi Direktifinin (CRD 49) internet adresi:  hitp.//eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CONSLEG:2006L.0049:20110104:EN:PDF,
509.09.2013).

M.Ayhan Altintas, Bankacilikta Risk Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi, Ankara: Turhan Kitabevi,
2006,s.52.
8 M.Ayhan Altintas, Bankacilikta Risk Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi, Ankara: Turhan Kitabevi,
2006,s.53.
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derecelendirme kuruluglarindan (KDK) yiksek derecelendirme
notu alabilmekte, ulusal ve uluslararasi piyasalardan daha ucuza
borclanabilmektedirler. Sadece bir banka icin degil, bir Ulkedeki
tim bankacilk sektérinin yeterli sermaye ile faaliyet
go6stermesinin saglanmasi, sistemik riski azaltabilmektedir.

Daha dnce belirtildigi Uzere bankacilikta bir kaynak temini ve tahsisi s6z
konusu olup, tahsisten dogan riskler sonucunda ortaya gikan zararin, kaynak
temin eden kigilere yansitiimamasi esastir. Diger bir ifadeyle bir mevduat
bankasinca tahsis edilen kaynaklardan dogan zarar riskinin, kaynak temin
eden kisilerce degil, bizzat banka sahiplerince karsilanmasi gerekmektedir.4
Risklerden dogan zararlarin karsilanabilmesi i¢cin bankanin yeterli sermayeye
sahip olmasi sart olup, anilan husus Kanun’un 45 inci maddesi hikimlerinde
ifade edilmektedir. Zira riskler icin yeterli sermaye bulundurulmamasi
durumunda bunun mali tablolara yansima sekli asagidaki Ornekte izah
edilmistir.

Banka Bilangosu

Yakamlulikler

Varliklar
Ozkaynaklar

Yukarida yer alan bilangoda bir bankanin varliklari ile bunlarin
kaynaklari, finansal tablo olusturma dizenlemelerine uygun olarak
gOsterilmektedir. Bilangoda yer alan kalemlerin, Tlrkiye Muhasebe
Standartlarina uygun bigimde kaydedilmis ve degderlenmis olmasi
gerekmektedir. Bilango i¢i ve disi kalemlerden dogdabilecek zarar 6ncelikle
6zkaynaklarca kargilanacaktir. Ancak belirli bir noktadan sonra ortaya ¢ikan
zararlar artik bankanin yukamllklerine sirayet edecek hatta devlet tarafindan
6deme garantisi verilen tasarruf mevduatlari dahi bu zarardan
etkilenebilecektir. iste sermaye yeterliligi dizenlemeleri, ortaya c¢ikan
zararlarin yeterli 6zkaynak ile karsilanmasi ve bankanin yUkumluliklerine
yansimamasi esasina dayanmaktadir.

1.1.2. Mali Tablolar ve Sermaye Yeterliligi iligkisi

Sermaye vyeterliligi konusu sadece bankanin mali tablolarina esas
verilerle ilgili degildir. Bankanin faaliyetleri nedeniyle maruz kalabilecegi her
tarld risk, sermaye yeterliligi konusu ile ilgilidir. Bu anlamda sermaye
yeterliligi kapsaminda dogrudan bilangoyla ya da gelir tablosuyla
iliskilendirilemeyecek bazi riskler de (6rnegin itibar riski, uyum riski) sermaye

* Katim bankalarinda ise kar-zarara katilim prensibi esas alinmaktadir.

5
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yeterliligi kapsaminda (6rnegin Basel II'inin ikinci Yapisal Blogunda) ele
alinabilmektedir. Dolayisiyla sermaye vyeterliligi konusu, mali tablolarin
dizenlenmesine iligkin mevzuattan ayri dizenlemelere tabi kilinmistir.
Cunkl sermaye yeterliliginin odak noktasini riskler olusturmaktadir.

Diger taraftan, sermaye vyeterliligi  c¢ercevesindeki  risklerin
sayisallastiriimasindaki énemli risk kaynaklari esasinda bilango ve gelir
tablosu gibi mali tablolarda yer almaktadir. Bu yodnuyle risklerin
sayisallastiriimasina, bir nevi mali tablonun, &zellikle de bilangonun
izdisUmuU olarak da bakilabilir. Zira daha 6nceden de belirtildigi gibi risklerin
sayisallastirimasinda kullanilan kaynak ile mali tablolarin olusturulmasinda
kullanilan kaynak énemli dlgtide ortaktir.

Tartisiimasi gerekli bir diger nokta da muhasebesel dizenlemeler ile
sermaye yeterliligi dizenlemelerinin muhtemel zararlara bakis agisina
iliskindir. Kural olarak bilango dizenlenirken gergeklesmis giderlerin
yansitiimasi amaci tasinir. Bunun istisnasi bazi karsiliklarin bilangoda
go6steriimesidir. Ornegdin gelecek bakis acisiyla ayrilan genel karsiliklar;
kredilerde meydana gelebilecek muhtemel zararlar igin kredilerin
kullandirildigr  ilk anda muhasebelestirimektedir. Dolayisiyla bilango,
gecgmisten bilangonun dlzenlendigi tarihe kadar gergeklesen olaylarin
sonucunu yansitir. Sermaye yeterliligi dizenlemelerinin bakis agisi ise daha
¢ok bugiinden yarina dogrudur. Bugtn itibariyle sahip olunan varliklarin
yarin yol agabilecegdi zararlara karg! yeterli sermaye bulundurulmasi amacini
tasir. Asagida karsilastirma yapilmasi amaciyla bilangco denkligi ile risk
esitsizligine yer verilmistir.

Varliklar = Yukiumlilikler + Muhasebesel Ozkaynak

[Kredi Riskine Esas Tutar + Piyasa Riskine Esas 12,55* Yasal Ozkaynak

Tutar + Operasyonel Riske Esas Tutar] <
\— AN J
VT ] Y
Sermaye yeterliligi dizenlemelerinde ele Ozkaynaklara iligkin
alinmistir. dizenlemelerde ele

alinmigtir.
Son olarak kredi riski ve kredi rakamlari arasindaki iliskiye deginmekte
fayda gorilmektedir. Ornegin, bankaca 100 TL tutarinda muhasebesel
6zkaynak bulundugu ve 100 TL tutarinda teminatsiz bir kredi
kullandirildiginda (bagka higbir finansal varlik ve yukimluligin bulunmadigi
varsayimi altinda) bunun bilango denkligine yansimasi asagidaki sekilde
olacaktir.

® Sermaye vyeterliligi oraninin %8 oldugu varsayimi altinda 1/0,08 oranindan 12,5 degerine
ulaglimaktadir.
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Varliklar = Muhasebesel Ozkaynak
100 TL=100 TL

Yukaridaki bilango denkliginin anlattigi husus 100 TL’lik varligin 100
TL’lik muhasebesel 6zkaynakla fonlandigidir. 100 TL kendi basina krediyi
ifade eder ancak kredi riskine esas tutari ifade etmez. Bu kredinin, %50 risk
agirhgina tabi oldugu ve piyasa ve operasyonel riske esas tutar bulunmadigi
varsayimi altinda, risk denkligine yansimasi ise asagidaki sekilde olacaktir.

Kredi Riskine Esas Tutar + Piyasa Riskine | < 12,5* Yasal
Esas Tutar + Operasyonel Riske Esas Tutar Ozkaynak

100 TL* %50+ 0TL+0TL=12,5*100 TL

Yukaridaki risk denkliginin ifade ettigi husus, 100 TL’lik nakit kredi
kullandirimi sonucunda maruz kalinan kredi riski igin minimum 100 TL * %50
* %8° = 4 TLlik yasal 6zkaynak bulundurulmasi gerektigidir. Dolayisiyla
krediyle ilgili olarak; bilangcoda yer alan tutar 100 TL iken, kredi riski
acisindan ayni tutardaki kredi nedeniyle bulundurulmasi gereken 6zkaynak
tutari 4 TL olacaktir. Diger bir ifadeyle kullandirilan bu kredi nedeniyle
olusabilecek zarar ihtimaline binaen 4 TL’lik asgari bir yasal 6zkaynak
bulundurulmasi gerekecektir. Bu baglamda, kayip kavraminin risk yonetimi
uygulamalari g¢ergevesinde nasil degerlendirildigine degdinilmesinde fayda
gorilmektedir.

Temelde kayip kavrami “beklenen kayip” ve “beklenmeyen kayip” olarak
ikiye ayriimaktadir (Sekil 1). Beklenen kayip (BK) ve beklenmeyen kayip
(BmK) ifadeleri 6ztinde kayip miktarinin dagilimi ile ilgilidir. Bu dagihm, kayip
tutari ile bu tutarin gerceklesme sikhidr arasindaki baglantiyr géstermektedir.
Asagidaki grafikte, dagilimi iki esit parcaya bodlen nokta beklenen kayip
miktarini; dagilimi belirli bir given araliginda bélen nokta’ beklenmeyen
kayip miktarini gdstermektedir. Beklenmeyen kayip tutari, gergeklesme
olasiligr veya sikhdi daha disik olmakla birlikte kayip miktarinin daha fazla
oldugu tutardir.

6 §ermaye yeterliligi oraninin %8 oldugu kabul edilmigtir.
7 Ornegin %95 guven aralig denildiginde, BmK noktasinin sol tarafindaki alan 95 birim iken sag
tarafindaki alan 5 birim olacaktir.
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Kaybin Gergeklesme Siklidi

Kayip Tutari

1
BK BmK

Sekil 1: Beklenen ve Beklenmeyen Kayip

>
>

1.1.3. Sermaye Yeterliligi Diizenlemelerine Neden ihtiyag Duyulmustur?

Mali tablolarin dizenlendidi bir sistemde risklerin sayisallastirilarak
raporlanmasi ihtiyaci neden ortaya cikmistir? Bu soru asagidaki ornek
araciligiyla irdelenecektir.

Asagida A ve B bankalarinin bilangolari yer almaktadir.

A Bankasi Bilangosu B Bankasi Bilangosu
X Firmasina . Y Firmasina )
Kullandirilan Ozkaynaklar Kullandirilan Ozkaynaklar
Krediler Krediler

X ve Y firmalarina ayni 6zellikte, vadede ve faiz oraninda kredi
kullandinldigi kabul edildiginde A ve B bankalarinin bilango yapilari birbirinin
aynisi olacaktir. Ancak X firmasina kullandirilan krediler mukabilinde, rayig
degderi en az, kullandirilan kredi kadar olan bir gayrimenkul ipotegi teminat
olarak alinmis iken, Y firmasina kullandirilan krediler karsiliginda herhangi
bir teminat alinmamigstir. Sadece bilangolar incelendiginde bu bankalarin her
yonden ayni oldugu gortlmekle birlikte bu bankalarin maruz kaldiklari kredi
riskleri ayni midir?

iste bu soruya cevap verilebilmesi igin éncelikle bu bankalarin maruz
kaldiklari riskin olgiimesi gerekecektir. A bankasinca kullandirilan krediler
karsihiginda alinan teminatin risk azaltici bir 6zelligi vardir. Diger bir ifadeyle
X firmasi geri d6demelerini yapamasa dahi teminat olarak alinan
gayrimenkuliin paraya tahvili ile A bankasi kullandirdigi kredinin énemli bir
kismini tahsil edebilecektir. Bu agidan A bankasinin B bankasina ciddi bir
Ustinliga vardir. Ancak bu Ustlnligi salt bilangolara bakarak anlamak
mumkin degildir. Bu Ustiinlik ancak her iki bankanin maruz kaldigi risklerin
Olcllmesi ile objektif olarak gorilebilecektir. Netice olarak, bankalarin maruz
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kaldiklari risklerin 6lgimU igin sadece bilangolarin incelenmesi yeterli
gelmemekte risklerin  sayisallagtirildigr  ayri  bir  mimariye ihtiya¢
duyulmaktadir. Iste bu mimarinin ismi sermaye yeterliligi dizenlemeleridir.

1.1.4. Sermaye Yeterliligi ve Basel Prensipleri

59 Ulkenin merkez bankalari ile Avrupa Merkez Bankasi’'nin tye oldugu
Bank for International Settlements (Uluslarasi Odemeler Bankasi-BIS)
binyesinde 1974 yilinda kurulan Basel Bankacilik Denetim Komitesi'nin
(Basel Komitesi) temel amaglarindan biri bankalarin faaliyetleri nedeniyle
maruz kaldiklari riskler igin yeterli sermaye bulundurulmasini ve etkin i¢
sistem yapilarinin banka blnyelerinde olusturulmasini konu alan tavsiyeler
olusturmaktir. Basel Komitesi, uluslar arasi dizeyde faaliyet gosteren buyuk
bankalar igin 1988 vyilinda “International Convergence of Capital
Measurement and Capital Standards”® adli bir dokiiman yayimlamistir. S6z
konusu dokiiman Basel | Sermaye Uzlasisi veya daha kisa sekliyle Basel |
olarak da bilinmektedir.

Zamanla piyasalarin gelisip karmasiklasmasi ile Basel | yetersiz
kalmaya baslamis ve miteakiben Basel I'e yoneltilen elestiriler de artmistir.
Basel | dokimani ilk yayinlandidinda ele alinan kredi riskine ilave olarak
sonraki slrecgte piyasa riski ve operasyonel risk kavramlari da Basel |
standardina dahil edilmistir. Basel | standartlarinin revize edilmesi amaciyla
1996 yilinda Piyasa Riski Duzeltmesi (Market Risk Amendment)9 adli belge
ile sermaye yeterliliginin hesaplanmasina piyasa riski dahil edilmis ve ilk
uzlagl bankanin maruz kaldigi riskleri daha kapsayici hale getirilmigtir.
Sonrasinda Komite, Haziran 1999'da Yeni Sermaye Uzlasisi — Basel II'ye (A
New Capital Accord) iligkin ilk istisari metni (Consultative Paper-1)
yayimlamigtir. Ardindan 2001 yih Ocak ayinda 500 sayfalik ikinci istigari
metin (Consultative Paper-2), Nisan 2003’te ise Uugunci istisari metin
(Consultative Paper-3) yayimlanmigtir. S6z konusu istisari metinler, gerek
Ulke denetim otoritelerinden gerekse bankalar ve diger ilgili taraflardan
alinan yorumlar gergevesinde revize edilerek yenilenmis ve Basel-II'ye iligkin
nihai metin Haziran 2004’te yayimlanmigtir. Ancak revizyonlar ve
iyilestirmeler bundan sonraki dénemde de devam etmistir.

Haziran 2004’'te yayimlanan metin (¢ yapisal bloga dayanmaktadir.
Bunlar; 1-Asgari Sermaye Geregi, 2-Denetim Otoritesinin incelemesi ve 3-
Piyasa Disiplini'dir. Yapisal bloklari asagidaki gsekilde Ozetlemek
mUmkuandur.

8 Nisan 1998 tarihinde glincellenen versiyon igin bkz. http://www.bis.org/pubL/bcbsc111.pdf,
509.09.2013).
Basel Komitesi, “Amendment to the Capital Accord to Incorporate Market Risks”, Ocak 1996,

http://www.bis.org/publ/bcbs24.pdf, (09.09.2013).

9




Turkiye Bankalar Birligi

e Birinci yapisal blok (Asgari Sermaye Geregi): Bu blokta bankanin
sayisallastirilabilen risklerine karsi elinde bulundurmasi gereken
minimum sermaye tutari belirlenmektedir. Sayisallastirilabilen riskler
ise kredi riski, piyasa riski ve operasyonel risk basliklari altinda
toplanan muhtelif risklerden olugsmaktadir. Asgari sermaye yeterliligi
orani Basel I'de oldugu gibi Basel II'de de %8 olarak belirlenmistir.

e kinci yapisal blok (Denetim Otoritesinin incelemesi): Sermaye
yeterliligi ve i¢ sistemlerin dncelikle bankalarca i¢sel olarak, ardindan
denetim otoriteleri tarafindan degerlendirimesi ve sermaye
ihtiyacinin  boyutuna karar verilmesi surecidir. Bu blokta
saylisallastirlamayan bankacilik hesaplarindaki faiz orani riski,
yogunlasma riski vb. riskler karsiliginda da tutulacak ilave sermaye
belirlenmektedir.

e Uglincu yapisal blok (Piyasa Disiplini): Piyasa disiplinin saglanmasi
olarak Ozetlenebilecek Uglincl yapisal blokla ulasiimak istenen
bankanin maruz kaldigi risklerin ve bilango yapisininin finansal
raporlar araciligiyla kamuya agiklanmasi ve bdylece seffafligin
artinimasidir.

Basel prensipleri genel olarak bankalari, banka musterilerini,
derecelendirme kuruluglarini, konsolidasyon kapsamindaki kuruluslari,
dizenleme ve denetim otoritelerini etkilemektedir.

Basel II'nin amagclari agsagidaki sekilde de 6zetlenebilir;"

o Finansal sistemde gliveni, istikrari ve saglamligi temin etmek,

e Sermaye yeterliligi mevzuatini uluslar arasi alanda faaliyet
gOsteren bankalar arasindaki rekabet esitligini artirici ydonde dizayn
etmek,

o Risk ydnetimi uygulamalarini giglendirmek.

Basel II'nin yayimlanmasindan sonraki surecte kuresel piyasalarda 2008
yilinda baslayan finansal krizin hem ¢ok maliyetli hem de sikintili gegmesi,
bankacilik ve finans sisteminin gelecekte karsilasilabilecek krizlere karsi
daha direncgli olmasini saglamak amaciyla likidite, sermaye Kkalitesinin
artinimasi, ekonomik déngunin dikkate alinmasi ve sermaye
yukimlalidgunan artiriimasi gibi 6nemli reformlarin gerekliligini gézler énine
sermigtir. Bu nedenle, Basel Komitesi Basel Il dokimaninda yer alan

* BDDK, Sermaye Olgimii ve Sermaye Standartlarinin  Uluslar arasi Diizeyden

Uyumlastiriimasi (Gozden Gegirilmis Kapsamli Versiyon), Haziran 2004,
http://www.bddk.org.tr/'WebSitesi/turkce/Basel/1249Basel%2011%20Cevirisi-14102005-
16 19.pdf, (09.09.2013), s.1-6.
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standartlara ilave olarak Basel IlI" adiyla bilinen standartlar da
yayimlamistir.

1.1.5. Sermaye Yeterliligi Diizenlemelerinde Sayisallastirilabilen
Risklerin Genel Mimarisi

Riskler temelde sayisallastirilabilen (kredi riski, piyasa riski vb) ve
sayisallastirlamayan (itibar riski, uyum riski vb) olarak iki baslkta
degerlendirilebilir. Sayisallastirilabilen riskler genel olarak Basel II'nin Birinci
Yapisal Bloda uygun olarak sermaye yeterliligi dizenlemeleri blnyesinde
dikkate alinmistir. Sayisallastirilabilen risklerden Birinci Yapisal Blok’ta
dikkate alinmayanlardan bazilari ise (yapisal faiz orani riski vb) ikinci Yapisal
Blok kapsaminda ele alinmis durumdadir.

Sayisallagtirilabilen bazi risklerle ilgili olarak sermaye yukimltgu
hesaplanmasinin yani sira ikinci bir alternatif bu tip risklerin belirli
sinirlamalara tabi tutulmasidir. Ornegin likidite riski icin mevcut durumda
herhangi bir sermaye yUkimluligi hesaplanmamakta, mezkdr riski
sinirflayacak bazi diizenlemeler bulunmaktadir. Ornegin  Tirkiye'de
Bankalarin Likidite Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendiriimesine iligkin
Yoénetmelik 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak  yurirlige  girmis  bulunmaktadir.  Likidite  riskinin
sayisallastirilarak  sinirlandiriimasina  yonelik duzenlemeler Basel Il
prensipleri icerisinde yerini almistir. Asagida yer alan Sekil 2’de Basel II'nin
Birinci Yapisal Blok kapsamindaki sayisallastirilabilen ve karsihiginda
sermaye yukumluligd hesaplanan risklere iliskin genel cerceveye yer
verilmigtir.

A Global Regulatory Framework for More Resilient Banks and Banking Systems, Aralik 2010
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Sekil 2: Basel I’nin Birinci Yapisal Blok Kapsamindaki Piyasa ve Kredi

Riskleri
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Onceki sayfada yer alan Sekil 2'de risklerle ilgili olarak dikkat geken
hususlara iliskin aciklamalar agagdida yer almaktadir:

Sekil 2’de yer almayan operasyonel risk, banka bilangosunun
Otesinde bankanin tim faaliyetlerini kapsamaktadir. Dolayisiyla
Sekil 2’de sadece kredi riski ve piyasa riskinin alt unsurlarina yer
verilmigtir.

Sekil 2'de dikkati ceken ikinci husus risklerin
sayisallastinimasindaki temel ayrim noktalarindan birisinin ilgili
finansal aracin alim satim hesabinda mi bankacilik hesabinda mi
oldugu konusudur. iki hesabin birbirinden ayrildi§i ana nokta ise
finansal aracin elde bulundurulma amacidir. Bu konunun ayrintisi
“Alm Satim Hesabi’nin (ASH) tanimina yer verilen bolimde
a(;|klanm|§,t|r.12

Risklerle ilgili deginilecek ilk konu; bazi risklerin (faiz orani riski,
hisse senedi fiyat riski vb.) sadece ASH ile kredi riskinin sadece
bankacilik hesaplariyla ilgili olmasina kargin bazi risklerin (kur riski,
takas riski vb) ise bilangonun timune iligkin olmasidir.

Sekil 2'deki riskler irdelenirken bilango igi ve bilango disi unsurlar
birlikte ele alinmalidir. Ornegin; tirev Uriinler igin de piyasa riski
veya kredi riski hesaplanmalidir.

Kur riski gibi bilangonun timayle iligkili risklerin
sayisallastirimasinda butin bilango i¢i ve bilango disi unsurlar
dikkate alinacaktir. Bu kapsamda 6rnegin, emtia riskine baz teskil
eden emtiaya dayali bir tirev Uriinden kaynaklanan emtia riski
hesaplamasinda ilgili finansal aracin bulundugu muhasebesel
hesabin bir Gnemi yoktur.

Karsi taraf kredi riskine baz tegkil eden urin hangi hesapta ise
(allm satim ya da bankacilik hesaplarl) hesaplanan risk ilgili
hesabin alt unsuru olacaktir.

Her bir riskin baglantil oldugu risklerin neler oldugu konusuna
Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olglilmesine ve
Degerlendiriimesine lliskin  Yénetmelik aciklik getirmektedir.
Ornegin; bu Yoénetmelik'te kur riski, piyasa riskinin bir alt unsuru
olarak degerlendiriimektedir.

Opsiyonlardan kaynaklanan risklerin Sekil 2’deki risklerden
hangisinin altinda hesaplanacadi opsiyonun dayanak varhidina
gére degisecektir. Ornegin hisse senedine dayall bir opsiyon s6z
konusuysa ilgili riskler; hisse senedi fiyat riskinin altinda, faiz
oranina dayal bir opsiyon s6z konusuysa faiz orani riskinin altinda
dikkate alinacaktir. Emtiaya dayali bir opsiyonun mevzu bahis
oldugu durumda ise ilgili risk emtia riskinin altinda ele alinacaktir.

2 Ayrica bu konuda ilave agiklamalar SYR Yonetmeligi'nin 5 inci maddesinin besinci fikrasina
iligkin bélimde de yer almaktadir.
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Diger taraftan opsiyonun bankacilik hesaplarinda olmasi ihtimali de
dikkatten kagmamalidir.

Sayisallastirilabilen ancak Basel II'nin Birinci Yapisal Blogunda yer
almayip Ikinci Yapisal Blok kapsaminda ele alinan risklerden bazilari ise
sunlardir:

Bankacilik hesaplarindaki (yapisal) faiz orani riski,
Likidite riski,

Artik risk,

Yogunlagsma riski,

Ulke riski vb.

S6z konusu risklerle ilgili genel yaklagim, bu riskler igin bir sermaye
yukimliligld hesaplamaktan ziyade belirli  sinirlarin  tespit edilmesi
seklindedir. Asadida bankacilik hesaplarindaki (yapisal) faiz orani riski
hakkinda genel bilgi verilecektir.

Sekil 1'de piyasa riski altindaki faiz orani riskinin hesaplanmasinda bazi
Ozellikler bulunmaktadir. Burada faiz orani riski hesaplanirken sadece
bankanin ASH'de yer alan finansal araglarinin (uzun ya da kisa pozisyonda
olmasi dikkate alinarak) faiz orani riski degerlendiriimektedir. Dolayisiyla
ASH’deki finansal araglarin, pasif taraftaki kaynaklarla iliskisi dikkate
alinmamaktadir. Diger bir ifadeyle sadece &6zkaynak ve 1 ay vadeli
mevduatin bulundugu bir bilanco ile sadece 6zkaynak ve 12 ay vadeli
mevduatin bulundugu bir bilango dikkate alinarak hesaplanacak ASH'’ye
iliskin faiz orani riski arasinda, ASH’deki finansal araglarin ayni miktar ve
Ozellikte oldugu varsayimi altinda, farkhlik bulunmamaktadir. Ancak
bilangonun geri kalan kisminin faiz orani riski de ele alinmalidir. Bu noktada
bankacilik hesaplarindaki (yapisal) faiz orani riskinin hesaplanmasi ortaya
cikmaktadir.

Bankacilik hesaplarinin (yapisal) faiz orani riski de temelde faiz orani
riskinin sayisallastirimasindaki amaca hizmet etmekte, faiz oranlarindaki
degisimin bankada yol acgabilecedi muhtemel =zararlarin Olgiimesini
hedeflemektedir. Ancak anilan riskin sayisallastiriimasinda, ASH igin faiz
orani riski hesaplanmasina goére dnemli bir farklilik bulunmaktadir. Mezkar
risk sayisallastirilirken bankacilik hesaplari ile bilangodaki yukumlulukler
birlikte dikkate alinmakta, diger bir ifadeyle faiz oranlarindaki degisimin
bilangonun geneli tzerindeki etkisi degerlendiriimeye calisiimaktadir. Basel
Komitesi’nin Faiz Orani Riskinin Yonetim ve Denetim ilkeleri’nden olan
“Bankacilik Hesaplarindaki Faiz Orani Riskine Denetimsel Yaklasim” baslikli
14 nolu ilkesinde bu dogrultuda hiukimler yer almaktadir.”

'®* Basel Komitesi, “Principles for the Management and Supervision of Interest Rate Risk”,
Temmuz 2004, http://www.bis.org/publ/bcbs108.pdf, (09.09.2013).
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“Denetim otoritesi, bankanin igsel dlgiimleme sistemlerinin
alim-satim hesaplari digindaki kalemlerine iliskin faiz orani
riskini yeterince kapsayip kapsamadigini degerlendirmelidir.
Olgiimleme sistemlerinin bankacilik hesaplarindaki faiz orani
riskini yeterli diizeyde &lgcemedigi anlasilirsa, bankanin bu
sistemi gerekli standarda getirmesi gerekmektedir. Denetim
otoritesinin faiz orani riskine maruz pozisyonlari daha iyi takip
edebilmesi icin, bankalarin, standart bir faiz orani soku
karsisinda Olgtlikleri ekonomik deger kaybi analizi sonuglarini
otoritelere gbndermesi gereklidir.”

Bankacilik hesaplarindaki (yapisal) faiz orani riskinin kaynaklari yeniden
fiyatlama riski, temel risk, getiri egrisi riski ve opsiyon riski olarak
sayilabilmektedir. Sonug olarak, bankacilik hesaplarindaki faiz orani riskinin
Olgulmesi ile bilangonun aktif ve pasifinin farkli yapilarda (vade, durasyon vb
acilardan) dizayn edilmesi nedeniyle ortaya ¢ikan riskler
sayisallastiriimaktadir.

1.2. Sermaye Yeterliligi Diizenlemelerinin Genel Yapisi

Avrupa Birligi, Basel Il standartlarini esas alarak 2006/48/EC ve
2006/49/EC sayili sermaye gereksinimine iliskin direktifleri olusturmustur.
Ulkemiz ise dogrudan Basel Il dokiimani yerine s6z konusu Avrupa Birligi
direktiflerini esas alarak yonetmelik ve tebliglerini olusturmustur. Bankacilik
Duzenleme ve Denetleme Kurulu’nun (Kurul) 24 Subat 2011 tarihli ve 4099
sayili Karari ile 01 Temmuz 2011 tarihinde baglayan ve 30 Haziran 2012
tarihinde biten paralel uygulama surecine gecildigi duyurulmustur. Paralel
uygulama surecinin temel amacini, Basel II'nin sermaye yeterliligi hesabinda
Ozellikle kredi riskinin hesaplanmasina iliskin getirmis oldugu yeniliklere hem
bankalarin hem de kredi mausgterilerinin saglikh bir sekilde uyum
saglayabilmeleri olarak 6zetlemek mimkindir. Bu slregte, Bankacilik
Duzenleme ve Denetleme Kurumu’nun (BDDK) internet sitesinde
yayimlanan  Bankalarin  Sermaye  Yeterliliginin  Olgliimesine  ve
Degerlendirilmesine liskin Yénetmelik Taslagi ile bu Taslagin Ekleri ve yine
bu Taslak ile ilgili Teblig Taslaklari dikkate alinarak bankalarca gerekli
hesaplamalar yapiimis ve bahsi gegcen hesaplamalarin ayrintisinin yer aldigi
raporlar BDDK’ya goénderilmistir. Anilan slrecte taslaklarla ilgili BDDK’ya
intikal eden gorusler gdzden gegcirilerek taslaklara nihai hali verilmistir.
Paralel uygulama slrecinin 30 Haziran 2012 tarihinde tamamlanmasini
takiben 01 Temmuz 2012 itibariyla “kesin” uygulama sirecine gecilmis olup,
nihai Basel Il dizenlemeleri 28 Haziran 2012 tarih ve 28337 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanmistir. S6z konusu diizenlemelerin bdlimleri 6zetle
asagidaki sekildedir:
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Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve
Degerlendiriimesine iligkin Yénetmelik (SYR Ydnetmeligi) ve Ekleri;
Sermaye yeterliligi cergevesindeki kavramlar, hesaplamalarin
kapsami, risklerin sayisallastiriima usdlleri ve siniflamalari ile
Ozellikli pozisyonlarin dikkate alinma ydntemleri anlatiimaktadir.
Asagida SYR Yonetmeligi'nde yer alan konu basliklari anlatiimistir.
1 ila 3 Uncli maddeler arasinda; amag, kapsam ve SYR
Yonetmeligi'nde gegen tanimlarin aciklamalarina yer
verilmektedir™.

4 ila 7 nci maddelerde; kredi riskine esas tutarin kapsami, risk
tutarlarinin  hesaplanmasi, gayrinakdi kredilerin  doénUstirme
oranlari, tlrev islemler, risk gruplarinin belirlenmesi ve risk
agirhiklarnin uygulanmasiyla ilgili konular yer almaktadir.

8 ila 10 uncu maddeler arasinda piyasa riskinin kapsami, piyasa
riskine esas tutarin gergevesi, piyasa riski hesaplamasina iliskin
genel kurallardan bahsedilmektedir.

11 inci maddede getirisi faiz orani ile iligskilendiriimis finansal
aracglara iligkin genel piyasa riski i¢cin sermaye yUukimlUlugunin
standart metod ile hesaplanmasi yer almaktadir. 12 nci maddede
netlestirme isleminden bahsedilmektedir. 13 ncl maddede getirisi
faiz orani ile iliskilendirilmis finansal araglara iliskin spesifik risk icin
sermaye yukimluliginin standart metod ile hesaplanmasi
anlatiimistir.

14 Gncl maddede hisse senedi pozisyonlarina iliskin genel piyasa
riski ve spesifik risk icin sermaye ylkimluligunin standart metod
ile hesaplanmasi agiklanmistir.

15 inci maddede kolektif yatirnm kuruluglarinda (KYK) tutulan
pozisyonlara iliskin genel piyasa riski ve spesifik risk i¢cin sermaye
yukimliliginin  standart metod ile  hesaplanmasindan
bahsedilmigtir.

16 nci maddenin konusu kredi turevleri kullanilarak finansal
koruma saglanan alim satim pozisyonlarina iligkin spesifik risk icin
sermaye ylkumlaliginun hesaplanmasidir.

17 nci maddede kredi turevleri agisindan koruma saglayan
bankanin genel piyasa riski ve spesifik riski ne sekilde dikkate
alacagina dair agiklamalar bulunmaktadir. Ayni konunun koruma
alan banka agisindan nasil degerlendirilecegi ise 18 inci maddenin
konusunu olusturmaktadir.

19 uncu maddede kur riski, 20 nci maddede takas riski, 21 inci
maddede karsi taraf kredi riski ve 22 nci maddede emtia riski igin
sermaye ylkumlaliginin nasil hesaplanacagi agiklanmaktadir.

' Bundan sonraki béliimlerde SYR Yonetmelidi'nin; 1 no lu eki Ek 1, 2 no lu eki Ek 2 ve 3 no lu
eki de Ek 3 olarak kisaltiimaktadir.
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23 ila 27 nci maddeler arasinda operasyonel riske esas tutar
hesaplamasi anlatiimakta ve anilan riske iliskin sermaye
yukimlGlagundn hesaplama yontemleri hakkinda bilgi
verilmektedir.

28 ila 33 Uncl maddeler arasinda; solo ve konsolide bazda asgari
sermaye yeterliligi oranina, bildirim ddnemine, oransal sinirlara
uyumsuzluga ve dider bazi konulara iliskin hukdmler vyer
almaktadir.

Ek 1: Risk Agirhkhh Tutar Hesaplamasinda Kullanilacak Risk
Agirliklari; Kredi riskine ve karsi taraf kredi riskine iliskin risk
agirhkh  tutar hesaplamasinda kullanilacak risk  agirliklari
anlatilmakta, risk agirliklari hesaplamasinda kullanilabilecek
KDK’larca verilen derecelendirme notlarindan bahsedilmektedir.

Ek 2: Turev Finansal Araclar, Repo islemleri, Menkul Kiymetler
Veya Emtia Odiing Verme Veya Odiing Alma islemleri, Takas
Siresi Uzun islemler ile Kredili Menkul Kiymet islemlerinde Karsi
Taraf Kredi Riski; Karsi taraf kredi riskinin hesabinda dikkate
alinacak  risk  tutarinin  belirlenmesine  iliskin  hususlar
anlatiimaktadir.

Ek 3: Alim Satim; Sermaye yeterliligi hesabinda ASH olarak
degerlendirilen finansal aracglarin asgari Ozelliklerine ve
degerlemelerine iliskin hikimler yer almaktadir.

Kredi Riski Azaltim Tekniklerine iligkin Tebli§ ve Eki: Kredi riski
hesaplamalari kapsaminda kullanilabilecek kredi riski azaltim
tekniklerinin anlatildigi dizenlemelerdir.

Menkul Kiymetlestirme Islemlerinde Kullanilacak Risk Agirlikli
Tutarlarin Hesaplanmasi Hakkinda Teblig,

Opsiyonlardan Kaynakli Piyasa Riski igin Sermaye YukimlGligui
Hesaplanmasina ligskin Teblig,

Yapisal Pozisyona iligkin Teblig,

Risk Olgiim Modelleri ile Piyasa Riskinin Hesaplanmasina ve Risk
Olgtim Modellerinin Degerlendiriimesine iliskin Teblig,

Bankalarin i¢ Sistemleri Hakkinda Yénetmelik ve Eki.
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ikinci Bélim
Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgilmesine ve
Degerlendirilmesine lligkin Yonetmelik
2.1. Baslangig¢ Hiikiimleri

Tablo 1: SYR Yonetmeligi Madde 1 ila 3 Arasi

Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirimesine
lliskin Yonetmelik

Birinci Kisim
Baslangi¢ Hukimleri

Birinci Bolim
Amag ve Kapsam, Dayanak ve Tanimlar

Amag ve kapsam

Madde 1- (1) Bu Yoénetmeligin amaci, bankalarin maruz kalinan riskler
nedeniyle olusabilecek zararlara karsi konsolide ve konsolide olmayan
bazda yeterli 6zkaynak bulundurmalarinin saglanmasina iliskin usul ve
esaslari dizenlemektir.

Dayanak
Madde 2- (1) Bu Yo6netmelik, 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik
Kanununun 43, 45, 47 ve 93 uncu maddelerine dayanilarak hazirlanmistir.

Tanimlar

Madde 3- (1) Bu Yoénetmelikte yer alan;

a) Alim satim hesaplari: Bankalarin, para ve sermaye piyasalarinda surekli
alim ve satim iglemlerinde bulunmak amaciyla kisa vadeli olarak ve/veya
alim ve satim fiyatlari arasindaki beklenen ya da gerceklesen fiyat
farklihklarindan ya da diger fiyat ve faiz orani degisikliklerinden
faydalanmak amaciyla veya alim satima aracilik ya da piyasa yapicihgi
nedeniyle ellerinde bulundurdugu repo ve menkul kiymet 6ding islemlerine
konu olanlar dahil finansal araglar ve emtia ile s6z konusu finansal araglar
ve emtia ile ilgili pozisyonlardan kaynaklanan risklerden korunma ya da bu
riskleri azaltma amaciyla yapilan tiirev finansal aracglar ve spekdlatif amagh
tirev finansal araclarin izlendigi bilango i¢ci ve disi hesaplan ve
pozisyonlari,

b) Ana ortaklik: Kanunun 3 Gncli maddesinde tanimlanan ana ortakhg,

¢) Banka: Kanunun 3 Uncu maddesinde tanimlanan bankalari,

¢) Delta: Opsiyonun piyasa fiyatinin, opsiyon sézlesmesine konu varligin
piyasa fiyatinda meydana gelebilecek degismeye olan duyarlihdini,

d) Dilim: Bir veya daha fazla riskle baglantili olan kredi riskinin s6zlesmeyle

19




Turkiye Bankalar Birligi

belirlenen ve ilgili kesimdeki bir pozisyonun, diger kesimlerin her birinde
bulunan ayni tutardaki bir pozisyondan, Ugiincl taraflarca saglanan kredi
korumalari dikkate alinmadiginda daha fazla ya da daha az bir kredi zarari
riski tasidigi kesimini,

e) Donustirulebilir menkul kiymet: Sahibinin segimi ve tercihine gore,
baska bir finansal aracgla degistirilebilecek olan bir menkul kiymeti,

f) Emtia: Kiymetli madenler ve diger emtiayi,

g) Emtia riski: Bankanin, emtia fiyatlarindaki hareketler nedeniyle, emtiaya
ve emtiaya dayali tirev finansal araglara iliskin pozisyon durumuna bagl
olarak maruz kalabilecegi zarar olasiligini,§) Faiz orani riski: Bankanin, faiz
oranlarindaki hareketler nedeniyle finansal araglara iliskin pozisyon
durumuna bagli olarak maruz kalabilecegi zarar olasiligini,

h) Finansal arag: Bir tarafin finansal varliginda, diger tarafin finansal
borcunda ya da 6zkaynada dayall finansal aracinda artisa neden olan
herhangi bir s6zlesmeyi,

1) Finansal holding sirketi: Kanunun 3 {nci maddesinde tanimlanan
finansal holding sirketini,

i) Finansal kurulus: Kanunun 3 Uncli maddesinde tanimlanan finansal
kurulusu,

j) Fonlanmis kredi korumasi: Karsi tarafin temerrtide dismesi ya da karsi
tarafla ilgili ©6nceden belirlenmis baska bir 6deme gugliginin
gergeklesmesi durumunda; bankanin, maruz kalinan risk tutari ile karsi
tarafin bankadan alacakli oldugu tutar arasindaki farki giderme ya da bu
farkin transfer edilmesini veya 6denmesini isteme ya da bu fark igin belirli
aktif kalemleri veya nakdi allkoyma ya da maruz kalinan risk tutarini bu fark
tutari kadar dusirme ya da riski bu farkla degistirme hakkina sahip
olmasindan kaynaklanan kredi riski azaltim teknigini,

k) Genel piyasa riski: Bankanin alim satim hesaplari i¢cinde yer alan
finansal araglara iliskin pozisyonlarin degderinde faiz orani riski ve hisse
senedi pozisyon riski nedeniyle maruz kalabilecegi zarar olasihgini,

I) Hisse senedi pozisyon riski: Bankanin alim satim hesaplari i¢inde yer
alan hisse senedi pozisyon durumuna bagh olarak hisse senedi
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle maruz kalabilecegi zarar olasiligini,

m) iki yénli likit piyasa: Bagimsiz ve gercek alim-satim tekliflerinin mevcut
oldugu, gun icinde son satis fiyati veya cari gercek rekabetc¢i alim-satim
teklifleri ile makul dlgtde iliskili bir fiyatin belirlenebildidi ve islemlerin ticari
teamdillere uygun olan kisa bir sire igerisinde gergeklestigi bir piyasayi,

n) ipotek teminatli menkul kiymet: Sermaye Piyasasi mevzuati ile muadil
yabanci Ulke dizenlemeleri uyarinca ipotek teminatl menkul kiymet olarak
tanimlanan menkul kiymeti,

0) Kamu kurulusu: Iktisadi alanda ticari esaslara gére faaliyet gésterenler
hari¢ olmak Uzere, merkezi yonetim ve yerel yonetimlerden ayri kamu tiizel
kisiligine haiz olan kurulusglar ile bu kuruluslarin muadili yurtdigi kuruluglart,
0) Kanun: 5411 sayili Bankacilik Kanununu,
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p) Karsi taraf kredi riski: ki tarafa da yikimlilik getiren bir islemin
muhatabl olan kargi tarafin, bu islemin nakit akiginda yer alan son
6demeden dnce temerride dlisme riskini,

r) Kiymetli maden: Kanunun 57 nci maddesindeki sinirlamalar
cergevesinde Kurulca belirlenmis olan kiymetli madenleri,

s) Kolektif yatinm kuruluglar (KYK): 28/7/1981 tarihli ve 2499 sayili
Sermaye Piyasasi Kanununa iliskin alt dizenlemelerde belirtilen yatirm
ortakhgi ve yatinm fonlari ile muadil yabanci Ulke duzenlemeleri uyarinca
kolektif yatirim kurulusu olarak kabul edilen kuruluslari,

s) Konsolide 6zkaynak: 1/11/2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Bankalarin Ozkaynaklarina iliskin Yénetmelikte belirlenen usul
ve esaslar gergcevesinde hesaplanacak konsolide 6zkaynaklari,

t) Konsolide sermaye yeterliligi standart orani: Konsolide bazda
hesaplanan “6zkaynak/(kredi riskine esas tutar + piyasa riskine esas tutar +
operasyonel riske esas tutar)” standart oranini,

u) Korelasyon alim satimi: Bir endeksin ortalama korelasyonu dikkate
alinarak pozisyon alma stratejisini,

U) Koruma alicisi: Referans varliktan kaynaklanan kredi riskini bir kredi
tlreviyle kismen ya da tamamen Uglncu kisilere aktaran tarafi,

v) Koruma saticisi: Referans varliktan kaynaklanan kredi riskini bir kredi
tlreviyle kismen ya da tamamen Ustlenen tarafi,

y) Koruma tutari: Kredi tirevi s6zlesmesi ile belirlenen ve 6deme sartinin
gergeklesmesi durumunda koruma saticisinin koruma alicisina édemek
zorunda kalacag: tutari,

z) Krediye bagh tahvil: Koruma saticisinin, koruma alicisinin ihrag ettigi ve
geri ddemeleri bir referans varligin performansina bagl olan tahvillerini
nakit karsiliginda alarak, referans varliktan dogan kredi riskini kismen ya da
tamamen ustlenmesini saglayan sézlesmeleri,

aa) Kredi derecelendirme kurulusu (KDK): 17/4/2012 tarihli ve 28267 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Derecelendirme Kurulusglarinin
Yetkilendiriimesine ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik
kapsaminda kredi degerliliginin derecelendiriimesi faaliyetinde bulunmak
amaciyla Kurulca yetkilendirilen kurulugu,

bb) Kredi riski azaltimi: Bankaca maruz kalinan kredi riski tutar ya da
tutarlarinin azaltimi amaciyla kullanilan teknigi,

cc) Kredi riskine esas tutar: Sermaye yeterliligi standart oraninin
hesabinda kredi riski nedeniyle maruz kalinabilecek zararlara karsi
bulundurulmasi gereken 6zkaynak miktarinin tespitinde dikkate alinacak
tutari,

¢¢) Kredi temerrit swabi: Koruma saticisinin, koruma alicisinin ddeyecegi
belli bir bedel karsiliginda referans varliktan kaynaklanan kredi riskini
kismen ya da tamamen Ustlendigi ve 6deme sartinin gerceklesmesi
durumunda koruma alicisina koruma tutarini 6demeyi taahhult ettigi
sdzlesmeleri,
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dd) Kredi tirevi: Kredi temerriit swabi, toplam getiri swabi veya krediye
bagli tahvili,

ee) Kur riski: Bankalarin, tim doéviz varlik ve ylkimlulikleri nedeniyle
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler sonucu maruz
kalabilecekleri zarar olasihgini,

ff) Kurul: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunu,

gg) Kurum: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunu,

§9) Kugilk ve orta blyiklikteki igsletmeler (KOBI): Bakanlar Kurulunun
19/10/2005 tarih ve 2005/9617 sayili Karari eki Kug¢ik ve Orta Buyuklikteki
isletmelerin Tanimi, Nitelikleri ve Siniflandiriimasi Hakkinda Yénetmelikte
“KOBI” olarak adlandirilan ekonomik birimler ile muadil yabanci (lke
diizenlemeleri uyarinca “KOBI” olarak kabul edilen kuruluslari,

hh) Menkul kiymet ve emtia ddiing verme veya 6diing alma islemi: Odiing
alan tarafin, gelecekte belirli bir tarihnte ya da devreden tarafin talebi
Uzerine, denk ve muadil menkul kiymetleri iade edecedi taahhldine tabi
olarak, bir kurulusun veya onun karsi tarafinin menkul kiymetleri veya
emtiayl uygun bir teminat karsiliginda devrettidi bir islemi (Menkul
kiymetleri veya emtiayl devreden kurulus agisindan bir menkul kiymet veya
emtia 6ding verme islemi, bunlarin devredildigi kurulus agisindan ise bir
menkul kiymet veya emtia 6dung alma islemidir),

1) Menkul kiymetlestirme: Maruz kalinan bir riskle veya risk havuzuyla
baglantilh kredi riskinin dilimlere ayrildigi, 6demelerin tasinan riskin veya
risk havuzunun performansina bagli oldugu ve kayip dagiliminin bu
dilimlerin siralamasiyla belirlendigi menkul kiymet ihracina ydénelik islem
veya plani,

i) Menkul kiymetlestirme kurucusu banka: Bor¢lunun veya potansiyel
borclunun menkul kiymetlestirmeye konu yukumlultklerine veya menkul
kiymetlestirmeye konu potansiyel ylkumluliklerine iligskin sézlesmeye
dogrudan veya dolayl olarak dahil olan ya da dglncu bir tarafin maruz
kaldigi riskleri satin alip kendi bilangosuna aktaran ve daha sonra menkul
kiymetlestiren bankayi,

i) Menkul kiymetlestirme pozisyonu: Bir menkul kiymetlestirme isleminde
maruz kalinan risk tutarini,

kk) Merkezi takas kurumu: Bir veya birden fazla finansal piyasada alinip
satilan s6zlesmelere iliskin islemlerde araci olan ve her saticiya karsi alici
ve her aliciya karsi satici konumunda bulunan ve aracilik yapmaya
hukuken yetkili kurumu,

Il) Merkezi yonetim: Turkiye Cumhuriyeti Devletinin kamu tizel kisiligi
altinda yer alan ve ayr tuzel kisiligi olmayan kamu kuruluslari ile bu
kuruluglarin muadili yurtdigi kuruluslari,

mm) Operasyonel risk: Yetersiz veya basarisiz i¢ suregler, insanlar ve
sistemlerden ya da harici olaylardan kaynaklanan ve vyasal riski de
kapsayan zarar etme olasiligini,

nn) Operasyonel riske esas tutar: Sermaye yeterliligi standart oraninin

22




Sermaye Yeterliligi Serhi

hesabinda operasyonel risk nedeniyle maruz kalinabilecek zararlara karsi
bulundurulmasi gereken 6zkaynak miktarinin tespitinde dikkate alinacak
tutari,

00) Odeme sarti: S6zlesmeyle hilkkme baglanan ve temerriit, iflas, yeniden
yapilandirma, moratoryum gibi koruma tutarinin muaccel hale gelmesine
neden olan herhangi bir olayi,

66) Ozel amagli menkul kiymetlestirme sirketi (OMKS): Bir veya daha gok
sayida menkul kiymetlestirme islemini gergeklestirmek amaciyla kurulan;
faaliyetleri sadece bu amaci gergeklestirmekle sinirli olan; yapisi itibariyle
yukimlaliklerini menkul kiymetlestirme kurucusu bankanin
yukimliliklerinden ayirmayr amaglayan ve bu sirkete karsi hak sahibi
olanlarin bu haklarini herhangi bir kisittama olmadan rehnetme veya takas
etme hakkina sahip oldugu, banka disindaki bir fon kurulusu ya da baska
bir tizel Kisiyi,

pp) Ozkaynak: Bankalarin Ozkaynaklarina iligkin Yénetmelikte belirlenen
usul ve esaslar gergevesinde hesaplanacak 6zkaynaklari,

rr) Piyasa riski: Bankanin genel piyasa riski, kur riski, spesifik risk, emtia
riski, takas riski ve alim satim hesaplarindaki karsi taraf kredi riski
nedeniyle maruz kalabilecegi zarar olasihgini,

ss) Piyasa riskine esas tutar: Sermaye yeterliligi standart oraninin
hesabinda, piyasa riski nedeniyle maruz kalinabilecek zararlara karsi
bulundurulmasi gereken 6zkaynak miktarinin tespitinde dikkate alinacak
tutari,

ss) Referans varlik: Kredi tirevlerinde, nakit teslimatta 6édenecek tutari
belirlemek icin kullanilacak veya fiziki teslimatta teslim edilecek varligi,

tt) Repo islemi: Repo ve ters repo s6zlesmesi kapsamina giren bir iglemi,
uu) Repo sdzlesmesi ve ters repo sdzlesmesi: Bir kurulusun veya karsi
tarafinin menkul kiymetleri veya emtialari ya da menkul kiymetler veya
emtialara bagli haklari elinde tutan teskilatlanmig bir borsa tarafindan
verildigi ve s6zlesmenin bir kurulusun belirli bir menkul kiymeti veya emtiayi
bir seferde ve ayni anda birden fazla karsi tarafa devretmesi ya da
rehnetmesine izin vermedigi kosullarda menkul kiymetler veya emtialarin
mulkiyetine bagli garanti edilmis haklari, ya da bu menkul kiymetler veya
emtialarla ayni cinsten ikame menkul kiymetleri veya emtialari, devreden
tarafin belirledigi veya belirleyecedi bir tarihte dnceden belirlenmis bir
fiyattan geri satin alma taahhidiyle devretti§i s6zlesmeyi (bu sézlesme,
menkul kiymetleri veya emtialari satan kurulus acgisindan bir repo
sbzlesmesi, bunlar satin alan kurulus agisindan ise bir ters repo
s6zlesmesidir),

Ud) Risk Merkezi: Kanunun Ek-1 inci maddesi uyarinca kurulan Risk
Merkezini,

w) Risk profili: Bankalarin i¢ Sistemleri Hakkinda Yénetmeligin 3 (incii
maddesinde tanimlanan risk profilini,

yy) Sermaye vyeterliligi standart orani: Konsolide olmayan bazda
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hesaplanan “6zkaynak/(kredi riskine esas tutar + piyasa riskine esas tutar +
operasyonel riske esas tutar)” standart oranini,

zz) Spesifik risk: Bankanin alim satim hesaplari iginde yer alan finansal
araclara iliskin pozisyonlarda, olagan piyasa hareketleri disinda, bu
pozisyonlari olusturan finansal araglar ihragc veya garanti eden ve 6deme
yukimlaligunt  Ustlenen  kuruluslarin  yonetimlerinden  ve  mali
bunyelerinden kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar olasihgini,

aaa) Takas riski: Bir menkul kiymet, ddviz veya emtianin sbézlesmede
ongorulen fiyattan belli bir vadede teslimini konu alan ve her iki tarafin
yukumlultklerini vadede yerine getirmesini 6ngdren islemlerde, takas
isleminin vade tarihinde gerceklesmemesinden 6turt isleme konu menkul
kiymet, doviz veya emtianin fiyat degisimleri nedeniyle bankanin maruz
kalacagi zarar olasiligini,

bbb) Teskilatlanmis borsalar: Dizenli olarak faaliyet go6steren,
faaliyetlerine, lyelige ve islem gorecek sozlesmelere iligkin usul ve esaslar
kuruldugu Ulkenin yetkili otoriteleri tarafindan belirlenmis veya onaylanmis,
takas mekanizmasi uyarinca islem goéren tirev finansal arag s6zlesmeleri
icin yetkili otoriteler tarafindan belirlenmis glnlik teminat tamamlama
yukumluligu bulunan borsalari,

ccc) Toplam getiri swabi: Koruma saticisinin, koruma alicisinin referans
varhdin yaratacagi butin nakit akimlarini ve referans varligin gercege
uygun degerinde meydana gelecek artiglari aktarmasi kosuluyla, koruma
alicisina sézlesmenin gecerli oldugu stire boyunca belli bir bedeli 6demeyi
ve referans varlidin gercege uygun degerinde meydana gelecek azaliglari
karsilamayi taahht ettigi s6zlesmeleri,

¢ce) Volatilite: Finansal varliklarin fiyat veya oranlarindaki dalgalanmalarin
bayukluk ve siklik derecesinin 6l¢isind,

ddd) Yeniden menkul kiymetlestirme: Risk havuzuyla baglantilh kredi
riskinin dilimlere ayrildigi ve havuzdaki risklerden en az birinin menkul
kiymetlestirme pozisyonundan olugtugu menkul kiymetlegtirmeyi,

eee) Yeniden menkul kiymetlestirme pozisyonu: Bir yeniden menkul
kiymetlestirme isleminde maruz kalinan risk tutarini,

fff) Yenileme maliyeti: Sahip olunan varligin, ayni iglev ve kullanim émrine
sahip, verimlilik ve karhlik gibi unsurlar bakimindan benzer nitelikte olan
diger bir varlikla ikame edilmesi i¢in bilangonun dizenlendigi tarih itibariyla
katlanilmasi gereken maliyete esit degeri

ifade eder.

SYR Yoénetmeligi'nin 3 dncui maddesinde Yonetmelikte yer alan
terimlerin tanimlari verilmistir. Asagida s6z konusu tanimlar teker teker
aciklanacaktir.
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a) Allm satim hesaplari: Bankalarin, para ve sermaye
piyasalarinda siirekli allm ve satim iglemlerinde bulunmak
amaciyla kisa vadeli olarak ve/veya allm ve satim fiyatlari
arasindaki beklenen ya da gergeklesen fiyat farkliliklarindan
ya da diger fiyat ve faiz orani degisikliklerinden faydalanmak
amaciyla veya alim satima aracilik ya da piyasa yapiciligi
nedeniyle ellerinde bulundurdugu repo ve menkul kiymet
6diing islemlerine konu olanlar dahil finansal araclar ve emtia
ile sbéz konusu finansal araclar ve emtia ile ilgili
pozisyonlardan kaynaklanan risklerden korunma ya da bu
riskleri azaltma amaciyla yapilan tirev finansal araclar ve
spekiilatif amach tlirev finansal araclarin izlendidi bilango ici
ve disI hesaplari ve pozisyonlari,”

Yukaridaki hidkimden anlasilacagr lUzere, sermaye yeterliligi
dizenlemelerine gére asagidaki kalemlerin alim satim hesabi kapsamina
dahil etmesi gerekecektir.

Para ve sermaye piyasalarinda surekli alim ve satim islemlerinde
bulunmak amaciyla asagidaki yollarla bulundurdugu finansal
araglar ve emtia.

Kisa vadeli olarak velveya alim ve satim fiyatlari arasindaki
beklenen ya da gergeklesen fiyat farkliliklarindan faydalanmak,
Diger fiyat ve faiz orani degisikliklerinden faydalanmak,

Alm satima aracilik ya da piyasa yapiciligi yapmak.

Yukarida sayilan amaglarla elde bulundurulan finansal aracglar ve
emtia ile ilgili pozisyonlardan kaynaklanan risklerden korunma ya
da bu riskleri azaltma amaciyla yapilan tirev finansal araglar,
Spekiilatif amagli tirev finansal araglar.

“Turkiye Muhasebe Standardi 39 - Finansal Araglar: Muhasebelestirme
ve Olgme” standardinin (TMS 39) 9 uncu maddesinin “Alim satim amagli
elde tutulan finansal varlik veya finansal bor¢” bashgdi altinda agsagidaki
aciklamalar yer almaktadir.
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“Bir finansal varlik veya finansal borg, asagidaki durumlarda
alim satim amacl elde tutulan olarak siniflandirilir:

(a) ligili varlik veya borg, esas itibariyle, yakin bir tarihte
satilmak veya geri satin alinmak amaciyla edinilmis veya
yliklenilmistir,

(b) ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve
son zamanlarda kisa dénemde kér etme konusunda belirgin
bir egilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araclardan olugsan portféytin bir parcasidir veya

(c) Bir tirev drindiir (finansal teminat sézlesmesi olan
veya etkin bir finansal riskten korunma araci niteliginde
bulunan tiirev Uriinler harig).”

Yukaridaki madde hikmuinden de gérilecegi Gzere Turkiye Muhasebe
Standartlarn (TMS) bakis agisindan bankalarin amaci ilgili finansal aracin
muhasebelestirimesinde gdsterge niteligindedir. Bu hikimlerden mezkur
amaglarin sunlardan olustugu anlasiimaktadir;

e Igili varlik veya borg, esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya
geri satin alinmak amaciyla edinilmis veya yuklenilmigtir,
e ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son

zamanlarda kisa donemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi
bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal araglardan olusan
portfdylin bir pargasidir.

e Ayrica belirli tipteki tirev Grtnlerin de alim satim amagl finansal
ara¢ oldugu belirtilmektedir.

Bir varlhidin alim satim hesabi kapsaminda degerlendirilebilmesi icin
kullanilan kriterlerden “varligin kisa vadeli olarak bulundurulmasi” ve “kar
elde etme amaci” genel anlamda SY ve TMS diizenlemelerinde birbirlerine
paralellik arzetmektedir. Ancak SY duzenlemeleri spekulatif olarak yapilan
tim tdrev Urtnleri ve alim satim hesabinda yer alan finansal araglari koruma
veya bu araglardan kaynaklanan riskleri azaltma amaci bulunan tirev
urtnleri ASH olarak degerlendirirken; TMS, finansal riskten korunma
muhasebesine konu olan tlrev urlinleri ASH olarak degerlendirmemektedir.
Dolayisiyla muhasebedeki ASH ile SY duzenlemelerinde dikkate alinan
ASH’In birebir drtustigu séylenemez.
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TMS 39'un halen yiriirliikte bulunan seklinde'® satiimaya hazir finansal
varliklar ise TMS 39’un 9 uncu maddesinde su sekilde tanimlanmistir;

Satilmaya hazir finansal varliklar: Satiimaya hazir olarak
tanimlanan veya (a) kredi ve alacak, (b) vadeye kadar elde
tutulacak yatirnm veya (c) gercege uygun deger farki kér veya
zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanmayan tiirev
olmayan finansal varliklardir.

Tanimdan gorilecegi Uzere, diger 3 kategoriye girmeyen varliklar,
satilmaya hazir finansal varlik olarak tarif edilmektedir. Ancak satiimaya
hazir finansal varliklarin TMS 39da bu sekilde tarif edilmesinin, SY
dlizenlemeleri agisindan karsihdi yoktur. Zira SY dizenlemelerinde “Niyet”
unsuru 6n planda olup yukarida yer alan kendine has bir tanimi
bulunmaktadir. Dolayisiyla, muhasebede satilmaya hazir finansal varliklar
sinifindaki varliklarin SY dizenlemeleri agisindan alim satima mi yoksa
bankacilik hesabina mi dahil edilecegine, s6z konusu varliklarin her biri igin
SY dizenlemesinde yer alan alim satim tanimina uygun olup olmadigina
bakilarak karar verilmelidir.

Son bir husus olarak, SYR Y&énetmeligi'nin Ek 3’Unde herhangi bir
menkul kiymetin alim satim amaciyla yapildiginin belirlenebilmesi igin
uyulmasi gereken bazi kosullardan bahsedilmektedir. Bahsi gecen kosullarin
bazilarina asagida yer verilmigtir;

e Pozisyon/arag veya portfoylere iligkin Ust ydnetim tarafindan
onaylanan, beklenen elde tutma slresini de igeren, yazili bir aim
satim stratejisinin mevcut olmasi,

. Pozisyonun aktif olarak yonetiimesine iligkin olarak asagidaki
hususlar iceren, acikga tanimlanmis politika ve uygulama
usullerinin bulunmasi,

e  Pozisyon aliminin alim-satim masasinda gergeklestiriimesi,

e  Pozisyon limitlerinin belirlenmesi ve uygunlugunun izlenmesi,

e ligili personele, pozisyon alma konusunda, onaylanmis stratejiye
gOre ve kararlagtirilan limitler dahilinde serbestlik taninmasi,

e  Pozisyonlarin, bankanin risk yénetim sirecinin ayrilmaz bir pargasi
olarak (st yonetime raporlanmasi,

% 27.04.2010 tarihinde yapilan TMS 39'da, satilmaya hazir finansal varliklarla ilgili énemli
degisiklikler yapilmis, s6z konusu degisikliklerin yurarltk tarihi 2013 yilinin basi olarak kabul
edilmis ancak uygulama 2015 yilina ertelenmistir. Buna goére, bahsi gegen degisikliklerde
satilmaya hazir finansal varliklarin kapsaminda iliskin agiklamalar kaldiriimistir. Bu nedenle
ilerleyen donemde TMS 39 acgisindan daha 6nceden finansal varliklara iligkin dortli siniflamanin
degisecegi, diger bir ifadeyle satilmaya hazir finansal varliklar portfdyiinin kullanilamayacagi
degerlendiriimektedir.
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e Pozisyonlarin, piyasa bilgi kaynaklari ¢ergevesinde aktif bir sekilde
izlenmesi ve pozisyonun ve bilesenlerinin, piyasa girdilerinin
mevcut olup olmamasi ve bu girdilerin kalitesi, piyasadaki islem
hacmi ve alim satim konusu pozisyonlarin sayisi ve buyukligu
hakkindaki degerlendirmeler de dahil, alinip satilabilirliginin ya da
riskten korunmaya konu olma yeterliliginin degerlendirilmesi,

e ASH'deki duragan pozisyonlar ve islem hacminin izlenmesi de
dahil, bankanin pozisyonunun alim satim stratejisine uyumu
bakimindan izlenmesi igin acgik¢a tanimlanmis politika ve uygulama
usullerinin mevcut olmasi.

b) Ana ortaklik: Kanunun 3 (incli maddesinde tanimlanan ana
ortakligi,

¢) Banka: Kanunun 3 lincii maddesinde tanimlanan bankalari,
¢) Delta: Opsiyonun piyasa fiyatinin, opsiyon sézlesmesine

konu varligin piyasa fiyatinda meydana gelebilecek
degismeye olan duyarliligini,

Piyasa risk faktorlerindeki degisime bagli olarak opsiyonun piyasa
degerinin nasil degistigini ifade edebilmek i?in Yunan alfabesinden 5 farkl
sembolle (delta, gama, vega, teta ve ro)6 gOsterilen duyarlilik oélgileri
kullaniimaktadir.

Opsiyonun en o6nemli duyarlihk &lgust olan delta (A); opsiyon
s6zlesmesine konu varlidin spot/piyasa fiyatinda meydana gelecek bir
birimlik degisimin, opsiyonun piyasa degerinde (priminde) ne kadarlik
azaligsal/artisa yol acacagdini gostermektedir. Delta, opsiyon priminin
s6zlesmeye konu varligin spot fiyatina gore kismi turevidir.

A = 0 Opsiyon Piyasa Degeri(Primi) / 6 Varligin Spot(Piyasa) Fiyat
Delta degerinin isareti, opsiyonun alim ya da satim opsiyonu olmasina
gére degisim gostermektedir. Delta; alim opsiyonlarinda +1 ile 0, satim

opsiyonlarinda ise -1 ile 0 arasinda degisir. Bir alim veya satim opsiyonu
kazang duzeyinden zarar diizeyine yaklastikca deltasi 0’'a yaklasir.

Ornegin, delta degeri 0,5 olan bir alim opsiyonu oldugunu varsayalim.

'® Adi gegen terimlerin tanimlari Opsiyonlardan Kaynaklanan Piyasa Riski icin Standart Metoda
Gore Sermaye Yikimllligud Hesaplanmasina lliskin Teblig’in “Tanimlar” bashkhi 3 (ncu
maddesinde yer almaktadir.
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0,5 delta degeri, dayanak varlik (underlying asset) fiyatindaki 1 birimlik
artisin opsiyonun piyasa degerinde/priminde 0,5 birimlik bir artisa yol
acacagini ifade etmektedir. Satim opsiyonunda ise, deltanin -0,5 olmasi,
dayanak varlik fiyatindaki 1 birimlik artisin, opsiyon degerinde 0,5 birimlik bir
azalisa yol agacagl anlamini tagsimaktadir. Delta ayrica kalan vadeye gore
de farklilk gostermektedir. Asagidaki grafikte bir alim opsiyonunun (call
option) vade ve spot fiyata gore deltasinin degisimi gosteriimektedir.
Ornegin, kullanim fiyati (exercise price, strike price) 100 TL olan ve vadesine
6 ay kalan bir alim opsiyonuna iliskin dayanak varhdin spot fiyatinin 110 TL
olmasi durumunda bu opsiyonunun deltasi 0,9 olmaktadir. Diger bir ifadeyle
vadesine 6 ay kalan ve dayanak varliginin spot fiyatt 110 TL olan bu alim
opsiyonunun dayanak varliginin fiyatt 1 TL artarsa (azalirsa), opsiyonun
fiyati 0,9 TL artar (azalir).

Sekil 3: Bir Alim Opsiyonu igin Delta’nin Seyri

Delta
1 =
09 ==
0,5
I Spot Fiyat
0
6ay  -—-—-—---— 1yl — — — 2wl

Deltanin hesaplanmasina ve kullanimina iligkin ayrintih aciklamalar
Opsiyonlardan Kaynaklanan Piyasa Riski i¢in Standart Metoda Gore
Sermaye YUkimlGligu Hesaplanmasina iligkin Teblig’de bulunmakta olup
delta, risk hesaplamasinda kullanilacak delta esdederinin tespitinde dikkate
alinmaktadir.

d) Dilim: Bir veya daha fazla riskle baglantili olan kredi riskinin
sézlesmeyle belirlenen ve ilgili kesimdeki bir pozisyonun, diger
kesimlerin her birinde bulunan ayni tutardaki bir pozisyondan,
tglinci  taraflarca saglanan kredi korumalari  dikkate
alinmadiginda daha fazla ya da daha az bir kredi zarari riski
tasidigi kesimini,

Dilim terimi menkul kiymetlestirme islemleriyle ilgilidir. Menkul
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kiymetlestirme isleminin en basit halinde muhtelif kredibilite seviyesine
(dolayisiyla farkli geri dédeme kabiliyetine, kredi degerliklerine ya da
derecelendirme notuna) sahip bir alacak grubu s6z konusudur. Bu alacak
grubuna dayali olarak gergeklestirilecek olan menkul kiymetlestirme
isleminde ihrag edilecek menkul kiymet paketi, farkli kredi kalitelerine sahip
olan pargalardan olusacaktir. Farkli kredi kalitelerine sahip olmalarindan
dolayi getirileri de farklilagan bu pargalarin her birine dilim adi verilmektedir.

Sekil 4: Menkul Kiymetlegtirme Dilimleri

Kredi borglularindan
gelen nakit akimlari

Dilim 1'deki bitin
yatirnmcilara ddemeleri
yapildiktan sonra kalan
nakit akimlan

Dilim 1 ve Dilim 2'deki
bitin yatirnmecilara
odemeleri yapildiktan n
sonra kalan nakit
alamian En son kalan
nakit akimlari

Yukaridaki sekilde goéruldugi Uzere, menkul kiymetlestirme isleminde
ihraggi tarafindan farkl kredi kalitelerine sahip 4 dilim belirlenmistir. Menkul
kiymetlestirme islemine konu edilen varliklardan elde edilen geri 6demeler
oncelikle Dilim 1'de yer alan menkul kiymet sahiplerine ddenmeye baslanir.
Dilim 1’deki menkul kiymet sahiplerine 6édemeleri yapildiktan sonra Dilim
2'deki yatirnmcilara, gelirlerin daha da yeterli olmasi durumunda Dilim 3 ve
sonra Dilim 4’teki yatirrmcilara édemeleri yapilir. Goérulecegi Uzere Dilim
1’deki bir menkul kiymete yatirim yapan yatinmcinin geri ddemeleri alma
ihtimali en yuksek olup, sonraki dilimlerdeki yatirimcilarin ise geri 6demeleri
alma ihtimalleri gittikce azalmaktadir. Bu sebeple Dilim 1’in derecelendirme
notu en yuksek iken sonraki dilimlerde derecelendirme notunun gittikge
azalmasi beklenmektedir. Dolayisiyla Dilim 1'deki menkul kiymetlerin
fiyatinin en yuksek ama riski ve getirisinin en disik olmasi ve en son
dilimdeki menkul kiymetlerin fiyatinin en disitk ama riski ve getirisinin en
yuksek olmasi beklenir.
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“Uglincii taraflarca saglanan kredi korumalari dikkate alinmadiginda”
ifadesiyle, kredi korumalarinin kullaniimamasi durumunda dilimler arasinda
kredi zarari riski agisindan bir farklilastirmanin s6éz konusu oldugu
anlasiimaktadir. Tersi durumda yani bir veya birka¢ dilim icin muhtelif kredi
korumalarinin bulunmasi durumunda kredi zarari riskleri agisindan dilimler
arasinda farklilasma ortadan kalkabilecek veya degisebilecektir.

e) Doéndstirilebilir menkul kiymet: Sahibinin se¢imi  ve
tercihine gére, baska bir finansal aragla degistirilebilecek olan
bir menkul kiymeti,

“Donustirilebilir menkul kiymet” CRD 49'un Article 3’'inde su sekilde
tanimlanmaktadir;

“(i) ‘convertible’ means a security which, at the option of the
holder, may be exchanged for another security;”

Menkul kiymetin doénlstirilmesine iliskin opsiyonun sahibi menkul
kiymeti ihrag eden degil, menkul kiymeti portféyiinde bulunduran taraf
olacaktir. SYR  Yonetmeligi'ndeki tanim ile CRD’deki tanim
karsilagtirildiginda CRD’de yine baska bir menkul kiymet ile
degistirilebilecedi belirtiimekte iken Yoénetmelik'te baska bir finansal aragla
degistirilebilecegdi seklinde kavramin genisletildigi gérilmektedir.

f) Emtia: Kiymetli madenler ve diger emtiayi,

Emtia tanimi icerisinde yer alan kiymetli maden, SYR Yo&netmeligi'nin
Tanimlar bashkh 3 Gncli maddesinin birinci fikrasinin (r) bendinde “Kanunun
57 nci maddesindeki sinirlamalar gercevesinde Kurulca belirlenmis olan
kiymetli madenler” olarak tanimlandigindan, Kanun’un 57 nci maddesindeki
sinirlamalar bu maddeyi de dogrudan ilgilendirmektedir.

Kanun’un 57 nci maddesinde “gayrimenkul ve emtia Uzerine islemler’e
iliskin sinirlamalarda;

e Bankalarin, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'’ kapsaminda
gayrimenkul ve emtiayl esas alan s6zlesmeler ile Kurulca uygun

7 2499 saylli Sermaye Piyasasi Kanunu, 30.12.2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete’'de
yayimlanan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ile miilga olmustur. Dolayisiyla gayrimenkul
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gorilecek kiymetli madenlerin alim ve satimi hari¢ olmak Uzere
ticaret amaciyla gayrimenkul ve emtianin alim ve satimi ile
ugrasamayacaklari,

¢ Katihm bankalari tarafindan gayrimenkul, ekipman veya emtia
temini veya finansal kiralama, kar ve zarar ortakhdi, ortak yatirimlar
yoluyla finansman saglanmasi ve benzer faaliyetler nedeniyle
Ustlenilen yukUmltlUklerden dolayi gayrimenkul ve emtia Gzerine
yapilan islemlerin, bu madde ile yasaklanan ve sinirlanan
faaliyetler kapsaminda degerlendiriimeyecegi,

e Alacaklardan dolayl ediniimek zorunda kalinan emtia ve
gayrimenkullerin elden ¢ikarilmasina iliskin usul ve esaslarin Kurul
tarafindan belirlenecegi belirtimektedir.

Bu kapsamda, 2499 saylli Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda
kurulmus olan Vadeli islemler Borsasi’'nda (VOB) alim satimi yapilan ve
emtiayl esas alan s6zlesmelerin alim satimi emtia ticareti yasagina dahil
degildir. VOB’da halen pamuk, bugday, altin, dolar/ons altin vb. Uzerine
vadeli islem s6zlesmelerinin alim satimi yapilmaktadir. Burada vurgulanmasi
gereken diger bir husus, altinin SYR Ydénetmelidi agisindan bir emtia olarak
kabul edilmedigi, altin icin emtia riski hesaplamasi yerine, Kkur riski
hesaplamasi yapilacagidir.

Bankalarin alacaklarindan dolayl edinmek zorunda kaldiklari emtia ile
kiymetli maden alim satimina iliskin usul ve esaslar, 1 Kasim 2006 tarih ve
26333 sayili Resmi gazetede yayimlanan “Bankalarin Kiymetli Maden Alim
Satimina ve Alacaklarindan Dolayi Edindikleri Emtia ve Gayrimenkullerin
Elden Cikariimasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik’te
belirlenmistir.

g) Emtia riski: Bankanin, emtia fiyatlarindaki hareketler
nedeniyle, emtiaya ve emtiaya dayall tiirev finansal araglara
iliskin pozisyon durumuna bagll olarak maruz kalabilecegi
zarar olasihigini,

Bankalarin portfdéylerinde bulunan emtia, emtiaya dayal turev finansal
araclar ve kiymetli madenlerdeki (altin haric olmak Uzere) pozisyonlarina
bagl olarak, emtia fiyatlarindaki asagi/yukari yonli hareketler sonucunda kar
etme olasiligl yaninda zarar etme olasiliklari da mevcuttur. Emtia riski bu
zarari tanimlamaktadir. Emtia riski, elde tutulma amacindan yani SY
dizenlemeleri acgisindan alim satim hesabi veya bankacilik hesabinda
bulunmasindan badimsiz olarak bankanin tim emtia portféyleri igin

ve emtiayl esas alan sozlesmeler igin 2499 sayili Kanun yerine 6362 sayili Kanun'un esas
alinmasi gerekecektir.
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hesaplanmaktadir.

g) Faiz orani riski: Bankanin, faiz oranlarindaki hareketler
nedeniyle finansal araglara iliskin pozisyon durumuna bagli
olarak maruz kalabilecegi zarar olasiligini,

Mulga SYR Yoénetmelidi’'nde “faiz orani riski” tanimi yalnizca ASH iginde
yer alan pozisyonlara yodnelik olarak yapilmaktayken, meri SYR
Yoénetmeligi'nde mezkdr tanim genisletilerek faiz oranlarindaki degisiklik
nedeniyle tim finansal araglara iligskin pozisyonlardan kaynaklanabilecek
zarar olasili§i olarak ifade edilmistir. Eski diizenlemelerde faiz orani riski
yalnizca ASH’den kaynaklanan piyasa riski altinda ele alindigindan dar
kapsamli degerlendiriimisti. Ancak, yeni dizenlemelerin butind ele
alindiginda; mer’'i SYR Yonetmeligi kapsaminda ASH'den kaynaklanan faiz
orani riski, piyasa riskine esas tutar icinde; bankacilik hesaplarindan
kaynaklanan faiz orani riski ise 23 Agustos 2011 tarih ve 28034 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Bankacilik Hesaplarindan Kaynaklanan Faiz Orani
Riskinin Standart Sok Yéntemiyle Olglilmesine ve Degerlendirilmesine iligkin
Yonetmelik” (BHFOR Yoénetmelidi) kapsaminda dlgulerek sermaye yeterliligi
hesaplamalarina dahil edilmesi saglanmistir. Bdylece, bankalarin faize
duyarli tim finansal araglar igin piyasa faiz oranlarindaki oynakliga karsi
sermaye gereksinimi hesaplamalari temin edilmis bulunmaktadir. Bankacilik
hesaplari tanimina da resmi olarak ilk kez BHFOR Ydénetmeligi tanimlari
arasinda yer verilmigtir.

h) Finansal arag: Bir tarafin finansal varliginda, diger tarafin
finansal borcunda ya da 6zkaynaga dayall finansal aracinda
artigsa neden olan herhangi bir s6zlesmeyi,

Finansal ara¢ tanimi TMS 32'de yapilmis olup yukarida yer alan tanim
TMS 32’de yapilmis olan tanimin aynisidir. Tanimin icerisinde yer alan
finansal varlik, finansal bor¢ ve &6zkaynaga dayali finansal araglarin
tanimlarina da yine TMS 32'de yer verilmistir. Finansal ara¢ taniminin
unsurlart munferiden irdelendiginde o6ncelikle kargilikh iki tarafin varligi
gerekmektedir. Bu iki taraf arasindaki iligkide taraflardan bir tanesi varliga
digeri ise yuUkumlilige sahiptir. YUkimlulik salt bir bor¢ olabilecegi gibi
6ziinde bor¢ olmayan ve sermayede payl temsil eden bir yukimlilik de
olabilecektir. Ornegin bir borglanma senedinde karsilikli iki taraf bulunmakta
ve taraflardan biri icin varlik digeri icin yUkumlulik/bor¢ s6z konusu
olmaktadir.
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1) Finansal holding sirketi: Kanunun 3 (incii maddesinde
tanimlanan finansal holding sirketini,

i) Finansal kurulug: Kanunun 3 (incii maddesinde tanimlanan
finansal kurulusu,

J) Fonlanmis kredi korumasi: Kargi tarafin temerriide diismesi
ya da karsi tarafla ilgili 6nceden belirlenmis baska bir deme
gugliginin gergceklesmesi durumunda; bankanin, maruz
kalinan risk tutari ile kargi tarafin bankadan alacakli oldugu
tutar arasindaki farki giderme ya da bu farkin transfer
edilmesini veya édenmesini isteme ya da bu fark icin belirli
aktif kalemleri veya nakdi alikoyma ya da maruz kalinan risk
tutarini bu fark tutan kadar diiglirme ya da riski bu farkla
degistirme hakkina sahip olmasindan kaynaklanan kredi riski
azaltim teknigini,

Fonlanmis kredi korumasi, borglunun temerrit etmesi ya da temerrut
ettiginin varsayildigi durumda, borglu lehine bor¢lunun kendisince veya
Uglncl bir tarafga verilen teminat geregi olarak borca esas tutarin bankaca
koruma veren kigiye ait degerlerle mahsup edilmesine imkan saglayan kredi
riski azaltim teknigidir. Fonlanmis kredi korumasinin en &nemli 6zelligi
koruma verilen alacagin nakit ya da nakde esdeger bir varlikla korunuyor
olmasidir. Diger bir ifadeyle koruma verildiginde bir nakit hareketi ortaya
cikabilmekte ya da nakde tahvili mimkin olan bir deder teminat olarak
verilebilmektedir. Bu nokta fonlanmis kredi korumasinin, fonlanmamis kredi
korumasindan ayrildigi yerdir. Konunun ayrintisina Kredi Riski Azaltim
Tekniklerine iligkin Teblig’de yer verilmistir. Anilan tebligde sayilan bazi
fonlanmis kredi korumalari ise sunlardir; bilango i¢i netlestirme sézlesmeleri,
mevduat rehni ve hayat sigortasi sézlesmeleri.

k) Genel piyasa riski: Bankanin alim satim hesaplari i¢inde yer
alan finansal araclara iliskin pozisyonlarin degerinde faiz orani
riski ve hisse senedi pozisyon riski nedeniyle maruz
kalabilecegi zarar olasiligini,

SYR Yoénetmeligi kapsaminda genel piyasa riski kavrami, toplam piyasa
riskinin bir bileseni olarak dikkate alinmakta olup, standart ydntemle
yapilacak olan hesaplamada, ayri bir kalem olarak degerlendiriimektedir.
Risklerin birbiriyle iligkisiyle ilgili bilgiler “Giris” kisminda yer alan riskler agaci
semasinda sunulmaktadir.
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I) Hisse senedi pozisyon riski: Bankanin alim satim hesaplari
icinde yer alan hisse senedi pozisyon durumuna bagli olarak
hisse senedi fiyatlarindaki hareketler nedeniyle maruz
kalabilecegi zarar olasiligini,

Hisse senedi pozisyon riski yalnizca hisse senetlerinden degil, hisse
senedine dayali ve/veya hisse senedi ile iligkilendiriimis islemlerden de
kaynaklanabilir (hisse senetleri ile iligkilendirilmis futures ve vadeli
islemlerden, bir hisse senedi endeksi ile iligkilendirilmis futures iglemlerden,
hisse senedi swap islemlerinden).

m) ki yénlii likit piyasa: Bagimsiz ve gercek alim-satim
tekliflerinin mevcut oldudu, gtin icinde son satis fiyati veya cari
gercek rekabetgi alim-satim teklifleri ile makul dlgtide iliskili bir
fiyatin belirlenebildigi ve islemlerin ticari teamdiillere uygun olan
kisa bir siire igerisinde gergeklestigi bir piyasayi,

iki yénll likit piyasa tanimi “korelasyon alim satimi” ile beraber
mevzuatimiza dahil olmustur. BIS tarafindan yapllan18 yukaridaki
tanimlamada yer alan; “gercek” alim-satim teklifi ile kastedilen, piyasayi
yaniltmak/yolsuzluk yapmak gibi amaclara ydnelik olmaksizin gercekten
alim-satim amaci ile verilen tekliflerdir.

n) ipotek teminatli menkul kiymet: Sermaye Piyasasi mevzuat
ile muadil yabanci llke diizenlemeleri uyarinca ipotek
teminatl menkul kiymet olarak tanimlanan menkul kiymeti,

30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yurirlige giren 6362 saylli Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 59 uncu
maddesinde “ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetler’in tanim ve genel
esaslarina yer verilmistir:

'8 Basel Komitesi, "Revisions to the Basel Il market risk framework", Subat 2011,
http://www.bis.org/publ/bcbs193.pdf, (09.09.2013), s.4.

35



Turkiye Bankalar Birligi

“MADDE 59 —(1) ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetler,
ihraggilarin genel yikdmldligi niteliginde olan ve teminatlar
karsilik gdsterilerek ihrag edilen sermaye piyasasi araglaridir.

(2) Ihraggilar, ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetlerin
teminati olan varliklari, diger varliklarindan ayri olarak
izlemekle  yidkidmlGdir.  Kurul, teminat varliklara iliskin
kayitlarin ihragginin yani sira ayri bir kurulug nezdinde de
tutulmasini zorunlu tutabilir.

(3) Ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetler itfa edilinceye
kadar; teminat varliklar, ihragginin ybnetiminin  veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi héalinde dahi
teminat amaci disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez,
teminat gdésterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak lizere haczedilemez, iflas masasina dahil
edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karar
verilemez.

(4) Ihragginin ipotek ve varlik teminath menkul kiymetlerden
kaynaklanan ylikimliliiklerini vadesinde yerine getirememesi,
ybnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi,
faaliyet izninin kaldirlmasi veya iflasi hélinde teminat
varliklardan elde edilen gelir, &éncelikle ipotek ve varlik
teminatll menkul kiymet sahiplerine ve teminat varliklarin
riskten korunmasi amaciyla yapilmis olan sézlesmelerin karsi
taraflarina yapilacak édemelerde kullanilir. Alacagi teminat
varliklarla kargilanmayan ipotek ve varlik teminatll menkul
kiymet sahipleri ve teminat varliklarin riskten korunmasi
amaciyla yapilmis olan sézlesmelerin karsi taraflari, ihragginin
diger mal varligina bagvurabilir.

(5) ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetlerin ihraggilari,
ihraci, ihrag limiti, ihra¢ sartlari, teminat varliklarin tirleri ve
nitelikleri, ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetler ile
teminat varliklar arasindaki teminat uyumu, teminat varliklara
iliskin kayitlarin tutulmasi, teminat sorumlusunun sahip olmasi
gereken nitelikler ve sorumluluklari, YTM’ye19 hizmetleri
karsiliginda teminat varliklardan édeme yapiimasi hélinde bu
6demenin hesaplanmasina iligkin usul ve esaslar ile ipotek ve
varlik teminath menkul kiymetlerle ilgili diger hususlar Kurulca
belirlenir.”

'® 6362 sayili SPK Kanunu Madde 3/1:
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Bu maddenin besinci fikrasinda Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
belirlenecegi ifade edilen diger hususlar Milga 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 13/A maddesine dayall olarak ¢ikarilmis olan ancak 6362 sayili
Kanun sonrasinda heniiz*® bir glncelleme yapilmamis olan, 4 Agustos 2007
tarihli ve 26603 sayili Resmi Gazete’'de yayimlanan “ipotek Teminatli Menkul
Kiymetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”dir (ITMK Tebligi).

ipotek teminatl menkul kiymetler (ITMK), bahsi gegen tebligin 4 {incii
maddesinin birinci fikrasinda miilga 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
59 uncu maddesinin birinci fikrasinda yer aldi§i sekilde tarif edilmistir. SYR
Yénetmeligi'nde ve alt diizenlemelerinde ifade edilen ITMK’larin, 6362 sayili
Kanun ve ITMK Tebliginde yer alan sartlari tasimasi gerekmektedir.

ITMK’nin geldigi kaynak mevzuat olan CRD’de bahsi gegen Teminatli
Menkul Klymetler21 “Covered Bonds” olarak adlandiriimaktadir. CRD 48’in
altmissekizinci fikrasinda teminatli menkul kiymet (covered bonds) tanimina
giren menkul kiymetler tanimlanmaktadir. Teminath menkul kiymet olarak
tanimlanan menkul kiymetler 6zetle su sekildedir:

85/611/EEC sayih direktifin?®> 22 nci maddesinin dérdinci fikrasinda
tanimlanan menkul kiymetlerden asagidakilerden herhangi biriyle
teminatlandirilmig menkul kiymetler,

o Belirli sartlar altinda dlkelerin merkezi hikimetleri, merkez
bankalari, kamu kuruluslari, bolgesel ve yerel otoriteleri, gok tarafli
kalkinma bankalari ve uluslar arasi teskilatlara kullandirilan krediler
veya bunlar tarafindan verilmis garantiler,

e Belirli sartlar altinda banka ve araci kurumlara kullandirilan
krediler,

e ikamet amagli gayrimenkul ipotegiyle teminat altina alinmis
krediler,

e  Ticari gayrimenkul ipotegiyle teminat altina alinmis krediler,

YTM: Yatirim kuruluglarinin, yatinm hizmet ve faaliyetinden kaynaklanan nakit 6deme veya
sermaye piyasas! araclari teslim yukumlalUklerini yerine getirememeleri halinde, Kurulca bu
Kanun gergevesinde alinan tazmin kararini yerine getirmek amaciyla kurulmus olan kamu tuzel
kisiligine sahip Yatirimci Tazmin Merkezini ifade eder.

2094.01. 2013 tarihi itibariyle

ZWCRD, 2006/48/EC sayili direktifin Ek-6’sinin Birinci Bolum{'niin “12. Exposures In The Form
Of Covered Bonds” baglidi altindaki 69 ve 71 inci fikralari.

2 Avrupa Ekonomik Toplulugu Konseyi, Council Directive 85/611/EEC of 20 December 1985 on
the coordination of laws, regulations and administrative provisions relating to undertakings for
collective investment in transferable securities,
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CONSLEG:1985L0611:
20080320:EN:PDF, (09.09.2013).
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e  Gemi ipotegi karsiligi kullandirilan krediler.

Dolayisiyla CRD 48’in s6z konusu altmigsekizinci fikrasindaki teminatli
menkul kiymet (covered bonds) taniminin kapsami ile Ulkemizin sermaye
piyasasi mevzuatinda yer alan “Ipotek Teminatl Menkul Kiymet” taniminin
icerigi blylk o6lcide uyumlu olmakla birlikte aralarinda muhtelif farkhliklar
bulunmaktadir. Bu farkhliklardan bazilari, teminat havuzunu olusturan
teminatlarin asgari oraninin her iki dizenlemede ayrismasi, c¢ok tarafli
kalkinma bankalari ve uluslararasi tegkilatlardan alacaklarin ve gemi
ipoteginin  Ulkemiz mevzuatinda sdz konusu kapsama girmemesi vs.
seklinde sayilabilir.

,0) Kamu kurulugu: Iktisadi alanda ticari esaslara gére faaliyet
gosterenler hari¢ olmak (lizere, merkezi ybnetim ve yerel
ybnetimlerden ayri kamu tlizel kisiligine haiz olan kuruluslar ile
bu kuruluglarin muadili yurtdisi kuruluslari,

Kamu kurulusuna iliskin aciklama 2013/28337 sayili “Bankalarin
Sermaye Yeterliliginin Olglilmesine ve Degderlendirimesine iligkin Yénetmelik
ve Ekleri’ne iliskin Genelge’de detayli olarak yapilimistir.

6) Kanun: 5411 sayili Bankacilik Kanununu,

p) Karsi taraf kredi riski: iki tarafa da yiikiimliiliik getiren bir
islemin muhatabi olan karsi tarafin, bu islemin nakit akisinda
yer alan son 6demeden énce temerrtide diigme riskKini,

Karsi taraf kredi riski; 6ztinde kredi riski ile ayni manayi tagsimakta olup,
hem piyasa riski hem de kredi riskine esas tutar hesabina dahil edilmektedir.
SYR Yénetmeligi'nin Ek 2’sinin baslhidinda ifade edilen turev finansal araglar,
repo islemleri, menkul kiymetler veya emtia 6diing verme veya 6diing alma
islemleri, takas slresi uzun islemler ile kredili menkul kiymet islemleri eger
ASH’de yer almakta ise bu islemlerden kaynaklanan karsi taraf kredi riski
piyasa riskine esas tutar hesabinda; ASH disinda (bankacilik hesabinda) yer
almakta ise kredi riskine esas tutar hesabinda dikkate alinmaktadir.

Diger taraftan karsi taraf kredi riskinin kredi riskinden ayristigi bazi
o6nemli noktalar bulunmaktadir. Her seyden 6nce karsi taraf kredi riski,
yukarida sayllan repo islemleri, tirev finansal araglar vb. igin
hesaplanmaktadir. ikinci olarak, karsi taraf kredi riski hesaplanacak
islemlerin vadeye kadar gegen sirede ya da vadede, karsilikli olarak her iki
tarafa da o6deme yapma yikumlaligu getiren soézlesmeler oldugu
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gérilmektedir. Uglincii olarak, kredi riski hesabinda sadece alacakli taraf
kredi riski hesaplarken, s6z konusu islemler i¢in borglu olsa dahi her iki taraf
da kars! taraf kredi riski hesaplamaktadir. Ornegin, karsi taraf kredi riski
hesabinda SYR Yénetmeligi'nin Ek 2’sinin Uglincli Boélim’inde yer alan
Gercege Uygun Degerine Gore Degerleme Yontemi'ni kullanan A ve B
bankalari kendi aralarinda bir tlrev islem yapmislarsa her iki banka igin karsi
taraf kredi riski hesabinda dikkate alacagi risk tutari asagidaki sekilde
bulunacaktir.

Risk Tutari = max(Yenileme Maliyeti,0) + Sézlesme Tutari * ilgili Katsayi

Dolayisiyla bir karsi taraf bu sdzlesmelerde borglu durumda olsa
(yenileme maliyeti negatif olsa) dahi, yukaridaki risk tutari formuline goére
risk tutari daima pozitif ¢gikacagi i¢in her iki taraf da karsi taraf kredi riski
hesaplayacaktir.

Karsi taraf riskinin azaltiimasi icin teminatlandirma, netlestirme, koruma
saglanmasi ve merkezi karsi taraflarin  kullanimi  gibi yollara
basvurulmaktadir. Ancak, riskin azaltiimasina yénelik olarak kullanilan risk
azaltim teknikleri; likidite riski, operasyonel risk ve sistemik riskler gibi ilave
riskler de gindeme getirebilmektedir.

r) Kiymetli maden: Kanunun 57 nci maddesindeki sinirlamalar
gercevesinde Kurulca belirlenmis olan kiymetli madenleri,

5411 sayill Bankacilik Kanunu’nun 57 nci maddesindeki sinirlamalar
cercevesinde bankalar, (mulga) 2499 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu®
kapsaminda gayrimenkul ve emtiayl esas alan soézlesmeler ile Kurulca
uygun gorilecek kiymetli madenlerin alim ve satimi hari¢ olmak UGzere ticaret
amacliyla gayrimenkul ve emtianin alim ve satimi ile ugragsamazlar. Alim
satimi yapilacak kymetli madenler ise 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili
Resmi Gazetede yayimlanan “Bankalarin Kiymetli Maden Alim Satimina ve
Alacaklarindan Dolayl Edindikleri Emtia ve Gayrimenkullerin Elden
Cikariimasina lliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik’te belirlenmistir.
Bahsi gecen Yodnetmeligin 4 Uncl maddesinde bankalarca alim satimi
yapilabilecek kiymetli madenlerin nitelikleri agiklanmistir. ilgili maddeye gére
bankalar, Kiymetli Madenler Borsalarinda islem gbéren veya standartlari ve
nitelikleri Hazine Mistesarli§i veya istanbul Altin Borsasi tarafindan
belirlenen ya da bu standartlara ve niteliklere uygunlugu bakimindan,
uretildikleri rafineriler itibariyla kabul edilebilirlikleri istanbul Altin Borsasinca
teyit edilen altin, giimiis ve platinin alim ve satimi ile Vadeli islem ve
Opsiyon Borsalarinda islem goren ve standart ve nitelikleri yetkili merciler

2 56z konusu 2499 sayll Kanun, 6362 saylli Sermaye Piyasasi Kanunu ile yurirlikten
kaldiniimigtir.
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tarafindan belirlenen altin, giimus ve platini esas alan s6zlesmelerin alim ve
satimini yapabilirler.

18 Kasim 2006 ve 26350 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Kiymetli
Maden Standartlari ve Rafinerileri Hakkinda Teblig'de kiymetli maden; “bar
ve kilge halindeki altin ve platin ile bar, kllge veya granul halindeki gumusu”
seklinde ifade edilmektedir. Sermaye yeterliliginin o6lciimesi bakimindan
altin, kur riski basligi altinda ele alinmakta ve SYR Yonetmeligi kapsaminda
kiymetli maden kapsaminda degerlendiriimemektedir.

s) Kolektif yatirnm kuruluglari (KYK): 28/7/1981 tarihli ve 2499
sayili Sermaye Piyasasi Kanununa iliskin alt diizenlemelerde
belirtilen yatirim ortakligi ve yatirnm fonlari ile muadil yabanci
tilke dizenlemeleri uyarinca kolektif yatirrm kurulusu olarak
kabul edilen kurulusglari,

SYR Yoénetmeligi'nde atif yapilan 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu, 6362 sayili Kanunla yururlikten kaldiriimistir. 6362 sayili Kanunun
3 Uncl maddesinde “m) Kolektif yatirim kuruluslari: Yatirim fonlari ve yatirm
ortakliklari” olarak tanimlanmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunun 48 inci maddesinin birinci
fikrasinda yatirim ortakliklari “Yatirim ortakliklari, sermaye piyasasi araglari,
gayrimenkul, girisim sermayesi yatirmlar ile Kurulca belirlenecek diger
varlik ve haklardan olusan portfyleri isletmek amaciyla, paylarini ihrag
etmek Uzere kurulan sabit veya degisken sermayeli anonim ortakliklardir.”
seklinde tanimlanmistir. Bahse konu Kanunun 49 uncu maddesinde yatirim
ortakliklarinin kurulug ve faaliyet sartlarina, 50 nci maddede “Degisken
sermayeli yatirnm ortakliklarina iligkin hikimler’e, 51 inci maddede ise
“Degisken sermayeli yatirnm ortakliklarinda uygulanmayacak hikimler’e yer
verilmistir. Degisken sermayeli yatinm ortakliklari ise, “sermayesi her zaman
net aktif degerine esit olan yatirim ortakliklaridir” seklinde tanimlanmistir.

Yatirim ortakliklarinin igleyisine iliskin ilave hikimler asagida isimlerine
yer verilen U¢ Teblig'de yer almakla beraber, 6362 sayili Kanunun yurdrlige
girmesi ile bu Teblig’lerde degisikliklerin olmasi muhtemeldir:

e Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklarina iligkin Esaslar Tebligi (Seri:
VI, No: 30) 5 Adustos 2011 tarihli ve 28016 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanmigtir.

e Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iligkin Esaslar Tebligi
(Seri: VI, No: 15) 20 Mart 2003 tarihli ve 25054 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanmistir.
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e Gayrimenkul Yatirrm Ortakliklarina iligkin Esaslar Tebligi (Seri: VI,
No: 11) 8 Kasim 1998 tarihli ve 23517 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanmistir.

Yatirnm fonlar ise, 6362 sayili Kanunun 52 nci maddesinin birinci
fikrasinda tanimlanmistir:

“Bu Kanun hiiktiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon
katilma payi karsiliginda toplanan para ya da diger varliklarla,
tasarruf sahipleri hesabina, inancli miilkiyet esaslarina gére
Kurulca belirlenen varlik ve haklardan olusan portféy veya
portféyleri igsletmek amaciyla portféy ybnetim girketleri
tarafindan fon ¢ tdzigid ile kurulan ve tizel Kkisiligi
bulunmayan mal varli§ina yatirrm fonu adi verilir.”

Mulga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’'na dayali olarak ¢ikariimis
olan, 19 Aralik 1996 tarih ve 22852 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Yatirm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi”24 ile yatirnm fonlarina iliskin Kanuna
ilave hukimler belirlenmis olmakla beraber yatirim ortakliklarinda oldugu gibi
bu Tebligin de degismesi muhtemeldir. Bu teblig uyarinca:

# 6362 sayili Kanun GECICi MADDE 1 — (1) Bu Kanunun uygulanmasina iliskin diizenlemeler,
bu Kanunun yayimi tarihinden itibaren bir yil iginde ydrirlige konulur. Bu Kanuna goére
yururlige konulacak duzenlemeler yururlige girinceye kadar, mevcut dizenlemelerin bu
Kanuna aykiri olmayan hikimlerinin uygulanmasina devam olunur.
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“Yatirirm fonu (Fon), Kanun hiikiimleri uyarinca halktan katiima
belgeleri kargiiginda toplanan paralarla, belge sahipleri
hesabina, riskin dagitiimasi ilkesi ve inanc¢li miilkiyet
esaslarina gére, asagida belirtilen varliklardan olusan portféyii
isletmek amaciyla kurulan mal varhigidir.

i) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan
ortakliklara ait hisse senetleri, &6zel ve kamu sektérii
borglanma senetleri,

ii) Tirk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar
hikimleri ¢cergevesinde alim satimi yapilabilen, yabanci ézel
ve kamu sektérii borglanma senetleri ve hisse senetleri,

iii) Ulusal ve uluslararasi borsalarda islem géren altin ve diger
kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihra¢ edilmis
ve borsalarda islem géren sermaye piyasasi araglari,

iv) Kurul’ca uygun gériilen diger sermaye piyasasi araclari,
repo, ters repo, future, opsiyon ve forward s6zlesmeleri.

v) Nakit degerlendirmek (izere yapilan IMKB Takas ve
Saklama Bankasi A.S. nezdindeki borsa para piyasasi
islemleri.

Fonlar, yukarida sayilan varliklardan olugsan portfoyii isletmek
amaci disinda herhangi bir isle ugrasamazlar.”

S6z konusu mevzuatta fon tirleri de ayrica tanimlanmigtir: Tahvil ve
bono fonu, hisse senedi fonu, sektér fonu, istirak fonu, grup fonu, yabanci
menkul kiymetler fonu, kiymetli madenler fonu, altin fonu, karma fon, likit fon,
degisken fon, endeks fon, fon sepeti, garantili fon, koruma amacli fon, 6zel
fon, serbest yatirim fonlari.

Yatirnm ortakhidinin tizel kisiligi bulunurken, yatirm fonlarinin tizel
kisiligi bulunmamaktadir. Yatinm fonlari daha ziyade mal toplulugu 6zelligi
gOstermektedir.

SPK mevzuati diginda muadil denetim otoritelerinde kolektif yatirim
kurulusu (collective investment undertakings) olarak kabul edilen kuruluslar
da SYR Yobnetmeli§i kapsaminda kolektif yatinm kurulusu olarak
degerlendiriimektedir.

Yatirrm fonlar ile yatinm ortakliklari arasinda baz farklar
bulunmaktadir. Oncelikle, yatirim fonlari, yatirim ortakliklarinin aksine, tizel
kisilige sahip olmayip mal toplulugu 6zelligi gostermektedir. Ayrica bahsi
gecen yapilar arasinda fiyatlarin belirlenmesi konusunda da yontem farklihgi
bulunmaktadir. Yatirim fonlarinin fiyatlari kendi i¢ tiztginde belirtilen saatte
menkul degerlere yatiriimis fonun degeri tespit edildikten sonra pay sayisina
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bélinerek bulunmaktadir. Dider taraftan yatinm ortakliklari borsa seans
salonunda iglem gdérmekte ve fiyati gun igindeki arz ve talebe gbre
degismektedir. Yatirim ortakligi paylari, fonun toplam defter degerine goére
iskontolu veya primli olarak satilabilmekte; buna kargin yatinm fonu paylari
defter degeri Gzerinden belirlenmektedir.

Kolektif yatirrm kuruluslari genel olarak dortli bir iligki icerisinde
calismaktadirlar. Bu iligkinin taraflari fon kurucusu (Kurucu), tasarruf
sahipleri, kolektif yatirrm kurulusunu yonetmekte ve menkul kiymet portfoyi
isletmekte uzman bir kurulug ve kolektif yatirrm kurulugsunun varhigini
saklayacak bir kurumdur. Kurucu, bir kolektif yatirrm kurulusu kurarak bu
kurulusa istiraki saglayan katima belgelerini ya da paylan tasarruf
sahiplerine arz eden ve kolektif yatirm kurulusunu her tirlG isleminden
dolayl ortaklara ve dizenleyici/denetleyici kurumlara karsi sorumlu olan
kurulustur. Tasarruf sahipleri, kolektif yatirim kurulusuna istirak eden gergek
veya tizel kigilerdir. Bu kisiler, anilan kolektif yatirm kurulusunun sahip
oldugu portfoyli temsil eden hisseleri veya Turkiye'deki adiyla katiima
belgelerini satin alarak kolektif yatirirm kurulusuna ortak olmaktadirlar.
Yonetici, Kurucu tarafindan atanan ve kolektif yatinm kurulusunun
varliklarini belirlenen amaglara uygun olarak yonetmekle sorumlu olan
kisidir. Saklama kurulusu, Kkolektif yatinm kurulugsunun portfdylndeki
varliklari saklamak ve bu varliklara baglh olarak ortaya ¢ikan faiz ve temetti
gibi gelirleri tahsil etmekten sorumludur.

Uygulamada kolektif yatinm kuruluslari inanglh miulkiyet esasina
dayandiriimaktadir. inangli miilkiyet esasinda kolektif yatinm kurulusuna
inangh olarak kolektif yatirrm kurulusu yoneticisi maliktir. Tasarruf sahipleri
muamelelerinin  bir kismini katilma belgesi alarak inangl yoneticinin
mulkiyetine verirler. Bu intikal bir inan¢ s6zlesmesi (kolektif yatirrm kurulusu
sb6zlesmesi veya i¢c tuzugu) ile saglanir. Ydnetici sézlesme cergevesinde
katilma belgeleri karsiliginda aldigi paralarin maliki olur, ancak bu paralari
sdzlesme cgergevesinde kullanmak zorundadir.

Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Teblig'inin “Fon ictiizigl” baslikh 17 nci
maddesinde asagidaki hiikiimler yer almaktadir;
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“Fon igtlizligiinde en az asadidaki hususlarin bulunmasi
zorunludur:

a) Fonun adl, tiirti ve tipi,

b) Kurucunun unvani ve adresi,

¢) Saklayici kurulusun unvani ve adresi,

d) Fon tutari, pay sayisi ve fon siiresi,

f) Fon tiri ve tipi gergevesinde yatirim yapilacak varliklar ve
portfby yénetim ilkeleri,

g) Katilma belgelerinin satisina ve geri satin alinimina iliskin
usul ve esaslar,

h) Portféyiin yénetimine ve saklanmasina iliskin esaslar,

i) Portféyiin degerlemesine iligkin esaslar,

j) Fon varliklarindan yapilabilecek harcamalara iliskin esaslar,
k) Fon gelir gider farkinin katiima belgesi sahiplerine
aktarilmasina iliskin esaslar,

I) Fona katilma ve fondan ayrilma gartlari,

m) Fonun tasfiye sekli.”

Bahsi ge¢en hukimler ile, yatinm fonlarina yatinm yapan kisi veya
kuruluglarin pay sahibi olduklari fona iligkin bilgi sahibi olmalari ve risklerini
gorebilmeleri amaglanmaktadir.

Diger taraftan, Avrupa Birligi (AB) dizenlemelerinde iki farkli kolektif
yatinm turiyle karsilagiimaktadir. Bunlardan birincisi, agik ug¢lu yatirim
fonlari veya yatirrm girketlerini ifade eden “Undertakings for Collective
Investment in Transferable Securities (UCITS) lerdir. Sz konusu kuruluslar,
13 Temmuz 2009 tarih ve 2009/65/EC sayii AB Direktifinde ele
alinmaktadir. ikinci tiir ise, kapal uglu yatinm fonu veya sirketlerinden
olusan kolektif yatinm kuruluglaridir (Collective Investment Undertakings of
closed end type). Bu tip kuruluslara iligkin kurallar ise, 14 Kasim 2003 tarih
ve 2003/71/EC sayili AB Direktifi'nde ele alinmigtir. Ancak farkli denetim
otoritelerinin kolektif yatirim kuruluglarini farkl sekilde ifade ettikleri de
gérilmektedir. Ornegin ingiltere’nin  bankacilik otoritesinin  (Financial
Services Authority, UKFSA) bu kuruluslari kolektif yatirrm programlari
(collective investment schemes) olarak isimlendirmektedir.

CRD 49 kapsamindaki piyasa riski béluminde sermaye yukimluliagu
hesaplanmasi beklenen “collective investment undertaking” tanimi igin
herhangi bir direktife referans veriimemistir. Dolayisiyla, “alim satim amaci”
iceren her tirlt kollektif yatirnm kurulusu piyasa riski hesaplamasinda dikkate
alinacaktir.
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s) Konsolide 6zkaynak: 1/11/2006 tarih ve 26333 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Bankalarin Ozkaynaklarina lliskin
Yénetmelikte belirlenen usul ve esaslar c¢ergevesinde
hesaplanacak konsolide 6zkaynaklari,

t) Konsolide sermaye yeterliligi standart orani: Konsolide
bazda hesaplanan “6zkaynak/(kredi riskine esas tutar +
piyasa riskine esas tutar + operasyonel riske esas tutar)”
standart oranini,

u) Korelasyon alim satimi: Bir endeksin ortalama korelasyonu
dikkate alinarak pozisyon alma stratejisini,

Belli bir endeksin korelasyonunun artmasi ya da azalmasi beklentisi ile
uzun yada Kkisa pozisyon alinmasi, korelasyon alim satimi olarak
tanimlanmaktadir.

Korelasyon alim satimi, Basel 2,5%° olarak tabir edilen degisiklikler ile
Basel Il metnine 689 (iv) paragrafinin eklenmesi sonrasinda uluslararasi
mevzuata dahil olmustur. Ulkemizde ise, Basel 2,5 degisiklikleri, Basel Il
dizenlemeleri 28 Haziran 2012 tarih ve 28337 saylli Resmi Gazete'de
yayimlanan sermaye yeterliligine iliskin diizenlemelere dahil edilmigtir.

Basel II'nin 689 (iv) paragrafina gére semaye gereksinimi hesaplanmasi
bakimindan, korelasyon alim satim portféyd; belirli kosullari saglayan
menkul kiymetlestirme ve “n” inci temerrit olayina bagh kredi tirev
drtnlerinden olugmaktadir. Sz konusu Urtnlerin bu portféyde sayilabilmesi
icin belirli iki temel sartin da saglanmasi gerekmektedir. Bunlardan birincisi,
s6z konusu korelasyon alim satimi portféylindeki pozisyonlarin, yeniden
menkul kiymetlestirme veya menkul kiymetlestiriimis pozisyonlarin tirevleri
gibi menkul kiymetlestirme dilimlerinde orantili bir paylasim saglanamayan
pozisyonlardan olugmamasi sartidir. Dolayisiyla herhangi bir menkul
kiymetlestirme dilimi Uzerine inga edilen opsiyonlar veya sentetik kaldiracl
en oncelikli (super senior) dilimler, korelasyon alim satim portfdyl disinda
tutulacaktir. S6z konusu portfdyln risklerinin kolay ydnetilebilir olmasi
amagclanmistir.

ikinci temel sart ise, tim referans varliklarin, iki yénli likit bir piyasasi
var olan tek bir referans borgluya dayal bir kredi tlrevi (single name credit
derivative) gibi tek bir referans borgluya dayali Urlnlerden olugmasi

% Basel Bankacilik Denetim Komitesi tarafindan Temmuz 2009'da, yayimlanan “Enhancements
to the Basel Il Framework”, “Revisions to the Basel || Market Risk Framework - Final Version”
ve “Guidelines for Computing Capital for Incremental Risk in the Trading Book - Final Version”
adli dokumanlar.
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gerekmektedir. S6z konusu ihracginin yer aldigi yodun olarak islem géren
endeksler de bu kapsamdadir. Dolayisiyla korelasyon alim satim portféy,
tek bir referans borgluya dayali driinlerden olusan referans varliklar iceren
menkul kiymetlestirme ve “n” inci temerrit olayina bagh kredi tirevlerinden
olugr—.a\caktlr."26

i) Koruma alicisi: Referans varliktan kaynaklanan kredi riskini
bir kredi tiireviyle kismen ya da tamamen lglincl Kigilere
aktaran tarafi,

Koruma alicisi, koruma saticisi, koruma tutari ve referans varlk
kavramlari, yaygin olarak kullanilan kredi tirevlerinden birisi olan “g¢) Kredi
temerrGt swab1” tanimi i¢in yapilan agiklamalar (zerinden anlatilacaktir.

v) Koruma saticisi: Referans varliktan kaynaklanan kredi
riskini bir kredi tireviyle kismen ya da tamamen (istlenen
tarafi,

Koruma Saticisi, “¢¢) Kredi temerriit swabi” tanimi igin yapilan
aciklamalar Gzerinden anlatilacaktir.

y) Koruma tutari: Kredi tiirevi sézlesmesi ile belirlenen ve
o6deme sartinin gerceklesmesi durumunda koruma saticisinin
koruma alicisina 6demek zorunda kalacagi tutari,

Koruma Tutar, “¢¢) Kredi temerrit swabl” tanimi i¢in yapilan
aciklamalar Gzerinden anlatilacaktir.

z) Krediye bagll tahvil: Koruma saticisinin, koruma alicisinin
ihrag ettigi ve geri Odemeleri bir referans varligin
performansina bagl olan tahvillerini nakit karsiliginda alarak,
referans varliktan dogan kredi riskini kismen ya da tamamen
tstlenmesini saglayan sézlesmeleri,

Krediye bagli tahviller (Credit Linked Note, CLN), bir kredi temerrt
swabi ile bir bono/tahvil bilesiminden olusmaktadir. Krediye bagh tahvillerde

% Dizdar Karakog, Sidika, “Basel 2,5: Korelasyon Alim Satimi Portfoyleri Icin Getirilen Istisna”,
Active Bankacilik ve Finans Dergisi, Ekim-Aralik 2011, Say::72.
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de bonolarda oldugu gibi, dizenli faiz 6demesi ve vade sonunda anapara
o6demesi yapilmaktadir. Kredi temerrit swaplari bilango disinda, krediye
bagh tahviller ise bilango iginde muhasebelestirimektedir. Asagida tipik bir
krediye bagl tahvil mekanizmasinin isleyisine yer verilmistir:

Sekil 5: Krediye Baglh Tahvil

Referans Varlik

Kupon
Odemesi Yatirm .

(% X) e Odeme sartl
gerceklesmezse %Y +
CDS primi ve vade
sonunda anapara
Odemesi (CDS  primi
referans varligin kalitesine

{ CLN ihraggisi J nfrn Ao R o™ CLN Yatinmais }

v

(Koruma Alicisi) |« Nakit (Koruma Saticisi)

Ulkemizde de uygulamasi bulunan krediye bagh tahvile iliskin bir érnek
su sekilde verilebilir. Avrupa’da mukim bir B bankasi (yukaridaki semada
koruma alicisi) Turkiye Cumhuriyeti Hazinesince ihra¢c edilmis devlet i¢
borglanma senetlerinden (DIBS) satin almistir ve bunun kargiiginda %X
getiri elde etmeyi beklemektedir. B bankasi, bu tahvilleri bilangosunda
bulundurmakla esasinda Turkiye Cumhuriyeti Hazinesinin temerrGt riskini
Ustlenmis durumdadir. B bankasi maruz kaldidi bu riski azaltmak amaciyla
s6z konusu DIiBS’lere bagh (dolayisiyla referans varlik DIBS olmaktadir)
tahviller ihrag etmigti. Bu tahvilleri ise Turkiye’de mukim Z bankasi
(yukaridaki semada koruma saticisi) satin almistir. Dolayisiyla Z bankasi
tahvilleri satin almak igin verdigi nakit karsihdinda belirli bir getiri (%Y + CDS
primi) kazanacaktir. Getiriler agisindan; CLN ihraggisinin elde edecedi %X
getiri ile CLN yatinmcisinin elde edecedi %Y+CDS primi birbirinden buyuk
veya klguk olabilmektedir.

%Y+CDS priminin %X’ten biyuk oldugu durumda; B bankasi transfer
ettigi kredi riski karsihdinda belirli bir maliyete katlanmaktadir. Ancak
referans varligin temerrit etmeyip sadece not indirimine maruz kalmasi
durmunda B bankasi kar elde etme sansina sahip olmaktadir.

%X'in %Y+CDS priminden blyik oldugu durumda; B bankasi kredi
riskini transfer etmekle beraber belirli bir tutarda da kar elde etmektedir. Z
bankasinin dogrudan DIBS’leri satin almayip bunun yerine daha disik
getirili CLN satin almasinin muhtelif nedenleri olabilmektedir. Ornegin;
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yatirimci tarafindan referans varlik dogrudan satin alinamayabilmekte veya
piyasada yeni DIBS ihraci olmayabilmekte yahut beklentiler nedeniyle
elindeki DiBS’leri satmak isteyen bir karg! taraf bulunamayabilmekte ya da
referans varligin getirilerinde artis gerceklesebilmektedir.

Krediye bagh tahvil isleminde her zaman %100 nakit fonlama
olmayabilmekte ve bu tir islemler kaldiragl olarak adlandiriimaktadir. Bu tir
islemlerde, yukaridaki 6rnekte Z bankasi tahvillerin sadece %50’sine iliskin
dogrudan 6deme yaparken kalan %50’si icin B bankasinca Z bankasi adina
piyasadan borglanilabilmektedir. Dolayisiyla Z bankasi tahvillerin 50’sini
bizzat kendisi fonlamakta, diger %50’sini ise piyasadan bor¢glanmakta; bunun
karsiliginda ise DIBS'in getirisini elde etmektedir.

aa) Kredi derecelendirme kurulusu (KDK):17/4/2012 tarihli ve
28267 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Derecelendirme
Kuruluglarinin  Yetkilendirilmesine ve Faaliyetlerine lliskin
Esaslar Hakkinda Ydénetmelik kapsaminda kredi degerliliginin
derecelendiriimesi faaliyetinde bulunmak amaciyla Kurulca
yetkilendirilen kurulugu,

Kredi derecelendirme  kuruluglarina iliskin  agiklamaya SYR
Yénetmeligi'nin 4 Gncl maddesi igin yapilan agiklamalarda yer verilmistir.

bb) Kredi riski azaltimi: Bankaca maruz kalinan kredi riski
tutar ya da tutarlarinin azaltimi amaciyla kullanilan teknigi,

Kredi riski azaltimi bankalarin maruz kaldi§i kredi riskini azaltmak ya da
sinirlamak i¢in kullanilan uygulamalari ifade eder. Bu uygulamada kullanilan
aracglar temelde fonlanmis kredi korumasi ve fonlanmamis kredi korumasi
olarak iki basliktan olugur. Bu konuda sdylenmesi gereken énemli bir nokta,
kredilere uygulanan risk agirhdinin bir kredi riski azaltim teknigi olarak
degerlendirimedigidir. Ornegin teminatinda konut amagh bir gayrimenkul
bulunan konut kredisine %50 risk agirhidi uygulanmasi bir kredi riski azaltim
teknigi degildir ancak bu kredinin mukabilinde bir de mevduat rehni alinmasi
kredi riski azaltim teknigi olacaktir.

Kredi riski azaltim tekniklerinin iliskin hukidmler 28 Haziran 2012 tarihli

ve 28337 sayilll Resmi Gazete'de yayimlanan Kredi Riski Azaltim
Tekniklerine lliskin Teblig’de (KRAT Tebligi) yer almaktadir.
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cc) Kredi riskine esas tutar: Sermaye yeterliligi standart
oraninin hesabinda kredi riski nedeniyle maruz kalinabilecek
zararlara karsi bulundurulmasi gereken ézkaynak miktarinin
tespitinde dikkate alinacak tutari,

¢¢) Kredi temerriit swabi: Koruma saticisinin, koruma
alicisinin  6deyecegi belli bir bedel karsiliginda referans
varliktan kaynaklanan kredi riskini kismen ya da tamamen
ustlendigi ve O6deme sartinin gergeklesmesi durumunda
koruma alicisina koruma tutarini 6demeyi taahhiit ettigi
sézlesmeleri,

Kredi temerriit swabi (Credit Default Swap, CDS) islemi, kredinin
temerrit riskinin transfer edilmesini saglayan bir sdzlesmedir. Temerrit
durumu ile referans varlikta olusacak deder kaybi veya zarara karsi koruma
saglayan bu enstriman, kredi tirev piyasalarinda yaygin olarak kullanilan ve
basit finansal yapiya sahip bir Uriindir. Bahsi gegen islemde, koruma alan
taraf sbzlesme vadesi boyunca, periyodik olarak, sézlesmenin nominal
degeri Uzerinden, kredi riskinin boyutuna bagh olarak genellikle belli bir primi
koruma satan tarafa 6demektedir. Ancak referans varlikta herhangi bir
temerrit durumunun olusmasi halinde koruma satan taraf, koruma alan
tarafa 6deme yapmaktadir.

Kredi temerrit swap islemindeki en 6nemli konulardan biri, temerrit
durumunun ve 6deme sartlarinin sézlesmede iyi tanimlanmis olmasi
gerekliligidir. Temerrat tanimi, herhangi bir belirsizlige meydan vermeyecek
Olcide acik ve kesin olarak yapiimalidir. Temerrtt durumu, islemden isleme
degismekle birlikte, genellikle referans varligin borglusunun iflas etmesi,
6deme kabiliyetini yitirmesi, kredinin yeniden yapilandiriimasi, vadesi gelen
bir 6demenin zamaninda yapilamamasi, borg¢lunun kredi derecelendirme
notunun belli bir diizeyin altina diismesi gibi kosullarda olugmaktadir.

Kredi temerrit swap isleminde koruma satan taraf ancak referans
varlikta bir temerrit durumunun olugsmasi halinde 6deme yaptigindan,
temerrt swaplari bir swap isleminden daha ¢ok, bir sigorta islemine, 6denen
temerrit marji da sigorta primine benzemektedir.

Sekil 6°da tipik bir CDS isleminin isleyis mekanizmasi verilmektedir:
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Sekil 6: CDS Mekanizmasi

Periyodik Prim Odemesi

» | Koruma Satan
Koruma Alan Taraf |« Taraf (Garantor)

Temerriit Durumunda (Kosullu) Odeme

A

Faiz ve
Anapara Kredi
Odemesi

Referans Varlik

Ornegin, 1 Mart 2011°de 5 yil vadeli bir kredi temerriit swabi sézlesmesi
yapildigini ve koruma alicisi tarafin 100 milyon USD nominal bedel
Uzerinden koruma saticisina yillik 90 baz puan prim (100.000.000 X 0,009)
6demeyi kabul ettigini varsayalim. Vadeye kadar temerrit durumu
olusmadikga koruma alicisi, koruma saticisina 2012, 2013, 2014, 2015 ve
2016 yillarinin Mart ayl basinda 900.000 USD o&deyecektir. Eger vade
icerisinde kredi temerr(t olayl gergeklesirse 6ngérilen 6deme sekline bagl
olarak; fiziki teslim halinde koruma alicisi s6zlesmeye konu varlidi koruma
saticisina teslim edecek ve karsiliginda s6zlesmede belirlenen tutari tahsil
edecektir, nakdi uzlasmada ise kredi olayindan sonraki belirlenen bir glinde
piyasada gergeklesen en dusuk fiyat ile nominal deder arasindaki fark
koruma alicisina ddenecektir.

dd) Kredi tiirevi: Kredi temerriit swabi, toplam getiri swabi
veya krediye bagl tahvili,

ee) Kur riski: Bankalarin, tim dbéviz varlik ve ydkamlilikleri
nedeniyle déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
sonucu maruz kalabilecekleri zarar olasiligini,

Bankalarin yabanci para cinsinden sahip olduklari uzun (kapali) ve/veya
kisa (aglk) pozisyonlarinin degerinin, bu yabanci paralarin yerel para
karsisindaki degerinin (déviz kuru) degisiminden olumlu ya da olumsuz
etkilenmesi mimkindir. Burada her hangi bir yabanci para birimi cinsi i¢in
yukumlUlklerin varliklardan daha fazla olmasi o para birimi igin agik
pozisyon, daha az olmasi ise kapall pozisyon olarak adlandiriimaktadir. Kur
riski, bankanin yalnizca alim satim amagch degil, tUm bilango i¢i ve disi
pozisyonu Uzerinden hesaplanmaktadir.
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Bankalarin yabanci para cinsinden net genel pozisyonlarina, 1 Kasim
2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmis olan “Yabanci
Para Net Genel Pozisyon/Ozkaynak Standart Oraninin Bankalarca
Konsolide ve Konsolide Olmayan Bazda Hesaplanmasi ve Uygulanmasi
Hakkinda Yoénetmelik” ile getirilen sinirlamalar uyarinca yapilan
hesaplamalar, SYR Yonetmeligi'ndeki kur riski icin yapilan sermaye
yukimliligl hesaplamalarindan farkli bir sekilde gercgeklestiriimektedir. Kur
riski icin sermaye yukimligl hesaplamasi SYR Yonetmeligi'nin 19 uncu
maddesinde anlatilacaktir.

ff) Kurul: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunu,
g9) Kurum: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunu,

gg) Kiigiik ve orta bliyiikliikteki igletmeler (KOBI): Bakanlar
Kurulunun 19/10/2005 tarih ve 2005/9617 sayili Karari eki
Kiigiik ve Orta Biiylikliikteki isletmelerin Tanimi, Nitelikleri ve
Siniflandiriimasi  Hakkinda Yénetmelikte “KOBI” olarak
adlandirilan ekonomik birimler ile muadil yabanci (ilke
diizenlemeleri uyarinca “KOBI” olarak kabul edilen kuruluglari,

SYR Yénetmeliginde yapilan KOBI taniminda, Bakanlar Kurulu'nun
19/10/2005 tarih ve 2005/9617 sayili Karari eki Kuguk ve Orta BUyuklukteki
isletmelerin Tanimi, Nitelikleri ve Siniflandiriimasi Hakkinda Yénetmelik'te
yer alan KOBI tanimina atifta bulunulmustur. Bahsi gegen yonetmeligin
tanimlar bdliimiinde KOBI?’, “250 kisiden az yilhk galisan istihdam eden ve
yillik net satis hasilati veya mali bilangosundan herhangi biri kirk milyon Tuark
Lirasini agsmayan ve bu Yoénetmelikte mikro isletme, kiiglk isletme ve orta
blyuklikteki isletme olarak siniflandirilan ekonomik birimleri ve girisimleri,”
seklinde tanimlanmaktadir.

Sézkonusu tanim CRD ve Basel Il metinlerinde yer alan tanimlara gére
bazi farkliliklar icermektedir. Bunlardan en &nemlisi ciro kriterinin, CRD
taniminda gecen 50 milyon EURO’dan 40 milyon TL’ye dusuriimesidir. Bu
durum CRD tanimina gére daha az sayida firmanin KOBI tanimi igerisinde
yer almasi anlamina gelmektedir. Nitekim Ulkemizdeki firma buyuklukleri
dikkate alindiginda 50 milyon euro ciro kriteri KOBI tanimi igin yiiksek bir
seviye olusturmaktadir. Tanim ayrica muadil yabanci Ulke dizenlemeleri
uyarinca KOBI olarak kabul edilen kuruluslari da icermektedir. Bu durumda

7 4 Kasim 2012 tarih ve 28457 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Kiigik ve Orta
BuyUklUkteki Isletmelerin  Tanimi, Nitelikleri ve Siniflandirimasi Hakkinda Yonetmelikte
Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik”ile guncellenmis halidir.
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Tirkiye'de faaliyet gdsteren KOBI'ler igin belirlenen 40 milyon ciro siniri
muadil yabanci tilke diizenlemeleri uyarinca KOBJ’ler igin farkl olabilecektir.

KOBI'ler, SYR Yénetmeligi'ne goére “Perakende Krediler’ veya
“Kurumsal Krediler” olmak Uzere iki farkh risk sinifi altinda yer almaktadir.
SYR Yoénetmeligi'nin 6 nci maddesinin ikinci fikrasina gore bir kredinin
perakende kredi olarak siniflandirilabilmesi icin “maruz kalinan riskin gercek
kisi veya kisilerle ya da KOBI'lerle ilgili olmasi” gerekmektedir. Bu sart
alacagin karsi tarafini tanimlamaktadir. Buna ilave olarak getirilen diger bir
kriter ise, alacagin tutari ile ilgili olup “brut tahsili gecikmis alacaklar dahil,
sarta bagh olan ve olmayan ikamet amagh gayrimenkul ipotegi ile
teminatlandirilmis alacaklar hari¢ olmak Gzere borglu musterinin veya borglu
risk grubunun bankaya, ana ortakliga ve bagli ortakliklarina olan toplam borg
tutarinin iki milyon TL'yi gegmemesi’dir. Ayrica, “bor¢lu musteriden veya
bor¢lu risk grubundan olan alacak toplaminin perakende alacak sinifina
dahil tim alacaklarin binde ikisini asmamasi” hikmi ile alacak havuzunun
cesitlendiriimesine ve yénetilmesine iligkin bir sart getirilmistir.

KOBI tanimina uygun bir kars! tarafa kullandirilan kredinin “Perakende
Kredi” olarak siniflandirimamasi durumunda bu kredi “Kurumsal Kredi”
olarak siniflandirilacaktir. Bu durum KOBI kredilerinin Kurumsal KOBI veya
Perakende KOBI olarak iki ayri grupta ele alinmasini gerektirmektedir. Bu
ayrim ise alacak tutarindan kaynakli olarak bankadan bankaya
degisebilecektir. Tablo 1'de herhangi bir firmanin KOBI veya kurumsal
olmasi ve bu firmadan olan alacadin perakende bir alacak mi yoksa
kurumsal bir alacak mi olacaginin ayirt edilmesinde kullanilabilecek bir
sablon yer almaktadir. Firmalar oncelikle ciro ve galisan sayisi kriterine gére
kurumsal firmalar veya KOBI'ler seklinde ayrilacak, KOBI oldugu gorilen
firmalardan olan alacaklarin buyukligu ve bu firma alacaginin bankadaki
ybnetim sekline gore alacagin perakende veya kurumsal alacak olmasina
karar verilecektir. Bu kapsamda ancak 40 milyon TL’den daha az cirosu olup
calisan sayisi yilhk 250 kisiden az ve bankadaki riski 2 milyon TL'den daha
az olan firmalardan alacaklar, “Perakende KOBI” alacagl olarak
siniflandirilacaktir.
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Tablo 2: Firmalarin ve Kullandirilan Kredilerin Portfoy ve Karsi Taraf
Siniflandirmasi

Ciro Kriteri Caligan Kredi Banka Siniflandirmasi Kredinin Kargi
Sayisi Kriteri Tutan Kriteri Siniflandirilacagi Tarafin
Kriteri Portféy Ozelligi
250 \18 uzern Kurumsal Kurumsal
40 Milyon TL caligan
ve Uzeri
Ciro/Bilango 250°'den az
Kurumsal Kurumsal
calisan
250 ve lzeri Kurumsal Kurumsal
calisan
2 Milyon )
TL Uzeri Kurumsal KOBI
40 Milyon TL Kredi*
alti
Ciro/Bilango 250'den az
*Bankada Perakende i
galisan Kredi Olarak Yénetilmesi Perakende KOBI
2 Milyon TL
Alti Kredi
*Bankada Kurumsal i
Kredi Olarak Yénetimesi Kurumsal KOBI

* Borglu miisteriden veya borglu risk grubundan olan alacak toplaminin perakende alacak sinifina
dahil tiim alacaklarin binde ikisini agmamasi

Kurumsal KOBI'ye kullandirilan bir kredinin risk agirliklandiriimasinda
KOBI'nin Kurul tarafinca notlari sermaye vyeterliligi hesaplamasinda
kullanilmasina izin verilen bir kredi derecelendirme kurulusundan alacagi not
dikkate alinacaktir (S6z konusu derecelendirme kurulusunun notlarinin
banka tarafindan sermaye yeterliliginde kullanilacaginin taahhit edildigi
varsayimi altinda). Aksi durumlarda ise %100 risk agirhdi uygulanacaktir.
Perakende KOBT''lere kullandirilan kredilere uygulanacak risk agirhgi
derecelendirme notundan ba@imsiz olarak %75tir. KOBI'lere iligkin ilave
degerlendirmelere SYR Yoénetmeligi'nin Ek 1’inin Birinci BOlum’dnin 40 inci
maddesinde yer verilmistir.

53



Turkiye Bankalar Birligi

hh) Menkul kiymet ve emtia 6diing verme veya 6diing alma
islemi: Odiing alan tarafin, gelecekte belirli bir tarihte ya da
devreden tarafin talebi lizerine, denk ve muadil menkul
kiymetleri iade edecegi taahhiidiine tabi olarak, bir kurulusun
veya onun karsi tarafinin menkul kiymetleri veya emtiayi
uygun bir teminat kargiliginda devrettigi bir islemi (Menkul
kiymetleri veya emtiayi devreden kurulug agisindan bir menkul
kiymet veya emtia 6diing verme islemi, bunlarin devredildigi
kurulug agisindan ise bir menkul kiymet veya emtia 6diing
alma islemidir),

Menkul kiymet veya emtia 6diing alma/verme islemleri (securities and
commodities lending or borrowing transactions), iki taraf arasinda
dlzenlenen sozlesmeye goére belirlenen esaslar dahilinde, menkul
kiymetlerin/femtianin belirli bir dénem icin 6ding verilmesi/alinmasi ve daha
sonra ayni menkul kiymetlerin/emtianin geri alinmasini/ verilmesini ifade
etmektedir. S6z konusu iglem, menkul kiymetleri/emtiayr devreden kurulug
agisindan bir menkul kiymet/emtia 6diing verme islemi; bunlarin devredildigi
kurulus agisindan ise, bir menkul kiymet/emtia 6diing alma islemi olacaktir.

Bu islemde 6édiing alinan menkul kiymet icin nakit ya da bir borglanma
senedinin teminat olarak verilmesi de s6z konusu olabilir. Coju zaman,
6ding alan taraf éding veren tarafa isleme konu menkul kiymetin nominal
tutarinin belirli bir oraninda yillik tcret 6demesi yapmaktadir. Vade boyunca
menkul kiymetlere bagli getiriler, genelde 6ding¢ verene ait olmakta olup,
aksi taraflarca kararlastirilabilmektedir. Menkul kiymet &6din¢ verme
islemlerinde (MKOVi) &diing veren taraf teminat olarak; menkul kiymet,
nakit, teminat mektubu ile mevduat rehni veya blokaji alabilmektedir.

MKOVi'ye genel olarak agiga satislarda bagvurulmaktadir. Menkul
kiymet borsasinda satis emri veren bir musteri sattigi anda menkul
kiymetlere sahip degilse (yani bu satis emriyle kisa pozisyon aldiysa) veya
elinde bulunan menkul kiymetleri karsi tarafa teslim edemiyorsa,
gerceklesen satis islemini tamamlayabilmek, menkul kiymetleri kargi tarafa
teslim edebilmek icin, ihtiyag duydugu menkul kiymetleri 6din¢ almak
zorundadir.

Odiing alan taraf, menkul kiymetin iade ediimesi zamani geldiginde
kendi portféyiinde anilan menkul kiymet bulunmuyor ise sézkonusu menkul
kiymeti piyasadan satin alabilmektedir. MKOVi'ne yénelik olarak SPK
tarafindan 14 Temmuz 2003 tarihli ve 25168 sayilli Resmi Gazete'de
yayimlanarak yurarlige giren “Sermaye Piyasasi Aracglarinin Kredili Alim,

Aciga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Teblig” isimli bir
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dizenleme de bulunmaktadir. Anilan tebligin28 4 Uncu maddesinin Gglncu
fikrasi hikumleri uyarinca bankalar 7 nci ve 8 inci maddeleri hari¢ olmak
lizere bahsi gegen tebli§ hikiimlerine tabidir®®. Anilan isleme iliskin 6rnege
asagida yer verilmistir.

Ornek: A bankasi B bankasindan X hisse senetlerini éding almak
istemektedir. B bankasi bu hisse senetlerini 6din¢ vermekle A bankasina,
bu hisse senetlerini satarak kisa pozisyon alma imkani vermistir. A bankasi
satis islemini yaparken X hisse senetlerini piyasadan, satis yaptig fiyattan
daha dlsiik fiyata alabilece@i beklentisi icerisindedir ki bu da A bankasinin
umdugu kardir. A bankasi X hisse senetlerini 6ding alip pesin olarak
sattiginda bir nakit akisi elde etmektedir. Bu nakit akisi A bankasinin kisa
vadeli fon ihtiyaci igin ya da spekuilatif kazang elde etmesi igin
kullanilabilecektir. Emtia Odiing Verme islemi (EOQVI); éziinde MKOVi'den
farkli olmayip, yukarida verilen érnege benzer sekilde gerceklestiriimektedir.
Ancak bu noktada Kanun agisindan agiklanmasi gereken dnemli bir nokta
vardir. Kanun’un “Gayrimenkul ve Emtia Uzerine islemler’ baghkli 57 nci
maddesinin bazi hikimleri agsagida sunulmustur;

“

Bankalar, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda
gayrimenkul ve emtiayl esas alan s6zlesmeler ile Kurulca
uygun gériilecek kiymetli madenlerin allm ve satimi harig
olmak lizere ticaret amaciyla gayrimenkul ve emtianin alim
ve satimi ile ugrasamaz, ipotekli konut finansmani kurulusu
ve gayrimenkul yatinm ortakliklari haric olmak lzere ana
faaliyet konusu gayrimenkul ticareti olan ortakliklara
katilamazlar.

Katilim bankalari tarafindan gayrimenkul, ekipman veya emtia
temini veya finansal kiralama, kar ve zarar ortakligi, ortak
yatirimlar yoluyla finansman saglanmasi ve benzer faaliyetler
nedeniyle (stlenilen ylkimliliiklerden dolayi gayrimenkul ve
emtia lzerine yapilan islemler, bu madde ile yasaklanan ve
sinirlanan faaliyetler kapsaminda degerlendiriimez.”

Buna gore bankalarin emtia ticareti yapmalari yasaklanmistir. Bunun

% 31.12.2012 tarihli ve 28514 (4.miikerrer) sayili Resmi Gazetede yayimlanan "Sermaye
Piyasasi Araclarinin Kredili Alim, Agiga Satis ve Odiing Alma ve Verme islemleri Hakkinda
Tebligde Degisiklik Yapiimasina Dair Teblig" Seri: V, No: 133 ile glincellenmis hali.

» iigili teblig Madde 4, fikra 3’(in tam metni: “Bankalarin sermaye piyasas! araci alimi igin
dogrudan mdigterilere kullandirmak Uizere bu Tebligde O6zkaynak olarak sayilan kiymetler
karsiliginda agmig olduklari krediler de ilgili mevzuat hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla 7 ve 8 inci
maddelerde diizenlenen genel ve 6zel nitelikteki limitlere iliskin hikimler diginda bu Tebligde
yer alan esaslara tabidir.”
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istisnalari yukarida zikredilen madde hikmilnde de belirtildigi lzere katilim
bankalarinin bazi faaliyetleri ile yine Kanun'un 77 nci maddesi uyarinca
kalkinma ve yatirim bankalarinin faaliyetleridir.

11) Menkul kiymetlestirme: Maruz kalinan bir riskle veya risk
havuzuyla baglantili  kredi riskinin  dilimlere ayrildig,
6demelerin tasinan riskin veya risk havuzunun performansina
bagl oldugu ve kayip dagiliminin bu dilimlerin siralamasiyla
belirlendigi menkul kiymet ihracina yénelik islem veya plani,

Menkul kiymetlestirme, “securitization” kelimesinin Turkgelestirilmis
seklidir. Kimi zaman “sekritizasyon” terimi de menkul kiymetlestirme ifadesi
yerine kullaniimaktadir. ~ Genellikle, menkul kiymetlestirmede, ¢ok sayidaki
tiketici kredileri veya diger kaynaklardan dogan alacaklar bir araya
getirilerek bir havuz olusturulmakta; bu havuzdaki alacaklar menkul kiymete
donusturilerek yatirimcilara satilmaktadir. Bu sayede, likiditesi olmayan, ¢ok
sayida, kiglk tutarlardaki alacaklar ikincil piyasada dolagsimi mimkudn olan
menkul kiymetlere déniismektedir. Menkul kiymetlestirme neticesinde ihrag
edilen menkul kiymetler, varliga dayali menkul kiymetler (asset backed
securities) olarak adlandiriimaktadir. Bunun sebebi, bu menkul kiymete
iliskin anapara ve faiz ©6demelerinin, menkul kiymetlestirmeye konu
varliklardan elde edilen nakit akimi ile yapilmasidir. Varliga dayali menkul
kiymetin ihraggisi, menkul kiymeti elinde bulundurana, varliga dayali menkul
kiymetin satin alinmasi icin 6denen anapara ve bu anaparaya karsililik gelen
faizi dayanak varliklarin getirilerini kullanarak ddemeyi taahhit eder. Geri
6demelerde kullanilan kaynaklar ve maruz kalinan riskler agisindan, tahvil
gibi klasik menkul kiymetler ile varhda dayali menkul kiymetler arasinda
onemli hukuki ve finansal farklar mevcuttur.

Tipik bir menkul kiymetlestirme isleminde fona ihtiya¢ duyan kaynak
sirket, menkul kiymetlestirilecek alacaklarini belirli bir satis bedeli
karsiiginda, 6zel amagh menkul kiymetlestirme sirketine (OMKS) satar.
OMKS, bir veya daha ¢ok sayida menkul kiymetlestirme islemini
gerceklestirmek amaciyla kurulan; faaliyetleri sadece bu amaci
gerceklestirmekle sinirh olan; yapisi itibariyle yukimldliklerini menkul
kiymetlestirme kurucusu bankanin yikumldlUklerinden ayirmayr amaglayan
ve bu sirkete karsi hak sahibi olanlarin bu haklarini herhangi bir kisitlama
olmadan rehnetme veya takas etme hakkina sahip oldugu, banka disindaki
bir fon kurulusu ya da bagka bir tiizel kigiyi ifade eder. Genellikle OMKS;
alacaklari, kaynak sirketin aktifinden gikacak ve kendi aktifine girecek sekilde
devralir. Devraldigi alacaklar karsiliginda varliga dayali menkul kiymet ihra¢
eder. Bu kurulusun aktifinde sadece, varliga dayali menkul kiymet ihraci igin
devraldigi alacaklar; pasifinde ise sadece varliga dayali menkul kiymet
ihracindan dogan borglari bulunur. Varliga dayali menkul kiymetler sermaye
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piyasalarinda satilir; satistan elde edilen fonlarla kaynak sirketten satin
alinan alacaklarin bedeli ve diger ihrag masraflari karg,llamr.30 Asagida
geleneksel menkul kiymetlestirme islemine iligskin sire¢ 6zetlenmektedir.
Tablo 3'te ise geleneksel menkul kiymetlestirme isleminin taraflar Gzerindeki
muhasebesel etkileri 6zetlenmektedir. Menkul kiymetlestirme &ncesi ve
sonrasinda kredi borglusu igin degisen bir durum bulunmamaktadir. Menkul
kiymetlestirme O©ncesinde kurucu bankanin aktifinde kredi alacaklari
bulunmakta iken, menkul kiymetlestirme sonrasinda bu alacaklarin OMKS'’ye
aktariimak suretiyle nakde déniistigu gérilmektedir. OMKS’nin ise menkul
kiymetlestirme Oncesinde herhangi bir varlik veya yukimlaligd mevcut
degilken, menkul kiymetlestirme sonrasinda kurucu bankadan aldigi kredi
alacaklarini varlik olarak, yatinmcilara yapacagi (kupon ve/veya anapara)
odemelerini  ylkUmlllik  olarak  muhasebelestirmektedir. Menkul
kiymetlestirme Oncesinde yatinmcilarin aktiflerinde nakit bulunmakta iken,
OMKS tarafindan ihrag edilen menkul kiymetleri ellerindeki bu nakit ile satin
alarak bilangolarinin aktifine alinan menkul kiymetleri koyacaklardir.

Tablo 3: Geleneksel Menkul Kiymetlestirme Isleminin Taraflar
Uzerindeki Muhasebesel Etkileri

Menkul Kiymetlestirme Menkul Kiymetlestirme Sonrasi
Oncesi
Varhk Yikiimluliik Varhk Yukiimlilik
Kredi Kredi Tutari | Kredi Kredi Tutari Kredi
Borglusu Odemeleri Odemeleri
Kurucu Kredi - Yatirimcilardan -
Banka Alacaklari Toplanan Nakit
OMKS - - Kredi Alacaklari Yatirimcilara
Satilan Menkul
Kiymet
Yatirnmci Nakit - Alinan Menkul -
Kiymet

?0 Dogru, Halil, Basel Il ve IAS 39 Muhasebe Standardi Cergevesinde Menkul Kiymetlestirme
Isleminin Turkiye’de Banka ve Diger Kaynak Sirketlerin Bilanco ve Sermaye Yeterliligi
Yikimldluklerine Etkileri, Bankacilar Dergisi, 2007, Sayi 62.
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Sekil 7: Geleneksel Menkul Kiymetlestirme islemi

Menkul Kiymetlestirme __ Kredi Geri Odemeleri ' )
Kurucusu Banka < Kredi Borglulari

A

Kredi

Odemelerinden Yatinmcilardan
Kaynaklanan Toplanan Nakit
Nakit Akigi

Menkul Kiymetin Geri Odemeleri = ——=
P g Yatirimcilar
Menkul Kiymetler icin Odenen Nakit

ii) Menkul kiymetlestirme kurucusu banka: Borglunun veya
potansiyel  bor¢lunun  menkul  kiymetlestirmeye  konu
yukumliliiklerine  veya menkul kiymetlestirmeye konu
potansiyel yikiumldltklerine iliskin s6zlesmeye dogrudan veya
dolayli olarak déhil olan ya da lg¢tincii bir tarafin maruz kaldigi
riskleri satin alip kendi bildngosuna aktaran ve daha sonra

menkul kiymetlestiren bankayi,

Menkul kiymetlestirme kurucusu banka terimine iliskin agiklamalar “n)
Menkul kiymetlestirme” terimi icin yapilan agiklamalarda yer almaktadir.

) Menkul  kiymetlestirme  pozisyonu: Bir  menkul
kiymetlegtirme isleminde maruz kalinan risk tutarini,

ilk bakista, menkul kiymetlestirme pozisyonlarinin sadece OMKS
tarafindan ihra¢ edilen menkul kiymetleri elinde bulundurmaktan
kaynaklandigi izlenimi dogsa da bir menkul kiymetlestirme isleminde, ilgili
taraflarin her birinin UGzerinde menkul kiymetlestirmeye iliskin bazi riskler
kalabilir ve bu risklerin her biri bir menkul kiymetlestirme pozisyonu olusturur.
Ornegin likidite kredisi tahsis taahhitleri ve kredi korumasi tirleriyle
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saglanan kredi kalitesi iyilestirmeleri gibi islemlerden de bazi riskler ortaya
cikabilmekte ve bu nedenle menkul kiymetlestirme pozisyonlari
olusabilmektedir.

Menkul kiymetlestirme, 1988 yilinda yayimlanan Basel I'de iginde
dizenlenmemigken 2004 yilinda yayimlanan Basel II’de oldukga ayrintili bir
bicimde duzenlenmigtir.  Menkul kiymetlestirme iglemlerinin dolayisiyla
menkul kiymetlestirme pozisyonlarinin sermaye yeterliliginde nasil dikkate
alinacagi “Menkul Kiymetlestirmeye lliskin Risk Agirlikli  Tutarlarin

Hesaplanmasi Hakkinda Teblig"de detayli olarak agiklanmistir.

kk) Merkezi takas kurumu: Bir veya birden fazla finansal
piyasada alinip satilan sézlesmelere iliskin islemlerde araci
olan ve her saticiya karsi alici ve her aliciya karsi satici
konumunda bulunan ve aracilik yapmaya hukuken yetkili
kurumu,

CRD orijinal metninde “Central Counterparty” olarak ifade edilmis olan
bu kavram mevzuat taslaklarinda “merkezi karsi taraf’ yerine “merkezi takas
kurumu” olarak yer almistir. Esasinda merkezi kars taraflar temel olarak her
aliciya satici ve her saticiya da alici olma iglevini Ustlenmekte, bunun
vanisira merkezi takas kurumlari gibi takas iglemlerini de
gerceklestirebilmektedir.

Ulkemizde sinirh sayida ve tirde Griin igin bdyle bir yapilanma
mevcuttur. Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.S. kendi biinyesinde yapilan
islemler agisindan merkezi bir karg! taraf dzelligi géstermektedir. Ulkemizde
vadeli islemler piyasalarinin teskilini teminen, 1999 yilinda (miilga) 2499
sayilli Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40 inci maddesinde 4487 sayil
Kanunla degisiklik yapilarak, lGlkemizde vadeli islem ve opsiyon borsasi
kurulabilmesi icin gerekli yasal altyapi olusturulmustur. S6z konusu madde
uyarinca hazirlanan Vadeli islem ve Opsiyon Borsalarinin Kurulug ve
Calisma Esaslari Hakkinda Ydénetmelik, 23 Subat 2001 tarih ve 24327 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanarak yurarlige girmistir. 19 Ekim 2001 tarih ve
24558 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2001/3025 sayili Bakanlar Kurulu
Karari ile de Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.S. (VOB) unvani altinda bir
vadeli islem borsasi kurulmasi kararlastinimistir. 27 Mart 2004 tarih ve
25415 sayilll Resmi Gazete’de yayimlanan Vadeli islem ve Opsiyon
Borsalarinin Kurulus ve Calisma Esaslari Hakkinda Yoénetmelik ile de ilgili
borsalarin galisma kural ve esaslari belirlenmistir. 05 Mart 2004 tarihinde
faaliyet izni verilen VOB, 04 Subat 2005 tarihinde resmi olarak faaliyetlerine
baglamistir. VOB'da gergeklestirilen islemlerin takasini istanbul Menkul
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Kiymetler Borsasi Takas ve  Saklama AS. (Takasbank)31
gerceklestirmektedir. istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB) ve Uyelerinin
ortakligi ile kurulan Takasbank, 1 Ocak 1992 tarihinde faaliyete gegmistir. 23
Mart 1995 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 95/6551 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile kalkinma ve vyatirm bankasina doéndstlriimis olan
Takasbank, 1 Ocak 1996 tarihinden itibaren Takasbank, IMKB Takas ve
Saklama Bankasi A.S. adiyla bir banka seklinde yapilandiriimistir.
Takasbank, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan, Turkiye'nin Merkezi
Saklama Kurulusu ve Ulusal Numaralandirma Kurulusu olarak
gorevilendiriimis, kaydi sisteme 28 Kasim 2005 tarihinde gegilmesiyle
beraber, saklama faaliyetleri agisindan fiziki saklama kurulusu islevi ve
gorevlerini yerine getirmeye baslamistir.

6362 sayili yeni Sermaye Piyasasi Kanunu'nda®* merkezi takas ve
merkezi karsi taraf ayrimi iki ayri madde (77 ve 78 inci maddeler) yoluyla
netlestiriimis, Merkezi Kargl Taraf, “Aliciya karg! satici, saticiya kargi da alici
rolinu Ustlenerek takasin tamamlanmasini taahhit eden merkezi takas
kurulusu” olarak tanimlanmistir. Ayrica bu Kanunun 78 inci maddesinde
merkezi kargi taraf uygulamasinin piyasalar ve sermaye piyasasi araglari
itibariyle SPK tarafindan zorunlu tutulabileceg@i, merkezi karg! taraf hizmeti
verecek merkezi takas kuruluglarinin Gyelerinden alacagi teminatlar ile
binyelerinde yer alacak garanti fonuna iliskin esaslarin, ilgili takas
kurulusunun dnerisi Uzerine Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
belirlenecegdi belirtimektedir. Maddede merkezi karsi taraf uygulamasinda ig
denetim, stres testleri ve diger genel hikimler yer almaktadir.

Yurtdisinda ¢ok cesitli merkezi kars! taraflar mevcuttur. Ornegin Eurex
Clearing AG hem her saticiya karsi alici ve her aliciya kargi satici olarak bir
merkezi karsi taraf, hem de bu islemlerin takasini gerceklestirerek bir takas
kurulusu olarak faaliyet gbstermektedir.

Tezgah Ustl turev islem piyasalarindaki islemlerin merkezi kargi taraflar
tarafindan ylrutilmesi ile karsi taraf kredi riskinin yonetimi kolaylagsmakta,
cok tarafli netlestirme mumkin hale gelmekte, piyasadaki seffaflik artmakta
ve sonu¢ olarak sistemik risk azalmaktadir. Merkezi karsi taraflar, takas
islemlerini gergeklestirdikleri karsi taraflarin temerriide disme ihtimaline
karsi 6nceden para toplayarak bir garanti fonu olusturmakta ve bu fon

¥ 6362 sayill yeni Sermeye Piyasasi Kanunu, Takasbank'in faaliyetlerini ayni haliyle
korumustur: “GECICI MADDE 8 — (1) Bu Kanunun yayimi tarihinde Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi Takas ve Saklama Bankasi A.S. yliriitmekte oldugu sermaye piyasasi faaliyetleri ile ilgili
is ve islemleri, herhangi bir izne ve yetkiye gerek olmaksizin merkezi takas kurulusu sifatiyla
%/ZUr(Jtmeye devam eder.” )

6362 sayili Kanun’un 138 inci maddesinin doérdiinci fikrasi ile Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi ve Istanbul Altin Borsasrnin tiizel kisilikleri ortadan kaldirimis, bu Kanunun 67 nci
maddesinde belirtilen borsacilik faaliyetlerinde bulunmak lzere Kanunun 138 inci maddesinin
birinci fikrasi ile Borsa istanbul Anonim Sirketi” tinvaniyla bir anonim sirket kurulmustur.
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sayesinde temerrit halinde yasanacak olan kayiplar sinirlandiriimaktadir.
Nitekim SYR Yénetmeligi Ek ‘nin 2 nci Bolim 6 nci maddesine gore, bir
kurulusun maruz kaldigi birgok karsi taraftan kaynaklanan riskin yerini
merkezi karsi taraf almaktadir ve sermaye yeterliligi hesaplamalarinda
merkezi bir karsi tarafla gergeklestirilen iglemler daha disik sermaye
gereksinimi dogurmaktadir.

) Merkezi ybnetim: Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin kamu
tluzel kigiligi altinda yer alan ve ayri tiizel kisiligi olmayan kamu
kurulusglari ile bu kuruluglarin muadili yurtdigi kuruluglari,

Merkezi yonetime iligkin detayli aciklama 2013/28337 sayili “Bankalarin
Sermaye Yeterliliginin Olciimesine ve Degerlendiriimesine lligkin Yonetmelik
ve Ekleri’ne iliskin Genelge’de yapilmistir.

mm) Operasyonel risk: Yetersiz veya basarisiz i¢ sliregler,
insanlar ve sistemlerden ya da harici olaylardan kaynaklanan
ve yasal riski de kapsayan zarar etme olasiligini,

nn) Operasyonel riske esas tutar: Sermaye yeterliligi standart
oraninin hesabinda operasyonel risk nedeniyle maruz
kalinabilecek  zararlara karsi  bulundurulmasi  gereken
Ozkaynak miktarinin tespitinde dikkate alinacak tutari,

oo) Odeme sarti: S6zlesmeyle hiikme baglanan ve temerriit,
iflas, yeniden yapilandirma, moratoryum gibi koruma tutarinin
muaccel hale gelmesine neden olan herhangi bir olayi,

Odeme sarti (credit event), kredi tlrevlerinde anlasma ile hikkme
baglanmis olan ve koruma alan tarafin zararinin tazmin edilmesi geregini
ortaya gikaran olaylardir. Ornegin, A sirketine kredi vermis bir bankanin, bu
krediyi referans varlik olarak gostererek bir krediye bagli tahvil ihra¢ etmesi
durumunda, A sirketinden kaynakli kredi riski igin koruma almis olacaktir.
Krediye bagh tahvili alan tarafin, A sirketi icin 6deme sarti gergceklesmesi
durumunda, diger bir deyisle A sirketinin bankaya olan borglarini
6deyememesi durumunda bankanin zararlarini karsilamasi gerekecektir.
Odeme sartinin ne veya neler olacagina koruma alan tarafla, koruma satan
taraf arasinda imzalanan ana s6zlesme (master agreement) ile sézlesme
serbestisi cercevesinde karar veriimektedir. Ornegin International Swaps and
Derivatives Association (ISDA) tarafindan standartlari belilenmis olan ana
s6zlesmede, referans varlik i¢in asagida belirtilen olaylar 6deme sarti olarak
sayllmigtir:

61



Turkiye Bankalar Birligi

. Iflas,

e Borglunun geri 6demelerinin hizlandiriimasi (Ornegin, bir kredide
sdzlesmeye aykiri hareket edilmesi durumunda, borclunun tim
borcunu bir an evvel 6demesini gerektiren olaylar),

e  Temerr(t,

e Borglarin 6denememesi (borglunun bir veya birden fazla borcunu
vadesinde ¢deyememesi). Bu 6deme sarti ile ilgili hikimlerde
odeme sartinin gergeklesmesinin kabul edilmesi igin édemesiz
doénem (grace period) dikkate alinmaktadir,

e Moratoryum (borglunun yikimliliklerini reddetmesi),

e Yeniden yapilandirma (kredi veren tarafin daha az tercih edilir
duruma razi olarak borglunun kredisini yeniden yapilandirmasi
durumu, 6rnegin, anapara veya faiz tutarinda indirime gidilmesi
veya Odemenin tutarinda degisiklige gidilmeden borcun
otelenmesi).

66) Ozel amagli menkul kiymetlegtirme sirketi (OMKS): Bir
veya daha c¢ok sayida menkul kiymetlestirme islemini
gerceklestirmek amaciyla kurulan; faaliyetleri sadece bu
amaci gercgeklestirmekle sinirli  olan; yapisi itibariyle
ylkdmliliklerini menkul kiymetlegtirme kurucusu bankanin
ylkdmliliiklerinden ayirmayi amacglayan ve bu sirkete Karsi
hak sahibi olanlarin bu haklarini herhangi bir kisitlama
olmadan rehnetme veya takas etme hakkina sahip oldugu,
banka disindaki bir fon kurulusu ya da baska bir tiizel Kisiyi,

Ozel amagh menkul kiymetlestirme sirketi terimine iliskin agiklamalar “i1)
Menkul kiymetlestirme” baglikli bolimde yer almaktadir.

pp) Ozkaynak: Bankalarin Ozkaynaklarina lliskin Yénetmelikte
belirlenen usul ve esaslar cergevesinde hesaplanacak
Ozkaynaklari,

rr) Piyasa riski: Bankanin genel piyasa riski, kur riski, spesifik
risk, emtia riski, takas riski ve alim satim hesaplarindaki karsi
taraf kredi riski nedeniyle maruz kalabilecedi zarar olasiligini,

Piyasa riski, bankalarin alim-satim amaciyla bulundurduklari bilanco igi
ve bilanco disi pozisyonlarin degerlerinde azalma ihtimali olarak
tanimlanmaktadir. Bu azalma, faiz oranlarindaki, emtia ve hisse senedi
fiyatlarindaki ya da kurlardaki degdismeler, finansal enstrimanlari
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ihrag/garanti eden veya 6deme yukumlulUklerini Ustlenen kuruluglarin mali
bunyelerindeki zayiflamalar veya kargilikh yakimlalik igeren stzlesmelerde
taraflardan birinin yikimliligiini yerine getirmemesi® dolayisiyla ortaya
cikabilmektedir.

Basel | olarak tabir edilen sermaye yeterliliginin hesaplanmasina iligkin
ilk uluslararasi uzlasida yer almayan piyasa riskine iligskin ilaveler getiren
dizenleme, 1997 yilinda uygulanmaya baslanmak Uzere 1996 yilinda
yayimlanmisgtir. ¥ Bu duzenleme ile Piyasa Riski hesaplamasini risk élgim
modelleri veya standart metot ile yapabilme olanagi getirilmis, piyasa riskinin
bu ana c¢ergevesi, kapsaminda bazi degisiklikler yapilarak (6zellikle 2005 yih
degisiklikleri) Basel Il diizenlemesi igine taginmistir.

ss) Piyasa riskine esas tutar: Sermaye yeterliligi standart
oraninin  hesabinda, piyasa riski nedeniyle  maruz
kalinabilecek  zararlara karsi  bulundurulmasi  gereken
Ozkaynak miktarinin tespitinde dikkate alinacak tutari,

Piyasa riskine esas tutarin bilesenleri, SYR Yo6netmeligi'nin 9 uncu
maddesinde anlatiimaktadir. Her bir bilesen (genel piyasa riski, spesifik risk,
kur riski vb.) icin bulunan sermaye yukidmluliklerinin toplaminin 12,5 ile
carpimi, piyasa riskine esas tutari vermektedir. Piyasa riskine esas tutarin
asgari sermaye yeterliligi orani olan % 8 ile carpimi ise esasinda piyasa
risklerine kargi bulundurulacak asgari 6zkaynak tutarini vermektedir.

§s) Referans varlik: Kredi tiirevlerinde, nakit teslimatta
6denecek tutari belirlemek igcin kullanilacak veya fiziki
teslimatta teslim edilecek varligi,

Referans varlik terimine iligkin agiklamalar “¢¢) Kredi temerrat swaplari”
icin yapilan aciklamalarda yer almaktadir.

tt) Repo islemi: Repo ve ters repo sézlesmesi kapsamina
giren bir iglemi,

Repo ve ters repo islemine iligkin ayrintili agiklamalar “rr) Repo

% SY Yénetmeligi'nin 9 uncu maddesinin 2 nci fikrasinda bahsi gecen karsi taraf kredi riski
kastedilmektedir.
¥ Basel Committee on Banking Supervision (BCBS), “Amendment to the Capital Accord to

Incorporate Market Risks”, Ocak 1996, http://www.bis.org/publ/bcbs24.pdf, (09.09.2013).
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s6zlesmesi ve ters repo sdzlesmesi’ igin yapilan agiklamalarda yer
almaktadir.

uu) Repo s6zlesmesi ve ters repo sézlesmesi: Bir kurulusun
veya Kars! tarafinin menkul kiymetleri veya emtialari ya da
menkul kiymetler veya emtialara bagli haklari elinde tutan
teskilatlanmis bir borsa tarafindan verildigi ve sézlesmenin bir
kurulusun belirli bir menkul kiymeti veya emtiay bir seferde ve
ayni anda birden fazla karsi tarafa devretmesi ya da
rehnetmesine izin vermedigi kogullarda menkul kiymetler veya
emtialarin milkiyetine bagli garanti edilmis haklari, ya da bu
menkul kiymetler veya emtialarla ayni cinsten ikame menkul
kiymetleri veya emtialari, devreden tarafin belirledigi veya
belirleyecegi bir tarihte 6nceden belirlenmig bir fiyattan geri
satin alma taahhdidliyle devrettigi sézlesmeyi (bu sézlesme,
menkul kiymetleri veya emtialari satan kurulug agisindan bir
repo sbézlesmesi, bunlari satin alan kurulug agisindan ise bir
ters repo s6zlesmesidir),

“Repo”, ingilizce “Repurchase Agreement” teriminin kisaltiimis sekli
olup, geri satin alma taahhudu ile satmak anlamina gelmektedir. Repo, bir
kisi ya da kurulusun diger bir kisi ya da kurulusa, belirli bir faiz orani ile ve
onceden belirlenen bir vade sonunda geri satin alinacadi taahhddi ile
yapilan menkul kiymet satigini iceren iglemdir. Ters repo (reverse repo) geri
satma taahhidu ile alinan menkul kiymetlerin vade sonunda anapara ve faiz
alinarak geri verilmesi iglemidir. Ters repoda elinde nakit bulunan kisi ya da
kuruluglar bu nakdi degerlendirmek amaciyla belirli bir faiz orani ile ve
onceden belirlenen vade sonunda geri satmak kosuluyla menkul kiymet
satin almaktadirlar. Buna goére bir repo islemi alici yoninden ters repo
olmaktadir.

Goruldigu gibi repo isleminde iki taraf da karsihkli olarak yukidmluluk
altina girmekte olup, menkul kiymeti satin alan taraf, repo islemine konu olan
menkul kiymetleri s6zlesme uyarinca belirlenen vade sonunda geri vermek
yukimlaliga altinda iken menkul kiymeti satan taraf da repo islemine konu
olan menkul kiymetleri sézlesme uyarinca belirlenen vade sonunda geri
alma yukimlulugi altindadir. Repo sézlesmesi belirli bir sre igin yapiimakla
birlikte taraflardan her biri sézlesmeyi diledigi zaman sona erdirme hakkina
sahipse buna “vadesiz repo” veya “agik repo” denir. Taraflar sézlesmeyi fesh
etmedikge veya vade sonunda para ve menkul kiymetler iade edilmedikge
kendiliginden uzayan repo s6zlesmesine “surekli repo” denir.

Repo, yaygin kullanimi ile son yillarda en hizli gelisen para piyasasi
araglarindan biri olup; likidite, esneklik ve pazarlik kolayhdi agisindan diger
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para piyasasl araglarina goére daha avantajli duruma gelmistir. Repo
islemlerinde vade en yaygin olarak 1 ild 15 gun olarak belirlenmektedir.
Ancak daha az yaygin olarak 1-3-6 aylik sureler icin de repo islemi
yapilmaktadir. Repo islemleri Ulkemiz finans sistemi igerisinde 1980’li
yillardan basglayarak uygulama alani bulmustur. Kisi ve kuruluglar ters repo
islemleri yaparak kisa sireli atil fonlarini para piyasalarinda
degerlendirmiglerdir. Repo iglemleri 1992 yilina kadar yasal dayanaktan
yoksun olarak yapilmis ve bu dénemde vergi avantaji sayesinde buylk
yayginlik kazanmistir. Mevzuat eksikligi nedeniyle bu dénem igerisindeki
repo islemleri riskli finansal islemler olarak degerlendirilmistir. Repo tirleri;
Duz Repo (Repurchase Agreement), Ters Repo (Reverse Repurchase
Agreement), Sirekli Repo (Roll-over Repurchase Agreement), Vadeye
Kadar Repo (Repurchase Agreement to Maturity), Doviz Swabi Repolari
(Currency Swap Repurchase Agreement), Gecelik Repo (Overnight
Repurchase Agreement), Acik Repo (Open Repurchase Agreeement),
Esnek ReEo (Flexible Repurchase Agreement), Melez Repo seklinde
sayllabilir.3

Repo islemleri 2499 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 29 Nisan
1992 tarihli ve 33794 sayili Kanunla degistiriimesi sonucu yasal mevzuati
olusturulmustur. Yapilan degisiklikler sonucunda, Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun® 22 nci maddesinin (k) fikrasi ile Sermaye Piyasasi Kurulu'na
menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhudu ile alim ve satimini, ilgili
sbzlesmeleri ve bu sdzlesmelere iligkin piyasa islem kurallarini diizenlemek
ve bu islemlerle ilgili faaliyetlerin ilke ve esaslarini belirleme yetkisi
verilmisgtir. Sermaye Piyasasi Kurulu bu yetkisine dayanarak 31 Temmuz
1992 tarihli Menkul Kiymetlerin Geri Alma veya Satma Taahhudu ile Alim
Satimi Hakkinda Teblig37 (Seri V. No: 7) yayimlayarak menkul kiymetlerin
geri alma veya satma taahhUdu ile am satimina iliskin ilke ve esaslari
belirlemistir.

Repo ve ters repo islemlerine konu olabilecek menkul kiymetler
sunlardir:

° Devlet tahvilleri,
. Hazine bonolari,
e Banka bonolari ve banka garantili bonolar,

% YETIM, Sedat, “Repo, Ters Repo ve Menkul Kiymet Odiing islemleri”, Hazine Dergisi, Nisan
1997, Sayi: 6.

% 6263 sayill yeni Sermaye Piyasasi Kanunu'nunda 22 maddesinin (k) fikrasi ayni sekilde
korunmamis olmakla beraber, “Menkul Kiymetlerin Geri Alma veya Satma Taahhiidi ile Alim
Satimi Hakkinda Teblig” bu Kanunun Gegici 1 inci maddesine istinaden bu kitabin yayimi
itibariyle gecerliligini korumaktadir.

% 6263 sayili Kanunun kabuliinden sonra s6z konusu Teblig henliz degismediginden, Kanunun
Gegici 1 inci maddesine istinaden bu kitabin yayimi itibariyle gegerliligini korumaktadir.
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e  Toplu Konut idaresince ihrag edilen borglanma senetleriyle, mahalli
idareler ve bunlarla ilgili idare, isletme ve kuruluslarin Sermaye
Piyasasi Kanunu uyarinca ihrag ettikleri borglanma senetleri,

e Varliga dayali menkul kiymetler dahil olmak Gzere menkul kiymet
borsalar veya teskilatlanmis diger piyasalarda islem goéren veya
borsada tescil edilmis olan borglanma senetleri,

Menkul kiymetleri temsilen T.C. Merkez Bankasi tarafindan verilen
makbuzlar ile Toplu Konut idaresince gelir ortakligi senetleri karsiligi verilen
makbuzlar disinda, saklama makbuzlari lzerinde repo ve ters repo islemi
yapilamaz.

Repo ve ters repo islemlerinde vade, ilgili menkul kiymetin itfa tarihini
asmamak kaydiyla serbestge isglnu olarak belirlenir. Ters repo ile alinan
menkul kiymetlerin islem tarihi ile vade tarihi arasinda kalmak ve vadesi geri
satma vadesini gecmemek Uzere repo islemi ile yeniden satiimasi
muimkuindir. Repo ve ters repo islemlerinde uygulanacak faiz orani taraflar
arasinda serbestce belirlenir.

i) Risk Merkezi: Kanunun Ek-1 inci maddesi uyarinca
kurulan Risk Merkezini,

25.02.2011 tarihli ve 27857 sayil Resmi Gazete’de yayimlanan 6111
sayili Kanunla 5411 sayili Bankacilik Kanunu’na Risk Merkezi'nin kurulus ve
faaliyetlerine iliskin hikimler igeren Ek Madde 1 eklenmistir. S6z konusu Ek
Madde 1 wuyarinca Tirkiye Bankalar Birligi nezdinde Risk Merkezi
kurulmustur. Risk Merkezi'nin kurulus amaci da ayni maddenin birinci
fikrasinda “kredi kuruluglari ile Kurulca uygun goérilecek finansal kuruluglarin
risk bilgilerini toplamak ve s6z konusu ilgileri bu kuruluglar ile gercek veya
tuzel kigilerin kendileriyle ya da onay vermeleri kosuluyla 6zel hukuk tizel
kisileri ile de paylagsmasini saglamak” olarak beIirIenmi§tir.38

Risk Merkezi'nin sadece sermaye yeterlili§i hesabi amaciyla kullanimi
hem mevcut sermaye yeterliligi dizenlemeleri agisindan hem de gelecekte
uygulanmasi ihtimal dahilinde olan sermaye yeterliligi dizenlemelerine bir
altyapr / veritabani olusturmasi agisindan kullaniimasi  mimkiin
goriilmektedir.*

% CELIK, Mustafa, “Sermaye Yeterliligi Acisindan Tiirkiye ile AB Mevzuatinin Karsilastirimasi”,
Turkiye Bankalar Birligi, Yayin No:293, istanbul, 2013,
http://www.tbb.org.tr/Content/Upload/Dokuman/2067/Mustafa_Celik-293.pdf, (09.09.2013),

s. 52.

¥ CELIK, Mustafa, “Sermaye Yeterliligi Agisindan Tirkiye ile AB Mevzuatinin Karsilastirimasi”,
Tiirkiye Bankalar Birligi, Yayin No:293, istanbul, 2013,
http://www.tbb.org.tr/Content/Upload/Dokuman/2067/Mustafa_Celik-293.pdf, (09.09.2013),
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Mer’i SYR Yonetmeligi agisindan Risk Merkezi'nin kullanimi:

1)

2)

SYR Yénetmeligi'nin Ek-1’inin Ikinci Bolim’liniin bir ve ikinci
fikralari uyarinca halihazirda Risk Merkezi'nin sermaye
yeterliligi hesabinda derecelendirme kuruluslari tarafindan
musterilerine verilen derecelendirme notlarinin saklanmasi ve
paylasiimasi 6ngoriimektedir.

SYR Yénetmeligi'nin 3 (incli maddesinde KOB/'ler, KOBI
Yoénetmeligine atif yapilmak suretiyle tanimlanmaktadir.
Dolayislyla bankalar, sirket niteligini tagiyan misterilerinin KOBI
tanimina girip girmedigini belirleyebilmek amaciyla s6z konusu
her bir sirket icin KOBI Yénetmeligi'nde yer alan calisan sayisi,
yilik net satis hasilati, mali bilangosu vb. bilgilerine ihtiyag
duyacaktir. S6z konusu ihtiyag bir kez olmayacak, bankanin ilgili
sirkete actigi kredinin var oldugu stre boyunca periyodik olarak
devam edecektir. S6z konusu bilgilerin toplanmasinin, bunlarin
belgelendiriimesinin, KOBI  Yénetmeligi'nde yer alan
kontrollerin/karsilastirmalarin  yapilmasinin  her bir banka
tarafindan ayri ayri gergeklestirimesi emek ve sermaye kaybina
sebep olabilecektir. Bunun yerine belirtilen bilgilerin Sosyal
Glvenlik  Kurumu, Maliye Bakanhgi vb. kaynaklardan
toplanmasi, bunlarin belgelendiriimesi ve gerekli
kontrollerin/karsilastirmalarin  sadece tek bir merkezden,
Ornegin sadece Risk Merkezi tarafindan, gergeklestiriimesi ve
bankalara KOBI bilgisinin hazir olarak sunulmasi belirtilen emek
ve sermaye kaybinin 6nine gecilmesini saglayacaktir.

Sermaye yeterliligine iliskin gelecekte uygulanmasi muhtemel
dizenlemeler agisindan Risk Merkezi’nin kullanimi:

1)

Basel Il dokimaninda ve CRD-48'de yer almasina ragmen,
kredi riskine iligkin sermaye yukumluligu hesabinda igsel
derecelendirmeye dayali yaklagsimlara BDDK tarafindan
yayimlanan SYR Yo6netmeligi'nde yer verilmedigi gértilmektedir.
BDDK’'nin sz konusu yaklasimlara iliskin hikidmleri mevzuat
haline getirerek SYR Yénetmeligi'nde yer vermesi durumunda,
ilgili bilgilerin Risk Merkezi araciligiyla paylasiimasinin hem
bankalar hem de BDDK agisindan faydali olacagi
dusunulmektedir. Paylasilmasinda fayda gorllen bilgiler
asagida 6zetlenmektedir:

Her bir banka musterisine iliskin bankalarca atanan igsel
derecelendirme notlari ve bunlarin tekabll ettikleri temerr(t

s. 53-55.
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2)

3)

olasiliklar (probability of default),

Bankalarca musterilerden alinan her bir teminat tird igin
bunlarin tasfiye edilmesi durumunda geri doénidsim orani
(recovery rate), diger bir ifadeyle temerriit halinde kayip
yuzdeleri (loss given default),

Musterilere tahsis edilen her bir kredi tirl (6rnegin tahsis edilen
kredi limitleri) icin misterinin temerriidiinden belirli bir stire 6nce
tahsis edilen limitin krediye donlisiim oranlari (credit conversion
factors), diger bir ifadeyle temerrit halinde risk tutarlari
(exposure at default)

Basel Il dokimaninda ve CRD-48'de yer almasina ragmen,
operasyonel riske iliskin sermaye yikimliligli hesabinda ileri
Olgiim Yaklagimlarina BDDK tarafindan yayimlanan SYR
Ydénetmeligi'nde yer verilmedigi gorilimektedir. BDDK’'nin séz
konusu yaklagimlara iliskin hikimleri mevzuat haline getirerek
SYR Yonetmeligi'nde yer vermesi durumunda, is kollari bazinda
operasyonel risk kayip tutari bilgileri ve bu kayip tutarlarinin
siklik ve siddetine iligkin bilgilerin Risk Merkezi araciligiyla
paylasiimasinin hem bankalar hem de BDDK agisindan faydall
olacagi dusuintlmektedir.

Bankalarin kredi mdusterilerinin  temerrit edip etmedikleri
bilgisinin de Risk Merkezi'nde toplanmasi ve paylasilmasinin
asagidaki agilardan faydali olacagi disuntlmektedir.

Kredi riskine iliskin mer'i SYR Ydnetmeligi’'nde yer alan Standart
Yaklagim’da uygulanacak risk agirhdinin belilenmesinde;

Basel II/CRD dogrultusunda BDDK tarafindan yayimlanmasi
muhtemel igsel Derecelendirmeye Dayali Yaklasimlarda igsel
modellerin olusturulmasi validasyonu ve atanan notlarin kredi
kalitesi kademelerine eglestiriimesinde;

Mer’i Karsiliklar Yonetmeligi gore bir kredi musterisinin
bankanin kendisinde canli olmasina ragmen diger bankalarda
temerrit etmesi (donuk alacak olarak belilenmesi) durumunda
ayrilacak karsihgin belirlenmesinde;

Mer'i KDK Yonetmeligi'nde KDK’larin kullandiklari modellerin
validasyonu ve verdikleri derecelendirme notlarinin kredi kalitesi
kademelerine eslestiriimesinde;

Tdm bankalarda kredi riskine iliskin ayri ayri modeller
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olusturmasi yerine Risk Merkezi bunyesinde ortak kredi riski
modellerinin geligtiriimesinde,

f. BDDK’nin bankalarin igsel kredi riski modellerini validasyonunu
yaparken diger bankalarin ayni mdusterilere  verdikleri
derecelendirme notlarini kiyaslama olgitli (benkchmark) olarak
dikkate almasinda.

w) Risk profili: Bankalarin I¢ Sistemleri Hakkinda
Yénetmeligin 3 (incii maddesinde tanimlanan risk profilini,

Bankalarin i¢ Sistemleri Hakkinda Yénetmelik'te risk profili, bankanin
maruz kaldigi ya da kalmayi bekledigi risk tlrleri ve risk tlrl bazindaki risk
tutarlari olarak tanimlanmistir.

yy) Sermaye yeterliligi standart orani: Konsolide olmayan
bazda hesaplanan “6zkaynak/(kredi riskine esas tutar +
piyasa riskine esas tutar + operasyonel riske esas tutar)”
standart oranini,

S6z konusu tanim, CRD 48 veya CRD 49da net bir sekilde
yapilmamasina karsin SYR Yoénetmeligi'nde tanimlanmistir. Tanimin, Milga
SYR Yoénetmeligi'nden aynen alindigi gértilmektedir. CRD 48 ve CRD 49'da,
sermaye yeterliligi standart orani hesaplanmamakta olup, CRD 48’in Article
75’inden gorilecegi Uzere Ozkaynaklarin (own funds), muhtelif riskler igin
hesaplanan sermaye gereksinimlerinin toplamina esit veya bundan daha
blylk olmasi gerektigi belirtiimektedir. Netice itibariyle ifadeler farkh olsa da
SYR Ydnetmeligi'ndeki sermaye yeterliligi standart orani hesabi ile CRD
48’in Article 75’indeki asgari 6zkaynak tutarinin belirlenmesi ayni islevi
gbérmektedir.

zz) Spesifik risk: Bankanin allm satim hesaplari iginde yer
alan finansal araglara iliskin pozisyonlarda, olagan piyasa
hareketleri disinda, bu pozisyonlari olusturan finansal araclari
ihrag¢ veya garanti eden ve 6deme ylkimliligdnd lstlenen
kuruluslarin  ybnetimlerinden  ve  mali  blnyelerinden
kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar olasiligini,

Tanimdan gorildigu Uzere, “ihrag” veya “garanti eden ve o6deme
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yukimlalagind” Gstlenen kuruluglarla ilgili faktérler nedeniyle ASH'de yer
alan finansal araglarin fiyatlarinda meydana gelebilecek (zarar niteliginde)
hareketler nedeniyle ortaya ¢ikan “spesifik risk” icin sermaye yukdmluligi
hesaplanmaktadir. Ornegin herhangi bir sirket tarafindan ihrag edilen
tahvillerin fiyatinin, genel piyasa faktérlerinden (faiz oranlari ve hisse senedi
fiyatlar1) bagimsiz olarak, bahsi gecen sirkete 6zel (spesifik) faktorlerin (kredi
derecesindeki kotllesme, asiri borglanma, artan sektér rekabeti, yanlis
yatirimlar vb. nedenlerle) nedeniyle dismesi spesifik risk kapsaminda ele
alinir.

Spesifik risk standart metotla ya da Kurumdan izin alinmasi halinde i¢sel
modeller (riske maruz deger modelleri) yoluyla hesaplanabilir.

Basel Il standartlarinda®® ve Basel Komitesinin piyasa riski
hesaplamasina iliskin 2005 yili degisiklik metninde*' “Standart yontemde,
bor¢lanmayi temsil eden menkul kiymet ve hisse senedi pozisyonlarindan
kaynaklanan spesifik riskin ve genel piyasa riskinin ayri ayri hesaplandigi bir
yaklasim kullanilir. igsel modellerin biiyiik bir béliimii, bankanin genel piyasa
riskine odaklanmakta ve genellikle spesifik risk olgimuini ayri kredi risk
Olcim sistemlerine birakmaktadir. Model kullanan bankalarca, uygulanan
model spesifik riski kavramadigi 6lglide bankaya, spesifik risk i¢in ayri bir
sermaye yukimluligu uygulanacaktir.” ifadesine yer verilmistir.

aaa) Takas riski: Bir menkul kiymet, déviz veya emtianin
sézlesmede 6ngériilen fiyattan belli bir vadede teslimini konu
alan ve her |iki tarafin yilkdmliliklerini vadede yerine
getirmesini 6ngbren islemlerde, takas isleminin vade tarihinde
gerceklesmemesinden Otirl igsleme konu menkul kiymet,
déviz veya emtianin fiyat degisimleri nedeniyle bankanin
maruz kalacagdi zarar olasiligini,

Takas riski, her iki tarafin ylikimlUliklerini vadede yerine getirmesini
gerektiren islemlerde her iki tarafin veya taraflardan birinin vadesindeki
yukimlaligina yerine getirmemesi durumunda ortaya c¢ikmaktadir. Genel
olarak her iki tarafin ylkimluligunu yerine getirmemesi, diger bir deyisle
islemin gergceklesmemesi durumunda takas riski olustugu kabul edilirken,
islemin vadesinde taraflardan sadece birinin yakimlUliginG yerine getirdigi
durumda ise takas riskinin bir alt bileseni olan 6demesiz teslim riski olustugu
kabul edilmektedir. Bahsi gegcen ayrim takas riski hesaplamasinin anlatildigi
SYR Ydnetmeligi'nin 20 nci maddesine iliskin agiklamalarda yer almaktadir.

0 BCBS, “International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards: A Revised
Framework”, Haziran 2004, http://www.bis.org/publ/bcbs107.pdf (09.09.2013).

“ BCBS, “Amendment to The Capital Accord to Incorporate Market Risks”, Temmuz 2005,
http://www.bis.org/publ/bcbs119.pdf (09.09.2013).
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bbb) Teskilatlanmis borsalar: Diizenli olarak faaliyet gésteren,
faaliyetlerine, (lyelige ve islem goérecek sézlesmelere iliskin
usul ve esaslar kuruldugu Ulkenin yetkili otoriteleri tarafindan
belilenmis veya onaylanmis, takas mekanizmasi uyarinca
islem géren tiirev finansal ara¢ sézlesmeleri igin yetkili
otoriteler tarafindan belirlenmis giinliik teminat tamamlama
ylukdamlaldgd bulunan borsalari,

Teskilatlanmis borsalarin ve burada yapilan islemlerin yasal ¢ercevesi
yetkili kurum veya kuruluslar tarafindan belirlenmekte ya da
onaylanmaktadir. Bu hususa ilave olarak dizenli olarak faaliyet gésterme
sartl ve borsa nezdinde yapilan bazi iglemler i¢in giinlik teminat tamamlama
yukimlGliga bulunmaktadir. Ulkemiz agisindan Borsa istanbul A.S. (BIST)
teskilatlanmis borsa kapsamina girmektedir. BIST kurulmadan énce istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi, VOB ve Istanbul Altin Borsasi ayr tiizel kisilikler
halinde teskilatlanmis borsalar arasinda yer almakta idi. 6362 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu’n 138 inci maddesi uyarinca BIST’in borsacilik faaliyetleri
yapmak Uzere s6z konusu kanunun yurirlige girdigi 30.12.2012 tarihinde
kurulmasinin ardindan BIST Esas S6zlesmesi'nin 03.04.2013 tarihinde tescil
edilmesiyle birlikte IMKB ve istanbul Altin Borsasi’'nin tiizel kisilikleri sona
ermistir. Ayrica VOB, BIST bunyesinde kurulan Borsa istanbul Vadeli islem
ve Opsiyon Piyasasi (VIOP) ile birlesme siirecini 05.08.2013 tarihi itibariyla
tamamlayarak BIST gatisi altina girmistir. Sonug olarak IMKB, VOB ve
istanbul Altin Borsasi tek bir teskilatlanmis borsa altinda birlesmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’'nda bu konu “Borsalar” ve
“Teskilatlanmis Diger Pazar Yerleri” olarak ikiye bdlinerek ele alinmistir.
“Borsalar ve piyasa igleticileri” bashkli 65 inci maddenin birinci fikrasinda
borsalarin ve piyasa isleticilerinin kurulusuna Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
uygun gorusu uzerine Bakanlar Kurulu’'nun iznine tabi oldugu belirtimis, iki
ila sekizinci fikralarinda borsalarin kurulus sartlari ve kurucularinda aranan
sartlar gibi genel hiikimlere yer verilmis, dokuzuncu fikrasinda konuya iliskin
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan bir ydnetmelik ¢ikarilacagi belirtiimistir.
Bu Kanun’un Gegici 8 inci maddesinde ise “Bu Kanunun yayimi tarihinde
istanbul Menkul Kiymetler Borsasi, Takas ve Saklama Bankasi A.S.
yuritmekte oldugu sermaye piyasasi faaliyetleri ile ilgili is ve islemleri,
herhangi bir izne ve yetkiye gerek olmaksizin merkezi takas kurulusu
sifatiyla yuritmeye devam eder” denilerek Takasbank’'in gérevleri mevcut
haliyle korunmustur.

Tlrev islem yapiliyor olmasi halinde, “takas mekanizmasi uyarinca
islem goren turev finansal ara¢ s6zlesmeleri icin yetkili otoriteler tarafindan
belirlenmis gunlik teminat tamamlama yUkimlGligu bulunan” ifadesi ile
getirilen sart VOB’da yapilan tlrev islemleri giindeme getirmektedir. VOB'un
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26.01.2005 tarih ve 2005/5 sayili “Takas ve Temerrat Esaslarl” konulu
genelgesinde yer alan ilgili hUkimler asagida verilmistir.

VOB’da islem gbren sézlesmelerin takasi, Genel Yénetmelik,
Borsa Yénetmeligi ve ilgili mevzuat ve bu Genelge hiikiimleri
cercevesinde SPK'nin 10.12.2004 tarih ve 48/1602 sayili
toplantisinda alinan karari ile Takas Merkezi olarak belirlenen
Takasbank tarafindan yapilir.

Takasbank’in mali sorumlulugu, bu Genelgede &6ngériilen
kaynaklarla sinirli olmak lizere sézlesmelerin takasi sirasinda
taraflardan her biri igin kargi tarafin yerini almasindan
kaynaklanan tutar kadardir. Takas Merkezi garantisi, sadece
Takas Merkezi’nde agilan hesaplar ve bu hesaplarda izlenen
sézlesmelerle sinirhdir. Takas isleminde aksi
kararlastirimadik¢a acik pozisyon igin yatinimasi ve
bulundurulmasi zorunlu teminatlar ve Garanti Fonu kullanilir.
(Takasbank, takasin gergceklesmesinden kendi kaynaklari ile
sorumlu degildir.)

VOB’da alinmak istenen ya da alinmis olan agik pozisyonlar igin
Takasbank’ta bulundurulan ya da bulundurulmasi gereken teminat tutarina
“islem teminati” denir. islem teminatlari baglangig, siirdiirme ve olaganistii
durum teminati olmak Gzere Ug turltdur.

VOB’da pozisyon almak igin gerekli olan teminat tutarina “baslangic
teminat’” denir. Her bir s6zlesme ya da sdzlesme tipi icin gerekli olan
baslangi¢ teminati ilgili s6zlesmelerde belirtilir.

VOB’da olusan zararlar ya da nakit-digi teminatlarin degerlerinin
dismesi sonucunda baslangi¢c teminatinin inebilecedi en disuk seviyeye
“stirdirme teminat” denir. islem teminati tutarinin sirdirme teminat
seviyesinin altina inmesi durumunda Takasbank tarafindan teminat
tamamlama cagrisi yapilir. Strdirme teminati seviyesi ilgili sézlesmelerde
belirtilir.

27.03.2004 tarih ve 25415 sayili Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi
Yoénetmeligi'nde belirlenen esaslar cergcevesinde VOB tarafindan baslangig
teminatina ek olarak olaganUstl durum teminati da talep edilebilir.

Temerrit durumunda, takas ylkumldlUklerinin yerine getiriimesinde

islem teminatlarinin yani sira kullanilmak amaciyla, Vadeli islem ve Opsiyon
Borsasi Yonetmeligi hikimleri ¢cergevesinde VOB tarafindan, konuya iligkin
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Genelgede42 belirlenen esaslara goére isleyecek bir de Garanti Fonu
olusturulmustur. Garanti Fonuna iligskin hikimler, katkida bulunan Gyelerin
temerridin olustugu piyasa veya sézlesmede agik pozisyonunun mevcut
olup olmadigina veya islem yapma yetkisine sahip olup olmadidina, katki
payini 6demeye baslama tarihlerine bakilmaksizin tim Uyelere uygulanir ve
Garanti Fonu’'nda olusan fonlar VOB’da agilan tim piyasalarda ve islem
goéren tim sodzlesmelerde olusan temerritler igin mezkur genelge ve ilgili
mevzuatta yer alan esaslara uygun olarak kullanilir. Garanti Fonu katki
paylari asgari ve degisken olmak Uzere ikiye ayrilir:

Asgari Katki Payi: Bir Gyenin Garanti Fonu’ndaki katki payi, asgari katki
payl tutarindan az olamaz. Takas Uyelerinin Garanti Fonu’nda bulundurmasi
zorunlu asgari katki paylari 200.000 TL olarak belirlenmistir. Asgari katki
payi tutari Borsa Yénetmeligi'nde 6ngorilen sekilde degistirilebilir.

Degisken Katki Payi: Aclk pozisyonlarin piyasa degerleri, Borsa
tarafindan belirlenen hesaplama araliklarina denk diisen lyelerden, asgari
katki payina ek olarak degisken katki payi alinir.

Ayrica, 17.11.2012 tarih ve 28470 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)
Yonetmeligi ile galisma esaslari belirlenen ve 21 Aralik 2012 tarihinde
faaliyete baslayan Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi, Vadeli islem ve
Opsiyon Piyasasi i¢in de Takasbank Takas Merkezi olarak belirlenmistir.
Yukarida belirtildigi Uzere temerrit durumunda Takas Merkezi Garanti
Fonu’'na basvurur. Garanti Fonundan karsilanmayan tutarlar i¢cin Takas
Merkezi'nin kendi kaynaklarina basvurulmaz.

Teskilatlanmis  borsa  tabirinin, sermaye yeterliligine iliskin
duzenlemelerde kullanildigi bélimler asagida maddeler halinde sayilimistir:

e  SYR Yoénetmeligi'nin 13 Gncld maddesinin dérdinci fikrasinin b)
bendinin Gg¢lnct hikmilne gore piyasa riski kapsaminda spesifik
risk hesaplanirken yetkili bir kredi derecelendirme notu
bulunmayan bir borglanma aracinin nitelikli bir bor¢lanma araci
kabul edilebilmesi ve dolayisiyla %8’den daha disik bir sermaye
yukdmlaliga oraninin kullanilabilmesi igin, bu borglanma aracinin
teskilatlanmis bir borsaya kote edilmis olmasi sarti aranmaktadir.

o  KRAT Tebligi’nin 9 uncu maddesinin besinci fikrasinin a) bendine
gore bankalar ve araci kurumlarca ihra¢ edilen borglanma
senetlerinden yetkili bir KDK tarafindan derecelendiriimemis

42 \JOB, “Garanti Fonunun Kurulug ve Isleyis Esaslar konulu genelge”, 26.01.2005, Say:
2005/7.
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olanlarin finansal teminat olarak dikkate alinabilmesi icin
teskilatlanmis bir borsaya kote edilmis olmasi sarti aranmaktadir.

e  KRAT Tebligi’nin 10 uncu maddesinin birinci fikrasinin a) bendine
gore banka tarafindan kredi riski azaltim teknigi olarak Kapsamli
Finansal Teminat Yontemi kullaniliyor ise ana endekslere dahil
olmayan ancak teskilatlanmis borsalarda iglem goéren hisse
senetleri veya bu hisse senetlerine cevrilebilir tahviller de ilave
teminat kapsamina alinmaktadir.

o KRAT Tebligi’nin Ek 1’inde yer alan Tablo 3’e gbre kredi riski
azaltiminda, teskilatianmis bir borsaya kote edilmis ve bu borsada
islem goren ve ana endekse dahil olmayan hisse senetleri veya bu
hisse senetlerine dénusturilebilir tahviller igin bu araglara 6zgu
volatilite ayarlama katsayilari dngorilmustar.

ccc) Toplam getiri swabi: Koruma saticisinin, koruma
alicisinin referans varligin yaratacagi blitiin nakit akimlarini ve
referans varligin gercege uygun degerinde meydana gelecek
artiglar aktarmasi koguluyla, koruma alicisina sézlegsmenin
gecerli oldugu siire boyunca belli bir bedeli 6demeyi ve
referans varligin gercege uygun degerinde meydana gelecek
azalislari karsilamayi taahhiit ettigi s6zlegsmeleri

Toplam getiri swaplari, kullandirilan kredilerden veya elde bulundurulan
bor¢clanma araglarindan kaynaklanan kredi riskine kargi korunma saglayan
artinlerdir. Kullandirilan krediler ya da elde bulundurulan borglanma araglari
anilan islemde referans varlik olarak adlandiriimaktadir. Koruma alan taraf,
belirlenen dénemlerde referans varliga bagh olarak belli bir faiz oranini ve
referans varlidin piyasa degerindeki artisi koruma satan tarafa 6demeyi
Ustlenir. Koruma satan taraf ise, genellikle LIBOR’a bagh bir dedisken faiz
oranini ve referans varligin piyasa degerindeki azaligi 6demeyi kabul eder.

Referans varliklar genelde, bir 6zel sektdr tahvili, hazine bonosu veya
alimi/satimi yapilabilen banka kredileri olmaktadir. Bu islemde referans
varhdin mulkiyeti devredilmemekte, sadece referans varliga iliskin kredi riski
devredilmektedir. Koruma alan taraf kredi ve faiz orani riskinden korunurken,
koruma satan taraf da dogrudan kredi kullandirrmindan kaynaklanan idari
maliyetlerden  kurtulmaktadir.  islemin  vadesinden énce temerriit
gerceklesmesi durumunda toplam getiri swabina son verilmektedir. Bu
durumda koruma satan taraf sézlesmedeki yukumluliklerini yerine getirmek
icin, referans varligin piyasa fiyati ile koruma tutari arasindaki farki koruma
alicisina 6demek zorundadir. Referans varligin piyasa fiyati, uzmanlarca ya
da eger mevcutsa dogrudan piyasadaki islem fiyati kullanilarak
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belirlenmektedir. Odeme sartinin gerceklesmesi durumunda eger koruma
saticisi referans varligin belirlenen piyasa degerini yeterli bulmazsa, varlig
dogrudan satin alma hakkina sahiptir.

Sekil 8: Toplam Getiri Swabi

LIBOR +/- Spread
Koruma Alicisi h o Koruma Saticisi
Referans Varligin Getirisi
A (Referans varligin Kupon Odemeler

ve Fiyat Degisimleri)

Getiri Yatirnm

\4

Referans Varlik:
Kredi veya Menkul Kiymet

Toplam getiri swaplari oldukga populer bir kredi tlrevi tirl olarak
taraflara fonlama maliyeti arbitraji yapabilme imkani saglamaktadir. Fonlama
maliyeti yUksek olan taraf (koruma saticisi) fonlama maliyeti distk olan
taraftan (koruma alicisi) varhdin tim getirisini devralarak getirisini
arttirmaktadir. Fonlama maliyeti dusuk olan taraf ise toplam getiriyi devralan
tarafin ve referans varligin birlikte temerride disme olasiliginin
azalmasindan yararlanmaktadir. Sonu¢ olarak koruma saticisi referans
varlida sahip olmak igin herhangi bir kaynak bulmak zorunda kalmaksizin,
referans varliga iliskin riskleri Ustlenerek referans varligin tim getirisini elde
etme imkani bulmaktadir. Ornegin;

e AA derecelendirme notuna sahip bankanin fonlama maliyetinin

Libor-1,5 puan, A- derecelendirme notuna sahip bankanin fonlama
maliyetinin de Libor+3 puan oldugu,

e  AA derecelendirme notu olan bankanin yillik getirisi Libor+6,5 puan
olan % 100 risk agirhdi uygulanacak BBB derecelendirme notuna
sahip bir sirketin 5 yil vadeli tahviline yatirim yaptigi,

e AA derecelendirme notuna sahip bankanin kredi riskini azaltmak
icin A- derecelendirme notuna sahip bankaya fonlama maliyeti
Libor+1,5 puani Uzerinden sbzkonusu varhgin  getirisini
devredebilecegi teklifinde bulundugu

varsayilirsa, bu teklifin kabul gérmesi tizerine de bankalarin s6zkonusu varlik
referans alinarak toplam getiri swabi sézlesmesi dizenledikleri varsayilirsa
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islem asagidaki sekilde gerg:ekle.g,ecektir:43

Sekil 9: Toplam Getiri Swabi Ornegi

Toplam Getiri Orani A- Derecelendirme

Notuna Sahip Banka

AA Derecelendirme
Notuna Sahip Banka

v

LIBOR + 1,5 Puan

A

Toplam Fonlama Maliyeti
Getiri Orani LIBOR - 1,5 Puan

\4

BBB Dereceli Tahvil
LIBOR + 6,5

Sekilde gorilduga gibi A- derecelendirme notuna sahip banka herhangi
bir nakit cikisi gerceklesmeksizin BBB derecelendirme notuna sahip bir
sirketin tahviline fonlama maliyeti Libor+3 yerine Libor+1,5 puan lzerinden
yatirm yapma imkani bulmaktadir. Bankanin dogrudan yatirrm yapmasi
durumunda +3,5 puan ((Libor+6,5) — (Libor+3)) olarak gerceklesmesi
s6zkonusu olan net faiz marji toplam getiri swabi sozlesmesi ile +5 puana
((Libor+6,5) — (Libor+1,5)) yukselmektedir. AA derecelendirme notuna sahip
bankanin +8 puan ((Libor+6,5) — (Libor-1,5)) olan net faiz marji ise +3 puana
((Libor+1,5) — (Libor-1,5)) dusmektedir. Ancak, AA derecelendirme notuna
sahip banka %100 risk agirligi ile kredi riski hesaplayip sermaye tahsis
edecedi bir varlik igin “birlikte temerrit olasiligi derecelerine” gére %20 (A-
derecelendirme notuna sahip bankaya %20 risk agirhgr uygulanacagi
varsayimi altinda) risk agirhgi ile kredi riskini hesaplama esnekligi
kazanacagd! sentetik bir varlik yaratmaktadir. Dolayisiyla, islem &Oncesine
gbre her iki banka da daha avantajli bir konum kazanmaktadir.

¢ce) Volatilite: Finansal varliklarin fiyat veya oranlarindaki
dalgalanmalarin blylikliik ve siklik derecesinin élglsiind,

Riskin oOl¢ulebilmesi igin kullanilan en yaygin ara¢ varyansin karekdku
olan standart sapmadir. Verilerin aritmetik ortalamaya gdre nasil bir

“3 Delikanli, ihsan Ugur, “Bankacilikta Kredi Turevlerinin; Hissedar Degerine Katkisi, Etkin Bir
Sekilde Kullanimina Imkan Saglayacak Risk Yénetimi Yapilanmasi ve Finansal Raporlamasi”,
TBB, 2010 http://www.tbb.org.tr/Dosyalar/Yayinlar/Dokumanlar/kredi_turevleri.pdf,
(10.09.2013).
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sapmal/yayilim goésterdiginin élglsu olan standart sapma, finans literattiriinde
daha g¢ok volatilite olarak adlandiriimaktadir. Ornegin, ikisi de ortalama
olarak %5 getiri saglayan ancak bu ortalama getiriyi farkh volatilitelerle
saglayan iki finansal Grin gosterilmektedir:

Sekil 10: Volatilite 1

r T T T | T T T 1
-5,00 -250 0,00 250 5,00 7,50 10,00 1250 15,00

Bu uUrlin ortalama %5 getiri saglamakla birlikte gunlik getiri %2,5 ile
%7,5 arasinda degisecektir.

Sekil 11: Volatilite 2

T T | 1
-5,00 -250 000 250 500 750 1000 1250 15,00

Bu Uriin de ortalama %5 getiri saglamakta ancak ginlik getiri %-2,5 ile
%12,5 arasinda degisecektir. Dolayisiyla bu uUriinin volatilitesinin daha
yuksek, dolayisiyla daha riskli oldugu soylenebilecektir.

ddd) Yeniden menkul kiymetlestirme: Risk havuzuyla
baglantili  kredi riskinin dilimlere ayrildigi ve havuzdaki
risklerden en az birinin menkul kiymetlestirme pozisyonundan
olustugu menkul kiymetlestirmeyi,

Yeniden menkul kiymetlestirme  “re-securitisation”  kelimesinin
Turkgelestiriimis seklidir ve Basel Il kapsaminda ilk kez Basel Komitesi'nin
yasal sermaye gergevesinin guglendiriimesine yonelik olarak hazirladigi ve
13 Temmuz 2009 tarihinde nihai hali verilen degisiklikler kapsaminda
yayimlanan “Enhancements to the Basel Il Framework” dokimaninda yer
almis ve CRD’nin orjinal metninde su sekilde tanimlanmistir:

“(40a) re-securitisation’ means a securitisation where the risk
associated with an underlying pool of exposures is tranched
and at least one of the underlying exposures is a securitisation
position.”

Buna gore, dilimli bir yapida olan ve dilimlerden en az birinde bir menkul
kiymetlestirme pozisyonu bulunan menkul kiymetlestirme islemleri yeniden
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menkul kiymetlestirme olarak anilmaktadir.* Bu acidan degerlendirildiginde,
daha 6nceki kisimlarda yer alan menkul kiymetlestirmeye iliskin agiklamalar
da g6z 6nune alinirsa, geleneksel menkul kiymetlestirme isleminden farkli
olarak risk havuzunda en az bir menkul kiymetlestirme pozisyonu bulunsa
dahi, diger pozisyonlarin sayisi ve miktarindan bagimsiz olarak s6z konusu
islem yeniden menkul kiymetlestirme olarak siniflandiriimaktadir.

eee) Yeniden menkul kiymetlestirme pozisyonu: Bir yeniden
menkul kiymetlestirme isleminde maruz kalinan risk tutarini,

Yeniden menkul kiymetlestirme islemine iliskin maruz kalinan risklerin
her biri bir yeniden menkul kiymetlestirme pozisyonunu olusturur.

Yeniden menkul kiymetlestirme islemlerinin dolayisiyla yeniden menkul
kiymetlestirme pozisyonlarinin sermaye yeterliliginde nasil dikkate alinacagi
“Menkul Kiymetlestirmeye lliskin Risk Agirlikli Tutarlarin Hesaplanmasi
Hakkinda Teblig"de agiklanmaktadir.

fff) Yenileme maliyeti: Sahip olunan varligin, ayni islev ve
kullanim 6mriine sahip, verimlilik ve kéarliik gibi unsurlar
bakimindan benzer nitelikte olan diger bir varlikla ikame
edilmesi igcin  bilangconun diizenlendigi  tarih itibariyla
katlaniimasi gereken maliyete egit degeri,

Yenileme maliyeti, s6zlesme uyarinca elde edilmesi beklenen varligin
elde edilememe ihtimali nedeniyle genellikle karsi taraf kredi riskinin
hesabinda dikkate alinmaktadir. S6z konusu varligin elde edilememesi
halinde, bu varhd sdézlesmedeki kosullarla piyasadan elde etmek icin
katlanilmasi gereken bltin maliyetler (fiyat, komisyon vb.) yenileme
maliyetini olusturmaktadir. Ornegin, 3 ay vadeli bir forward iglemi s6z
konusudur. isleme gére 100 USD, 3 ay sonra 170 TL karsihdi satin
alinacaktir. Bir ay sonra ise, iki ay vadeli olarak 100 USD, 180 TL'ye satin
alinabilmektedir. Bu durumda kabaca (paranin zaman degeri dikkate
alinmadiginda) “10 TL+islem maliyetleri” kadar zarar ihtimali s6z konusu
olacagindan bu tutar yenileme maliyetini ifade edecektir.

“ BDDK, “Risk Biilteni”, Sayi: 4, Ekim 2009,
http://www.bddk.org.tr/\WWebSitesi/turkce/Raporlar/Risk _Bultenleri/7121RiskBulteni-Ekim09.pdf ,
(10.09.2013), s.8.
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2.2. Riske Esas Tutarlarin Hesaplanmasi
2.2.1. Kredi Riskine Esas Tutarin Hesaplanmasi

SYR Ydénetmelidi'nin 4 ila 7 nci maddeleri bankalarin sermaye yeterliligi
rasyosunu hesaplarken kullanacaklari kredi riskine esas tutarin nasil
hesaplanmasi gerektigine iliskin hikimler icermektedir. S6z konusu
maddeler dikkate alindiginda kredi riske esas tutar hesabi 6zet olarak
asagidaki asamalardan olusur.45

e Risk tutarlarinin SYR Yonetmeligi'nin 5 inci maddesine goére
hesaplanmasi,*®

e Hesaplanan risk tutarlarinin yani riskleri SYR Yénetmelidi’'nin 6 nci
maddesine goére siniflandiriimasi,

e  Varsa kredi riski azaltim tekniklerinin uygulanmasi,

e  Gayrinakdi krediler ve taahhutler icin krediye donisim oranlarinin
uygulanmasi,

o Riskler igin kullanilacak risk agirhdr tablosunun ve/veya risk
agirliklarinin ilgili  riskin sinift  (ve varsa borglunun/alacagin
derecelendirme notu) dikkate alinarak SYR Yo&netmeligi'nin Ek-
T’inden bulunmasi,

e  SYR Yonetmeligi'nin 7 nci maddesi kapsaminda da, risk tutari ile
belirlenen risk agirhiginin ¢arpilip sonuglarin toplanmasi.

4 CELIK, Mustafa, “Sermaye Yeterliligi Acisindan Tirkiye ile AB Mevzuatinin Karsilastirimasi”,
Turkiye Bankalar Birligi, Yayin No:293, Istanbul, 2013,
http://www.tbb.org.tr/Content/Upload/Dokuman/2067/Mustafa_Celik-293.pdf,(10.09.2013) S.
100.

6 Kredi riski azaltim teknigi varsa bu asamada krediye déntsim oranlari uygulanmayacaktir.
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Tablo 4: SYR Yonetmeligi Madde 4

Kredi riskine esas tutar

Madde 4- (1) Kredi riskine esas tutar, bilango igi varliklar ile gayrinakdi
krediler, taahhutler ve tirev finansal araglara iligkin risk agirlikli tutarlarin
toplamindan olusur.

(2) Risk agirlikl tutar hesabinda, bu Yonetmelik ve alt dizenlemelere uygun
olmak kaydiyla, bilango i¢i varliklar ile gayrinakdi krediler, taahhttler ve tirev
finansal araclarin risk agirliklarinin tespitinde KDK’larin derecelendirmeleri
kullanilabilir.

(3) Ek-1'de acgiklanan kredi kalitesi kademelerinin  KDK’larin
derecelendirmeleri ile tarafsizlik, ihtiyathlik ve tutarlilik ilkelerine uygun
sekilde eslestiriimesine iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(4) Risk agirlikli tutarlarin hesaplanmasinda KDK’larin derecelendirmelerinin
kullaniimalari halinde, bu derecelendirmeler tutarh ve Derecelendirme
Kuruluslarinin Yetkilendiriimesine ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Yénetmelik hidkimlerine uygun olarak kullanilir. Kredi derecelendirmeleri
yalnizca lehe yorumlanacak sekilde segici olarak kullanilamaz. Bankalarin
sermaye yeterliligi hesabinda, notu veren KDK tarafindan gegerli kabul
edilen en glincel derecelendirme notlari kullanilir.

(5) Bankalarca kredi musterisinin talebi ile yapilan kredi derecelendirmeleri
kullanilir. Talebe bagli olmayan derecelendirmeler ise Derecelendirme
Kuruluglarinin Yetkilendirilmesine ve Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda
Yo6netmelik hikimlerine uygun olarak kullanilir.

“(1) Kredi riskine esas tutar, bilango i¢i varliklar ile gayrinakdi
krediler, taahhiitler ve tirev finansal araglara iliskin risk
agirlikli tutarlarin toplamindan olusur.”

SYR Yoénetmelidi'nin 4 Unci maddesi sermaye yeterligi standart
rasyosunun hesaplanmasinda, paydada yer alan risklerden biri olan kredi
riskine esas tutarin hesaplanmasina iliskindir. Kredi riskine esas tutar,
sermaye Yyeterliligi standart oraninin hesabinda kredi riski nedeniyle maruz
kalinabilecek zararlara karsi bulundurulmasi gereken 6zkaynak miktarinin
tespitinde dikkate alinacak tutari ifade etmektedir.

Maddenin birinci fikrasinda ifade edildigi Uzere kredi riski; bilango ici
varliklar, gayrinakdi krediler, taahhdtler ve turev finansal araglara iligkin risk
agirhiklh  tutarlarin  toplamindan  olugsmaktadir. Sermaye yeterliliginin
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hesaplanmasinda hangi bilangco i¢ci ve disi varliklar igin kredi riski
hesaplanacagi, hangi varliklar i¢in ise piyasa riski hesaplanacadi 6nem arz
eden bir husustur. Bu hususa iligkin olarak SYR YoOnetmeligi'nin “Risk
agirlikli tutarlarin hesaplanmasi” baslikli 7 nci maddesinin birinci fikrasinda
hangi varliklar icin risk agirlikli tutar hesaplanmayacagi belirtilmistir. S6z
konusu madde hukimlerine goére alim satim hesabindaki kalemler ile
Bankalarin Ozkaynaklarina iliskin Yonetmelik'te sermayeden indirilen deger
olarak dikkate alinan tutarlar igin risk agirhkh tutar hesaplanmayacaktir.
Diger bir ifade ile bu iki baglik altinda sayilan kalemler haricindeki butiin
kalemler igin kredi riski hesaplanacaktir.

“(2) Risk adirlikl tutar hesabinda, bu Ybénetmelik ve alt
diizenlemelere uygun olmak kaydiyla, bilancgo ici varliklar ile
gayrinakdi krediler, taahhiitler ve tiirev finansal araglarin risk
agirliklarinin tespitinde KDK’larin derecelendirmeleri
kullanilabilir.”

Kredi riskine iligskin varliklarin risk agdirliklarinin tespitinde KDK
derecelendirmeleri kullanilabilecektir. Burada hangi KDK’larin notlarinin
kullanilabilecegi 6énem arz eden bir husustur. SYR Ydnetmelidi’'nin tanimlar
kisminda KDK asagidaki sekilde tanimlanmistir;

“17/4/2012 tarihli ve 28267 sayii Resmi Gazete'de
yayimlanan Derecelendirme Kuruluslarinin Yetkilendirilmesine
ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik
kapsaminda kredi degerliliginin derecelendiriimesi faaliyetinde
bulunmak amaciyla Kurulca yetkilendirilen kurulusu.”

Tanimda ifade edildigi Uzere sermaye yeterliligi hesaplamalarinda kredi
riskine iliskin varliklarin risk agirliklarinin tespitinde sadece Kurul tarafindan
yetkilendirilen ya da taninan KDK’larin notlari dikkate alinabilecektir. Diger
bir ifadeyle Kurulca yetkilendiriimemis herhangi bir KDK tarafindan verilen
notlar risk agirliklarinin tespitinde kullanilamayacaktir. Kurulca KDK’larin
nasil yetkilendirilecegi, verilen notlarin hangi risk agirliklarina tekabul ettigi
ve ne sekilde kullanilabilecegi Derecelendirme  Kuruluslarinin
Yetkilendiriimesine ve Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Yénetmeliginde
(Derecelendirme Yonetmeligi) detayl olarak belirtilmistir.
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“(3) Ek-1'de agiklanan kredi kalitesi kademelerinin KDK’larin
derecelendirmeleri ile tarafsizlik, ihtiyathlik ve tutarlilik
ilkelerine uygun sekilde eslestiriimesine iliskin usul ve esaslar
Kurulca belirlenir.”

SYR Yoénetmeligi'nin “Risk Agirlikli Tutar Hesaplamasinda Kullanilacak
Risk Agirliklar” baslikli Ek 1’inin Birinci Bolum’Gnde 16 risk sinifi ile bu varlik
kategorileri igin kullanilacak kredi kalitesi kademeleri (KKK) belirlenmistir.
Herhangi bir bilango i¢i ya da bilango disi varligin ilk olarak hangi risk
sinifinda yer aldigi tespit edilmelidir. Akabinde bu risk sinifinda yapilan
aciklamalar dikkate alinarak KKK’lar  belirlenecektir. KKK ise,
derecelendirmeye dayall uygulamalarda kullanilan ve mdusterilerin kredi
degerliligini ifade eden eslestirme cercevesinde belirlenen kademeyi ifade
etmektedir. Kurul, KDK’larin verdigi notlari KKK’lara eslestirerek hangi notun
hangi risk agirligina tekabiil ettigine karar verecektir. Ornegin sézii edilen 16
risk sinifindan biri olan kurumsal alacaklar i¢in, SYR Yo&netmeligi'nin Ek
1’inin Birinci Bolum’dnin 38 inci fikrasinda belirtildigi Uzere asagidaki
tabloda yer alan risk agirliklari kullanilacaktir.

Tablo 5: Kurumsal Alacaklar Risk Agirligi Tablosu

Kredi kalitesi kademesi | 1 | 2 3 4 5 6

Risk agirlhgi (%) 20 [ 50 | 100 | 100 | 150 | 150

Yukaridaki tablodan da anlasilacagi Uzere kurumsal bir musterinin sahip
oldugu derecelendirme notunun tekablll ettigi KKK dikkate alinarak sermaye
yeterliligi hesabinda bu alacak i¢in kullanilacak risk agirligi tespit edilecektir.

Her bir risk sinifi i¢in kredi kalitesi kademeleri belirlenmis olup bu kredi
kalitesi kademelerinin KDK’larin verecedi notlarla eslestiriimesi islemi
Kurulca gergeklestiriimistir. Konuya iliskin ayrintii  agiklama SYR
Yoénetmeligi'nin 7 nci maddesine iliskin acgiklamalarda yer almaktadir.
KDK'lar yaptiklari incelemeler neticesinde musterilerine kredi degerliligini
temsil eden bir derecelendirme notu vermektedirler. Bu derecelendirme
notlarinin ne anlama geldigi ise KDK’larin derecelendirme not cetvelinde
belirtimektedir. Derecelendirme not cetveli, bir derecelendirme metodolojisi
kullanilarak musgterilere verilebilecek derecelendirme notlarini ve her bir
notun tasidigr anlami icermektedir. KDK’larin derecelerinin eslestiriimesi
isleminin tarafsizlik, ihtiyatlilik ve tutarlilik ilkelerine uygun sekilde yapiimasi
gerekliligi Derecelendirme Yonetmeligi'nin 26 nci maddesinde detayl olarak
aciklanmistir.
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“(4) Risk agirlikli tutarlarin hesaplanmasinda KDK’larin
derecelendirmelerinin kullaniimalari halinde, bu
derecelendirmeler tutarli ve Derecelendirme Kuruluslarinin
Yetkilendiriimesine ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Yénetmelik  hiikiimlerine uygun olarak kullanilir. Kredi
derecelendirmeleri yalnizca lehe yorumlanacak sekilde segici
olarak kullanilamaz. Bankalarin sermaye yeterliligi hesabinda,
notu veren KDK tarafindan gecerli kabul edilen en giincel
derecelendirme notlari kullanilir.”

KDK'lar tarafindan verilecek notlarin kullaniima usali Derecelendirme
Yoénetmeligi'nde ve SYR Yoénetmeliginin Ek 71inin  “KDK'larin  Kredi
Derecelendirmelerinin Risk Agirliklarinin Tespiti icin Kullaniimasi” baglikli
ikinci Bélim’iinde detayli olarak agiklanmistir. Bankalar, uygulanacak risk
agirliklarinin tespiti igin bir veya birden fazla yetkili KDK tayin edebilir.

Fikrada belirtildigi Uzere kredi derecelendirmeleri yalnizca lehe
yorumlanacak sekilde segici olarak kullanilamaz. Ornegin bir bankanin tayin
ettigi bir KDK’'nin bankanin musterisi olan A ve B sirketlerine verdigi
notlardan A sirketine verilen not kullanilirken, B sirketine verilen notun
yuksek bir risk agirhgina (6rnegin %150) denk dismesi durumunda segici
davranilarak kullanilmamasi mumkdn degildir. Yetkili bir KDK’'nin yaptigi
kredi derecelendirmelerini kullanmaya karar veren bir banka, bu kredi
derecelendirmelerini zaman iginde tutarli bir sekilde, devamli ve kesintisiz
olarak kullanmaldir.

Fikra metninde bankalarin sermaye yeterliligi hesabinda, musterilerin en
glincel derecelendirme notlarinin kullanilacagi belirtiimistir. Bu fikra ile
glincel derecelendirme notlarinin kullaniimasi amaglanmis olup bu hususa
ilave olarak Derecelendirme Yonetmeligi'nde derecelendirme faaliyetlerinin
sonuglarinin ve kamuya agiklanan derecelendirme notlarinin, asgari yilda bir
kez olmak Uzere, derecelendirme sézlesmesinde kararlastirilan periyotlarda
veya musterinin kredi degerliligini veya verilen derecelendirmeye esas
olusturan bilgileri etkileyecek makro ekonomik veya musteriye iligkin finansal
ya da finansal olmayan kosullarda 6nemli bir degisiklik olmasi gibi
durumlarda, gelismeler sirekli takip edilmek suretiyle derecelendirme
notunun glncellenmesi, gerektijinde derecelendirme notu degisikligi
yapilmasi ve bu durumda, yeni derecelendirme notu ile birlikte bir dnceki
derecelendirme notunun degistiriime gerekgesinin kamuoyuna agiklanmasi
gibi hiikiimler ihdas edilmistir. Batiin bu diizenlemeler sermaye yeterliliginde
risk agirliklarinin en gincel duruma goére belirlenmesini dolayisiyla 1 yildan
daha eski notlarin kullanilmamasini ve sermaye vyeterliliginin en dogru
sekilde hesaplanmasini amaglamaktadir.
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“(5) Bankalarca kredi miigterisinin talebi ile yapilan kredi
derecelendirmeleri  kullanilir.  Talebe  bagli  olmayan
derecelendirmeler  ise  Derecelendirme  Kuruluslarinin
Yetkilendiriimesine ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Yénetmelik hiikiimlerine uygun olarak kullanilir.”

KDK’lar tarafindan musterilere “Talebe Bagl Olan” ve “Talebe Bagl
Olmayan” olarak isimlendirilen iki sekilde derecelendirme yapilmaktadir.
Talebe bagli olan derecelendirmede KDK’nin 6éngérulen derecelendirme
uygulamalari kapsaminda bir derecelendirme faaliyetinde bulunabilmesi igin
derecelendirme talebinde bulunan masteri ile yazili bir s6zlesme yapmalari
zorunludur. KDK ile muisteri arasinda yapilacak sozlesmenin sartlari
Derecelendirme Yoénetmeligi'nde detayli olarak belirtiimistir. Anilan
zorunluluk talep edilmemis derecelendirmeler icin aranmamaktadir. Talep
edilmemis derecelendirme, karsi tarafin talebi olmaksizin derecelendirme
kurulusunca, kamuoyuna aciklanan bilgi ve finansal tablolar esas alinarak
derecelendirme notu verilmesidir. Bankalarca sermaye yeterliligi
hesaplamasinda talebe bagh olan kredi derecelendirmeleri
kullanilabilecektir. Talebe bagli olmayan derecelendirmelerin ise kullaniima
yontemi Derecelendirme Yoénetmelidi'nin  “Derecelendirme Faaliyetleri”
baslikli 23 Gncl maddesinin (f), (g) ve (§) bentlerinde dizenlemistir. Bu fikra
hidkimlerine goére, bir misteri hakkinda talep edilmemis derecelendirme notu
verilimesinde, Derecelendirme Yoénetmeligi'nde belirlenen usul ve esaslara
uygun olarak asgari ard arda U¢ hesap donemi slresince talebe bagli
derecelendirme yapilmis olmasi ve verilecek derecelendirme notlarinin en
fazla alti aylik dénemler itibariyle gézden gecirilerek kamuoyuna agiklanmasi
sarti getirilmistir. Bir musteri i¢in talep ediimemis derecelendirme, bu musteri
icin talebe bagli derecelendirmenin yapildigi ard arda (¢ hesap dénemi igin
bir defaya mahsus olarak yapilabilir. Bu hususa ilave olarak talep edilmemis
derecelendirme notu, musterinin en son talebe bagh derecelendirme
notunun verildigi tarihi izleyen sonraki iki hesap dénemi icerisinde bir defaya
mahsus verilebilir. Bu durumda sdz konusu iki hesap dénemi icinde verilecek
ikinci talebe bagli olmayan derecelendirme notu SYSR hesaplamalarinda
kullanilamayacaktir.

Yukarida belirtilen gerekliliklerin yaninda KDK tarafindan bir misteriye
verilecek talep edilmemis derecelendirme notunun, bankalarin sermaye
yeterliligi oraninin hesaplanmasinda dikkate alinabilmesi igin bu
derecelendirme notunun belirlenmesinde ilgili musteriye talebe bagli
derecelendirme notu verebilecek kadar detayll analizler yapilmig olmasi
esastir. Eger KDK, ilgili sirkete talebe bagli derecelendirme notu verecek
dizeyde detayli analiz yapamiyor ise bu derecelendirme notu SYSR
hesaplamasinda kullaniimamalidir. Talebe bagh olmayan
derecelendirmelerle ilgili diger 6nemli bir husus da bankalar hakkinda higbir
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sekilde talep edilmemis derecelendirme notu verilemeyecegidir.

Tablo 6: SYR Yonetmeligi Madde 5

Risk tutarlarinin belirlenmesi

Madde 5-

(1) Bilango igi varliklar bakimindan risk tutari, katilma hesaplarindan
kullandirilan fonlar diginda kalan varliklar igin bilangoda kayith degerlerini,
s6z konusu fonlar icin ise bilangoda kayitli degerlerinin yiizde yetmisini ifade
eder.

(2) Gayrinakdi krediler ve taahhtlerin risk tutari, Gg¢linci fikrada yapilan
siniflandirma gercevesinde varsa bu kalemler igin 1/11/2006 tarihli ve 26333
saylli Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarca Kredilerin ve Diger
Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar igin Ayrilacak Karsiliklara
iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yoénetmelige istinaden ayrilan 6zel
karsiliklar dusuldikten sonraki net tutarlarina yuksek riskli ise yuzde yiz;
orta riskli ise yuzde elli, orta/dusuk riskli ise ylizde yirmi ve disik riskli ise
yuzde sifir orani uygulanmak suretiyle hesaplanir. Yabanci (lkelerde
bankacilik faaliyetinde bulunan bagh ortaklik ve istiraklerin yikimluliklerine
karsilik, yabanci Ulke mercilerine ilgili Ulke mevzuati geredince verilen
sinirsiz  garanti  niteligini  tasiyan  taahhutlerin  kredi  sinirlarinin
hesaplanmasinda esas alinan tutari, bu fikra uyarinca risk tutarinin
hesabinda dikkate alinacak 6zel karsiliklar dncesi degerini olusturur.

(3) Gayrinakdi krediler ve taahhutler asagida belirtilen sekilde
siniflandirilir;

a)Yuksek riskli gayrinakdi krediler ve taahhutler;

1) Nakit temini icin verilen garanti ve kefaletler, (Lehdarin Ustlendigi bir
finansal yukumluligun teminati olarak verilen garanti ve kefaletler),

2) Aval verilen kabul kredileri,

3) Gayri kabili ricu garanti (teminat) akreditifleri ile teyitli ihracat
akreditifleri,

4) Ciro zincirinde herhangi bir bankanin yer almadig cirolar,

5) Faktoring garantileri,

6) Teminat mektupsuz prefinansman kredilerine verilen garantiler,

7) Banka aktif degerleri ile ilgili geri alim taahhldiyle yapilan satis
islemleri,

8) Yurt disindan temin edilen nakdi krediler igin verilen garantiler,

9) Vadeli aktif degerler alim taahhatleri,

10) Vadeli mevduat satim taahhtleri,

11) istirak ve bagli ortakliklarin sermayesine istirak taahhdtleri,

12) Kredi turevleri,

13) Kurulca belirlenecek ytiksek riskli diger kalemler.
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b)Orta riskli gayrinakdi krediler ve taahhdtler;

1) Nakit temini amaciyla verilenler disinda kalan diger garanti ve
kefaletler,

2) Menkul kiymet ihracinda satin alma garantileri,

3) Kullandirma garantili bir yildan uzun vadeli kredi tahsis taahhutleri,

4) Menkul kiymet ihracina aracilik taahhatleri,

5) Dusuk, orta/dusuk ve ylksek riskli olarak siniflandirilanlar digindaki
akreditifler,

6) Kurulca belirlenecek orta riskli diger kalemler.

c)Orta/dusik riskli gayrinakdi krediler ve taahhtler;

1) Cekler igin 6deme taahhitleri,

2) Teminati ihra¢ veya ithal edilecek malin kendisi olan bir yildan kisa
vadeli ithalat ve ihracat akreditifleri,

3) Disuk riskli olanlar disinda kalan cayilabilir taahhditler,

4) (a), (b) ve (¢) bendi kapsaminda yer almayan cayillamaz taahhutler,

5) Kullandirma garantili bir yil ve daha kisa vadeli kredi tahsis taahhditleri
(Kredi tahsis taahhutleri, kredili mevduat hesabi limit taahhutleri),

6) Kredi karti harcama limiti taahhutleri,

7) Kurulca belirlenecek orta/disik riskli diger kalemler.

¢) Disk riskli gayrinakdi krediler ve taahhtler;

1) Aval verilmemis kabul kredileri,

2) Lehdar adina 6deme yukimluliga bulunmayan akreditifler,

3) Ciro zincirinde herhangi bir banka bulunan cirolar,

4) iki giine kadar valérlii déviz alim satim taahhdtleri,

5) Aktif degerler satim taahhitleri ve vadeli mevduat alim taahhutleri

6) Herhangi bir sarta ve ihbara bagli olmaksizin cayilabilen ya da
borclunun kredi kalitesindeki bozulmadan dolayr otomatik olarak iptali
muUmkun olan cayilabilir taahhtler,

7) Kurulca belirlenecek disuk riskli diger kalemler.

(4) Maruz kalinan riskin bir repo s6zlesmesi veya bir menkul kiymet veya
emtia 6din¢ verme veya o6din¢ alma islemi ve kredili menkul kiymet
islemleri kapsaminda satillan, devredilen veya 6ding¢ verilen menkul
kiymetler veya emtia niteliginde oldugu durumlarda bu menkul kiymetlerin
veya emtianin risk tutarinin kredi riski azaltimina iligkin usul ve esaslar
cergevesinde artirilmasinin éngoérilmesi halinde, risk tutari olarak bu artirimli
deger dikkate alinir.

(5) Turev finansal araglarin risk tutari, Ek-2’ye uygun olarak tespit edilir
ve bu vyontemler icin yenileme sbézlesmeleri ve diger netlestirme
s6zlesmelerinin etkileri de bu tespitte dikkate alinir.
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(6) Besinci fikra hikminin uygulanmasinda asagida belirtilen
s6zlesmeler tirev finansal arag olarak kabul edilir.

a) Faiz oranina dayali s6zlesmeler:

1) Tek para birimine dayali faiz orani swap islemleri,

2) Baz swap islemler,

3) Vadeli faiz orani s6zlesmeleri,

4) Faiz orani futures s6zlesmeleri,

5) Satin alinan faiz orani opsiyonlari,

6) Benzer nitelikteki diger sozlesmeler.

b) Dovize ve altina dayali s6zlesmeler:

1) Capraz kura dayal faiz orani swap islemleri,

2) Vadeli doviz sézlesmeleri,

3) Doviz futures sézlesmeleri,

4) Satin alinan doéviz opsiyonlart,

5) Benzer nitelikteki diger s6zlesmeler,

6) Altina dayali (1) ila (5) inci alt bentlerde belirtilenlere benzer nitelikte
sdzlesmeler.

c) Diger varliklara veya endekslere dayali, (a) bendinin (1) ila (5) inci ve
(b) bendinin (1) ila (4)Unct alt bentlerinde belirtilenlere benzer nitelikte
sb6zlesmeler. Bu sozlesmeler, (a) veya (b) bentleri kapsamina dahil
edilmeyen opsiyonlar, futures sozlesmeleri, vadeli faiz orani islemleri ve
diger menkul kiymete dayal tirev islemler ile doviz kuru, faiz orani ve
getiriye dayali diger araglar, finansal endeksler veya finansal gostergelere
dayali nakit veya teslimle kapatilacak diger sozlesmeler, nakit veya ilgili
varliklarin organize piyasalarda alim satiminin yapilmasi kaydiyla teslimle
kapatilacak emtiaya dayal tlrev islemler, swaptionlar, ikinci kusak tirevler
ve egzotik tlrev iglemleri kapsayacaktir.

(7) Repo islemleri, menkul kiymetler veya emtia 6din¢ verme veya
6din¢ alma iglemleri, takas slresi uzun iglemleri ve kredili menkul kiymet
islemlerinin risk tutari, Ek-2’ye ya da kredi riski azaltimina iliskin usul ve
esaslara uygun olarak belirlenir.

(8) Maruz kalinan riskin fonlanmig kredi korumasina tabi oldugu hallerde,
s6z konusu kalem igin hesaplanacak risk tutari, kredi riski azaltimina iligkin
usul ve esaslara uygun olarak degistirilebilir.

(9) Besinci fikra hdkimlerine bakilmaksizin, Kurumca yapilacak
degerlendirmeye goére merkezi bir takas kurumu araciligiyla gergeklestirilen
islemlere iligkin risk tutarlar; s6z konusu takas kurumunun tim
katilimcilardan kaynaklanan kargi taraf kredi risklerinin ginlik bazda tam
teminatlandiriimis olmasi sartiyla, Ek-2 ikinci Boliim altinci fikra hikiimlerine
uygun olarak tespit edilir.
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“(1) Bilango i¢i varliklar bakimindan risk tutari, katiima
hesaplarindan kullandirilan fonlar disinda kalan varliklar igin
bilangoda kayitli dederlerini, s6z konusu fonlar igin ise
bilangoda kayitli degerlerinin ylizde yetmigini ifade eder.”

SYR Yoénetmeligi'nin “Risk Tutarlarinin Belirlenmesi” baglikl 5 inci
maddesinde bilango igi ve bilango disi varliklara iliskin kredi risk tutarlarinin
nasil belirlenecedi aciklanmaktadir. Bilango i¢i varliklar agisindan risk
hesaplamasina baz teskil edecek rakam anilan varliklarin, bilangoda kayitli
degerleridir. Ornegin bir banka tarafindan miisterisine teminatl olarak
kullandirilan 6 ay vadeli 10.000 TL degerindeki kredisi “118- Kisa Vadeli
Teminath Diger Krediler” defteri kebir hesabi altinda muhasebelestiriimistir.
Bankanin yasal sermaye vyeterliligi hesabini yapacadli an itibariyle s6z
konusu 10.000 TL’'lik anaparanin 2.000 TL’sinin 6dendigi kabul edilirse ve
taksit 6deme tarihi ile sermaye yeterliliginin hesaplandigi tarih arasindaki
biriken tahakkuk reeskont tutarinin 150 TL oldugu kabul edilirse, bankanin
bu misteriden kalan toplam alacak tutarinin 10.000 — 2.000 + 150 = 8.150
TL olmasi sebebiyle sermaye yeterliligi hesabinda dikkate alacag! tutar
8.150 TL olacaktir. S6z konusu tutar, SYR Yoénetmeligi'nin Ek 1'de belirtilen
risk siniflarindan uygun olaninda siniflandiriimak, ilgili risk agirliklar ile
carpllmak ve teminatlari da dikkate alinmak suretiyle, bu musteriden olan
alacak igin gerekli sermaye gereksinimi hesaplanacaktir.

Fikra metninde de belirtildigi Uzere katilm hesaplarindan kullandirilan
fonlar igin istisna getirilmistir. Bu istisnanin nedeni katiim bankalarinin
calisma prensiplerindeki farkhliktir. Katilim bankalari, tasarruf sahiplerinden
topladiklari fonlari, faizsiz finansman prensipleri dahilinde ticaret ve sanayide
degerlendirerek, olusan kar veya zarari tasarruf  sahipleriyle
paylasmaktadirlar.

Katihm bankalari, 6zel cari hesaplar ve katilma hesaplari karsiliginda
musterilerinden fon toplamaktadir. Ancak katihm bankalari hesap sahibine
herhangi bir nam altinda énceden belirlenmis bir getiri garantisi vermedigi
gibi, katilma hesaplarinda, yatirilan anaparanin hesap sahibine aynen geri
6denmesi de garanti edilemez. Bu hususa iligkin ayrintilar Mevduat ve
Katihm Fonunun Kabuliine, Cekilmesine ve Zamanasimina Ugrayan
Mevduat, Katihm Fonu, Emanet ve Alacaklara iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yonetmeligi ile duzenlenmis olup, katilma hesaplarinin
igletimesinden dogan kar veya =zararin, para cinsi bazinda her vade
grubunun toplam katilma hesaplari igindeki birim hesap degeri lizerinden
agirhgr oraninda, gunlik veya haftalik olarak bu hesaplara dagitilacagi
anilan duzenlemede belirtimektedir. Yine ilgili Yoénetmelik’'te katihm
hesabinin acildigi anda gecerli olan kar ve zarara katilma oraninin hesap
cuzdanina kaydedilmesi gerektigi ve hesap acgildiktan sonra vade bitimine
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kadar degistirilemeyecegi hikmi mevcuttur. Kanunun 144 Uncl maddesi
hikdmleri sakh kalmak kaydiyla, katihm bankalari, katilma hesaplarinin
isletiimesinden dogacak kar ve zarara katilma oranlarini, zarara katilma
orani kara katilma oraninin yizde 50’sinden az olmamak kaydiyla, para
cinsi, tutar ve vade gruplari itibariyle ayri ayri belirleyebilir.

SYR Yoénetmeligi'nde de katilim hesaplarinin isleyis mantigi nedeniyle
kredi riski hesaplamasinda, bahsi gecen hesaplardan kullandirilan krediler,
diger bankalarca kullandirilan kredilerden farkh olarak %70 oraninda dikkate
alinmaktadir. Ancak burada dikkat edilmesi gereken énemli bir husus katilim
bankalari tarafindan kullandirilan butin fonlarin degil sadece katilim
hesaplarindan kullandirilan fonlar icin bu istisna getirilmistir. Diger bir
ifadeyle, katihm bankalari tarafindan kullandirilan krediler ya 6zkaynaklardan
ya da katihm hesaplarindan kullandiriimaktadir. Diger bankalardan farkl
olarak katim bankalarinin uyguladigi tekdiizen hesap planinda kullandirilan
kredilere ait alt skontlarda “OZKAYNAKLARDAN” ve “KATILMA
HESAPLARINDAN” ibaresi gorilecektir. Dolayisiyla mezkdr istisna
6zkaynaklardan kullandirilan krediler igin gegerli degildir.

Yukaridaki 6rnekte, bir banka tarafindan kullandirilan 6 ay vadeli 10.000
TL degerindeki kredisinin bu kez bir katihm bankasi tarafindan
kullandinldigini varsayildiginda kredi riskine esas tutar hesabinda 8.150 TL
degil bunun %70’ine tekabil eden 5.705 TL dikkate alinmalidir.

“(2) Gayrinakdi krediler ve taahhlitlerin risk tutari, lglnci
fikrada yapilan siniflandirma cercevesinde varsa bu kalemler
igin 1/1172006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin
Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar igin Ayrilacak Karsiliklara
lliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelige istinaden ayrilan
6zel karsiliklar ddgildikten sonraki net tutarlarina ylksek
riskli ise ylzde yiiz; orta riskli ise ylzde elli, orta/diiglik riskli
ise yizde yirmi ve dlsik riskli ise ylizde sifir orani
uygulanmak  suretiyle  hesaplanir.  Yabanci lilkelerde
bankacilik faaliyetinde bulunan bagl ortaklik ve istiraklerin
ylktumliliklerine kargilik, yabanci (lke mercilerine ilgili (ilke
mevzuati geregince verilen sinirsiz garanti niteligini tagiyan
taahhditlerin kredi sinirlarinin hesaplanmasinda esas alinan
tutari, bu fikra uyarinca risk tutarinin hesabinda dikkate
alinacak 6zel karsiliklar 6ncesi degerini olusturur.”

Gayrinakdi kredilerin risk tutarlarinin belirlenmesinde, nakdi kredilerden
farkli olmalari nedeniyle belirli dénustirme oranlari uygulanmaktadir. Benzer
uygulama kredilere iliskin sinirlarin hesaplamasinda ve &zel karsilik
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hesaplamalarinda da vyapilmaktadir. Gayrinakdi kredilerde kredi tutar
dogrudan mdusteriye nakdi olarak tahsis edilmemekte, banka {glincl
taraflara masterileri lehine 6deme yapacagi taahhidinu vermektedir. Ancak
bankalar tarafindan mdasterileri lehine verilen garantiler, kefaletler, avaller,
cirolar vb. diger gayrinakdi kredilerde bankalarin yakimlulikleri farklilik arz
etmektedir. Bankalar bazi gayrinakdi kredilere iligkin taahhUtlerini yerine
getirmekten imtina edebilmekle birlikte bazi taahhdtlerini higbir sarta bagh
olmadan yerine getirmek zorundadirlar. Banka agisindan farkli seviyede
6deme zorunlulugu, cayma hakki vs. arz etmeleri nedeniyle gayrinakdi
krediler farkh dondsim oranlar ile carpilarak sermaye yeterliligi
hesaplamalarina dahil edilmektedir.

Sermaye vyeterliligi hesaplamalarinda gayrinakdi krediler ve taahhditlerin
risk tutari, bu krediler igcin eger 6zel karsilik hesaplanmis ise bu tutarin
distlmesi sonucu elde edilecek net tutarin eger riskli ise ylzde ylz; orta
riskli ise ylzde elli, orta/diisik riskli ise ylizde yirmi ve disuk riskli ise ylzde
sifir orani uygulanmak suretiyle hesaplanir. Gayrinakdi kredilere iligkin 6zel
karsilik hesaplamalari Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin
Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar icin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Yonetmelik 5 inci maddesinin ikinci fikrasi uyarinca, bir
kisinin herhangi bir nakdi kredisinin donuk alacak haline dénismesi
nedeniyle gayrinakdi kredisinin de donuk alacak kapsamina alinmasi
durumunda veya anilan dizenlemeden yer alan diger kosullarin ortaya
¢ikmasi durumunda hesaplanacaktir. Ozel karsilik hesaplanacak gayrinakdi
kredinin Bankalarin Kredi islemlerine iligkin Yénetmeliginin 12 nci
maddesinde belirtilen oranlarla c¢arpilmasi suretiyle bulunacak tutar
Uzerinden 6zel karsilik yukimlaliga dogacaktir. Ancak, gayrinakdi kredi
nakde doénustigu andan itibaren bir nakdi kredi gibi dusunulerek tutarin
tamami dikkate alinacaktir. Diger bir ifade ile takibe intikal eden nakdi
krediler gibi gayrinakdi krediye karsilik hesaplanacaktir. Ornegin bir firmanin
nakdi ve gayrinakdi kredileri, firmanin finansal durumunda yasanan
olumsuzluklar ve nakdi kredi geri ddemelerinde 90 gunu asan gecikmeler
nedeniyle takip hesaplarina intikal ettirildigi varsayiimistir. Teyitli ihracat
akreditifi olarak firmaya kullandirilan 1.000.000 TL tutarindaki gayrinakdi
kredi igin 200.000 TL tutarinda Ozel karsilik ayriimigtir. Sermaye yeterliligi
hesaplamalarinda ilk olarak bahsi gegen kredi i¢in ayrilan karsilik tutarinin
kredinin brit tutarindan duslimesi neticesinde bulunacak (1.000.000-
200.000=800.000 TL) net tutar izerinden bu gayrinakdi kredi igin risk tutari
hesaplanacaktir. Akabinde elde edilen risk tutari SYR Y&netmeligi'nin 5 inci
maddesinin Ugtincl fikrasinda yapilan siniflandirmaya gére dénisim orani
ile carpilarak sermaye yeterliligi hesaplamasinda risk agirhgi uygulanacak
tutara (teminat bulunmadigi varsayimi altinda) ulasilacaktir. Ornegimizde,
teyitli ihracat akreditifi olarak kullandirilan bu kredi anilan fikra hiktimlerine
gore “Yuksek riskli gayrinakdi krediler ve taahhdtler” altinda siniflandiriimasi
nedeniyle 6zel karsilik tutari disuldikten sonra kalan 800.000 TL’lik tutarin
%100 donustiirme orani ile garpiimasi gerekmektedir. Bu islem neticesinde
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(800.000x%100=800.000 TL) elde edilen tutar igcin SYR Ydnetmeligi’nin Ek
1’'inin  Birinci Bolum’inde belirtilen risk siniflarina goére siniflandirma
yapilacak ve ilgili risk sinifi altinda belirlenen risk agirhd ile carpilarak
sermaye yeterliligi hesaplamalarina dahil ediimelidir.

SYR Yonetmeligi'nin 5 inci maddenin ikinci fikrasinin son climlesinde
bankalar tarafindan yurtdisi Ulkelerde bankacilik faaliyetinde bulunan bagli
ortaklk ve igtiraklerin yakimlUlUklerine karsilik, yabanci Ulke mercilerine ilgili
ulke mevzuati geregince verilen sinirsiz garanti niteligini tasiyan taahhatlerin
kredi sinirlarinin hesaplanmasinda esas alinan tutari, bu fikra uyarinca risk
tutarinin  hesabinda dikkate alinacak &zel karsiliklar ©ncesi degerini
olusturacagi ifade edilmistir. Yabanci tlke mercilerine ilgili Ulke mevzuati
geregince verilen sinirsiz garanti niteligini tasiyan taahhutlerin  kredi
sinirlarinin hesaplanmasinda ne sekilde dikkate alinacagi Bankalarin Kredi
islemlerine lliskin Yonetmeliginin 12 nci maddesinin besinci fikrasinda
aciklanmistir. S6z konusu madde metninde, Tirkiye'de faaliyette bulunan
bankalarca, bu bankalarin yabanci (lkelerde bankacilik faaliyetlerinde
bulunan bagh ortaklik ve istiraklerinin yUktumlUltklerine karsilik, yabanci
Ulkelerin yetkili mercilerine ilgili Ulke mevzuati geregince verilen sinirsiz
garanti niteligini tasiyan taahhUtler ylzde otuz oraninda dikkate alinir ve
kredi sinirlarinin hesaplanmasinda esas alinacak tutar, bagl ortaklik veya
istirakin yukumldlUklerinden, bagh ortaklik veya istirak tarafindan bankaya
verilen krediler ile bagh ortaklik veya istirakin ilgili Glke mevzuatina gore
hesapladigi ana sermayenin indiriimesiyle bulunur.

Yukarida verilen madde hukUmlerini agiklamak igin sdyle bir drnek
verilebilir. XYZ Bankasi, yurtdisinda bankacilik faaliyetinde bulunan
100.000.000 USD sermayeli ve aktif blyikligd 900.000.000 USD olan bagl
ortakligi ABC igin, s6z konusu bagli ortakhdin faaliyette bulundugu Ulkenin
yetkili mercilerine ilgili Glke mevzuati geregince sinirsiz garanti niteligini
tasiyan taahhutte bulunmustur. Bagl ortakhk ABC tarafindan XYZ
Bankasina 10.000.000 USD kredi kullandirilmis olup, bu sartlar altinda
yabanci Ulke otoritesine verilen sinirsiz garanti kredi sinirlarina iligkin
hesaplamalarda ve sermaye yeterliligi hesaplamalarinda asagidaki sekilde
dikkate alinacaktir:

Bankanin vyurtdisi otoriteye verdigi taahhiddin sermaye yeterliligi
hesaplamasinda dikkate alinacak tutari s6z konusu taahhidin kredi
sinirlamalarinda dikkate alinan tutarindan eger var ise 6zel karsilik tutarinin
diisiilmesi ile hesaplanacaktir. Ornegimizde herhangi bir 6zel karsilik tutari
olmadigindan bahsi gegen taahhut icin kredi sinirlamalarinda dikkate alinan
tutar sermaye yeterlili§i hesaplamalarinda da aynen dikkate alinacaktir.
Kredi sinirlamasi hesaplamalarinda dikkate alinacak tutar; bagli ortakligin
yukumlaliklerinden, ortaklik tarafindan XYZ bankasina verilen krediler ile
bagl ortakligin ilgili Glke mevzuatina gdre hesapladigi ana sermayenin
indiriimesiyle bulunur. Bahsi gegen bagl ortakhgin,
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Kredi siniflarinda dikkate alinacak tutar*’ = [Bagl ortakhigin
yukumlultkleri — (Bagl ortakligin ana sermayesi + Bagli ortaklik tarafindan
bankaya verilen krediler)]*0,30

Aktif buyukligi: 900.000.000 USD
Ana sermayesi: 100.000.000 USD
Ana ortakliga kullandirilan kredi: 10.000.000 USD

Kredi sinirlarinda dikkate alinacak tutar = [900.000.000 — (100.000.000
+10.000.000)]*0,30

Kredi sinirlarinda dikkate alinacak tutar = [790.000.000]*0,30

Kredi sinirlarinda dikkate alinacak tutar = 237.000.000 USD

(3) Gayrinakdi krediler ve taahhlitler asadida belirtilen sekilde
siniflandirilir;

Siniflamaya dikkat edildiginde finansal Urunlerin ddeme zorunlulugu,
cayma hakki vs. risklilik seviyelerine gore tasnif edildigi gérilmektedir. Ancak
bu risklilik diizeyi degisik dlgiitlere gore belirlenmistir. Ornegin nakit temini
icin verilen garanti ve kefaletler nakdi kredinin tam ikamesi sayilabilecegi icin
yuksek riskli olarak degerlendirilirken; ciro zincirinde herhangi bir bankanin
yer almadigi cirolar da (anilan iglem her bir ciranta agisindan miuteselsil
sorumluluga yol actigi ve ciro zincirinde bu sorumlulugu paylagabilecek
onceki seviyede banka bulunmadigi icin) ylksek risk kategorisine danhil
edilmigtir. Diger taraftan muhtelif siniflarda yer alan finansal Urinler
arasindaki farklilikta risklilik dizeyinin esas alindigi ifade edilebilirse de, bu
farkliigin 6zunde (6zellikle %20 ve %50 oranlarinin kullanildidi siniflar igin)
subjektif degerlendirmelerin de yer aldigi goértlmektedir.

a) Yiksek riskli gayrinakdi krediler ve taahhiitler;

Yuksek riskli gayrinakdi kredi ve taahhatler altinda siniflandirilan krediler
%100 ile carpilarak risk hesaplamalarina dahil edilecektir. Asagida bu gruba
dahil olan kredilere iliskin agiklamalar yer almaktadir:

47 86z konusu bagli ortaklik bankanin bilango igi disinda higbir ylkimldliginiun olmadigi
varsayilmistir.
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1) Nakit temini igin verilen garanti ve kefaletler, (Lehdarin
ustlendigi bir finansal yikimliligin teminati olarak verilen
garanti ve kefaletler),

Bankalarca, herhangi bir kisi ya da kurulusa hitaben, belirli bir igin
saptanan kosullara uygun olarak belirli bir sire iginde yapilacagini, aksi
takdirde isi yapmakla yikimli olan tarafin isi veren tarafa 6demesi gereken
tutarin banka tarafindan dédenecegdine dair verilen teminat mektuplar veya
bankalarca aracilik yapilarak yurtdisindan temin edilen kredilere teminat
mektubu duzenlemeksizin verilen garantiler, bankalarin gayrinakdi krediler
portfoylinde izlenmektedir.

Gayrinakdi krediler grubunda izlenen “Nakit Temini Amaciyla
Kullandirilan Gayrinakdi Krediler” icin ise mevzuatimizda bir takim 6zel
hikimler bulunmaktadir. S6z konusu krediler, gayrinakdi olmakla birlikte
baska bir banka ya da finans kurulusundan temin edilen kredilere yonelik
teminat olarak verilmektedir.

2) Aval verilen kabul kredileri,

Kabul kredileri, ithalatginin ithal ettigi mal bedelini alimda degil, daha
sonraki belli bir vadede ihracat¢iya ddeyecegini garanti eden bir gayrinakdi
kredi cesididir. Diger ifadeyle, kabul kredisi satilan malin bedelinin bir
policeye baglandidi ve polige bedelinin vadesinde saticiya ifa edildigi 6deme
seklidir. Bu kredi ihracatginin sevk ettigi mallarla ilgili olarak vesaik ile birlikte
ibraz edilen poligenin ithalatgi tarafindan kabul edilmesi ve kabul edilen bu
policeye ithalatginin bankasinin da aval serhi koymasi suretiyle kullanilir. Bu
6deme sekli ile yurt icindeki ithalatgilarin yurt digsindan vadeli mal almasina
olanak saglanmaktadir.

Kabul kredisinde ana unsur olan poligede iki tlrli kabul vardir: Firma
kabulli police ve banka avalli police. Firma kabulli policede 6demeyi kabul
eden yalnizca ithalatgidir, yani policeye sadece ithalat¢inin kabul vermesi
s6z konusudur. Banka avalli policede ise, 6deme taahhidiinde ithalat¢inin
yani sira bankanin da taahhitte bulunmasi, yani lehdar tarafindan alici
adina keside edilen ve alicinin kabul imzasini koyacagi policeye, bir
bankanin da 6deme taahhidi altina girmesi s6z konusudur. Aval, polige
veya bononun ylziine yazilan, sartsiz ve riicu edilemez bir kefalettir.
Muhatap veya kesideciden baska, poligenin yizine imza koyan kimse aval
vermis sayilir ve kimin igin verildiginin aval serhinde agiklanmasi gerekir.
Egder aciklanmamigsa aval, kesideci i¢in verilmis sayilir. Aval veren kimse,
kimin icin taahh(t altina girmigse onun gibi sorumlu olur.
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Akreditifli ve tahsil vesaiki (mal mukabili ve vesaik mukabili) olmak Uzere
yapabilecek kabul kredili 6deme seklinde, dizenlenecek poligelerin vadeleri,
kabul tarihinden baslamak Uzere herhangi bir sire olmaksizin serbestce
belirlenir.

3) Gayri kabili riicu garanti (teminat) akreditifleri ile teyitli
ihracat akreditifleri,

Akreditif genellikle birbirlerinin ticari ahlaki ve 6deme kabiliyeti hakkinda
fazlaca bir bilgiye sahip olmayan iki farkli Glkedeki biri alici ve digeri de satici
olarak hareket eden iki ayri firmanin, devreye Ulkelerindeki bir bankayi
sokarak gerceklestirdikleri bir mal alim satim islemidir. Milletlerarasi Ticaret
Odasi Yirtutme Kurulu tarafindan Nisan 1993'te kabul edilerek 01.01.1994
tarihinde ydrurlige giren “Vesikali Krediler icin Yeknesak Teamil ve
Uygulamalar” bashkli 500 sayili brosilirde Akreditifin tanimi su sekilde
yapilmigtir:

“Bir musterinin talimati uyarinca ve talebi ile hareket eden bir bankanin
(Amir Banka), akreditif kosullarinin yerine getiriimis olmasi kaydiyla ve
akreditifte 6ngoérulen vesaikin ibrazi karsihidinda;

e {iclinct bir sahsa (Lehdar) veya onun emrine 6deme yapilacagi
veya lehdarin ¢ekecegi poligeleri kabul edecegi ve ddeyecedi;
veya
e  bdyle bir 6demeyi yapmasi veya cekilen poligeleri kabul etmesi ve
ddemesi icin diger bir bankay: yetkili kildigs;
veya
o diger bir bankay igtira iglemi yapmaya yetkili kildig, adi ve
tanimlamasi ne olursa olsun herhangi bir dizenleme anlamina
gelir.”

Bu tanimdan da anlasilacagi gibi akreditif sadece bir banka tarafindan
acilabilir.

Akreditif ayni zamanda en kisa anlatimla sartl bir banka taahhidudir.
Alicinin (amir) istek ve talimatlari dogrultusunda hareket eden bir bankanin
(amir banka); belli bir limite kadar, belli bir vade dahilinde, akreditifte istenen
belgeler karsiliginda ve yine akreditifte dngurllen sartlarin yerine getiriimesi
kaydiyla saticiya (lehtar) 6deme yapacagini yazili olarak taahhit etmesidir.
Bir akreditif cayilabilir veya cayllamaz olarak duizenlenebilir, ayrica bazi
durumlarda akreditife teyit verilir.

o  Cayilabilir Akreditif (Kabili Ricu Akreditif) (Revocable Letter of
Credit)
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Lehdara onceden bildiriimeksizin ve herhangi bir anda amir banka
tarafindan iptal edilebilen veya sartlari degistirilebilen akreditiflere cayilabilir
akreditif denilmektedir. Bu ddnme hakki, akreditifi agan bankaya aittir.
Muhabir banka, iptal veya degisiklik bildirimini almadan énce, kendisine ibraz
edilen belgelerin akreditif sartlarina uygunlugunu saptayarak 6demede
bulunmussa, kabul veya istira islemini yapmigssa ya da vadeli 6deme igin
uygun vesaiki isleme almigsa, akreditif bankasi tarafindan ramburse
(finanse) edilmelidir.

e  Cayillamaz Akreditif (Gayri Kabili Ricu Akreditif) (Irrevocable Letter
of Credit)

Milletlerarasi Ticaret Odasr’nin 500 sayili broglrul, agik¢a belirtiimedigi
takdirde, akreditifin donilemez oldugunu kabul etmistir. Akreditifte dngorilen
belgelerin ibrazi ve bunlarin akreditif kosullarina uygunlugunun saptanmasi
halinde, akreditif bankasinin kesin édeme taahhidiinde bulundugu akreditif
tiriine “Cayillamaz Akreditif” denilmektedir. Bu akreditif tiiriinde, sadece
akreditif bankasinin 6deme yUkimluligu vardir. Buna karsilik muhabir
bankanin herhangi bir 6deme yukimlaliga bulunmamakta, sadece akreditifi
lehdara iletmektedir. Bu tir akreditiflerde satici, yabanci bir lilkede bulunan
akreditif bankasinin taahhidine bagl kalmaktadir. Bununla birlikte, akreditif
muhabir banka nezdinde kullanilabilir (available) ise, bu banka lehdarla olan
iliskisine gore, dilediginde 6deme vyapabilir. Fakat bu 6deme akreditif
disindadir. Yapilan bu 6deme, amir bankadan akreditif tutari tahsil edilinceye
kadar, lehdara kullandirilan bir kredi niteligindedir.

o  Teyitli Akreditif (Confirmed Letter of Credit)

Amir banka, muhabir bankaya ayni zamanda akreditifi teyit etmesi igin
bir talimat verdigi takdirde, bu akreditif teyitli akreditif olur. Saticiya en
yuksek guvenceyi teyitli akreditif saglar. Bir akreditifin teyitli olmasi sarti,
yabanci bankanin taahhidiyle yetinmeyerek kendi Uilkesindeki bir bankanin
da taahhldunu isteyen saticinin (lehdarin) talebinden kaynaklanabilir. Bu tir
akreditifte, muhabir banka da bagimsiz olarak 6deme taahhidi altina
girmektedir. Akreditif sartlarina uygun belgelerin ibrazi halinde muhabir
bankanin, amir banka tarafindan ramburse edilip edilmeyecegine
bakmaksizin 6deme yapmasi gerekmektedir.

o  Teyitsiz Akreditif (Unconfirmed Letter of Credit)

Bu tur akreditiflerde muhabir banka, akreditifi lehdara sadece ihbar
etmekle yukimllidar. Gelen akreditifin dogrulugunu kontrol eder, ancak
6deme taahhlidu altina girmez. Akreditif sartlarina uygun vesaikin ibrazi
karsihginda 6deme taahhidi, sadece akreditifi agcan bankanin (amir
bankanin) sorumlulugundadir.
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Mevzuat hikmu geregince, yukarida tanimlanan gayri kabili riicu garanti
(teminat) akreditifleri ile teyitli ihracat akreditifleri yuksek riskli olarak
degerlendirilerek % 100’lUk orana tabi olmaktadir.

4) Ciro zincirinde herhangi bir bankanin yer almadidi cirolar,

Ciro zincirinde herhangi bir bankanin yer almadidi cirolar daha riskli
olarak tanimlandigi igin bu fikra altinda siniflandiriimakta ve %100 oranina
tabi olmaktadir. Ciro zincirinde herhangi bir bankanin bulunmasi durumunda
ise dogrudan ilgili bankaya riicu edilebilecegi i¢cin %100’den daha dusuk bir
oranin uygulanmasi mimkun olmaktadir.

5) Faktoring garantileri,

Asagida faktoring ve faktoring garantilerinin igleyis mekanizmasini
aciklayan sema sunulmaktadir.

Sekil 12: Faktoring ve Faktoring Garantilerinin isleyis Semasi

iskontolu
Odeme

Mal

Senet

Senet .
Odeme

2 Alici Adina
Faktoring Garanti B
Sirketi

Faktoring islemi bir kredilendirme faaliyeti olup, anilan faaliyet iki ayri
sekilde ortaya gikabilmektedir. ik ydntem, alacaga karsilik avans
verilmesidir. Uygulamada faktoring sirketleri, fatura tutarinin belirli bir oranini
musterisine avans olarak 6demekte (komisyon, vergi dusuldikten sonra), bu
tutar Gzerinden fatura vadesine kadar gegecek slre igin de faiz
yurutmektedir. Alacak tutarinin geri kalan kismi da, faktoring sirketinin
sorumlulugu disinda bulunan; malin iadesi, bedelin tenzili gibi v.s.
sebeplerden dolayi teminat marji olarak tutulmaktadir.

Kredilendirme fonksiyonunun ikinci bir igleyis turd, alacagin iskonto

Komisyon
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edilmesidir. Bu yontemde, faktoring sirketi, toplam alacak tutarindan masraf,
faiz gibi unsurlari indirdikten sonra geri kalan kismi, musterisine
6demektedir. Ancak, bu yontem uygulamada sik basvurulan bir yontem
degildir. Yukaridaki semada kullanilan yontem alacagin iskonto edilmesi
yontemidir.

Bazi faktoring islemlerinde alicinin 6deme glgligi (aczi, iflasi) igine
dismesi ihtimaline karsin alacaja banka tarafindan faktoring garantisi
verilmektedir. Faktoring garantileri, faktoring islemleri s6zlesmesi ile alicilar
adina verilen ve saticiya ricu edilemeyen 6deme garantilerdir.

6) Teminat mektupsuz prefinansman Kredilerine verilen
garantiler,

Prefinansman kredileri; ihracat, ihracat sayilan satis ve teslimler ile
doéviz kazandirici faaliyetlerle ilgili mal ve hizmet alimlarinin finansmaninda
kullaniimak Gzere, firmalarin bizzat kendilerince yurt disindaki alicidan veya
uluslararasi finans kuruluslarindan déviz ya da efektif olarak sagdladiklari ve
Tarkiye'deki bankalar araciligiyla kullanabildikleri kredilerdir. S6z konusu
kredi kullanimlarina bankalarca garanti verilerek ya da verilmeksizin aracilik
edilmektedir.

7) Banka aktif degerleri ile ilgili geri alim taahhiidiiyle yapilan
satig iglemleri,

Banka aktif degerleri ile ilgili geri alim taahhiduyle yapilan satis islemleri
CRD 48'de “Asset sale and repurchase agreements as defined in Article
12(3) and (5) of Directive 86/635/EEC” olarak belirtimektedir. CRD 48’in s6z
konusu 3 ve 5 inci fikralarinda yer alan ifadelere gére, herhangi bir aktif
satisinin yukaridaki kalem kapsaminda degerlendirilebilmesi icin ilgili aktifin
satisindan sonra, repodan farkli olarak, bilangcodan c¢ikarilmis olmasi ve
alicinin varliklari arasinda gésterilmesi gerekmektedir. ikinci bir husus
olarak, satigstan sonra aktifi alan kisinin ayni aktifi saticiya, belirlenmis bir
vade ve fiyata gore, iade etme hakki olmalidir. Burada kritik nokta vadeye
kadar gecen sirede saticinin, anilan iade fiyati tGzerinden, bilanco disinda
vadede geri gelecek varliga iligkin izleme yaparak s6z konusu varlik igin
sermaye yukimlaligu hesaplamaya devam etmesi gerektigi hususudur.
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8) Yurt disindan temin edilen nakdi krediler icin verilen
garantiler,

Yurtdisindan temin edilen nakdi krediler i¢in verilen garantiler burada
siniflandirilacaktir.

9) Vadeli aktif degerler alim taahhditleri,

Orijinal dildeki karsihdi “Assets purchased under outright forward
purchase agreements” olan vadeli aktif deger alim taahhutleri herhangi bir
aktif degerin ilerideki bir tarihte satin alinmasina yonelik verilen bir taahhit
s6z konusu ise giindeme gelmektedir. Belirli bir tarihte kredi, menkul deger
veya diger bir varhdin énceden kararlastiriimis sartlarda yapilmis alim satim
sb6zlesmeleri vadeli aktif degerler alim taahhitleri kapsaminda
degerlendirilecektir. Burada esas nokta ilerideki bir tarihte yapilacak islemin
ozelliklerinin su anda belirli olmasi ancak henlz islem yapilmamis, sadece
islemin yapilacagina iliskin bir taahhidin verilmis olmasidir. islemin
gercekleseceg@i verilen taahhit nedeniyle kesindir. Bu nedenle de s6z
konusu taahhiide %100 orani uygulanmaktadir.

10) Vadeli mevduat satim taahhditleri,

Vadeli mevduat satim taahhidu (forward forward deposits) islemleri,
hikimleri daha sonraki bir tarinte dogacak olan, bir tar ileri tarihli
s6zlesmedir. Bu s6zlesmelerde bir firma, baska bir firmaya ileri tarihli olarak
belirli bir faiz orani ve vade ile tevdiatta bulunmayi taahhit etmektedir.
Kanun’un kredi iglemlerinin sayildigi 48 inci maddesinde belirtildigi Gzere
tevdiatta bulunmak suretiyle ya da herhangi bir sekil ve surette verilen
odingler kredi olarak kabul edilmektedir. Bu kapsamda ileri tarihte tevdiatta
bulunulmasina iliskin bir taahht altina girildiginden dolayi ilgili tutarlar %100
orani ile c¢arpilacaktir. Cunku ileriki tarihte bu sbézlesmenin hikim
dogurmaya basladigi anda taraflardan biri digerine nakdi bir kredi
kullandirmis olacaktir.

11) stirak ve bagdl ortakliklarin sermayesine istirak
taahhiditleri,
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Bankalarin istirak ve bagl ortakliklarinin genel kurullarinda sermaye
artirmina katiimaya taahhut ettikleri tutarlar ya da sirketlerin kurulma
asamasinda koymayi taahhit ettikleri 6denmemis sermaye tutarlari bankalar
agisindan bir yikiumlalik teskil etmektedir.

12) Kredi tiirevieri,

SYR Yoénetmeligi'nde “kredi tlrevleri: kredi temerrit swabi, toplam getiri
swabi veya krediye bagli tahvili ifade eder” seklinde tanimlanmistir. Kredi
trevlerine iligkin ayrintili bilgi “Tanimlar” baslikli kisimda yer almaktadir.
Krediye bagli tahviller bilango iginde, kredi temerrit swaplari ve toplam getiri
swaplarina iligkin tutarlar ise bilango disinda takip edilmektedir. Diger
taraftan alt bendin baghgi kredi tirevleri oldugu icin krediye bagli tahviller igin
de %100 orani uygulanacak seklinde bir sonug ¢iksa da krediye bagl
tahvillere herhangi bir oran uygulanmayacaktir.

13) Kurulca belirlenecek yliksek riskli diger kalemler.

Kurul tarafindan yiksek riskli olarak belirlenecek diger kalemler de bu
grup altinda siniflandirilacaktir.

b) Orta riskli gayrinakdi krediler ve taahhitler;

Orta riskli garanti ve taahhutlere %50 orani uygulanmaktadir.

1) Nakit temini amaciyla verilenler disinda kalan diger garanti
ve kefaletler,

Nakit temini amaciyla verilen teminat mektuplari ile diger garanti ve
kefaletler diginda kalan diger garanti ve kefaletler bu grup altinda
siniflandirilacaktir.

2) Menkul kiymet ihracinda satin alma garantileri,

Sermaye piyasasi aracglarinin halka arzina iliskin aracilik faaliyetleri
tanim ve icerik olarak 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’'na istinaden
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yurirlige konulan “Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar
Hakkinda Tebli§”in (Seri: V, No:46) 38 inci maddesinde detayl olarak
aciklanmistir. Bahsi gecen madde hikimlerine gére halka arza aracilik iki
sekilde yapilabilmektedir:

‘i) En lyi gayret aracilig,

i) Aracilik yiiklenimi,

“En iyi gayret araciigi” Kurul kaydina alinacak sermaye
piyasasi araglarinin, izahnamede gdsterilen satig siiresi iginde
satilmasini, satilamayan kismin ise satigi yapana iadesini
veya bunlari daha énce satin almayi taahhiit etmis Uglinci
kisilere satilmasini ifade eder.

“Aracilik yliklenimi” ise Kurul kaydina alinacak sermaye
piyasasi araglarinin,

a) Halka arz yoluyla satiimasinin ve satilamayan kisminin
tamaminin bedeli satis sliresi sonunda tam ve nakden
O6denerek satin alinmasinin (Bakiyeyi Yliklenim),

b) Bedeli, satigsin baglamasindan &énce tam ve nakden
6denmek  suretiyle tamaminin  satin  alinarak  halka
satilmasinin (Timdind Yiiklenim),

¢) Halka arz yoluyla satiimasinin ve satilamayan kisminin bir
kisminin bedeli satis stiresi sonunda tam ve nakden 6denerek
satin alinmasinin (Kismen Bakiyeyi Yliklenim) veya bedeli,
satigin baslamasindan 6nce tam ve nakden &denmek
suretiyle bir kisminin satin alinarak halka satilmasinin
(Kismen Tidmdint Yliklenim),

satig| yapana karsi taahhtit edilmesidir”

Mevzuat hikimlerinden gérildugu Gzere menkul kiymet ihracinda satin
alma garantileri, hem ihraca aracilik eden kurulus hem de satin almayi
taahhut eden Uglncu kisiler tarafindan verilebilmektedir. Mevduat bankalari
ise bu araglar igin ihraglarina aracilik eden degil, ancak Gglincu kisi sifatiyla
satin alma garantisi verebilmektedir. Nitekim Kanun’da ve sermaye piyasasi
mevzuatinda mevduat bankalarina halka arza aracilik yetkisi verilmemistir.
SOyle ki; bankalarin gergeklestirebilecekleri faaliyetler, Kanun’un faaliyet
konulari baslikh 4 Gnci maddesinde saylimistir. Bahsi gegen maddenin (k)
bendinde “sermaye piyasasi araclarinin ihra¢ veya halka arz yoluyla satisina
aracihk islemleri” de bankalarin gerceklestirebilecekleri faaliyetler arasinda
sayllmistir. Bu konuda ayrica 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na
istinaden yirirlige konulan “Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig”in (Seri: V, No:46) “Bankalarin sermaye piyasasi
faaliyetleri” baslikli maddesinde bankalarin gergeklestirebilecekleri sermaye
piyasasi faaliyetleri su sekilde sayilimistir;
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“a) Daha énce ihrac edilmis sermaye piyasasi araglarinin,

1) Borsa disinda,

2) Hisse senedi islemleri hari¢ olmak lizere borsada,
alim satimina aracilik,
b) Repo-ters repo,
¢) Ekonomik ve finansal gdéstergelere, sermaye piyasasi
araclarina, mala, kiymetli madenlere ve dévize dayali vadeli
islem ve opsiyon sézlesmeli dahil tiirev araglarin dayandigi
kategoriler itibariyla ayri ayri ya da bitin olarak tiirev
araclarin alim satimina aracilik, faaliyetlerini yapabilirler.”

Yine ayni maddede mevduat kabul etmeyen bankalarin ise yukarida
sayilan faaliyetlerin yanisira sermaye piyasasi araglarinin ihra¢ veya halka
arz yoluyla satisina aracilik, portfdy yoneticiligi ve yatinrm danismanhgi
faaliyetlerini de yapabilecekleri belirtiimistir. Yukarida verilen hikimler
birlikte degerlendirildiginde mevduat kabul etmeyen bankalar disindaki
bankalar sermaye piyasasi araglarinin ihra¢ veya halka arz yoluyla satisina
aracilik, portfdy yoneticiligi ve yatinm danismanlig faaliyetlerinde
bulunamayacaklardir. Nitekim bu durum bahsi gegcen Tebli§’in “Halka arza
aracihk faaliyetinin tanimi” baslikll 38 inci maddesinin besinci fikrasinda
acikca belirtilmis olup, ilgili hilkimlere asagida yer verilmistir;

“Araci kurumlar halka arza aracilik faaliyetleri kapsaminda
acentalari olarak faaliyet gbsteren bankalardan, taleplerin
toplanmasi, bu taleplerin araci kuruma iletilmesi ve mdigteriler
tarafindan ilgili sermaye piyasasi aracinin bedeli olarak tevdi
edilen nakdin tahsili veya geri &denmesi gibi islemleri
kapsamak lizere gise hizmeti alabilir ve bu amacla bir satis
grubu olugturabilirler. Mevduat kabul etmeyen bankalar
disindaki bankalar bu tiir gise hizmetleri verilmesinin disinda
hic bir surette halka arza aracilik faaliyetinde bulunamaziar.”
3) Kullandirma garantili bir yildan uzun vadeli kredi tahsis
taahhditleri,

Bir yildan wuzun kredi tahsis taahhidtleri bu grup altinda
siniflandiriimaldir.

4) Menkul kiymet ihracina aracilik taahhiitleri,

Bu boélume iliskin agiklamalar yukarida yer alan “Menkul kiymet
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ihracinda satin alma garantileri” baglikli kisimda yer almaktadir.

5) Diisiik, orta/diislik ve yiiksek riskli olarak siniflandirilaniar
disindaki akreditifler,

Dis ticaret islemlerinde kullanilan akreditiflerden diusik (%0), orta/dusik
(%20) ve ylksek riskli (%100) olarak siniflandirilanlar disinda kalanlar orta
riskli (%50) olarak kabul edilecektir.

6) Kurulca belirlenecek orta riskli diger kalemler

Kurul tarafindan orta riskli olarak belirlenecek diger kalemler de bu grup
altinda siniflandirilacaktir.

c¢) Orta/diisiik riskli gayrinakdi krediler ve taahhlitler;

Orta/dusuk riskli gayrinakdi kredi ve taahhitler altinda siniflandirilan
krediler %20 orani ile garpilarak risk hesaplamalarina dahil edilecektir.

1) Cekler icin 6deme taahhlitleri,

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, bankalarin her bir ¢gek yapragdi i¢in
6demekle yUkimlt olduklari tutari "Cek Defterlerinin Baski Sekline,
Bankalarina Hamile Odemekle YUkimli Oldugu Miktar ile Cek Dizenleme
ve Cek Hesabi Agma Yasagi Kararlarinin Bildiriimesine ve Duyurulmasina
iliskin Tebligi"nde belirlemektedir. S6z konusu teblig 03.03.2012 tarih ve
28222 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan ve ayni tarihte yirurlige giren
2012/2 sayili Teblig ile ile degistirilmis olup bu degisiklik sonrasi her bir cek
yapragi basina bankanin sorumlu oldugu miktar su sekilde belirlenmistir:
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“Muhatap banka, ibraz eden diizenleyici
disindaki hamile, sliresinde ibraz edilen her ¢ek

yapragdi igin;

a)Karsiliginin hi¢c bulunmamasi halinde,

1)Cek bedeli bin Tiirk Lirasi veya lizerinde ise
bin Tiirk Lirasi,

2)Cek bedeli bin Tiirk Lirasinin altinda ise ¢ek
bedelini,

b)Karsiliginin kismen bulunmasi halinde,

1)Cek bedeli bin Tiirk Lirasi veya altinda ise ¢ek
bedelini asmamak kosuluyla, kismi karsiligi bin
Tiirk Lirasina tamamlayacak bir miktari,

2)Cek bedeli bin Tiirk Lirasinin lizerinde ise ¢ek
bedelini asmamak kosuluyla, kismi karsiliga
ilave olarak bin Tiirk Lirasini

6demekle yikdmlidddr.”

2) Teminati ihrag veya ithal edilecek malin kendisi olan bir
yildan kisa vadeli ithalat ve ihracat akreditifleri,

Amir banka ve teyit bankasi, mal hareketinden dogan ve kisa vadeli
emtia satisini finanse eden ticari akreditifleri (yUkleme-shipment ile
teminatlandirilan vesikal krediler) bu baslik altinda degerlendirir.

3) Diiglik riskli olanlar disinda kalan cayilabilir taahhitler,

Bilindigi Uzere taahhutler cayilabilir ve cayllamaz olmak Uzere iki alt
sinifta toplanmaktadir. Herhangi bir sarta ve ihbara bagh olmaksizin
cayllabilen ya da bor¢lunun kredi kalitesindeki bozulmadan dolay! otomatik
olarak iptali mimkin olanlar disindaki cayilabilir taahhttler bu alt bent
kapsaminda degerlendirilecektir.

4) (a), (b) ve (¢) bendi kapsaminda yer almayan cayilamaz
taahhlitler,
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Yuksek, orta ve duguk riskli gayrinakdi krediler ve taahhutler altinda
siniflandiriimayan cayilamaz taahhdtler, orta/disik riskli gayrinakdi krediler
ve taahhutler altinda siniflandirilacaktir.

5) Kullandirma garantili bir yiIl ve daha kisa vadeli kredi tahsis
taahhiitleri (Kredi tahsis taahhiitleri, kredili mevduat hesabi
limit taahhditleri),

Bankaca, kredi miusterilerine tahsis edilen ve her an kullanabilir olan
ayrica vadesi de bir yil ile sinirlandirilan kredi limitlerinin kullanilmayan
kisimlari bu baslik altinda izlenir. Kullanilan tutarlarin, bu hesaptan indirilerek
ilgili kredi hesaplarina kaydedilmesi gerekecektir. Bu hesaplarda yer alan
tahsis taahhitlerinden mdusterilerce kullanilan tutarlar, bu hesaplardan
indirilerek ilgili kredi hesaplarina kaydedilir. MUsterilerce kullaniimayan ve
taahht olarak kalmaya devam eden tutarlara %20 orani uygulanacaktir.

6) Kredi karti harcama limiti taahhitleri,

Kredi kartt hamiline teslim tarihinden itibaren, tahsis edilen harcama
limiti tutari bu sinifta izlenir. Kredi karti hamili tarafindan taksitli veya taksitsiz
olarak yapilan harcama tutarlari, satis belgesinin dizenlendigi veya harcama
bilgisinin bankaya ulastigi tarinte bu tutardan indirilir. Nakit cekme olanagi
veren kredi kartlarinda hamilin nakit gektigi andan itibaren ayni uygulama
gercgeklestirilir. Diger bir ifade ile bankanin musterisine tahsis ettigi kredi karti
harcama limitinden musterisinin  kullanma yetkisinde olan tutarlari
gOstermektedir.

7) Kurulca belirlenecek orta/dlisiik riskli diger kalemler.

Kurul tarafindan orta/dustk riskli olarak belirlenecek diger kalemler de
bu grup altinda siniflandirilacaktir.

¢) Diislik riskli gayrinakdi krediler ve taahhlitler,

Dusuk riskli gayrinakdi kredi ve taahhutlere %0 orani uygulanmaktadir.
Bu tarz gayrinakdi krediler ve taahhitlerde bankalar genelde kredi
mdusterilerinin kredibilitesinde gorilen bozulmalar neticesinde herhangi bir
sarta veya zamana bagli olmaksizin bu yukumliliklerinden cayma hakkina
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sahiptirler. Anilan durumun neticesinde, dusuk riskli gayrinakdi kredi ve
taahhdtler altinda siniflandirilan krediler %0 orani ile garpildidi i¢in nette
ilave sermaye yukimliligld dogmamaktadir.

1) Aval verilmemis kabul kredileri,

Yabanci ihracatcilarin keside ettikleri policelerin banka tarafindan
kabull, aval sifati ile imzalanmasi ya da yurtdisindaki muhabirlere banka
adina verecekleri kabul kredileri icin tevdi edilen garantiler bu sinifta yer alir.
Kabul kredilerinde bankanin ilgili policeye aval vermemesi onun ihracatgiya
karsi hukuki sorumlulugunun dogmasini engelledigi igcin mezklr hesapta
muhasebelestirilen ithalat tutarlari %0 orani uygulanmaktadir.

2) Lehdar adina 6deme yiikimliltigd bulunmayan akreditifler,

Teyitsiz akreditiflerde, muhabir banka, akreditifi lehdara sadece ihbar
etmekle yukidmladir. Muhabir banka, gelen akreditifin dogrulugunu kontrol
eder ancak, 6deme taahhidi altina girmez. Akreditif sartlarina uygun
vesaikin ibrazi karsiiginda 6deme taahhiidli, sadece akreditifi acan
bankanin (amir bankanin) sorumlulugundadir. Muhabir bankanin 6deme
yukumlaligld bulunmayan bu tarz akreditiflere %0 orani uygulanacaktir.

3) Ciro zincirinde herhangi bir banka bulunan cirolar,

Ciro zincirinde herhangi bir banka bulunan cirolar daha dusik riskli
olarak tanimlandigi i¢in bu fikra altinda siniflandiriimakta ve % 0 doranina
tabi olmaktadir. Ciro silsilesinde, 6nceki cirantalardan ciro edilen tutarin talep
edilebilmesinin mimkin olmasi ve bu silsilede bir bankanin yer almasi bu
tarz cirolarin disuk riskli olarak siniflandiriimasina olanak vermektedir.

4) ki giine kadar valériii déviz alim satim taahhiitleri,

islemin gerceklesme tarihi ile sdzlesme tarihi arasindaki siirenin iki giin
olmasi durumunda doéviz alim ve satim taahhutlerine uygulanacak oran %0
olacaktir. iglemin valériiniin (gergeklesme tarihinin) cok kisa olmasi ve
islemde karsilikli olarak iki degerin degisilmesi nedeniyle riskliligin dusuk
diizeyde oldugu degerlendiriimektedir.
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5) Aktif degerler satim taahhlitleri ve vadeli mevduat alim
taahhditleri,

Herhangi bir aktif degere iliskin satim taahhidinin verilmis olmasi
disuk risklilige sahip olarak degerlendiriimektedir. Esasinda ilgili aktif deger
zaten mali tablolarda yer almakta olup buna iliskin risk hesaplamasi
yapilmaya devam edilmektedir. Anilan degere iliskin bir satim taahhudinin
verilmis olmasi ylksek bir oranin uygulanmasini gerektirecek bir duruma yol
acmamakta ve dolayisiyla %0 orani kullaniimaktadir.

Benzer bir durum vadeli mevduat alim taahhidi igin de gecerlidir.
Vadeli mevduat alim taahhiidi bir diger ifadeyle ilerideki bir tarihte banka
tarafindan kullanilacak kredi, bir varlik degil yikimldligin ortaya gikmasina
neden olacaktir. Bu agidan anilan taahhlidu veren banka kredi riskine maruz
kalmayacaktir.

6) Herhangi bir sarta ve ihbara bagli olmaksizin cayilabilen ya
da borglunun kredi kalitesindeki bozulmadan dolayi otomatik
olarak iptali miimkdin olan cayilabilir taahhditler,

Taahhtulerden herhangi bir sarta ve ihbara bagh olmaksizin cayilabilen
ya da borglunun kredi kalitesindeki bozulmadan dolay! otomatik olarak iptali
mumkin olan cayilabilir taahhdtler bu alt bent kapsaminda
degerlendirilecektir.

7) Kurulca belirlenecek dlisiik riskli diger kalemler.

Yukarida belirtilen islemler disinda kalan ve Kurulca disuk riskli olarak
belirlenen diger gayrinakdi kredi ve taahhutler bu fikra kapsaminda
degerlendirilecektir.
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(4) Maruz kalinan riskin bir repo s6zlesmesi veya bir menkul
kiymet veya emtia 6diin¢ verme veya 6diin¢ alma islemi ve
kredili menkul kiymet islemleri kapsaminda satilan, devredilen
veya 6ding verilen menkul kiymetler veya emtia niteliginde
oldugu durumlarda bu menkul kiymetlerin veya emtianin risk
tutarinin  kredi riski azaltimina iliskin usul ve esaslar
gercevesinde artirilmasinin 6ngériilmesi halinde, risk tutari
olarak bu artirrmli deger dikkate alinir.

Kredi riski azaltimi, bankaca maruz kalinan kredi riski tutar ya da
tutarlarinin  azaltimi  amaciyla kullanilan teknigi ifade eder. SYR
Yoénetmeligi'nin 5 inci maddesinin yedinci fikrasinda belirtildigi Gzere repo
islemleri, menkul kiymetler veya emtia 6din¢ verme veya &6ding alma
islemleri, slresi uzun takas islemleri ve kredili menkul kiymet islemlerinin risk
tutari, SYR Yonetmeligi’'nin Ek 2’sine ya da kredi riski azaltimina iligkin usul
ve esaslara uygun olarak belirlenir. Bu kapsamda;

¢ maruz kalinan riskin bir repo sdzlesmesi veya

e  bir menkul kiymet veya emtia 6diing verme veya 6diing alma islemi
ve kredili menkul kiymet islemleri kapsaminda satilan, devredilen
veya 6dlng verilen menkul kiymetler veya emtia niteliginde oldugu
durumlarda

bu menkul kiymetlerin veya emtianin risk tutarinin kredi riski azaltimina
iliskin usul ve esaslar gergevesinde artirilmasinin éngortlmesi halinde, risk
tutari olarak bu artinmh deger dikkate alinacaktir. S6z konusu artirmli
degerin uygulanmasina iligkin hususlar KRAT Tebligi’'nin 34 {nci
maddesinin besinci fikrasinda yer almaktadir.

Anilan konuda kredi riski azaltimi uygulanmasina ragmen risk tutarinin
artmasi seklindeki ifadeyle kastedilen husus, kredi riski azaltim aracinin
uygulanmasindan o6nce kredi riskine maruz tutarla ilgili olarak bazi
ayarlamalar yapilabilmesidir. Fikra hikminde bahsi gecen ayarlamalarin
kredi riskine maruz tutarin artirilabilecegi seklinde bir sonuca yol agacagi
belirtimektedir. Artirmin yapilma sekli repo islemi kullanilarak asagida
anlatiimigtir.

Bilindigi Gzere repo isleminde herhangi bir menkul kiymeti karsi tarafa
devretme mukabilinde fon temin edilmektedir. islemin vade sonunda ise
islemis faiziyle birlikte fon iade edilmekte ve menkul kiymet geri alinmaktadir.
Ancak repo igslemi yapildigi andaki menkul kiymetin piyasa degeri ile islem
vadesinin doldugu gindeki menkul kiymetin piyasa degeri ayni
olmayabilmektedir. islem vadesinde menkul kiymetin piyasa degerinin,
bankaca iadesi yapilacak fon tutari ve islemis faiz tutarindan fazla oldugu
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varsayimi altinda; iade iglemi gerceklesmezse banka agisindan bir zarar
ortaya gikabilecektir. iste bu iadenin olmamasi ve menkul kiymetin islem
vadesindeki piyasa degerinin ddenecek fon tutari ve islemis faizden fazla
oldugu varsayimi altinda olusabilecek zarara karsilik repo isleminde karsi
tarafa verilen menkul kiymet, volatilite ayarlamasina tabi tutulmakta, diger bir
ifadeyle menkul kiymet iglemin yapildigi andaki piyasa degerinden daha
yuksek bir degerle dikkate alinmaktadir. Esasinda repo isleminde karsi
tarafa verilen teminat bir nevi kullandirilan kredi, alinan fon ise kullandirilan
kredinin nakit teminati gibi dikkate alinmaktadir. Sonug¢ olarak; repo
isleminde karsi tarafa teminat olarak verilen menkul kiymetin rayi¢c degeri
artirmh olarak hesaplamalara dahil edilmektedir. Risk tutarlarinin artirrmh
deger olarak nasil dikkate alinacadi Kredi Riski Azaltim Tekniklerine iligkin
Tebligi dokiimaninda agiklanmistir.

(5) Tiirev finansal araclarin risk tutari, Ek-2’ye uygun olarak
tespit edilir ve bu ydntemler igin yenileme sdézlesmeleri ve
diger netlestirme sbzlesmelerinin etkileri de bu tespitte dikkate
alinir.

Yukaridaki fikra hikminde tirev finansal araglara iliskin risk tutarinin,
SYR Yénetmelidi’nin Ek 2’sine gore tespit edilecegi belirtimektedir. SYR
Yénetmeliginin Ek 2’sinin bash@ “Tirev Finansal Araclar, Repo islemleri,
Menkul Kiymetler Veya Emtia Odiing Verme Veya Odiing Alma islemleri,
Takas Siresi Uzun iglemler ile Kredili Menkul Kiymet islemlerinde Karsi
Taraf Kredi Riski"dir. Buna gére tlurev finansal araclara iliskin Ek 2'de
belirtilen hukimler dogrultusunda karg! taraf kredi riski hesaplamasi
yapilacak ve bu hesaplama sirasinda yenileme sdézlesmelerinin ve diger
netlestirme anlasmalarinin etkileri de dikkate alinacaktir. Yenileme
sbzlesmeleri, netlestirme anlasmalarinin bir alt tiri olup, bir kredi riski
azaltim teknigidir. Bahsi gegen tekniklere iligkin ayrintili agiklama Kredi Riski
Azaltim Tekniklerine iliskin Tebligi dokiimaninda yer almaktadir.

Bu fikrada, tirev finansal araglarin karsi taraf kredi riski hesabinda
(kredi riski altinda yer alan) ne sekilde dikkate alinacadi aciklanmaktadir.
Bilindigi Uzere karsi taraf kredi riski, ilgili enstrimanin alim satim ya da
bankacilik hesaplarinda olmasina bagli olarak sirasiyla piyasa riskinin ya da
kredi riskinin alt unsuru olabilecektir.

(6) Besinci fikra hitkmiiniin uygulanmasinda asagida belirtilen
sézlesmeler tiirev finansal arag olarak kabul edilir.
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Asagida (a), (b) ve (c) alt bentlerinde acgiklanacak olan tirev finansal
araclar igin bu maddenin besinci fikrasi uyarinca Ek-2’ye uygun olarak karsi
taraf kredi riski kapsaminda risk tutarlari hesaplanacaktir.

(a) Faiz oranina dayall s6zlegsmeler:

1) Tek para birimine dayali faiz orani swap islemleri,

Swap, iki tarafin birbirlerine belirli periyodlarla veya vade sonunda
karsilikh 6deme yapma taahhtlerini iceren bir sézlesmedir. Faiz orani
swaplari kurumlarin sabit veya degisken faizli varlik ve yikimluliklerine
iliskin hedge amaglarina da hizmet edebilir. Swaplar ayrica spekilatorler
tarafindan, herhangi bir fonlama maliyetine katlanmaksizin, faiz orani
degisimlerinden kar etmenin araci olarak da kullanilabilmektedir. Tek Para
Birimine Dayali Faiz Orani Swap islemleri de swap islemlerinin bir alt
turddur. Ancak burada taraflar tek bir para birimi cinsinden degisken ve sabit
faizli nakit akislarini karsilikh olarak degistirmektedir. Bu islem, genellikle
taraflardan birinin sabit faizli 6deme, diderinin ise degdisken faizli 6deme
yapma zorunlulugunun bulunmasi durumunda kullaniimaktadir.

Ornek: A ve B bankalar Avrupa Birligi tlkelerinde faaliyet gésteren iki
ayri bankadir. A bankasi o6nemli miktarda degisken faizli kaynak
toplamaktadir. Ancak bu degdisken faizli kaynaklarini, piyasadaki rekabetin
baskisi nedeniyle, sabit faizli kredi olarak plase etmekte bu da A bankasinin,
faizlerin de arttigi varsayimi altinda, maruz kaldid1 faiz orani riskini
artirmaktadir. A bankasi maruz kaldigi faiz orani riskini azaltmak amaciyla
turev finansal araglardan faiz orani swabi islemine basvurabilecektir.

B bankasi ise baska bir Avrupa Birligi Ulkesinde faaliyet gostermekte
olup reputasyonu sayesinde sabit faizli kaynak toplayabilmektedir. B bankasi
daha ¢ok degisken faizli kredi kullandirmak istemektedir. Bu durum ise B
bankasinin, faizlerin de distigu varsayimi altinda, maruz kaldigi faiz orani
riskini artirmaktadir. A ve B bankasina iliskin bahsi gecen kosullar iki
bankanin bir araya gelerek tek para birimine dayali faiz orani swap iglemi
yapmalarina zemin hazirlayacaktir. Bu anlasmanin mekanizmasi ise soyle
calisacaktir.

iki banka ileride belirledikleri bir tarine kadar 100.000.000 Euro nominal
tutarh bir swap islemi yapacaklardir. Bu isleme gore A bankasi B bankasina
100.000.000 Euro * %5 = 5.000.000 USD sabit faiz 6deyecek buna mukabil
B bankasi A bankasina 100.000.000 Euro * Euro Libor faizi Uzerinden
6deme yapacaktir. Boylelikle swap islemi sayesinde A bankasi degisken
faizli kaynak yapisini; B bankasi ise sabit faizli kaynak yapisini (her bir
bankanin aktifinin faiz yapisi dikkate alindiginda) hedge etmis olacaktir.
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2) Baz swap iglemler,

Baz swap isleminde belirleyici unsur, swap isleminin iki bacaginin da
degisken faizli olmasidir. Bu kapsamda tek para birimine dayali ve ¢apraz
kura dayali faiz orani swap islemlerinden iki bacagi da degisken faizli olanlar
baz swap islemleri icerisinde degerlendirilecektir.

Asagida baz swap islemlerine iligkin érnekler verilmistir;

- USD Liborun verilip Euro Liborun tahsil edildigi swap islemi ve

- USD enflasyona endeksli faizin verilip USD Liborun tahsil edildigi swap
islemi.

3) Vadeli faiz orani s6zlesmeleri,

Tezgah Ustl piyasalarda yapilan bir tirev islemdir. Buna goére taraflar
arasinda gelecekteki bir tarihten itibaren belirli bir vade igin belirli bir anapara
Uzerinden faiz alinip/verilmesi Uzerinde anlasma yapilir. Vadeli faiz orani
sb6zlesmeleri (Forward Rate Agreement - FRA) temelde faiz orani
dalgalanmalarina karsi bir koruma saglamaktadir. Gelecekteki bir faiz orani
ylikselmesine karsi kendini korumak isteyen FRA alicisi, gelecekte faiz
oranlarinin disecegi beklentisi icinde olan bir FRA saticisiyla karsilikli olarak
bu islemi gergeklestirebilir. Konuya iliskin 6rnek asagida sunulmustur.

Ornek: A bankas! yapti§i bltce calismalarinda 3 ay sonra 100.000.000
Euro tutarinda ve 5 aylik bir krediye ihtiyag duyacagini tespit etmistir. Mevcut
durumda 5 aylik faiz orani %2 seviyesinde olmakla birlikte A bankasi (alici)
ilerleyen dénemlerde faiz oranlarinin yikselmesini beklemektedir. B bankasi
(satici) ise ilerleyen doénemlerde faiz oranlarinin digecedi beklentisi
ierisindedir. iki banka arasinda 3 ay sonra baslayacak ve 5 ay vadeli,
100.000.000 Euro nominal degerinde %2,1 faiz orani Uzerinden bir FRA
imzalanmistir. Buna gbre vadede A bankasi B bankasindan 100.000.000
Euro tutarinda, 5 aylik bir kredi kullanacaktir. Kredinin faiz orani ise 5 aylik
%?2,1 olarak tespit edilmistir.

Vade tarihinde 5 aylik bir kredinin faiz oraninin %3 olmasi durumunda A
bankasi, %1 olmasi durumunda ise B bankasi net kazan¢ elde edecektir.

4) Faiz orani futures sézlegsmeleri,
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Faiz orani futures sozlesmelerinde de FRA’lerdeki gibi taraflar
gelecekteki bir tarihte belirli bir vade igin belirli bir anapara tzerinden faiz
alinip/verilmesi Uzerinde anlasirlar. Bu islemlerin FRA’lerden farki organize
bir borsada alinip satiimasidir. Ayrica futures islemlerinde kontratin alicisi ve
saticisi FRA kontratlarinin alicisi ve saticisiyla ters yonde beklentilere
sahiptir. Bu durumun nedeni FRA'lerde direk olarak faiz orani alinip
satilirken futures kontratlarinda ise faiz oranina dayali getiri saglayan bir
finansal enstrimanin alinip satiimasidir. Konuya iligkin 6rnek asagida
sunulmustur.

Ornek: Degigken faizli bir borcu bulunan A bankasi faizlerin yiikselmesini
beklemekte ve bu faiz ylkselisinin mali blnyesini olumsuz etkilemesinden
cekinmektedir. A bankasi borcuyla ayni tutarda bir faiz orani futures
sb6zlesmesinde kisa pozisyon almistir. Bodylelikle herhangi bir faiz
yukseliginin saticinin borg tutarinda meydana getirecedi artig, futures
sayesinde elde edecegi karla hedge edebilecektir. Ya da ikinci bir érnek
olarak elinde sabit getirili bir menkul kiymet bulunduran B bankasini
disindigimizde, B bankasi faiz artislarindan korunmak isteyecektir. Bir
futures kontratinda kisa pozisyonda bulunan B bankasi faizlerin artmasi
durumunda elindeki menkul kiymetin deger dustslnden dolayl maruz
kalacagi zarari futures kontratindan elde edecegi karla hedge edecektir.

5) Satin alinan faiz orani opsiyonlari,

Opsiyon sdzlesmeleri, s6zlesmeyi alan tarafa; Uzerine opsiyon yazilan
mal veya kiymeti (dayanak varlik) gelecekte belirli bir tarihnte veya tarihe
kadar, belirli bir fiyattan, belirlenen miktarda alma veya satma hakki
tanimaktadir. Opsiyonlar alim (call) ve satim (put) opsiyonlari olmak uzere iki
farkli tdrdedir. Alm opsiyonlarinda; opsiyon alicisina dayanak varligi satin
alma hakki saglanirken; satim opsiyonlarinda opsiyon alicisina dayanak
varligi satma hakki saglanmaktadir. Opsiyonlar organize olan ve olmayan
piyasalarda islem goérebilmektedir. Faiz orani opsiyonlari; dayanak varligin
faiz orani oldugu opsiyonlardir.

Opsiyon igslemlerinde piyasa riski esasen saticinin Uzerindedir. Alici ise
saticinin yukimluligund yerine getirmeme olasiligi nedeniyle karsi taraf
kredi riski hesaplayacaktir. Alici agisindan kargi taraf kredi riskine konu
olacak tutar opsiyonun degerine baglidir. Opsiyonun degeri dayanagindaki
menkul kiymetin degeriyle baglantili bir sekilde hareket edecektir. Ornegin
DIiBS satin alma hakki veren bir opsiyonun satin alinmasi durumunda, faiz
oranlarindaki bir diisis DIBS’in ve opsiyonun rayic degerini olumlu
etkilerken; faiz oranlarindaki bir yiikselis DIBS'in ve opsiyonun degerini
olumsuz etkileyecektir.
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6) Benzer nitelikteki diger sézlesmeler.

Faiz oranina dayali diger tlrev islemler de bu kapsamda
degerlendirilecektir.

(b) Dévize ve altina dayali s6zlesmeler:

1) Capraz kura dayali faiz orani swap islemleri;

Capraz kura dayal faiz orani swap islemleri iki taraf arasinda iki farkli
para biriminin tespit edilmis bir kurdan belirli bir vadeye kadar degisimini
ongoren turev sdzlesmelerdir. Bu islemde anaparalarin ve/veya anaparalarla
baglantili olarak faiz 6demelerinin karsilikli degisimi s6z konusu olmaktadir.
Capraz kura dayali faiz orani swap iglemleri mukayeseli avantajlardan
faydalanmak amaciyla kullaniimaktadir. Diger bir ifadeyle degisik para
birimleri cinsinden likiditeye ihtiyagc duyan taraflar adi gecgen ihtiyacin
karsilikh olmasi sartiyla anlasmaya varirlar. Capraz kura dayali faiz orani
swap islemleri faiz orani swap islemlerine benzemekle birlikte, farki faiz
o6demelerinin yani sira anaparalarin da karsilikli olarak el degistirebilmesidir.
Kisaca capraz kura dayal faiz orani swap islemleri para swabi ile faiz orani
swabinin birlesmis halidir.

Ornek: A bankasi 6nemli miktarda yabanci para (YP) mevduat kabul
etmektedir. Ancak bu YP mevduatini yine YP olarak, mevzuat kisitlari
nedeniyle, plase edememektedir. Diger bir ifadeyle A bankasi sadece Tirk
Parasi (TP) plasman yapabilmektedir. A bankasi elindeki YP'yi TP’ye
cevirdiginde ise kur riskine maruz kalmaktan ¢ekinmektedir. Bu durumda A
bankasi elindeki YP’yi kur riskine minimum duzeyde maruz kalarak TP
plasmana asagidaki sekilde cevirebilecektir.

A bankasi yurtdisinda kurulu B bankasina giderek kendi elindeki YP’yi
verip karsiliginda TP almak (izere anlagsma yapmak istemistir. iki banka
ileride belirledikleri bir tarihte birbirlerine verdikleri paray tekrar degis tokus
edeceklerdir. Vadeye kadar gegen sirede ise kendi binyelerinde
kullandiklari paranin faizini belirli periyotlarda birbirilerine 6deyeceklerdir.
Vadeye kadar gecgen sirede A bankasi TPyi, B bankasi ise YP'yi
kullanacaktir.

2) Vadeli déviz sézlesmeleri,
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Vadeli ddviz sOzlesmeleri (Forward foreign-exchange contracts) bir
tirev finansal Urtn olup ileriki bir tarihte, belirlenmis bir fiyattan bir dévizin
satin alinmasini saglayan soOzlesmelerdir. Vadeli doéviz sdzlesmeleri
tezgahUstl piyasalarda islem gormektedir. Vadeli déviz sdzlesmelerinin
icerigi ve sartlar standart olmayip, bunlar taraflarca belirlenir. Vade sonunda
sdzlesmeye konu ddévizler, taraflarca degdis tokus (fiziki teslimat, physical
settlement) edilebilecedi gibi taraflarin piyasa fiyati ve sbzlesmede
belirlenmis fiyatin arasindaki farki birbirlerine 6demeleri de (nakdi uzlagsma,
cash settlement) mimkindir. Vadeli déviz sézlesmelerine iligskin bir 6érnek
asagida sunulmustur.

6 ay sonra doéviz cinsinden kredi geri 6demesi bulunan A bankasi
kurlarin artmasi ihtimaline karsi, diger degiskenlerin sabit oldugu varsayimi
altinda, maliyetlerini yerel para cinsinden sabitlemek istemektedir. Bunun igin
de 6 ay vadeli bir vadeli déviz s6zlesmeleri islemine girerek, vadesinde yerel
para karsiliginda doéviz almayi saglamaktadir. Borcun vadesi geldiginde
vadeli doviz sozlesmeleri ile alinan doéviz kredi geri 6demesi igin
kullanilacaktir.

3) Déviz futures sézlesmeleri,

Doviz futures sozlesmeleri 6ziinde vadeli doviz sozlesmelerinin
aynisidir. Ancak, organize piyasalarda yapilmasi, standardize edilmis
islemler olmasi gibi vadeli doéviz so6zlesmelerden bazi farkliliklari
bulunmaktadir. Déviz futures sdzlesmelerinin, risk hesaplamasi agisindan,
vadeli doviz soOzlesmelerinden en Onemli farki ise; doéviz futures
s6zlesmelerinde bir organize piyasa s6z konusu oldugu icin daha az
sermaye yukumluliginin hesaplanabilecegidir. Zira doviz futures
s6zlesmelerinde islemin yapildidi karsi taraf Merkezi Kargi Taraflar olup, s6z
konusu kuruluslarca gunlik olarak teminatlandirma yapilmasi, temerrit
garanti fonlarinin bulunmasi gibi gerekli sartlarin saglanmasi durumunda, bu
islemlerden dogan karsi taraf kredi riski tezgahUsti islemlere gore daha az
olacaktir.

4) Satin alinan déviz opsiyonlari,

Satin alinan doéviz opsiyonlar’'nda dayanak varlik déviz olmaktadir.
Opsiyonun degeri dayanagindaki déviz kurlari ile baglantih bir sekilde
hareket edecektir. Ornegin EURO satin alma/ TL satma hakki veren bir
opsiyonun satin alinmasi durumunda, EURO/TL kurunun artigi opsiyonun
rayi¢ degerini artirirken; EURO/TL kurunun azalisi opsiyonun rayi¢ degerini
azaltacaktir.
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5) Benzer nitelikteki diger sézlesmeler,

Dévize dayali diger tirev islemler de bu kapsamda degerlendirilecektir.

6) Altina dayali (1) ilé (5) inci alt bentlerde belirtilenlere benzer
nitelikte sézlesmeler.

Onceki alt bentlerde yer verilen sézlesmelerde dayanak varlik olarak
doviz yerine altin kullanildigi durumlarda altina dayal tirev Grlnler s6z
konusu olur. Vadeli altin alim soézlesmesi, altin futures sozlesmeleri bu
s6zlesmelere 6rnek olarak gosterilebilir. Altina dayal tirev sézlesmeler de,
karsi taraf kredi riski hesaplamasinda dévize dayali tirev sézlesmeler gibi
dikkate alinmaktadir.

c) Diger varliklara veya endekslere dayali, (a) bendinin (1) il&
(5) inci ve (b) bendinin (1) ild (4)lnci alt bentlerinde
belirtilenlere benzer nitelikte sézlesmeler. Bu s6zlesmeler, (a)
veya (b) bentleri kapsamina déahil edilmeyen opsiyonlar,
futures sb6zlesmeleri, vadeli faiz orani islemleri ve diger
menkul kiymete dayall tirev islemler ile déviz kuru, faiz orani
ve getiriye dayali diger araclar, finansal endeksler veya
finansal géstergelere dayali nakit veya teslimle kapatilacak
diger sbézlesmeler, nakit veya ilgili varliklarin organize
piyasalarda alim satiminin yapilmasi kaydiyla teslimle
kapatilacak emtiaya dayall tirev islemler, swaptionlar, ikinci
kugak tiirevler ve egzotik tiirev islemleri kapsayacaktir.

Bu bent ile (a) ve (b) bentlerinde deginiimeyen diger butin tirev
enstrimanlar karsi taraf kredi riski hesaplamalarina dahil edilmisgtir.

(7) Repo igslemleri, menkul kiymetler veya emtia édiing verme
veya &diing alma islemleri, takas siiresi uzun islemler ve
kredili menkul kiymet iglemlerinin risk tutari, Ek-2’ye ya da
kredi riski azaltimina iligkin usul ve esaslara uygun olarak
belirlenir.
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“Repo sbzlesmesi ve ters repo sozlesmesi” SYR Yodnetmeligi'nin
tanimlar baglikli 3 Gncl maddesinin (uu) bendinde, “Menkul kiymet ve emtia
6ding verme veya 6dung alma igslemleri” ise ayni maddenin (hh) bendinde
ayrintil bir sekilde anlatiimigtir.

Takas suresi uzun iglemler, menkul kiymet veya ddvizin nakit veya diger
bir finansal ara¢ karsiliginda tesliminin taahhit edildigi ve so6zlesmede
belirlenmis takas veya teslim tarihi; islemin yapildidi tarihten bes is
gununden sonraki bir tarih ya da piyasa standartlari daha kisa bir takas
suresi 6ngoriuyorsa s6z konusu piyasa standardindan daha sonraki bir tarih
olarak belirlenmis islemleri ifade eder.®® Takas slresi uzun islemler
kapsamindaki islemler 6zellikli islemler olup edimlerin yerine getiriimesi her
ne kadar taahhutlerin verildigi tarihten sonraki bir tarihte gergeklestirilecek
olsa da bunlar bir tirev igslem olarak degerlendiriimemektedir.

Kredili menkul kiymet iglemleri, menkul kiymetlerin satin alinmasi,
satilmasi, pozisyon olarak tutulmasi (portféyde bulundurulmasi) veya alim
satim iglemleri icin kredi acgilmasi igslemlerini ifade eder. Kredili menkul
kiymet islemleri, menkul kiymetlerin teminat olarak kullaniimasi yoluyla
acilan diger kredileri kapsamaz.49 Bankacilik uygulamasinda kredili menkul
kiymet islemleri i¢in kullanilan krediler genellikle borglu cari hesap seklinde
isletiimektedir. Kredili menkul kiymet islemlerine yonelik olarak SPK
tarafindan 14.7.2003 tarihli ve 25168 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yurlrlige giren Sermaye Piyasasi Aracglarinin Kredili Aim, Agiga Satis ve
Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Teblig isimli bir diizenleme de
bulunmaktadir. Anilan Teblig’in 4 incl maddesinin 3 Gncl fikrasi hikimleri
uyarinca bankalar 7 nci ve 8 inci maddeleri hari¢ olmak Uzere bahsi gegen
Teblig hikimlerine tabidir.

(8) Maruz kalinan riskin fonlanmis kredi korumasina tabi
oldugu hallerde, séz konusu kalem igin hesaplanacak risk
tutari, kredi riski azaltimina iliskin usul ve esaslara uygun
olarak degistirilebilir.

Karsi taraf kredi riskiyle ilgili olarak, maruz kalinan riskle iligkili herhangi
bir fonlanmig kredi riski azaltimi tekniginin uygulanmasi durumunda anilan
teknigin risk azaltici etkisi dikkate alinarak sermaye yukimlalGgu
hesaplamasi yapilacaktir. Konunun ayrintisina KRAT Tebligi'nde vyer
verilmigtir.

“ SYR Yonetmeligi'nin Ek 2’sinin Birinci BoIim’tGnin 1 inci fikrasi.
9 SYR Yoénetmelidi'nin Ek 2’sinin Birinci BOIUm’Unin 2 nci maddesi.
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(9) Besinci fikra hiikiimlerine bakilmaksizin, Kurumca
yapilacak dedgerlendirmeye gére merkezi bir takas kurumu
araciligiyla gergeklestirilen islemlere iligkin risk tutarlari; s6z
konusu takas kurumunun tim katilmcilardan kaynaklanan
karsi  taraf  kredi  risklerinin  ginliik  bazda  tam
teminatlandiriimis olmasi sartiyla, Ek-2 ikinci Boélim altinci
fikra hiikiimlerine uygun olarak tespit edlilir.

Bahsi gegen fikra hikimlerine asagida yer verilmigtir.

“6. Merkezi bir takas kurumuyla yapilan henliz 6demesi
gerceklesmemis ve takas kurumunca reddedilmemis olan
tirev sézlesmeler, repo iglemleri, menkul kiymet veya emtia
odiing iglemleri, uzun streli takas iglemleri ve kredili menkul
kiymet islemlerine iliskin karsi taraf kredi riski icin risk tutari
"sitfir" olarak dikkate alinir. Ayrica, merkezi bir takas
kurumuyla yapilan tiirev sézlesmeler, repo islemleri, menkul
kiymet 6diing islemleri, uzun stireli takas islemleri ve kredili
menkul kiymet igslemleri veya Kurumca tespit edilecek diger
islemlerde merkezi takas kurumundan kaynaklanan kredi
riskine iliskin risk tutari da "sifir" olarak uygulanir. Merkezi
takas kurumu ile yapilan islemler kendi diizenlemeleri
gercevesinde giinliik olarak tam teminatlandirmaya tabi
olmalidir.”

Tanimlar kisminda da izah edildigi Uzere merkezi takas kurumunun en
onemli ozelligi, taraflara kargi ylikimlGlUklerin yerine getiriimesini garanti
etmesidir. Bu garanti nedeniyle taraflarin kredi riski (dolayisiyla da karsi taraf
kredi riski) ©onemli derecede azalmaktadir. Merkezi karsi taraf ile
gerceklestirilen islemlerde risk tutan “sifir’ olarak dikkate alinacaktir. Risk
tutarinin sifir olarak uygulanabilmesi igin yapilan islemlerin glnlik olarak tam
teminatlandirihyor olmasi gerekmektedir. Diger bir ifadeyle islemler ginlik
degerlendidi icin ortaya ¢ikan zarar tutarlarina iligkin olarak ilave teminatlarin
ilgili kigilerce hemen temin edilmesi gerekecektir.
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Tablo 7: SYR Yonetmeligi Madde 6

Risklerin siniflandiriimasi

Madde 6-

(1) Maruz kalinan riskler, agagidaki sekilde siniflandirihir:

a) Merkezi yonetimlerden veya merkez bankalarindan sarta bagli olan ve
olmayan alacaklar,

b) Bolgesel yonetimlerden veya yerel yonetimlerden sarta bagli olan ve
olmayan alacaklar,

c) idari birimlerden ve ticari olmayan girisimlerden sarta bagli olan ve
olmayan alacaklar,

¢) Cok tarafli kalkinma bankalarindan sarta bagli olan ve olmayan alacaklar,
d) Uluslararasi teskilatlardan sarta bagl olan ve olmayan alacaklar,

e) Bankalar ve araci kurumlardan sarta bagl olan ve olmayan alacaklar,
f) Sarta bagli olan ve olmayan kurumsal alacaklar,

g) Sarta bagh olan ve olmayan perakende alacaklar,

g) Sarta bagh olan ve olmayan gayrimenkul ipotegiyle teminatlandiriimis
alacaklar;

h) Tahsili gecikmis alacaklar,

1) Kurulca riski yiksek olarak belirlenen alacaklar,

i) ipotek teminath menkul kiymetler,

j) Menkul kiymetlestirme pozisyonlari,

k) Bankalar ve araci kurumlardan olan kisa vadeli alacaklar ile kisa vadeli
kurumsal alacaklar,

[) Kolektif yatirnm kurulusu niteligindeki yatirnmlar,

m) Diger alacaklar.

(2) Maruz kalinan riskin birinci fikranin (g) bendinde atif yapilan perakende
alacak sinifina dahil edilebilmesi igin, s6z konusu riskin asagidaki kosullara
uygun olmasi gerekir;

a) Maruz kalinan riskin gercek kisilerle ya da KOB/'lerle ilgili olmasi,

b) Bor¢lu musteriden veya bor¢lu risk grubundan olan alacak toplaminin
perakende alacak sinifina dahil tim alacaklarin binde ikisini asmamasi,

c) Brut tahsili gecikmis alacaklar dahil, sarta bagl olan ve olmayan ikamet
amagch gayrimenkul ipotegi ile teminatlandirilmis alacaklar hari¢ olmak tzere
bor¢lu misterinin veya borglu risk grubunun bankaya, ana ortakhiga ve bagh
ortakliklarina olan toplam bor¢ tutarinin iki milyon TL'yi gegmemesi gerekir.
Bu sinirin hesabinda bilangodisi islemler kredi déntisim oranlari
uygulandiktan sonraki tutarlari Gizerinden dikkate alinir. Bankalarca bu
bilgilerin edinilmesi i¢in her turla tedbir alinir..

(3) Maruz kalinan riskin birinci fikranin (e) ve (k) bentlerinde atif yapilan
alacak siniflarina dahil edilebilmesi igin, ilgili alacagin, Kanuna veya 2499
sayili Sermaye Piyasasi Kanununa tabi bankalar ve araci kurumlardan ya da
Kurum veya Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulanan sermaye
yeterliligine muadil sermaye yeterliligi uygulamasina tabi yurtdisi bankalar ve
araci kurumlardan olmasi gerekir.
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(4) Menkul kiymetler, perakende alacak sinifina dahil edilemez.

(5) Perakende asgari kiralama alacaklarinin buglinkii degeri, perakende
alacak sinifina dahil edilebilir.

(6) Birinci Fikranin (a) ila (1) bentlerinde yer alan risk siniflarina dahil
edilmeyen alacaklar s6z konusu fikranin (m) bendinde yer alan “Diger
Alacaklar” altinda siniflandirilir.

Risklerin siniflandiriimasi
Madde 6-
(1) Maruz kalinan riskler asagidaki sekilde siniflandirilir:

Basel Il ve CRD’de kredi riski standart metot hesaplamalari igin, benzer
risk profiline sahip varliklar ayni bashk altinda siniflandinimigtir. Bu
basliklarin her biri bir risk sinifi olarak adlandiriimaktadir.

izleyen boéliimde her bir risk sinifi detayl bir sekilde anlatilacak olup,
bankalarin kredi riskine esas tutar hesaplayacagi tim portféylinin séz
konusu risk siniflarina ayristirimasinda BDDK tarafindan belirlenen ve
asagida yer alan Onceliklendirme Semasi kullanilacaktir. Bankalarin séz
konusu siniflandirmayi kredi riski azaltim teknikleri uygulamadan 6nce
yapmalari gerekmektedir.
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Sekil 13: Onceliklendirme Semasi

Krediye Doniiglim Oranlari ve Kredi Riski
Azaltimi Uygulanmadan Onceki Kredi
Riski Tutari

0

Yénetmelik Madde 6 Fikra 1 EVET

(j) bendindeki risk sinifi
tanimina uvmakta mi?

|

HAYIR

Yonetmelik Madde 6 Fikra 1 EVET

(1) bendindeki risk sinifi
tanimina uvmakta mi?

|

HAYIR

Yénetmelik Madde 6 Fikra 1 EVET

(h) bendindeki risk sinifi
tanimina uvmakta mi?

|

HAYIR

Yénetmelik Madde 6 Fikra 1 EVET

() bendindeki risk sinifi
tanimina uvmakta mi?

|

HAYIR

Yénetmelik Madde 6 Fikra 1 EVET

(i) bendindeki risk sinifi
tanimina uvmakta mi?

!

HAYIR

Yonetmelik Madde 6 Fikra 1 EVET

() bendindeki risk sinifi
tanimina uvmakta mi?

|

HAYIR
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HAYIR

Yonetmelik Madde 6 Fikra 1
(§) bendindeki risk sinifi
tanimina uvmakta mi?

HAYIR

Yonetmelik Madde 6
Fikra 1 (m) bendindeki

rick cinifi tanimina

HAYIR

Yoénetmelik Madde 6
Fikra 1 (k) bendindeki risk

cinifi tanimina invmalkta

HAYIR

EVET

Ticari Gayrimenkul ipotegiyle
Teminatlandiriimig Alacaklar

EVET

!

Diger Alacaklar

EVET

Bankalar ve Araci Kurumlardan
Olan Kisa Vadeli Alacaklar lle Kisa
Vadeli Kurumsal Alacaklar

Merkezi Yonetimlerden veya Merkez Bankalarindan Alacaklar
Bolgesel Yonetimlerden veya Yerel Yonetimlerden Alacaklar
idari Birimlerden ve Ticari Olmayan Girigimlerden Alacaklar
Cok Tarafli Kalkinma Bankalarindan Alacaklar

Uluslararasi Teskilatlardan Alacaklar

Bankalar ve Araci Kurumlardan Alacaklar

Diger Kurumsal Alacaklar
KOBI Kurumsal Alacaklar
Diger Perakende Alacaklar

KOBI Perakende Alacaklar

SYR Yénetmeligi'nin bu maddesinde yer alan “sarta bagli olan ve
olmayan alacaklar” ifadesinin orijinal dildeki karsiligi “contingent claims™tir.
Anilan kavramin tanimi ise “ancak belirli 6zel bir kosulun gerceklesmesi
durumunda ortaya c¢ikan alacak” §eklindedir.50 Mezkdr tanimdan da
anlagilacagdi Uzere sarta bagl alacaklar ifadesi ile “gayrinakdi krediler ve
taahhutler” kastedilmektedir. Zira gayrinakdi krediler ve taahhitler ancak
bazi sartlarin gergceklesmesi durumunda bir alacaga déntusmektedir.

% NASDAQ, http://www.nasdag.com/investing/glossary/c/contingent-claim, (10.09.2013).

120



Sermaye Yeterliligi Serhi

Asagida maddede zikredilen her bir sinifin icerigine iliskin genel
aciklamalar yapilacaktir.

a) Merkezi ybnetimlerden veya merkez bankalarindan sarta
bagli olan ve olmayan alacaklar,

Bu sinif kapsamina merkezi ydnetim ve merkez bankalarindan alacaklar
girmektedir. Dogrudan merkezi yonetim kapsaminda olmayip bu birimle iligki
icerisinde olan teskilat ve kuruluglardan (6rnegin sahipligi kamuya ait olan
ticari isletmelerden) olan alacaklar ilgisine gére diger risk siniflarinda yer
alacaklardir.

b) Béblgesel ybnetimlerden veya yerel ybnetimlerden gsarta
bagl olan ve olmayan alacaklar,

Yerel yonetimlere verilecek ilk érnek belediyelerdir. Ancak belediyelerin
sahibi oldugu ticari isletmelerin belediyeler gibi degerlendirimemesi
gerekmektedir. Risk agirigi uygulamasi agisindan belediyelerin sahibi
oldugu ticari igletmeler ile herhangi bir ticari isletme arasinda fark yoktur.
Bolgesel yonetimler ise tlkemizde bulunmamaktadir.

c) idari birimlerden ve ticari olmayan girisimlerden sarta bagli
olan ve olmayan alacaklar,

Dogrudan merkezi hikimet blnyesinde yer almayan kamu kurum ve
kuruluglari ile ticari olmayan girisimlere iliskin detayli agiklama 2013/28337
sayill “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olclilmesine ve Degderlendiriimesine
iliskin Yénetmelik ve Ekleri’ne iliskin Genelge’de detayh olarak agiklanmistir.

¢) Cok tarafli kalkinma bankalarindan garta bagli olan ve
olmayan alacaklar,

SYR Yoénetmeligi'nin Ek 71’inin Birinci Bolim’inin 18 ila 22 nci
fikralarinda tanimlanmaktadir.
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d) Uluslararasi teskilatlardan sarta bagl olan ve olmayan
alacaklar,

SYR Yoénetmeligi'nin Ek 1’inin Birinci BOlUm’dnin 23 dncl fikrasinda
asagidaki t¢ kurulus olarak tanimlanmaktadir.

e Avrupa Birligi,
e Uluslararasi Para Fonu,
e Uluslararasi Odemeler Bankasi.

e) Bankalar ve araci kurumlardan sarta bagll olan ve olmayan
alacaklar,

Bu sinifta yer alan banka kavrami SYR Yonetmelidi'nin 3 Unci
maddesinde “c) Banka: Kanunun 3 Gncli maddesinde tanimlanan bankalar,”
seklinde tanimlanarak Kanuna atifta bulunulmaktadir. Dolayisiyla SYR
Yonetmeligi'nde yer alan hususlarin mevduat bankalarini, katilim bankalarini
ve kalkinma ve yatirnm bankalarini ilgilendirdigi gortlmektedir. Diger taraftan
“aract kurumlarin” neler oldugu ya da bu kuruluslarin bu kategoride
degerlendirilebilmesi icin ne tur sartlarin gerektidi konusu SYR
Yoénetmeligi'nin 6 nci maddesinin  Gg¢lncu fikrasi dikkate alinarak
degerlendiriimelidir. Bu fikra hUkmune goére bir alacagdin, bankalar ve araci
kurumlardan garta bagh olan ve olmayan alacaklar sinifina dahil edilebilmesi
alacagin bor¢lusunun;

e 5411 sayili Bankacilik Kanunu’na tabi bankalar veya

e 2499 sayil Sermaye Piyasasi Kanununa tabi araci kurumlar veya

o BDDK yahut SPK tarafindan uygulanan sermaye yeterliliine muadil
sermaye yeterliligi uygulamasina tabi yurtdisi bir banka veya araci
kurum

olmasi gerekmektedir.

2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 31 ila 34 inci maddelerine
istinaden 26.06.1998 tarihli ve 23384 sayili mukerrer Resmi Gazete'de
yayimlanarak yurirlige giren “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” uyarinca araci kuruluslarin faaliyetlerini
gerceklestirebilmeleri icin anilan Tebli§ hikidmlerinde belirtildigi sekilde
sayisallastirdiklar risklerine karsi belirli tutarda sermaye tabani bulundurma

zorunluluklari vardir.
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Burada vurgulanmasi gereken o6nemli bir husus Kurum tarafindan
yetkilendirilen ve denetlenen diger finansal kuruluslardan (Kanun'da
tanimlanan finansal kuruluslar: faktoring, finansal kiralama, tuketici
finansman, varlik yonetim girketleri) olan alacaklarin bankalar ve araci
kurumlardan alacaklar risk sinifina dahil edilmeyecedidir.

f) Sarta bagli olan ve olmayan kurumsal alacaklar,
g) Sarta bagli olan ve olmayan perakende alacaklar,

Bu bdlimde kurumsal alacaklar ve perakende alacaklara iliskin
actklamalar, ilgili alacagin tasnifinde adi gegen siniflarin arasindaki iligkiden
dolayi, bir arada anlatilacaktir. SYR Yonetmeligi'nde kurumsal alacaklar
dogrudan tanimlanmamistir.  Ancak SYR Yonetmeligi'nin en 6nemli
kaynaklarindan birisi olan Basel |l dokimaninin 218 inci paragrafinda
bankalarin i¢gsel derecelendirmeye dayali yaklagsimlarinda dikkate alacaklari
kurumsal alacaklarin tanimi yapilmaktadir:

“218. Kurumsal krediler, genel olarak, sirketlerin, ortakliklarin
veya isletmelerin ylikimliiligl olarak tanimlanmaktadir. 273.
Paragrafta acgiklandigi  gibi, bankalarin kii¢iik ve orta
biiyiikliikteki isletmelere (KOBI) kullandirdiklari kredilerden
kaynaklanan riskleri ayrica ele almalari mimkdindir.”

Aciklamadan goéruleceg@i uzere kurumsal alacaklar dncelikle sirketlere,
ortakliklara veya isletmelere iliskin olabilmektedir. ikinci bir husus perakende
alacak olarak de@erlendiriiemeyecek bazi alacaklar da kurumsal alacaklar
risk sinifina dahil edilmektedir. Bahsi gegen konunun SYR Yo&netmeligi'nin 6
nci maddesinin ikinci fikrasiyla birlikte degerlendiriimesi gerekmektedir. Adi
gecen fikradaki sartlari tasimayan KOBI kredileri, kurumsal alacaklar
sinifinin kapsaminda; sartlari tasiyanlari ise perakende alacak olarak kabul
edilecektir.

SYR Yoénetmeligi'nin 6 nci maddesinin ikinci fikrasinin (b) ve (c)
bentlerinde yer alan kosullarin kredinin tutariyla; (a) bendinde yer alan
kosulun ise krediyi kullanan musteri ya da musterilerin 6zellikleriyle ilgili
olduklari goérilmektedir. Dolayisiyla dederlendirmede (b) ve (c) bentlerinde
yer alan kosullar bir arada ele alinmalidir. Diger bir ifadeyle her iki bentteki
kosullarin herhangi biri saglanamadidi takdirde ilgili alacak perakende
alacak sinifinda degerlendirilemeyecektir.

S8z konusu (b) bendinde maruz kalinan riskin perakende alacak olarak
degerlendirilebilmesi icin bor¢lu misteriden veya borglu risk grubundan olan
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alacak tutari toplaminin perakende alacak sinifina dahil tim alacaklarin
binde ikisini agmamasi gerektigi belirtiimektedir. Bor¢lu misteri ve borglu risk
grubu kavramlari, Kanun’da yer verilen “bir gergek kisi, tizel kisi ve risk
grubu” terimlerinin muadilidir. Diger bir ifadeyle bir gergek ya da tlzel kisiye
ya da risk grubuna kullandirilan kredilerin toplami perakende alacak sinifina
dahil tim alacaklarin binde ikisini asiyorsa, bahsi gegen kredilerin perakende
alacak olarak degerlendiriimesi mimkin degildir. S6z konusu kredilerin
kurumsal alacaklar olarak kabull gerekecektir.

Kullandirilan kredilerin nakdi ya da gayrinakdi olmasinin ya da ilgili
birimlerle bir tirev s6zlesme yapiimis olmasinin, “b” sartinda bahsi gecen
alacak toplaminin belirlenmesinde &nemi yoktur. Zira, “b” sartinda,
gayrinakdi kredilerin (veya tiurev Urtnlerin) hari¢ tutulacagina dair bir istisna
yoktur. Ayrica s6z konusu alacak toplaminin tespitinde ne tir Urlnlerin
dikkate alinacagina dair agiklama, SYR Ydénetmelidi’'nin kaynaklarinda birisi
olan Basel Il dokimaninin 70 inci paragrafinin 28 nolu dipnotunda da yer
almaktadir.’’ Anilan dipnotta yer verilen “all forms of debt exposures (e.g.
loans or commitments) - (butin bor¢ verme tirleri-6rnegin, krediler ve
taahhutler gibi)” ifadesinin kapsamina nakdi ve gayrinakdi kredilerin yani sira
turev islemler de girmektedir. Herhangi ilave bir agiklama olmadigi igin s6z
konusu islemler nominal tutarlari Gzerinden dikkate alinacaktir.

Son bir degerlendirme de “c” sartiyla ilgili olarak yapildidinda; ilgili
kredinin perakende alacaklar sinifinda degerlendirilebilmesi igin brit tahsili
gecikmis alacaklar dahil, ikamet amagli gayrimenkul ipotegi ile tam
teminatlandirilmis alacaklar hari¢ olmak Gizere borglu musterinin veya borglu
risk grubunun bankaya, ana ortakliga ve bagl ortakliklarina olan toplam borg
tutarinin iki milyon TL’yi gegmemesi gerekmektedir.

Netice itibariyla bir gercek ya da tlzel kisinin ya da risk grubunun,
bunlarin banka lehine ikamet amacli gayrimenkul ipotegi ile tam
teminatlandirdiklari kredileri hari¢ olmak Uzere, kullandiklari borg¢ tutarinin iki
milyon TL'yi gegmemesi gerekmektedir. Mezkdr sinirlamaya, ilgili birimlerle
gercgeklestirilen bilango disi islemler kredi donisim oranlari uygulandiktan
sonraki tutarlari Uzerinden dikkate alinir.  Ayrica hesaplamaya tahsili
gecikmis alacak toplami da dahildir. Diger bir ifadeyle tahsili gecikmis olsun
ya da olmasin, kullanilan nakdi kredilerin toplami, bor¢ludan olan nakdi ve
gayrinakdi bitin alacaklarin perakende kredi sinifina dahil edilip
edilmemesinde etkili olacaktir.

Bahsi gecen kosullarla ilgili olarak degisik olasiliklar sz konusu

51 «28. Aggregated exposure means gross amount (i.e. not taking any credit risk mitigation into
account) of all forms of debt exposures (e.g. loans or commitments) that individually satisfy the
three other criteria. In addition, “to one counterpart” means one or several entities that may be
considered as a single beneficiary (e.g. in the case of a small business that is affiliated to
another small business, the limit would apply to the bank’s aggregated exposure on both
businesses).”
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olabilecektir. Asagida bazi olasiliklara iligkin olarak degerlendirmeler
yapilmigtir.

“a” sartinin saglanamadigi, “b ve “¢” sartinin saglandigi durumda ilgili
alacak kurumsal alacaklar sinifina dahil edilecektir.

ilgili alacagin gercek kisiyle veya KOBI'yle ilgili oldugu, ancak “b” veya
“c” sartlarinin saglanamadigi durumda alacagin perakende alacaklar sinifina
dahil edilmemesi ve ihtiyatllik prensibi geredi kurumsal alacaklar sinifina
dahil edilmelidir. Konunun daha iyi ifade edilebilmesi icin asagdidaki sayisal
ornek verilmistir.

dg) Sarta bagh olan ve olmayan gayrimenkul ipotegdiyle
teminatlandirilmis alacaklar;

Herhangi bir alacagin yukaridaki fikrada zikredilen portféy kapsamina
dahil edilebilmesi icin temel sart, ilgili alacagin gayrimenkul ipotegiyle
teminatlandiriimis  olmasidir.  Bir alacadin  gayrimenkul ipotegiyle
teminatlandirilmis alacaklar sinif kapsaminda degerlendiriimesi o alacaga
kredi riski azaltim tekniklerinin uygulanmasina mani teskil etmemektedir.
Alacak konut kredisi olsa ve %50 risk agirligi uygulansa dahi bu kredi i¢in
ilave teminat/garanti alma imkani her zaman igin mevcuttur. Dolayisiyla bir
alacaga risk agirigi uygulanmasi ile kredi riski azaltim tekniginin
uygulanmasi birbirine karistirnrimamalidir.

h) Tahsili gecikmis alacaklar,

Tahsili gecikmis alacaklar ile ilgili olarak SYR Y&netmeligi'nde bir
tanimlama bulunmamaktadir. Ancak SYR Ydénetmeligi'nin Ek 1’inin Birinci
B&lIUm’Gnin 55 inci maddesinde asagidaki hikim yer almaktadir.
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“65. 56 ila 58 inci fikra hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, ana
paranin veya faizin veya her ikisinin vadesinden veya
6denmesi gereken tarihten itibaren doksan giinden fazla
geciken alacaklara %150 risk agirligi uygulanir. Bunlardan
tutari 1.000 TL'yi asanlarin teminatsiz kisminin 6zel karsilik
ayrildiktan sonraki tutarina;

a)Ozel karsiliklarin kredinin teminatsiz kismina ézel karsilik
ayriimadan &nceki tutarina oraninin%20’den az olmasi
halinde, %150,

b) Ozel karsiliklarin kredinin teminatsiz kismina 6zel karsilik
ayriimadan Onceki tutarina oraninin %20 veya fazla olmasi
halinde, %100,

risk agirhigi uygulanir.”

Madde hukimlerinden anlagilacadi Uzere bir alacagin ana parasinin
veya faizinin veya her ikisinin vadesinden veya 6denmesi gereken tarihten
itibaren doksan ginden fazla geciken alacaklara %150 risk agirhig
uygulanacaktir. Bu madde hikminden 1.000 TL’nin altindaki bir karsi
taraftan kaynaklanan tahsili gecikmis alacak tutarlarina %150 risk agirhgi
uygulanacagi, 1.000 TL'yi asan tutarlarin risk agirhidinin hesaplanmasinda
ise ayrilan Ozel karsiliklarin dikkate alinabilecedi anlasiimaktadir. Ancak
madde hilkmiinde yer alan “Ozel karsiliklarin kredinin teminatsiz kismina
6zel kargilik ayrilmadan dnceki tutarina oraninin %20’den az olmasi halinde”
ifadesinin aclk  olmadigi gOrulmektedir. SYR  Ydnetmeligi’nin
olusturulmasinda esas alinan Avrupa Birligi'nin 2006/48/EC sayih direktifinin
Ek 6’sinin Birinci Bolim’Gnin 61 inci fikrasi esas alindiginda SYR
Yonetmeligi'nin s6z konusu madde hidkmiinden; ayrilan 6zel karsiliklarin,
teminatlar dikkate alindiktan sonra acikta kalan (6zel karsihk ayriimamig)
alacak tutarina orani anlasiimaldir. Formilize etmek gerekirse bu oran
asagidaki sekildedir.

Ozel Karsiliklar

Teminatlar Dikkate Alindiktan Sonraki (Ozel Karsilik Ayrilmamig) Alacak Tutar

Ornegin; A sirketinin X bankasina toplam borcu 100.000 TL ve bu borcu
karsihginda X bankasina teminat olarak verdigi altin haricindeki kiymetli
madenlerin® degeri 40.000 TL oldugu, X bankasinin séz konusu A
sirketinden olan alacaklari i¢cin ayirdigi 6zel karsilik tutarinin 21.000 TL

%2 Karsiliklar Yonetmeligi'nin 9 uncu maddesinin 1 inci fikrasi uyarinca “altin haricindeki kiymetli
madenler” ikinci grup teminatlar olarak siniflandirimaktadir. Ayni yonetmeligin 10 uncu
maddesinin 5 inci fikrasi uyarinca ikinci grup teminatlarin dikkate alinma orani %75tir.
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oldugu kabul edilirse s6z konusu oran asagidaki sekilde hesaplanacaktir.

21.000 _ _21.000
100.000 - %75.40.000 70.000

= %30

Hesaplanan %30 orani s6z konusu madde hikminde yer alan %20
oranindan buyilk oldugu icin bu fikranin (b) bendi uyarinca 6zel karsilklar
dislldikten sonraki alacak tutarina %100 risk agirigi uygulanir. Diger bir
ifadeyle 70.000 TL - 21.000 TL islemi sonucunda 0zel kargiliklar
dislldukten sonraki alacak tutari 49.000 TL bulunur ve bu tutara %100 risk
agirhgr uygulanir.

SYR Yoénetmeligi'nde “tahsili gecikmis alacaklar” ile “donuk alacak” (ve
Basel II'nin kredi riskinin i¢gsel yontemlerle élgliimesine iliskin béliminde yer
alan “temerrit”) kavramlar Ortismemektedir. Zira bir alacagin gecikmesi
bulunmasa dahi bankaca yapilan degerlendirmeye istinaden ilgili alacak
donuk alacak olarak siniflanabilir. Ancak anilan Ozellikteki alacak tahsili
gecikmis alacak olarak tasnif edilemeyecektir.

1) Kurulca riski yiiksek olarak belirlenen alacaklar,

Kurulca riski yliksek olarak belirlenen alacaklar sinifinin tanimina iliskin
olarak SYR Yoénetmeligi'nde bir acgiklama bulunmamaktadir. Bu sinifin
kapsamina giren alacaklara iliskin aciklamalar SYR Ydnetmeligi’nin Ek 1’inin
Birinci B&lim’tnldn 59 ila 60 inci maddelerinde detayl olarak verilmistir.

i) potek teminatli menkul kiymetler,

ITMK, SYR Yénetmeligi'nin 3 (incii maddesinin birinci fikrasinin (m)
bendinde

“Sermaye Piyasasi mevzuati ile muadil yabanci llke
diizenlemeleri uyarinca ipotek teminath menkul kiymet olarak
tanimlanan menkul kiymet”

seklinde tanimlanmistir. Konuya iliskin ayrintil agiklamalar bahsi gecen
bende iligkin bélimde yer almakta olup, anilan risk sinifina uygulanacak risk
agirliklari SYR Yoénetmeligi'nin Ek 1’inin Birinci BolUm’dnin 61 ve 62 nci
fikralarinda bulunmaktadir.
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J) Menkul kiymetlestirme pozisyonlari

SYR Yoénetmeligi'nin 3 tGncli maddesinin (1) ve (jj) fikralarinda menkul
kiymetlestirme pozisyonlarina iliskin agiklamalar bulunmaktadir. Menkul
kiymetlestirme pozisyonlarina uygulanacak risk agirliklariyla ilgili detayl
bilgilere ise Menkul Kiymetlestirmeye lligkin Risk Agirlikli  Tutarlarin
Hesaplanmasi Hakkinda Teblig’de yer verilmigtir.

k) Bankalar ve araci kurumlardan olan kisa vadeli alacaklar ile
kisa vadeli kurumsal alacaklar,

SYR Yoénetmeligi'nin EK 1’inin Birinci BOIim’Gndn 64 Uncu fikrasi da
dikkate alindiginda bu alacak sinifina, “alacaga 6zgu notu bulunan” ve
bankalar ve araci kurumlardan olan kisa vadeli alacaklar ile kisa vadeli
kurumsal alacaklar girmektedir. Bankalar ve araci kurumlardan olan kisa
vadeli alacaklar ile kisa vadeli kurumsal alacaklarin alacaga 6zgl bir notu
yoksa bu sinifta degil, “bankalar ve araci kurumlardan alacaklar” sinifinda
siniflandiriimasi gerekmektedir.

1) Kolektif yatinnm kurulusu niteligindeki yatirimlar(KYK),

SYR Yoénetmeligi'nin 3 Gnct maddesinin birinci fikrasinin (s) bendinde
kolektif yatirim kuruluglari tanimlanmig olup, bu risk sinifina uygulanacak risk
agirliklarina iligkin agiklamalar SYR Yoénetmeligi'nin Ek 1’inin  Birinci
BSIim’tnln 65 ila 71 inci fikralarinda yer almaktadir.

m) Diger alacaklar.

Bu risk sinifina dahil edilebilecek alacaklara ve bu alacaklara
uygulanacak risk agirliklarina iliskin ayrintili agiklamalar SYR Ydénetmeligi'nin
Ek 1’inin Birinci Bolum’Unin 72 ila 80 inci fikralarinda yer almaktadir.
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(2) Maruz kalinan riskin birinci fikranin (g) bendinde atif
yapilan perakende alacak sinifina dahil edilebilmesi igin, s6z
konusu riskin agsagidaki kosullara uygun olmasi gerekir;

a) Maruz kalinan riskin gergek kisilerle ya da KOBI/'lerle ilgili
olmasi,

b) Borglu miisteriden veya borglu risk grubundan olan alacak
toplaminin perakende alacak sinifina dahil tiim alacaklarin
binde ikisini asmamasi,

c) Briit tahsili gecikmis alacaklar dahil, sarta bagli olan ve
olmayan ikamet amacli gayrimenkul ipotedi ile tam
teminatlandirilmig  alacaklar hari¢ olmak (lizere borglu
mlsterinin veya borglu risk grubunun bankaya, ana ortakliga
ve bagli ortakliklarina olan toplam borg tutarinin iki milyon
TLyi gegmemesi gerekir. Bu sinirin hesabinda bilango digi
islemler kredi déniigsiim oranlari uygulandiktan sonraki tutarlari
lizerinden dikkate alinir. Bankalarca bu bilgilerin edinilmesi
i¢in her tdrlii tedbir alinir.

Yukaridaki fikra hikmiune iliskin agiklamalar bu kitabin “Sarta bagl olan
ve olmayan perakende ve kurumsal alacaklar” bagligi altinda yer almaktadir.

(3) Maruz kalinan riskin birinci fikranin (e) ve (k) bentlerinde
atif yapilan alacak siniflarina dahil edilebilmesi igin, ilgili
alacagin, Kanuna veya 2499 sayill Sermaye Piyasasi
Kanununa tabi bankalar ve araci kurumlardan ya da Kurum
veya Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulanan sermaye
yeterliligine muadil sermaye yeterliligi uygulamasina tabi
yurtdisi bankalar ve araci kurumlardan olmasi gerekir.

Yukaridaki fikrayla ilgili agiklamaya SYR Yonetmeligi'nin 6 nci
maddesinin birinci fikrasinin (e) bendi igin bu kitapta yapilan agiklamada yer
verilmigtir.

(4) Menkul kiymetler, perakende alacak sinifina dahil
edilemez.

Genel olarak menkul kiymetin ihragcisi hangi risk sinifinda yer aliyorsa,
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ilgili menkul kiymet de o risk sinifinda degerlendirilecektir. Ancak, bir menkul
kiymetin ihragcisi, perakende krediler kapsaminda degerlendirilen bir borglu
oldugunda anilan menkul kiymet, perakende alacak sinifina dahil
edilemeyecektir. Diger bir deyisle, bir perakende KOBI'nin ihra¢ edecegi
menkul kiymet perakende alacak sinifinda degerlendiriliemeyecek, diger
alacak siniflarindan uygun olaninda dikkate alinacaktir. Ornegin, perakende
alacaklar sinifina tabi bir KOBI, bir bono ihrag ettiginde bu bono perakende
alacaklar sinifinda degil kurumsal alacaklar sinifinda izlenmelidir. Ancak ayni
KOBI ipotek teminatli bir tahvil ihrag etmis olsaydi bu durumda ilgili menkul
kiymet, ipotek teminatl menkul kiymetler alacak sinifinda izlenecekti.

(5) Perakende asgari finansal kiralama alacaklarinin bugiinkdi
dederi, perakende alacak sinifina dahil edilebilir.

Yukaridaki fikrada bahsi gegen “asgari kiralama alacaklari” finansal
kiralamaya iligkin 17 nolu Turkiye Muhasebe Standardinda yer almaktadir.
Anilan standardin “Tanimlar” baslkli 4 inci maddesinde bulunan asgari kira
o6demelerine iligkin asagida yer alan agiklamalar bulunmaktadir.

“Asgari kira O6demeleri: Kiracinin kiralama sdresince
asagidakilerle birlikte; kosullu kira, hizmet maliyetleri ile
vergiler gibi kiraya veren tarafindan édenen ve kiraya verene
tazmin edilenler harig, 6demek zorunda oldugu veya 6demesi
gerekebilecek tutarlari ifade eder:

Kiraci agisindan, kiracinin kendisi veya kiraci ile iliskili diger
bir tarafca garanti edilen tutarlar veya Kiraya veren agisindan,
kendisine asagida yer alanlar tarafindan garanti edilmis kalinti
deger:

Kiraci, Kiraciyla iliskili diger bir taraf veya Garanti altindaki
ylkumlilikleri karsilamaya yetecek finansal glice sahip olan
ve kiraya verenle herhangi bir iliskisi bulunmayan (glinci bir
taraf.

Ancak, kiracinin ilgili varligi opsiyonun kullanilabilir oldugu
tarihteki gercege uygun degerinden &Snemli blclide dlisiik
olmasi beklenen bir fiyattan satin alma opsiyonu bulunmasi
durumunda; ilgili opsiyon kiraci tarafindan kullanilacagindan,
kiralama sézlegsmesinin baslangici itibariyle asgari kira
6demeleri, s6z konusu satin alma opsiyonunun beklenen
kullanilma tarihine kadar kiralama siiresi boyunca yapilacak
asgari 6demeleri ve ilgili opsiyonun kullanimina iliskin diger
6demeleri icerir.”
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(6) Birinci fikranin (a) ilé () bentlerinde yer alan risk siniflarina
dahil edilmeyen alacaklar séz konusu fikranin (m) bendinde
yer alan “Diger Alacaklar” altinda siniflandirilir.

Bu fikra ile birinci fikrada (a) ila (I) bentlerinde sayilan risk siniflarina
dahil edilmeyen alacaklarin yine s6z konusu fikranin (m) bendinde yer alan
“Diger Alacaklar” altinda siniflandirilacagi hikme baglanmistir.

Tablo 8: Madde 7

Risk Agirlikh Tutarlarin Hesaplanmasi

Madde 7-

(1) Asagida belirtilenler igin risk agirlikh tutar hesaplanmaz:

a) Alim satim hesabindaki kalemler,

b) Bankalarin Ozkaynaklarina iliskin Yénetmelikte sermayeden indirilen
deger olarak dikkate alinan tutarlar

(2) Risk agirlikli tutarlarin hesaplanmasinda, risk tutarlarina, Ek-1
hiukdmlerine uygun olarak risk agirhklari uygulanir. Risk agirliklarinin
uygulanmasinda, ilgili risk kaleminin gruplandiniididi sinif ve Ek-1’de belirtilen
kredi kalitesi kademesi dikkate alinir. Kredi kalitesi, KDK’larca ya da Ek-1'de
tanimlanan ihracat kredi kuruluslarinin kredi derecelendirmelerine gére tespit
edilir.

(3) Bankalar ve araci kurumlardan kaynaklanan risk agirlikh tutarlarin
hesaplanmasinda Ek-1'e uygun bigcimde, bu kuruluslarin kredi kalitesine
dayanan yontem uygulanir.

(4) ikinci fikra hiikiimlerine bakilmaksizin, maruz kalinan riskin kredi
korumasina tabi oldugu hallerde, ilgili kaleme uygulanacak risk agirhdi kredi
riski azaltimina iliskin usul ve esaslara uygun olarak degistirilebilir.

(5) Menkul kiymetlestirme pozisyonlari i¢in risk agirlikh tutarlar ve risk
agirhkh tutarlarin hesaplanmasinda dikkate alinacak kredi riski azaltim
tekniklerine iligskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(6) Bu Yonetmelik hukumleri gergevesinde herhangi bir risk agirligi
belirlenmemis risk kalemlerine ylizde yiz risk agirhdi uygulanir.

(7) Bankalar ana ortakliklari, bagli ortakliklari veya ana ortakliklarinin
bagl ortakliklari nedeniyle maruz kaldiklari riskleri, s6z konusu ortakliklarin
ana ve katki sermayelerinde artisa neden olanlar hari¢ olmak Uzere, asagida
(a) il& (d) bentlerinde sayilan kosullarin yerine getiriimesi sartiyla bu
maddenin ikinci fikrasinda belirtilen uygulamadan muaf tutarak s6z konusu
risklere yuzde sifir risk agirhdr uygular:

a) Kargi tarafin, bir banka veya finansal kurulus, varlik yénetim gsirketi
veya destek hizmeti kurulusu olmasi gerekir.

b) Kargi tarafin, tam konsolidasyon yontemiyle bankayla ayni
konsolidasyona dahil edilmesi sarttir.

c) Karsi tarafin bankayla ayni risk degerlendirme, 6lgim ve kontrol
prosedurlerine tabi olmasi gerekir.
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¢) Karsi tarafin Turkiye’de kurulmus olmasi gerekir.

d) Karsi taraftan bankaya 6zkaynaklarin aninda transfer edilmesinde ya
da borglarin geri 6denmesinde, uygulama agisindan veya yasal olarak
o6nemli bir engelin bulunmamasi ya da bdyle bir engelin dngoérilmemesi
gerekir.

Risk agirlikli tutarlarin hesaplanmasi

“Risk Agirhkh Tutarlarin Hesaplanmasi” baglikli 7 nci maddede, kredi
riskine esas tutarin hesaplanmasi igin kullanilacak temel kurallara yer
verilmektedir.

(1) Asagida belirtilenler igin risk agirhikli tutar hesaplanmaz:

a) Alim satim hesabindaki kalemler,

b)  Bankalarin  Ozkaynaklarina lliskin  Yénetmelikte
sermayeden indirilen deger olarak dikkate alinan tutarlar.

SYR Yonetmeligi'nin “Kredi Riskine Esas Tutar” bashkli 4 (nci
maddesinin 1 inci fikrasinda;

“Kredi riskine esas tutar, bilango i¢i varliklar ile gayrinakdi
krediler, taahhitler ve tiirev finansal araglara iliskin risk
agirlikli tutarlarin toplamindan olusur.”

ifadesine yer verilmigtir. Anilan hikimden anlasilacadi Uzere batin bilango
ici ve bilango digi varliklar icin kredi riski hesaplanmasi gerekmektedir.
Mezk(r hikmin istisnasi yukarida yer verilen 7 nci maddenin ilk fikrasinda
bulunmaktadir. Buna gére iki unsur icin kredi riskine esas tutar
hesaplanmayacaktir. Alim satim hesabindaki kalemler ile Bankalarin
Ozkaynaklarina iligkin Yonetmelik'te sermayeden indirilen deger olarak
sayllan unsurlar icin kredi riskine esas tutar hesaplanmayacaktir.

Sermayeden indirilen degerler, sermaye yeterliligi hesabinda en basta

ana sermaye ile katki sermaye toplamindan disildugui igin risk agirlikh tutar
hesaplamasina gerek kalmamaktadir.
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(2) Risk agirlikl tutarlarin hesaplanmasinda, risk tutarlarina
Ek-1 hikimlerine uygun olarak risk agirliklari uygulanir. Risk
adirliklarinin - uygulanmasinda, ilgili - risk  kaleminin
gruplandiriidigi  sinif ve Ek-1de belirtilen kredi kalitesi
kademesi dikkate alinir. Kredi kalitesi, KDK’larca ya da Ek-
1'de tanimlanan ihracat kredi  kuruluglarinin  kredi
derecelendirmelerine gére tespit edilir.

SYR Ydnetmeligi’nin 7 nci maddesinin ikinci fikrasindaki “risk agirliklari
uygulanir” ifadesinden “hesaplanan risk tutari ile belirlenen risk agirhginin
carpiimasl” anlasllmahdlr.53 Risk agirliklarinin uygulanmasinda, ilgili risk
kaleminin gruplandiriidi§i sinif ve Ek-1'de belirtilen kredi kalitesi kademesi
dikkate alinir. Bu risk siniflarindan bazilari igin kredi kalitesi kademelerine
(kredi derecelendirme notuna) dayanan bir yaklasim uygulanirken bazilar
icinse kredi kalitesi kademeleriden bagdimsiz olarak standart risk agirliklari
uygulanmaktadir. Ornegin “sarta bagh olan ve olmayan kurumsal alacaklar’
bashgl altinda yer alan bir kurumsal alacagin borglusunun kredi notu, bu
alacaga uygulanacak olan risk agirlhigini belirleyecektir. Diger taraftan “sarta
bagl olan ve olmayan perakende alacaklar’ basligi altinda yer alan
perakende alacaklara borglusunun kredi kalitesi kademesinden (kredi
derecelendirme notundan) bagimsiz olarak tek bir risk agirhgi
uygulanacaktir.

KKK’ya dayanan uygulamalar alacadin para birimine veya vadesine
gére kendi icerisinde farklilagsabilmektedir. Ornegin bu konu alacagin para
birimi acisindan dederlendirildiginde, bir merkezi ybnetimce ulusal para
biriminin disinda bir para birimi ile yapilan bor¢glanmalarda bdyle bir durum
s6z konusu olabilir. Cunkl yabanci paranin arzinin kontrolli, yerel para
biriminin aksine, ilgili Glkenin merkezi yonetiminin ya da merkez bankasinin
kontroliinde olmayip, bahsi gegen yabanci para birimi cinsinden édemelerin
yapilmasi gerektiginde, nadiren de olsa, ilgili Glkenin merkezi yonetimi ya da
merkez bankasi yukumlultklerini yerine getiremeyebilmektedir. Ancak, yerel
para birimi cinsinden yapilmasi gereken ddemelerde, sonucu ne olursa
olsun, devlet para basarak veya yerel para biriminden vergi ilave toplayarak
6demelerini gergeklestirebilir. Dolayisiyla bir merkezi yénetimin yerel para
veya yabanci para birimi cinsinden bor¢lanmalarindaki uygulanacak risk
agirliklari birbirinden farkli olabilecektir. Daha somut bir ifadeyle TC
Hazinesi’nin TL cinsinden borglanmalarina mevzuat uyarinca %0 risk agirlig
uygulanacak iken YP cinsinden bor¢lanmalarina (TC Hazinesi'nin
derecelendirme notunun BBB- diizeyinde oldugu dikkate alindijinda) %50

% CELIK, Mustafa, “Sermaye Yeterliligi Agisindan Tirkiye ile AB Mevzuatinin Karsilastirimas”,
Tarkiye Bankalar Birligi, Yayin No:293, istanbul,2013,
http://www.tbb.org.tr/Content/Upload/Dokuman/2067/Mustafa_Celik-293.pdf, s. 100.
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risk agirhdi uygulanacaktir.

Ayrica bir alacagin gayrimenkul ile teminatlandiriimasi, bir kredi riski
azaltimi teknidi olmayip, ilgili alacagin risk sinifinin belirlenmesinde etkili
olmaktadir. Ornegin kurumsal veya gergek kisi bir borglunun ikamet amagli
gayrimenkul ile teminatlandinimis borcuna %50 risk agirhdi uygulanacaktir.
Bu durum tamamen kredinin siniflandiriimasiyla ilgili olup burada herhangi
bir kredi riski azaltimi teknigi uygulanmamistir. Ancak 0Ornegin, ilaveten
alinacak bir mevduat rehni bir kredi riski azaltimi teknigi olarak dikkate
alinabilecektir.

SYR Yoénetmelidi'nin EK 1’inde kredi kalitesi kademelerinin tekabul ettigi
risk agirliklari belirlenmis durumdadir. Ornegin merkezi yénetimler soz
konusu oldugunda en dusuk riskli KKK olan 1 nolu sinifin eslestirildigi risk
agirhgr %0 iken, bankalar ve araci kurumlardan olan alacaklar i¢in 1 nolu
sinifin eslestirildigi risk agirhigr %20°dir. Yukarida belirtildigi gibi konut kredisi
uygulamasinda ise, kredi kalitesi ve kredi derecesi dikkate alinmaksizin, tam
teminath kisim igin dogrudan %50 risk agirhgi s6z konusu olacaktir.

KDK'lar ve ihracat kredi kuruluglari (iIKK) tarafindan verilen kredi
derecelerinin hangi kredi kalitesi kademelerine tekabil ettigi ise Kurul
tarafindan belirlenmistir. Kurul'un 12.07.2012 tarih ve 4834 sayili karari ile
Derecelendirme Kuruluglarinin Yetkilendiriimesine ve Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Yoénetmelik gergevesinde yetkilendirilen derecelendirme
kuruluglarinin musterilerine verdigi tim derecelendirme notlarinin dérdiincu
kredi kalitesi kademesine eslegtiriimesine karar verilmistir. Ayrica ayni Kurul
karari ile karsi tarafi yurt disinda yerlesik kisi olan alacaklarla sinirli olarak,

Merkezi Yonetimlerden veya Merkez Bankalarindan Alacaklar
Bankalar ve Araci Kurumlardan Alacaklar,

Bdlgesel Yonetimlerden ve Yerel Yonetimlerden Alacaklar,

¢) idari Birimlerden ve Ticari Olmayan Girigsimlerden Alacaklar,
d) Cok Tarafli Kalkinma Bankalarindan Alacaklar,

e) Kurumsal Alacaklar

a
b
c

risk siniflari igin asagidaki tabloda yer alan uluslararasi derecelendirme
kuruluglari ile sinirl olmak UGzere bu kuruluglarinin verdikleri derecelendirme
notlarinin kullanilabilmesine ve verdikleri notlarin ayni ekte yer alan
eslestirme tablosu kullanilarak kredi kalitesi kademelerine eslestiriimesine
karar verilmigtir.

134



Sermaye Yeterliligi Serhi

Tablo 9: Eslestirme Tablosu

Kredi
Eslestirilecek Kalitesi . . Japonya
Derecelendirmeler Kademes Fitch Moody's S&p JCR DBRS
i
] AMA | Aaaila | AAAla | AAAila | ASATR
ila AA- Aa3 AA- AA- (diisiik)
A A (yuksek)
2 AT 1 AtilaAs [A+ilaA- | A+ilaA- | TlaA
A- e
(dislk)
BBB
3 BBB+ | Baatila | BBB+ila | BBB+ila | (yiksek)
ila BBB- Baa3 BBB- BBB- ila BBB
Uzun vadeli kredi (dstk)
derecelendirmeleri BB
4 BB+ ila Ba1ila BB+ ila BB+ ila (yuksek)
BB- Ba3 BB- BB- ila BB
(duslk)
L B (yliksek)
5 Bt'8 | B1iaB3 [B+ilaB- | B+ilaB- | iaB
(duslk)
cCC+ Caalve |CCC+ve| CCCve 9CC
6 ve asagisi asagisi asagisi (ylksek)
asagisi ve asagisi
R-1
F1+ila A-1+ila (yiiksek)
1 F1 P-1 A-1 J-1 ila R-1
(dislik)
R-2
2 F2 P-2 A-2 J-2 (ylksek)
. . ila R-2
Kisa vadeli kredi (diisiik)
derecelendirmeleri s
3 F3 P-3 A-3 J-3 R-3
4 F3 NP A3 J-3 R-3
asagisi asagisi asagisi asagisl
5 — — — — —
6 — — — — —
) AAA | Aaaila | AAAIlA AAAAX'a
ila AA- Aa3 AA- o
(dusuk)
Uzun vadeli menkul -

A o A (yuksek)
kiymetlestirme 2 A*tila | aqiaas [ A+ilaA- | — ila A
pozisyonlari igin A- (dilisiik)

derecelendirmeler s
3 BBB+ | Baalila | BBB+ila ( Elzzk)
ilaBBB-| Baa3 BBB- Y
ila BBB
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(duslk)
BB
4 BB+ila | Batila BB+ ila . (ylksek)
BB- Ba3 BB- ila BB
(duslk)
5 B+ ve B1ve B+ ve . B (ylksek)
asagis| | asagdisi asagis| ve asagisi
- R-1
1 F1+ila P-1 A-1+ila (yuksek)
F1 A-1 ila R-1
(dislk)
R-2
Kisa vadeli menkul (ylksek)
kiymetlestirme 2 F2 P-2 A2 - ila R-2
pozisyonlari igin (diistik)
derecelendirmeler
3 F3 P-3 A-3 - R-3
Digerleri | _ 73 NP A3 R-3
asagdisi asagisi asagisi
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FCQR:
AAAfila
AAAila | Aaaila AA-f;
AA- Aa3 PSFR:
AAAm ila
AA-m

FCQR:
A+fila A-
A+ila - f;

A1ila A3 PSFR:
A+miila
A-m

FCQR:
BBB+f ila
BBB-f;
PSFR: -
BBB+m
ila BBB-

Kolektif yatirnm m

BBB+ Baatila
ila BBB- Baa3

kuruluslarina iligskin FCQR:
eglestirme BB+fila
BB+ila | Batila BB-f;
BB- Ba3 PSFR:
BB+miila
BB-m

FCQR:
B+fila B-
B+ila s f;

5 B- B1ila B3 PSFR:
B+mila
B-m

FCQR:
CCC+f
cce+ ve
6 ve Caa1 ve | asagisi; )
- asagisi PSFR:
asagisi CCC+m
ve
asagdisi

FCQR (Fund Credit Quality Ratings): Fon Kredi Kalitesi Derecelendirmeleri

PSFR (Principal Stability Fund Ratings): Anapara istikrar Fon
Derecelendirmeleri

Diger taraftan, sonraki sirecte bahsi gecen Kurul Karar’nin
glincellenmesi hasil olmus olup Kurulun 06.12.2012 tarih ve 5068 sayil
karari ile yukarida yer alan “Merkezi YoOnetimlerden veya Merkez
Bankalarindan Alacaklar” risk sinifi ifadesinden Ulkemiz de dahil olmak Uzere
tim merkezi yonetim ve merkez bankalarinin anlasilmasi gerektigine ve bu
cercevede Ulkemiz merkezi yonetimi ve merkez bankalarindan alacaklar i¢in
de s6z konusu Karar ekindeki uluslararasi derecelendirme kuruluglarinin
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verdigi derecelendirme notlarinin kullanilabilmesinin mimkin olduguna karar
verilmigtir.

ilgili varlik kategorileri ile kredi kalitesi kademeleri arasindaki iligki
ayrintih olarak SYR Y&netmeligi'nin Ek 1'inde agiklanmistir.

ihracat kredi kuruluslarinin dereceleri, sadece merkezi yonetim veya
merkez bankalarindan olan alacaklarin risk agirhiginin  tespitinde
kullanilabilmektedir. SYR Yonetmelidi’nin Ek 1’inin Birinci Bolim’lGniin altinci
ve yedinci fikralarinda ihracat kredi kuruluslarina iligkin agiklamalar yer
almaktadir.

(3) Bankalar ve araci kurumlardan kaynaklanan risk agirlikli
tutarlarin  hesaplanmasinda Ek-1’e uygun bigcimde, bu
kuruluglarin kredi kalitesine dayanan yéntem uygulanir.

Bankalar ve araci kurumlardan olan alacaklar risk sinifina uygulanacak
risk agirhiklarinin tespiti igin CRD-48'de iki seg¢enek sunulmaktadir.
Bankalarca bu segeneklerden hangisinin uygulanacag: ilgili llke denetim
otoritesinin inisiyatifi birakilmigtir. Mezkur secenekler asagida agiklanmistir.

Secenek 1: Bankalar ve araci kurumlardan olan alacaklara, ilgili Glkenin
merkezi yonetimine uygulanan risk agirliginin bir kademe daha olumsuzunun
uygulanmasidir. Buna gbre, merkezi ydnetimden olan alacaklara uygulanan
risk agirhgr %50 ise, o Ulkede yerlesik bankalar ve araci kurumlardan
alacaklara %100 risk agirlhid1 uygulanacaktir.

Secgenek 2: Bankalar ve araci kurumlardan olan alacaklara borglunun
kredi derecesine tekabil eden risk agiriginin uygulanmasidir. Ornegin, kredi
bor¢clusunun AAA derecesine sahip olmasi ve denetim otoritesince bu
derecenin %20 risk agirhdina eslestiriimesi durumunda, ilgili bor¢luya anilan
risk agirhgr uygulanacaktir.

Secenek 2'yi Secenek 1’den ayiran temel nokta, bankalarin sahip
oldugu derecelendirme notlarinin kullanilabilir olmasidir. Segcenek 1’de risk
agirhgi belirlenirken ilgili banka ve araci kurumun derecelendirme notunun
bir 6nemi yoktur. Segenek 2’de bir bankaya faaliyet gosterdigi tlkenin
merkezi yonetiminden olan alacada uygulanan risk adirligindan daha disuk
bir risk agirligi uygulanabilmesi mimkinken, Segenek 1'de bu durum séz
konusu olmamaktadir. Bu fikra hikminden de anlasilacagi Gzere Kurum
segenek 2'yi tercih etmis bulunmaktadir.

CRD ve SYR Yodnetmeligi'nde yer almamakla beraber, uluslararasi
derecelendirme kuruluslari, faaliyetlerinde “llke tavani” uygulamasina yer
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vermektedirler. Bu uygulamada, bir kurulugsa verilebilecek not kurulu
bulundugu Ulkenin  kredi derecelendirme notuna bagl  olarak
sinirlandiriimaktadir. Dolayisiyla bu durum pratikte, bankalara kurulu
bulundugu Ulkeden daha dislk risk agirhdi uygulanmasi olanagini
sinirlamaktadir.

(4) Ikinci fikra hilkiimlerine bakilmaksizin, maruz kalinan riskin
kredi korumasina tabi oldugu hallerde, ilgili kaleme
uygulanacak risk agirhgi kredi riski azaltimina iliskin usul ve
esaslara uygun olarak degistirilebilir.

Kredi riski azaltim teknikleri, kredi riskine esas tutar hesaplamasinin
asamalarindan birisini olusturmaktadir. Kredi riski azaltim teknikleri
kapsamindaki kredi korumasi, ilgili alacakta tekabul ettigi tutarla sinirli olmak
Uzere, alacaga uygulanacak risk agirliginin degismesi sonucuna yol
acabilmektedir. Ornegdin 1.000 TL tutarinda ve %100 risk agirliina tabi bir
alacagin tamamina, %50 risk agirhdina tabi kurumsal bir firmaca garanti
verilmesi durumunda, s6z konusu alacak %100 risk agirhgina degil, garantiyi
veren firmaya uygulanan %50 risk agirhidina tabi hale gelecektir. Bu
konunun ayrintisi Kredi Riski Azaltim Tekniklerine iligkin Teblig'de yer
almaktadir.

(5) Menkul kiymetlestirme pozisyonlari igin risk agirlikli tutarlar
ve risk agirlikli tutarlarin hesaplanmasinda dikkate alinacak
kredi riski azaltim tekniklerine iliskin usul ve esaslar Kurulca
belirlenir.

Yukarida yer verilen fikra hikmU dogrultusunda, menkul kiymetlestirme
pozisyonlari i¢in uygulanacak risk agirlikli tutarlar ve bu pozisyonlar igin risk
agirlikli tutarlarin hesaplanmasina iliskin hikidmler Kredi Riski Azaltim
Tekniklerine iligkin Teblig’de ve Menkul Kiymetlestirmeye iliskin Risk Agirlikli
Tutarlarin Hesaplanmasi Hakkinda Teblig’de yer almaktadir.

(6) Bu Yoénetmelik hiikiimleri ¢ercevesinde herhangi bir risk
agirhigi belirenmemis risk kalemlerine ylizde yiiz risk agirligi
uygulanir.

Her bir risk sinifinda yer alan alacaklara uygulanacak risk agirliklarina
iliskin aciklamalar SYR Yonetmeligi'nin Ek 1’'inde yer almaktadir.
Uygulanacak risk agirligi belli olmayan alacaklar %100 risk agirligina tabidir.
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(7) Bankalar ana ortakliklari, bagli ortakliklari veya ana
ortakliklarinin bagli ortakliklari nedeniyle maruz kaldiklari
riskleri, s6z konusu ortakliklarin ana ve katki sermayelerinde
artisa neden olanlar haric olmak lizere, asagida (a) ila (d)
bentlerinde sayilan kogullarin yerine getirilmesi sartiyla bu
maddenin ikinci fikrasinda belirtilen uygulamadan muaf
tutarak s6z konusu risklere yiizde sifir risk agirligi uygular:

a) Karsi tarafin, bir banka veya finansal kurulus, varlik yénetim
sirketi veya destek hizmeti kurulusu olmasi gerekir.

b) Karsi tarafin, tam konsolidasyon ydntemiyle bankayla ayni
konsolidasyona dahil edilmesi sarttir.

¢) Kargi tarafin bankayla ayni risk degerlendirme, élglim ve
kontrol prosediirlerine tabi olmasi gerekir.

¢) Karsi tarafin Tlirkiye'de kurulmus olmasi gerekir.

d) Karsi taraftan bankaya Ozkaynaklarin aninda transfer
edilmesinde ya da borglarin geri 6denmesinde, uygulama
acisindan veya yasal olarak 6nemli bir engelin bulunmamasi
ya da boéyle bir engelin 6ngériilmemesi gerekir.

Yukarida yer alan fikra hikminde bankalar ile bankalarin ana
ortakliklari ve bagh ortakliklari ve ana ortaginin bagli ortakliklari arasindaki
alacak iligkisine uygulanacak risk adirliklariyla alakal bir istisnadan sz
edilmektedir. Dolayisiyla 3 tip iliskiden bahsedilmektedir. Bunlar;

e Banka ile ana ortag,
e Banka ile bankanin bagh ortakhgt,
e Banka ile bankanin ana ortaginin bagh ortakhgi

arasindaki iligkiler seklinde sayilabilir.

Fikra hikminde her ne kadar “maruz kaldiklari riskleri” ifadesi kullanilsa
da istisna butun risklerle degil sadece kredi riskinde risk agirhklarinin
uygulanmasiyla ilgilidir. Maruz kalinan riskler ifadesiyle kastedilen, bankayla
yukarida bahsi gegen birimler arasindaki belirli 6zellikleri tasiyan alacak
iliskisidir. Fikranin sonunda yer alan “s6z konusu risklere yizde sifir risk
agirh@r uygular” hikmua, adi gegen istisnanin sadece risk agirhginin
uygulanmasina yonelik oldugunu ortaya koymaktadir. Dolayisiyla bahse
konu birimler arasindaki iligkiler nedeniyle dogabilecek diger riskler (piyasa
riski vs) icin sermaye bulundurulmaya devam edilecektir.

Fikrada anilan istisnanin uygulanabilmesi igin ilgili alacagin, karsi tarafin
ana sermayesinde ya da katki sermayesinde artisa neden olmamasi
gerektigi belirtiimektedir. Ana ve/veya katki sermayede artisa neden
olabilecek alacak iligkisinin neler oldugu Bankalarin Ozkaynaklarina iligkin
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Yoénetmelik'te ifade edilmekte olup birincil ve ikincil sermaye benzeri borglar
bu kapsamda degerlendirilebilir. Dolayisiyla birincil ve ikincil sermaye
benzeri borglar higbir zaman fikrada bahsi gegen istisnanin konusunu
olusturamayacaklardir.

Esasinda yukaridaki fikra hikimleri dogrultusunda; bankalarca, fikrada
sayllan birimlere kullandirilan ve ana ve/veya katki sermayede artisa yol
acan krediler sermayeden indirilecektir. Anilan kredilerin sermayeden
indirilmesi dolayisiyla da bunlar igin kredi riski hesaplanmayacaktlr.54

istisnanin uygulanabilmesi icin dncelikle karsi tarafin bir banka veya
finansal kurulug, varlik ydnetim sirketi veya destek hizmetleri sirketi olmasi
gerekmektedir.  Sayilanlar disinda  bir igtirak icin bu istisna
kullanilamayacaktir. Ayrica kargi tarafin tam konsolidasyon ydntemi
kullanilarak konsolide edilmesi, bankayla ayni risk dederlendirme, 6lgiim ve
kontrol prosedirlerine tabi olmasi gerekmektedir. Kargl tarafin Tirkiye'de
kurulmus olmasi da bir diger sarttir.

Sartlar arasinda dikkat ¢ekici bir dijer nokta da “Karsi taraftan bankaya
O6zkaynaklarin aninda transfer edilmesinde ya da borglarin geri
6denmesinde, uygulama agisindan veya yasal olarak 6nemli bir engelin
bulunmamasi ya da boyle bir engelin 6ngérilmemesi” sartidir.

2.2.2. Piyasa Riskine Esas Tutarin Hesaplanmasi

Tablo 10: SYR Yonetmeligi Madde 8

ikinci Balim

Piyasa Riskine Esas Tutarin Hesaplanmasi

Alim satim hesaplari

Madde 8- (1) Finansal araglarin ve emtianin, alim satim hesaplarina iligkin
tanima uysa dahi, alim satim hesaplarina dahil edilebilmesi i¢in bunlarin alim
satim islemine konu edilmelerine yodnelik herhangi bir kisitlama bulunmamasi
veya riskten koruma saglanabilir olmasi gerekir.

(2) Ek-3 Birinci BAlum hukidmlerine uygun olarak, aim satim amaci, ilgili
pozisyon veya portféyln yonetilmesi i¢in bankalarca belirlenen ve uygulanan
strateji, politika ve prosedurlere dayandiriimalidir.

(3) Bankalar, alim satim hesaplarinin ydnetiimesi amaciyla, Ek-3 Ikinci ve
Doérdinct Bolim hukiumlerine uygun sistem ve kontroller kurmak ve
isletmekle yukimladdar.

(4) Danhili riskten koruma iglemlerinin alim satim hesaplarina dahil edilmesi
halinde Ek-3 Uglincii Bélim hiikiimleri uygulanir.

5 SYR Yoénetmeligi'nin 7 nci maddesinin 1 inci fikrasinin (b) bendi uyarinca.
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Madde hikminde bahsi gegen alim satim hesabi (ASH), “Tanimlar”
baslikli 3 Uncu maddenin altinda detayh olarak agiklanmig, ayrica anilan
hesaba iligkin uygulamalarla ilgili olarak SYR Y&netmeligi'nin Ek 3’Unde
ayrintil aciklamalara yer verilmistir.

SYR Yo6netmeligi'nin 3 Gincli maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde
ASH asagidaki gibi tanimlanmistir:

‘Alim satim hesaplari: Bankalarin, para ve sermaye
piyasalarinda sirekli alim ve satim igslemlerinde bulunmak
amaciyla kisa vadeli olarak ve/veya allm ve satim fiyatlari
arasindaki beklenen ya da gerceklesen fiyat farkliliklarindan
ya da diger fiyat ve faiz orani degisikliklerinden faydalanmak
amaciyla veya alim satima aracilik ya da piyasa yapiciligi
nedeniyle ellerinde bulundurdugu repo ve menkul kiymet
odtiing islemlerine konu olanlar dahil finansal araglar ve emtia
ile s6z konusu finansal araclar ve emtia ile ilgili
pozisyonlardan kaynaklanan risklerden korunma ya da bu
riskleri azaltma amaciyla yapilan tirev finansal araglar ve
spekiilatif amach tlirev finansal araglarin izlendigi bilanco ici
ve digi hesaplari ve pozisyonlari ifade eder.”

SYR Yénetmeligi'nin 8 inci maddesinin birinci fikrasi ise asagidaki
sekildedir.

(1) Finansal araglarin ve emtianin, alim satim hesaplarina
iliskin tanima uysa dahi, allm satim hesaplarina dahil
edilebilmesi igcin bunlarin alim satim islemine konu
edilmelerine ybnelik herhangi bir kisittama bulunmamasi veya
riskten koruma saglanabilir olmasi gerekir.

Herhangi bir finansal Griiniin ASH kapsaminda degerlendirilebilmesi icin
8 inci maddenin birinci fikrasinda belirtilen ilgili aracin alim satimina engel
teskil edecek bir kisittamanin bulunmamasi ya da ilgili finansal varliklardan
dogan risklerden korunulmasinin mimkin olmasi sartlarindan birini tagimasi
gerekmektedir. “Riskten koruma saglanabilir’ ifadesiyle kastedilen alim satim
hesabinda yer alan korunacak finansal aracin, istenildigi takdirde uygun bir
finansal aragta uzun ya da kisa pozisyon alinmak suretiyle hedge edilebilir
olmasi hususudur.

“Alim satim hesab1” tanimina iliskin agiklamalar ise bu kitabin SYR
Yoénetmeligi'nin 3 Gncld maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi i¢in yapilan
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aciklamalarda yer almaktadir.

(2) Ek-3 Birinci Béliim hlikiimlerine uygun olarak, alim satim
amaci, ilgili pozisyon veya portféyiin yénetimesi igin
bankalarca belirlenen ve uygulanan strateji, politika ve
prosedtirlere dayandiriimalidir.

Yukaridaki fikrada bahsi gecen Yonetmeligin Ek-3’ln Birinci Bolim’Gnde
strateji, politika ve prosedirlerle alim satim amacinin sinirlari gizilmigtir.
Buna gore;

Pozisyon/arag ve portfoylere iliskin onaylanmis, elde tutma siresini
de igeren yazil bir strateji olmali,

Pozisyonlarin ydnetimine iligkin politika ve uygulama usulleri
bulunmali,

Genel ve ilgili personel igin limitler belirlenmeli ve izlenmeli,
Pozisyonlar st yonetime raporlanmali,

Pozisyonlarin alinip satilabilirligi veya riskten korunmaya konu
olma yeterliligi degerlendiriimeli,

Pozisyonlarin izlenmesi icin politika ve uygulama usulleri mevcut
olmalidir.

(3) Bankalar, alim satim hesaplarinin yGnetilmesi amaciyla,
Ek-3 Ikinci ve Dérdiincti Béliim hikimlerine uygun sistem ve
kontroller kurmak ve isletmekle yikdimlidd(ir.

Yukarida yer verilen (giincii fikrada bahsi gegen “Ek-3 Ikinci ve
Dérdinct Bolum hukdmlerine uygun sistem ve kontroller kurmak ve
isletmek” yukimliligi kapsaminda SYR Yénetmeliginin Ek 3'Unin ikinci
Bolim’inde “Sistem ve Kontroller’e, Dordiincti Bolim’inde ise “Alim Satim
Hesaplarina Dahil Etme Sartlari’na yer verilmigstir.

“Sistem ve Kontroller” baslkli ikinci Bélim'de sistem ve kontrollerin
icermesi gereken asgari unsurlara yer verilmistir:

Degerleme surecine iliskin gorev ve sorumluluklarin, kullanilan
piyasa bilgi kaynaklarinin, bagimsiz degerlemelerin sikhgdinin,
kapanis fiyatlarinin zamanlamasinin belirlenmesi,

Degerleme ayarlamalarina iligkin slreglerin, ay sonu teyit
sureglerinin, degerleme birimi igin raporlama sistemi kurulmasi gibi
yukumluluklerin yerine getiriimesi
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gerekmektedir.

Yine bu kapsamda doért alt baslik altinda; ihtiyath degerleme
yontemlerine, degerleme ayarlamalarina, genel standartlara ve likiditesi
dusuk pozisyonlarla ilgili standartlara iliskin bazi agiklamalar yapilmaktadir.

“‘“Am Satim Hesaplarina Dahil Etme Sartlari” bagslikli Dérdinci
Bolim’de hangi pozisyonlarin ASH'ye dahil edilecegine iligkin politika ve
yontemlerin belirlenmesi gerektigi belirtiimekte, buna iliskin asgari kosullar
belirlenmektedir.

(4) Danhili riskten koruma islemlerinin alim satim hesaplarina
dahil edilmesi halinde Ek-3 Ugiinci Béliim hikimleri
uygulanir.

Dordincu fikrada, dahili riskten koruma iglemlerinin ASH'ye dahil
edilmesi halinde SYR Yénetmeligi'nin Ek 3'tiniin Ugiincii Bélim hiikiimlerinin
uygulanacagi belirtiimektedir. Anilan Bolim’de dahili riskten koruma
pozisyonu, “ASH disindaki bir pozisyon veya pozisyon grubunun risk
bilesenlerini 6nemli oranda veya tamamen netlestiren bir pozisyon” olarak
tanimlanmigtir. Bu pozisyonlar SYR Yénetmeligi'nin Ek 3’Unin Uglincii
Balim’iiniin 1 inci maddesinde sayilan sartlarin saglamalidir. Ote yandan bu
pozisyonlar, séz konusu Ek 3'in Bir ve ikinci bélimlerinde belirtilen genel
kosullara uymalari sartiyla ASH’ye dahil edilebilirler ancak sermaye
yukimlGlklerinin  azaltiimasina veya yukumlaliklerden kaginilmasina
yonelik olarak kullanilamazlar. Konunun ayrintisi SYR Ydnetmeligi'nin Ek
3’Une iligkin aciklamalarda yer verilmistir.
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Tablo 11: Madde 9

Piyasa riskine esas tutar

Madde 9- (1) Piyasa riskine esas tutar, risk élciim modelleri veya standart
metot ile hesaplanir.

(2) Kurum tarafindan kullanimina izin verilen bir risk o6lgcim modeli
bulunmayan, risk ©6lgim modeli Kurumca yeterli gorilmeyen ya da
modellerinin yeterliliginin ve glvenilirliginin kaybolduguna Kurumca kanaat
getirilen bankalarca piyasa riskine esas tutar, standart metoda goére
hesaplanan genel piyasa riski, kur riski, spesifik risk, emtia riski, takas riski,
karsi taraf kredi riski ve opsiyonlardan kaynaklanan piyasa riski i¢in gerekli
sermaye ylUkumlildkleri toplaminin onikibuguk ile c¢arpilmasi suretiyle
bulunur.

(3) Kurum tarafindan kullanimina izin verilen bir risk 6lgim modeli bulunan
bankalarca piyasa riskine esas tutar, riske maruz degere dayali sermaye
yukimlalagindn onikibuguk ile ¢carpilmasi suretiyle bulunur.

(4) Piyasa riskine esas tutarin hesaplanmasinda risk o6lgim modeli
kullanimina ve risk dlgim modeli ile piyasa riskinin hesaplanmasina iligkin
usul ve esaslar ile opsiyonlardan kaynaklanan piyasa riski icin standart
metoda gbére sermaye yukimlaliginin hesaplanmasina iliskin usul ve
esaslar Kurulca belirlenir.

(5) Opsiyonlardan kaynaklanan piyasa riski igin sermaye yudkimluligindn
hesaplanmasinda; varant bir opsiyon islemi olarak ve ihra¢ edilen varantin
senet metni de opsiyon s6zlesmesi olarak kabul edilir.

(1) Piyasa riskine esas tutar, risk &lcim modelleri veya
standart metot ile hesaplanir.

Piyasa riskine esas tutarin hesaplanabilmesi igin temelde iki ydntem
bulunmaktadir. Bu yontemlerden birisi olan standart metotda, piyasa riskine
esas tutarin muhtelif alt unsurlarinin (faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski,
kur riski vs) yol acgabilecegi =zararlar igin sermaye yukimluligu
hesaplanmaktadir. S6z konusu yontemde her bir alt risk faktori igin munferit
hesaplama usulleri bulunmakta, diger bir deyigsle her bir risk faktorQ
birbirinden ayri olarak degerlendiriimekte, dolayisiyla faktorler arasi
korelasyonlar dikkate alinmamaktadir. Alt unsurlar i¢cin hesaplanan sermaye
yukimlaluga toplanarak piyasa riskine esas tutar rakami bulunmaktadir.

Burada dikkat edilmesi gereken bir husus ASH’de yer alan menkul
kiymetlestirme pozisyonlari icin “Menkul Kiymetlestirmeye iliskin Risk
Agirhkli Tutarlarin Hesaplanmasi Hakkinda Teblig’de yer alan huikumler
yerine SYR Yoénetmeligi'nin 11 ila 13 inci maddelerindeki hikimlere goére

sermaye yiukumlaligu hesaplanacagidir.
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Piyasa riskinin dlgiminde, alternatif ydntem olan i¢sel model
kullanimina iligkin olarak ise, Risk Olgiim Modelleri ile Piyasa Riskinin
Hesaplanmasina ve Risk Olgiim Modellerinin Degerlendirilmesine iligkin
Teblig’de, piyasa riskinin alt unsurlarindan genel piyasa riski, spesifik risk,
kur riski ve emtia riski igin ayri ayri, bunlardan bir kismini veya hepsini
birlikte ele alan igsel modeller kullanilabilecegi ifade edilmektedir. Risk 6lgim
modellerine iligkin agiklamalar bahsi gegen tebligde yer almaktadir.

(2) Kurum tarafindan kullanimina izin verilen bir risk &lgiim
modeli bulunmayan, risk Olgiim modeli Kurumca yeterli
gérilmeyen ya da modellerinin yeterliliginin ve givenilirliginin
kaybolduguna Kurumca kanaat getirilen bankalarca piyasa
riskine esas tutar, standart metoda gére hesaplanan genel
piyasa riski, kur riski, spesifik risk, emtia riski, takas riski, karsi
taraf kredi riski ve opsiyonlardan kaynaklanan piyasa riski igin
gerekli sermaye ylikimliliikleri toplaminin onikibuguk ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

Kurum tarafindan kullanimina izin verilen bir risk &lgim modeli
bulunmayan, risk 6lgim modeli Kurumca yeterli goérilmeyen ya da
modellerinin yeterliliginin ve guvenilirliginin kaybolduguna Kurumca kanaat
getirilen bankalarca piyasa riskine esas tutar standart metoda gére asagidaki
formlle hesaplanir:

Genel Piyasa Riski igin sermaye yukimluliga
+ Kur riski icin sermaye yukimlilagu
+ Spesifik risk igin sermaye yukumluligu

Piyasa + Emtia riski igin sermaye yukimlaliga .
Riskine = + Takas riski igin sermaye yiikimldiligu 12,5
Esas Tutar + Kars taraf kredi riski igin sermaye yukimlalagi

+ Opsiyonlardan kaynaklanan piyasa riskleri igin
sermaye yukamluligu

Genel piyasa riski, alim-satim hesaplarinda yer alan finansal araclara
iliskin faiz orani riski ve hisse senedi pozisyon riskinden olusmaktadir.
Onceki fikrada belirtildigi (izere formiilde yer alan ilk dort bilesen icin model
kullanimi mimkuanddr, diger bilesenler icin ise standart yontemle hesaplama
yapilacaktir. igsel model ve standart metotla hesaplanan sermaye
yukamlalikleri tutarlar toplami 12,5 ile ¢arpilarak piyasa riskine esas tutara
ulasilacaktir.
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(3) Kurum tarafindan kullanimina izin verilen bir risk 6lgiim
modeli bulunan bankalarca piyasa riskine esas tutar, riske
maruz degere dayall sermaye ylikimliiliigdniin onikibuguk ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

Kurum tarafindan kullanimina izin verilen bir risk 6lgim modeli bulunan
bankalarca hesaplama asagidaki gibi yapilir:

Piyasa Riskine _ Riske Maruz Degere Dayall

Esas Tutar Sermaye Yiikamlilikleri x 125

Piyasa Riskine Esas Tutar ile bu tutari olusturan bilesenlerin her biri, bu
calisma kapsaminda tanimlar iginde agiklanmistir. Riske maruz deger
(RMD) tanimina ise “Risk Olgiim Modelleri ile Piyasa Riskinin
Hesaplanmasina ve Risk Olgiim Modellerinin Degerlendiriimesine iligkin
Teblig"de asagidaki sekilde yer verilmigtir:

“RMD’: Elde tutulan bir portféy ya da varlik degerinin, faiz
oranlarinda, déviz kurlarinda, emtia ve hisse senedi
fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
degisiklikler sonucunda maruz kalabilecegi en yliksek zarari,
belli bir dénem dahilinde ve belli bir olasilik seviyesinde ifade
eden ve muhtelif sayisal yéntemlerle tahmin edilen degerdir.

RMD kullanilarak sermaye yukdmlaligunin nasil hesaplanacagi bahsi
gecen tebligde ayrintili olarak agiklanmigtir.

(4) Piyasa riskine esas tutarin hesaplanmasinda risk 6lgiim
modeli kullanimina ve risk 6lgim modeli ile piyasa riskinin
hesaplanmasina iliskin usul ve esaslar ile opsiyonlardan
kaynaklanan piyasa riski igin standart metoda gére sermaye
yikiamliliginin hesaplanmasina iliskin usul ve esaslar
Kurulca belirlenir.

Yukaridaki fikra hikidmlerinden de anlagilacagi tzere risk dlgim modeli
kullanimina ve risk dlcim modeli ile piyasa riskinin hesaplanmasina iliskin
usul ve esaslara, “Risk Olgiim Modelleri ile Piyasa Riskinin Hesaplanmasina
ve Risk Olgiim Modellerinin Degerlendiriimesine lliskin Teblig’de yer
verilmistir. Yine bu fikrada Kurulca belirlenecegi ifade edilen opsiyonlardan

kaynaklanan piyasa riski igin standart metoda gbére sermaye
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yukimlulugunin hesaplanmasina iligkin usul ve esaslara ise “Opsiyonlardan
Kaynaklanan Piyasa Riski Igin Standart Metoda Gére Sermaye YUkumlalagu
Hesaplanmasina lligskin Teblig”de yer verilmigtir.

(5) Opsiyonlardan kaynaklanan piyasa riski igin sermaye
ylkiamliliginin hesaplanmasinda; varant bir opsiyon igslemi
olarak ve ihra¢ edilen varantin senet metni de opsiyon
sézlesmesi olarak kabul edilir.

Varant, sahibine bir dayanak varligi ya da goéstergeyi belirli bir tarihte
veya belirli bir tarihe kadar 6nceden belirlenmis bir fiyat Gzerinden alma veya
satma hakki veren bir menkul kiymettir. Tanim olarak opsiyona benzeyen
varantlarin, opsiyonlarindan farki bir sirket tarafindan ihrag edilmis ve ihragci
sirketin garantérliginde olmasidir. Ancak, borsada islem goéren veya
tezgahUsti satilmakta olan opsiyonlar ise menkul kiymet degildir.

Varantlar yapilandiriimis Grtnler sinifinda yer alan ve menkul
kiymetlestiriimis opsiyon Ozelliklerini tagiyan Urinler olup, finansal bir varliga
ya da goOstergeye dayali olarak c¢ikartilirlar. Varantlarin alim ya da satim
hakki verdigi bu finansal araglar “dayanak” olarak adlandirilir. Dayanak varlik
veya anlagsma 6zelligi gesitliligince varant turleri olusturulabilmektedir.

Varantlara iliskin mevzuat, Ulkemizde heniz sekillenmeye baglamistir.
ilk olarak; SPK tarafindan 21.01.2009 tarihli ve 27117 sayilli Resmi
Gazete'de “Ortaklik Varantlarinin Kurul Kaydina Alinmasina ve Aiim Satim
islemlerine iliskin Esaslar Tebligi” yayimlanmigtir. Ardindan; 21.07.2009
tarihli ve 27295 sayili Resmi Gazete'de “Araci Kurulus Varantlarinin Kurul
Kaydina Alinmasina ve Alm Satim lislemlerine lliskin Esaslar Tebligi”
yayimlanmistir. Ardindan, 10.09.2013 tarihli ve 28761 sayilh Resmi
Gazete’de yayimlanan “Varantlar ve Yatinm Kuruluslar Sertifikalar Tebligi”
ile bahsi gecgen iki teblig yururllkten kaldirilarak, varantlara iliskin hususlar
tek bir teblig altinda diizenlenmistir. ilgili tebligde ortaklik varantlari agagidaki
sekilde tanimlanmistir.

“Sahibine, vade tarihine kadar ya da vade tarihinde paylari
borsada iglem gdbren veya gbérecek olan kayith sermaye
sistemine tabi ihraggi paylarina veyahut paylari borsada islem
gbéren herhangi bir ortakligin paylarina iliskin olarak bu 17 nci
maddede belirlenen uzlasi ydntemlerinden birini talep etme
hakki veren ve ihracggilarca ilgili sermaye piyasasi aracinin
halka arzi sirasinda ihra¢ edilen sermaye piyasasi aracidir”
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Tanimdan da anlagilacag! Uzere ortaklik varantlarinda dayanak varlik
sadece bir girketin hisse senedi olmaktadir. Ayrica, varantin ihragcisi kendi
hisse senetleri disinda herhangi bir ortakligin hisse senetlerini dayanak
varlik olarak gostererek de ortaklik varanti ihrag edebilmektedir. Ortaklik
varantlarinin en énemli 6zelliklerinden biri, paylari borsada islem géren veya
gorecek olan ortakliklar tarafindan hisse ve borglanma araglari gibi sermaye
piyasasi araglarinin sadece halka arz yoluyla satigi sirasinda ihrag
edilmeleridir. Ancak, birlikte ihra¢ edilmekte olmasi ihra¢ edilen sermaye
piyasasl aracina butlinlesik bir Grin olarak ihrag edilmesi anlami
tasimamaktadir. Diger bir deyisle, sermaye piyasasi araci ile ortaklik varant
ayni zamanda satilmig olmaktadir. Bunlara ek olarak, ihrag edilmis olan
ortaklik varantlarinin borsada iglem gdreceginin bilinmesi de dnemlidir.

Ortaklik varantlari bedelli veya bedelsiz satilabilmektedir. Varantin
bedelsiz olarak verilmek Uzere ihraci durumunda, sermaye piyasasi aracini
satin alan tarafa aldi§i miktarla orantih olarak ortaklik varanti da
verilmektedir. Diger taraftan, varantin bedelli satiimasi durumunda ise,
sermaye piyasasl aracini satin almis olan tarafin ortaklik varantini satin
alma zorunlulugu bulunmamaktadir. Ortaklik varantlarinin uygulamasinin
nasil gergeklestirilecedini bir 0Ornekle acgiklamadan ©&nce sbdzkonusu
varantlarla ilgili birka¢ tanimin yapilmasinda fayda goérilmektedir.

Kullanim fiyati; ortaklik varanti sahibinin lzerine ortaklik varanti yazili
hisseleri satin alma hakkini kullanmasi durumunda bir hisse igin édemesi
gereken fiyattir. Kullanim orani ise; ortaklik varanti sahibinin, tGizerine ortaklik
varanti yazih hisseleri satin alma hakkini kullanmasi durumunda her bir
ortaklik varanti karsiiginda tasarruf sahibine verilecek pay sayisini ifade
etmektedir.

Ornek olarak Sekil 14’'te gosterildigi gibi A sirketi tarafindan, kendi
hisseleri icin yatirrmciya 3 yil vadeli ve vade sonunda 5 adet hisseyi 2,5
TL’den satin alma hakki veren bir ortaklik varanti, 0,4 TL fiyatina A sirketinin
hisse senetlerine ilaveten satilmistir. (Kullanim Orani=1:5 ve Kullanim
Fiyati=2,5 TL)

149



Turkiye Bankalar Birligi

Sekil 14: Ortaklik Varantina iligkin Ornek

Hisse Senedi
2TL _
A SIRKETI "
Hisse Senedi Ortaklik Varant YATIRIMCI
ihraci 04TL >

A

Toplam Odeme
24 TL

Eger vade sonunda hisse fiyati 2,5 TL'yi gegerse ortaklik varantini
elinde bulunduran yatirimci, her bir varant i¢in 5 adet hisseyi 2,5 TL'den yani
piyasadan daha ucuza satin alacaktir. Bu durumda yatirimci istegine gore ya
hisse senetlerini elinde bulunduracak ya da 2,5 TL’den daha ytksek olan
piyasa fiyatina diger yatirrmcilara satacaktir. Nihai olarak, bu satigtan elde
ettigi gelirin, varant i¢in 6denen 0,4 TL’yi gegmesi durumunda bir karlilik s6z
konusu olacaktir. Ortaklik varantlari borsada islem goérebildiginden, yatimci
tarafindan vade beklenmeden satilmasi da mimkdnddr.

ilgili tebligde yatirim kurulusu varanti, “Sahibine, dayanak varligi ya da
goOstergeyi 6nceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir
tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da
nakdi uzlasi ile kullanildig1 sermaye piyasasi araci” seklinde tanimlanmigtir.

Yatirim kurulusu varantlarinda kullanilan dayanak varliklar, BIST 30
endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla paydan olusan sepet olabilmektedir. Dayanak gosterge ise
borsa tarafindan olusturulmus hisse senedi endeksleri olarak sayilmigtir.
Diger taraftan SPK'nin uygun goérmesi halinde Hazine Mdustesarligi
tarafindan ihrag edilen devlet i¢c borglanma senetleri, konvertibl déviz,
kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararasi alanda genel kabul gérmus
endeksler gibi diger varlik ve gdstergeler de varanta dayanak teskil
edebilecektir.

Yatirnrm kurulugu varantlari yatirnm yapilabilir seviyede ve kredibilitesi
yuksek, yurt disinda veyahut Turkiye’de yerlesik banka ya da araci kurumlar
tarafindan ihra¢ edilebilmektedir. Bu kapsamda, varant ihraci yapabilecek
kuruluglar derecelendirme kuruluglarindan talebe bagh olan yatirm
yapilabilir notlarin igerisinde en ylksek ilk (ic kademeye denk gelen uzun
vadeli derecelendirme notu alan kuruluglar ile sinirlandiriimisgtir. Bunun
istisnasi olarak, bu nitelikleri tagsiyan bir banka veya araci kurumun ihragtan
dogan yukumlalUkleri garanti etmesi kosuluyla, anilan kurulusgla Turk Ticaret
Kanunu’nda tanimlanan sirketler toplulugu binyesinde faaliyet gdsteren
ancak banka ya da araci kurum sifatini tagimayan bir kurulusun da bu ihraci
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gergeklestirmesi mimkuindur Yatirim kurulusu varantlarinin, baska bir ihragla
beraber c¢ikarilmasi zorunlulugu yoktur ve yatinm kurulusu kendi
sermayelerini temsil eden paylari varanta dayanak olarak kullanamaz.

Tablo 12'de yer alan farazi bilgiler Uzerinden yatirm kurulusu
varantlarinin igleyisi asagida agiklanmistir:

Tablo 12: Yatinm Kurulugu Varantina iligkin Ornek

ihraccr Kurulus : A BankasI A.S.
Varantin ihrag Tarihi :01.01.2011

Varantin Vadesi : 30.06.2011

Dayanak Varlik : XYZ A.S. Hisse Senedi
Hisse Senedi Spot Fiyati 14 TL

: 30.06.2011 tarihinde bir XYZ hissesini 6
TL’den alim hakki

:100.000

: 30.06.2011 tarihinde bir XYZ hissesini 5
TL’ye satma hakki

Alim Varanti

ihrag Edilen Alim Varanti
Sayisi

Satim Varanti

ihra¢ Edilen Satim Varanti

:100.000
Sayisi
Alim Varanti Fiyati : 30 Kurus
Satim Varanti Fiyati : 30 Kurusg
Kullanim Orani : 1/5 (1 varant, 5 adet hisse degisimi saglar)

Ornege gobre, alim varanti alan yatirimci vadede XYZ hissesini 6 TL'den
alma hakki i¢in 30 Kurus 6demektedir. Bu durumda, yatirrmci halihazirda 4
TL olan hisse senetlerinin 6 TL'den daha yuksek bir seviyeye ulasacagini
tahmin etmektedir. Eger, hisse senedi fiyati 7 TL'ye ¢ikarsa yatirimci varanti
kullanarak her bir hisse senedinden 1 TL kar elde edecektir. Toplamda; 30
Kurus karsihdinda varant basina 5 TL kazang elde edecektir. Satim varanti
alan yatirnmci ise vadede XYZ hissesini 5 TL'ye satma hakki i¢in 30 Kurus
6demektedir. Bu durumda, yatirimci hélihazirda 4 TL olan hisse senetlerinin
5 TLl’den daha dusik bir seviyede olacagini tahmin etmektedir. Eger, hisse
senedi fiyatt 4 TL'de kalirsa; yatinmci varanti kullanarak her bir hisse
senedinden 1 TL kar elde edecektir. Toplamda; 30 Kurus karsiliginda varant
basina 5 TL kazang¢ elde edecektir. Kosullar yatirrmcinin beklemedigi gibi
olursa varant kullaniimayacak ve yatirimcinin zarari varant fiyati olan 30
Kurus ile sinirli olacaktir.
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Tablo 13: Madde 10 ve Madde 11

Pozisyon olusturulmasina iligkin 6zel durumlar

Madde 10- (1) Faiz orani futures sozlesmelerinin, forward faiz orani
sbzlesmelerinin ve getirisi faiz oraniyla iligkilendirilmis menkul kiymetlerin
alm satimina iligkin vadeli taahhutlerin, uzun ve kisa pozisyonlarin
birlesimlerinden olustugu kabul edilir. Bu kapsamda, bir faiz orani futures
sdzlesmesine iligkin bir uzun pozisyonun;

a) Faiz orani futures sozlesmesinin teslim tarihinde vadesi dolan bir
bor¢clanma ile

b) Vadesi ilgili faiz orani futures sézlesmesinin vadesine esit olan bir varlik
yatirminin veya sdézlesmenin dayanagini olusturan varliga iliskin nominal
pozisyonun

bilesiminden olustugu kabul edilir. Ayni sekilde, forward faiz orani
s6zlesmesine iliskin bir kisa pozisyonun; vade tarihi, teslim tarihi ve
sbzlesme slresi toplamina esit olan bir uzun pozisyon ile vadesi teslim
tarihine esit olan bir kisa pozisyondan olustugu kabul edilir. Faiz orani
futures sozlesmeleri ile forward faiz orani s6zlesmelerine iliskin spesifik risk
igin sermaye yukimliligl hesaplanmasinda borglanma ve varlik yatiromi, 13
Uncl maddede yer alan tablodaki birinci kategoriye dahil edilir. Getirisi faiz
oraniyla iligkilendirilmis menkul kiymet satin alma taahhidul, vadesi teslim
tarihi olan bir borglanma ile menkul kiymete iligkin bir uzun (spot) pozisyonun
birlesimi olarak dikkate alinir. Spesifik risk hesaplamasinda borglanma, 13
Uncu maddedeki tabloda yer alan birinci kategoriye, menkul kiymet ise ilgili
kategoriye dahil edilir. Bu fikranin uygulanmasinda, uzun pozisyon,
bankanin ileri bir tarihte alacag faiz oranini simdiden sabitledigi pozisyon,
kisa pozisyon ise, bankanin ileri bir tarihnte 6deyecegi faiz oranini simdiden
sabitledigi bir pozisyon anlamina gelir.

(2) Konusu faiz oranlari, getirisi faiz oraniyla iligskilendiriimis menkul
kiymetler, hisse senetleri, hisse senedi endeksleri, finansal futures
s6zlesmeleri, swap iglemleri ve ddviz olan opsiyonlarin delta esdegerleri,
s6zlesmeye dayanak tegkil eden es nitelikteki menkul kiymetlerdeki veya
turev islemlerdeki pozisyonlar ile netlestirilebilir.

(3) Faiz orani riski acisindan swap islemleri, bilanco ici finansal araglarla
ayni sekilde degerlendirilir. Bu kapsamda, degisken oranda faiz tahsil edilen
ve sabit faiz 6denen bir swap islemi, yeniden fiyatlama tarihine kadar olan
vadede degisken faiz orani Gzerinden uzun pozisyon ve swap sézlesmesi ile
ayni vadede sabit faiz orani zerinden kisa pozisyon olarak dikkate alinir.

(4) Bir ila Gguncu fikralarda belirtilen tirev finansal araglara iliskin faiz orani
riskini, iskonto edilmis nakit akisini temel alarak yoneten ve piyasa fiyatina
gbre degerleme yapan bankalar, s6z konusu fikralarda belirtilen
pozisyonlarin hesaplanmasinda duyarlilik analizi modellerini kullanabilir ve
bu modelleri vadesine kalan slire boyunca dénemler itibariyle itfaya tabi
tutulan herhangi bir varlik i¢in uygulayabilir. S6z konusu modelin kurulumu
ve kullaniimasi Kurulun iznine tabidir. Model, faiz oranindaki degisikliklere
karsi varhida iliskin nakit akiglariyla ayni duyarlihdi gdsteren pozisyonlar
uretmelidir. S6z konusu duyarhlik, 11 inci maddenin besinci fikrasindaki
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tabloda yer alan her bir vade dilimi igin en az bir duyarlihk noktasi
belirlenerek ve getiri egrisindeki faiz orani seviyelerindeki degisimler dikkate
alinarak belirlenmelidir. Bu pozisyonlar, getirisi faiz orani ile iliskilendirilmis
finansal araclara iliskin genel piyasa riski i¢in sermaye yUukumlulugu
hesaplamasina dahil edilir.

(5) Dordincu fikrada belirtilen modelleri kullanmayan bankalar, Kurumdan
alinacak onaya bagli olarak asgari asagidaki sartlari tasiyan tirev finansal
araglara iligkin her bir pozisyonu tam bir mahsup islemine tabi tutar:

a) Pozisyonlarin ayni dederde olmasi ve ayni para birimi cinsinden ifade
edilmesi,

b) Degisken faizli pozisyonlar igin referans faiz oranlarinin veya sabit faizli
pozisyonlar i¢in kupon faizlerinin blylk él¢clide eslesmesi,

c) Degisken faizli pozisyonlar igin yeniden fiyatlama tarihi veya sabit faizli
pozisyonlar i¢in vadeye kalan sirenin:

1) Bir aydan daha kisa olanlar i¢in yeniden fiyatlama tarihi veya vadesi ayni
glin olmasi,

2) Bir ay ile bir yil arasinda olanlar i¢in yeniden fiyatlama tarihi veya vadesi
yedi glin i¢cinde olmasi,

3) Bir yildan daha uzun olanlar icin yeniden fiyatlama tarihi veya vadesi 30
gun icinde olmasi.

(6) Repo sdzlesmeleri ile menkul kiymet 6diing islemlerinde devredilen ve
alim satim hesaplari kapsaminda yer alan menkul kiymetler, devreden
taraflarca piyasa riski kapsaminda sermaye yikimlulikleri hesaplamasinda
dikkate alinir.

Getirisi faiz orani ile iliskilendirilmis finansal araglara iliskin genel piyasa riski
icin sermaye yukimliliginin standart metot ile hesaplanmasi

Madde 11- (1) Bankanin alim satim hesaplari iginde yer alan getirisi faiz
orani ile iligkilendiriimis finansal araglara iliskin faiz oranindaki
degisikliklerden kaynaklanabilecek genel piyasa riski, vadeye veya
Kurumdan izin alinmasi kosuluyla durasyona dayali olarak hesaplanir.
Durasyona dayali hesaplama yapma izni alan bankalar bir daha vadeye
dayall hesaplama yapamazlar.

(2) Vadeye dayali hesaplama, ug¢ ila onbirinci fikralarda belirtildigi sekilde
gerceklestirilir.

(3) Besinci fikrada yer alan vade merdiveni tablosu, Kurumca belirlenecek
her bir para cinsinin Turk Lirasi karsiligi bazinda ayri ayri dizenlenir.

(4) Sabit faizli menkul kiymetler, vadeye kalan sirelerine gore, degisken
faizli menkul kiymetler ise yeniden fiyatlama tarihine kalan sirelere goére
besinci fikrada yer alan vade merdiveni tablosundaki vade dilimlerinden
uygun olanina yerlestirilir.

(5) Bankalar, getirisi faiz orani ile iliskilendiriimis finansal araglari, kupon
6demesi yuzde Uc¢un Ustinde ve altinda olanlar olarak ayirarak, bunlara
iliskin 12 nci madde cercevesinde netlestiriimis pozisyonlari asagdidaki vade
merdiveni tablosundaki uygun situna vyerlestirir ve bunlarin her birini,
tablonun 4 Uncl sUtununda belirtlen oranlarla vade dilimlerine gdére
agirliklandirir. Ayni vade dilimindeki agirliklandiriimig toplam kisa ve toplam
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uzun pozisyonlardan mutlak deger olarak kigik olani Gzerinden ylizde on
dikey sermaye yukumluligu hesaplanir.

Vade Dilimi Risk Varsayilan
Zaman Yilhk kupon | Yillik kupon aggllgl DFaV'.Z .Orlar;/l
Araligi orani orani ) (%) egisimi (%)
Yuzde Ug¢ veya | Yuzde Ucten
Daha Buyuk Klguk
<1ay <1ay 0,00 -
1 >1ay<3ay >1ay<3ay 0,20 1,00
>3 ay<6ay >3 ay<6ay 0,40 1,00
>6ay<12ay >6ay<12ay 0,70 1,00
>1yll<2yil >10yil £1,9]| 1,25 0,90
yil
2 >2yll <3yl >19yil £28]| 1,75 0,80
yil
>3yl <4yl >28 vyl <36 225 0,75
yil
>4yl <5yl > 3,6 yil £43]| 2,75 0,75
yil
>5yil<7 yil >43 yil £57 | 3,25 0,70
yil
>7yil<10yil >57 vyl 73| 3,75 0,65
yil
>10yil <15 yil >73yil 93| 450 0,60
3 yil
>15yil <20 yil >93yl<10,6 | 525 0,60
yil
>20yil > 10,6 yil <| 6,00 0,60
12,0 yil
> 12,0 yil | 8,00 0,60
20,0 yil
> 20 yil 12,50 0,60

(6) Her bir vade dilimi icin tek bir net pozisyon bulunmasi amaciyla batin
vade dilimlerindeki kisa ve uzun pozisyonlar netlestirilir. Vade dilimlerinin net
kisa ve uzun pozisyonlari, her (¢ zaman aralidi igin ayri ayri toplanir ve ayni
zaman arahdi iginde ters yonlu pozisyonlar olmasi durumunda, bunlarin
mutlak deger olarak kiglik olaninin mutlak degeri Gzerinden |. zaman araligi
icin yizde kirk, 1l. ve Ill. zaman araligi i¢in yuzde otuz oraninda Yatay
Sermaye Gereksinimi-l hesaplanir.

(7) Ug zaman arali§ igindeki kisa ve uzun pozisyonlar netlestirilerek her bir
zaman aralidi icin net pozisyonlar elde edilir.

(8) Birbirine komsu zaman araliklarinda ters yonde pozisyonlar s6z konusu
ise bunlardan mutlak deger olarak kiglk olaninin mutlak degeri tzerinden
yuzde kirk Yatay Sermaye Gereksinimi-Il hesaplanir.
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(9) Birbirine komsu zaman araliklarinda ters yonli pozisyonlarin bulunmasi
nedeniyle denklesen ve Yatay Sermaye Gereksinimi-Il hesaplanan zaman
araligi pozisyonlari netlestirilir. Eger | ve Il. Zaman Araliklari netlestirimisse
bulunan yeni pozisyon degeri Zaman Araligi I'in pozisyonu; Il ve Ill. Zaman
Araliklari netlegtiriimisse bulunan yeni pozisyon Zaman Araligi 1II'in
pozisyonu olarak kabul edilir. Zaman Araligi | ve IlI'e ait pozisyonlarin her
ikisi de ayni ydénde pozisyonlar ise toplamlarinin mutlak degeri Gzerinden
yuzde ylz, biri kisa digeri uzun pozisyon ise mutlak dederi kiglk olanin
mutlak degeri Uzerinden ylzde yuzelli, her iki pozisyonun netlestiriimesinden
elde edilen pozisyonun mutlak degeri Uzerinden de ylzde yuUz oraninda
Yatay Sermaye Gereksinimi -Ill hesaplanir.

(10) Vade merdiveni tablosundaki tim vade dilimlerinde veya zaman
araliklarinda ayni yénde pozisyon bulunmasi durumunda bunlarin toplaminin
mutlak degeri Uzerinden Yatay Sermaye Gereksinimi-IIl hesaplanir.

(11) Dikey ve yatay sermaye gereksinimleri toplami, getirisi faiz orani ile
iliskilendirilmis finansal araglara iliskin genel piyasa riski igin gerekli olan
sermaye yukdmluligina gdsterir.

(12) Durasyona dayali hesaplama, onilg ila yirminci fikralarda belirtildigi
sekilde gergeklestirilir.

(13) Durasyona dayali hesaplamada, sabit faizli menkul kiymetlerin gergege
uygun dederi Uzerinden getiri orani hesaplanir. S6z konusu oran, o aracin
varsayilan iskonto oranidir. Dedisken faizli araclarda getiri orani, araglarin
gergege uygun degeri Uzerinden yeniden fiyatlama tarihi dikkate alinarak
hesaplanir.

(14) Borglanma araclarinin  dizeltiimis durasyonu asagidaki formdil
vasitasiyla hesaplanir.

Diizeltilmis Durasyon = (1 D )
+r
2 t*C,
_ t=1 (l + V)t
» C

2 r)

t=1

Bu formdlde:

D = Durasyonu,

r = Onuglncu fikrada belirtilen getiri oranini,

C; =t zamanindaki nakit akigini,

m = Vadeye kadar yapilacak nakit akis sayisini
ifade eder.
(15) Bankalar, getirisi faiz oraniyla iligskilendiriimis finansal araglarini,
dizeltiimis durasyonlarina gére asagidaki tablodaki uygun zaman araligina
yerlestirir.
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Zaman Dizeltiimis Durasyon | Varsayilan Faiz Orani Degisimi
Araligi (yi) (%)

1 O<ve<1,0 1,0

2 1,0<ve<3,6 0,85

3 3,6< 0,7

(16) Her bir aracin durasyon agirlikli pozisyonu, ilgili aracin gergege uygun
degeri ile duzeltilmis durasyonu ve s6z konusu durasyona iliskin varsayilan
faiz orani degisiminin garpilmasi suretiyle hesaplanir.

(17) Her bir zaman araligina tekabul eden durasyon agirlikli uzun ve kisa
pozisyonlar hesaplanir. Her bir zaman araligi igin, durasyon agirlikli kisa
pozisyonla durasyon agirlikli uzun pozisyon tutarlarindan mutlak deger
olarak kiigik olani Uzerinden vyizde iki oraninda Yatay Sermaye
Gereksinimi-I hesaplanir.

(18) Her bir zaman araligi icindeki durasyon agirlikli kisa ve uzun
pozisyonlar netlestirilerek her bir zaman araldi i¢cin net durasyon agirlikh
pozisyonlar elde edilir. Birbirine komsu zaman araliklarinda ters yonde
pozisyonlar s6z konusu ise bunlardan mutlak deger olarak kigik olaninin
mutlak degeri Gzerinden yuzde kirk oraninda Yatay Sermaye Gereksinimi-I|
hesaplanir.

(19) Birbirine komsu zaman araliklarinda ters yénli pozisyonlarin bulunmasi
nedeniyle denklesen ve Yatay Sermaye Gereksinimi-ll hesaplanan zaman
araligi pozisyonlar netlestirilir. Eger | ve Il. Zaman Araliklari netlestiriimisse
bulunan yeni pozisyon degeri Zaman Araligi I'in pozisyonu; Il ve Ill. Zaman
Araliklari netlestiriimisse bulunan yeni pozisyon Zaman Arahdr 1I'in
pozisyonu olarak kabul edilir. Bu sekilde bulunan Zaman Araligi | ve lll'e ait
pozisyonlarin her ikisi de ayni ydonde pozisyonlar ise toplamlarinin mutlak
degeri Uizerinden ylzde yiz, biri kisa digeri uzun pozisyon ise mutlak degeri
kiglk olanin mutlak degeri Uzerinden ylzde yuz elli, her iki pozisyonun
netlestiriimesinden elde edilen pozisyonun mutlak degeri Uzerinden de
yuzde ylz oraninda Yatay Sermaye Gereksinimi-lll hesaplanir.

(20) Yatay sermaye gereksinimlerinin toplami, getirisi faiz orani ile
iliskilendirilmis finansal araclara iligskin genel piyasa riski icin gerekli olan
sermaye yukimlulagunu gdsterir.

SYR Yonetmeligi'nin 10 ve 11 inci maddeleri piyasa riskinin standart
metotla Olgliimesine iliskin olup, anilan maddelerde anlatilan hususlar bir
batinlik arzetmektedir. Bu nedenle s6z konusu maddelerdeki hukimler
madde siralamasina gore degil, konu butinligu goézetilerek acgiklanmigtir.
Bazi fikralarda yer alan hikimlerin anlasilabilir olmasi sebebiyle
aciklanmasina gerek gorilmemistir.

Alim satim hesabinda yer alan getirisi faiz oraniyla iliskilendiriimis

finansal araclardan kaynaklanan faiz orani riskine iliskin sermaye
yukimlalagl, risk Olgim modellerinde ilgili finansal aracin degerinin
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volatilitesine dayanilarak hesaplanmakta iken, standart metotta vade
merdiveni yaklasimiyla hesaplanir. Kisaca Ozetlemek gerekirse vade
merdiveni yaklagsiminda getirisi faiz oraniyla iligkilendiriimis finansal araclar
uzun ve kisa pozisyonda olup olmamasina goére ayristirimakta ve s6z
konusu vade merdivenine yerlestirilirken ilgili finansal ara¢ sabit faizli ise
finansal aracin vadesi; dedisken faizli ise yeniden fiyatlama tarihine kalan
sire veya bunlarin durasyonu dikkate alinarak uygun vade dilimine
yerlestiriimektedir. Ardindan, BDDK tarafindan belirlenen katsayilar da
dikkate alinarak dikey sermaye yukimlUligu ve yatay sermaye
yukamlGlikleri hesaplanmaktadir. S6z konusu sermaye yikimlUlUkleri
toplami ise alim satim hesabinda yer alan getirisi faiz oraniyla iliskilendirilmis
finansal araglardan kaynaklanan faiz orani riskine iliskin toplam sermaye
yukumluliginu vermektedir. Esasinda s6z konusu katsayilar ile yatay ve
dikey sermaye yukumldlikleri ilgili finansal araglarin volatilitelerini, getiri
egdrisi riskini, yeniden fiyatlama riskini vs. kapsadigi dustnulebilir.

e Duyarlilik Analizi

“Madde 10 - (4) Bir ila tGg¢uncu fikralarda belirtilen tiirev finansal araglara
iliskin faiz orani riskini, iskonto edilmis nakit akisini temel alarak yoneten ve
piyasa fiyatina gore degerleme yapan bankalar, s6z konusu fikralarda
belirtilen pozisyonlarin hesaplanmasinda duyarliik analizi modellerini
kullanabilir ve bu modelleri vadesine kalan stire boyunca dénemler itibariyle
itfaya tabi tutulan herhangi bir varlik icin uygulayabilir. S6z konusu modelin
kurulumu ve kullaniimasi Kurulun iznine tabidir. Model, faiz oranindaki
degisikliklere karsi varliga iliskin nakit akislariyla ayni duyarhihdi gésteren
pozisyonlar uretmelidir. S6z konusu duyarlilik, 11 inci maddenin besinci
fikrasindaki tabloda yer alan her bir vade dilimi icin en az bir duyarlilk
noktasi belirlenerek ve getiri egrisindeki faiz orani seviyelerindeki degisimler
dikkate alinarak belirlenmelidir. Bu pozisyonlar, getirisi faiz orani ile
iliskilendirilmis finansal araclara iliskin genel piyasa riski icin sermaye
yukumluligu hesaplamasina dahil edilir.”

Yukaridaki fikra, 10 uncu maddenin bir ila Gg¢lnca fikralarinda belirtilen
tirev UrUnlerin, vade merdiveni tablosunun net agirlikli pozisyon satirinda
dikkate alinacak tutarlarina iligkin alternatif bir ydntemden bahsetmektedir.
Duyarhhk analizi modeli olarak belirtilen yontem esasinda; faiz orani riskini
iskonto edilmis nakit akisini kullanarak yoneten ve piyasa fiyatina gore
degerleme yapan bankalarca kullanilabilecek bir model olup, bir kisim tirev
urdnler icin vade merdiveni tablosunda yer alacak degerleri hesaplamayi
amaclamaktadir.

Vade merdiveninde yer alan risk agirlik katsayilari, finansal varliklarin
varsayilan getiri degisimleri ile varsayilan dizeltiimis durasyonlarinin ¢arpimi
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yoluyla elde edilmig.tir.55 Bu degiskenler tim finansal araglar i¢in ortak olarak
(standardize) belirlendiginden, yapilan hesaplamalar gergek riski tam
yansitamamaktadir. Duyarhlik analizi modelinde ise, standardize degiskenler
azaltilarak finansal varliklara iliskin bankaca olusturulan getiri egrileri
kullaniimakta ve gergcede daha yakin risk hesaplamalari yapilmaktadir. S6z
konusu hesaplamalarda 11 inci maddenin besinci fikrasindaki tabloda yer
alan her bir vade dilimindeki nakit akislarinin buglnki degeri hem getiri
egrisi hem de bu getiri egrisine bu fikradaki tabloda yer alan varsayimsal faiz
orani degdisimleri uygulanarak bulunmaktadir. Hesaplanan bu iki deger
arasindaki fark, nakit akiglarinin bugiinkii degerinde meydana gelebilecek
kaybi ifade etmektedir. BDDK’dan izin almak kaydiyla, bu modeller, hem
vadeye dayali hesaplamada hem de durasyona dayali hesaplamada
uygulanabilecektir.

Madde 10 - (5) Dérdiincli fikrada belirtilen modelleri
kullanmayan bankalar, Kurumdan alinacak onaya bagl olarak
asgari asagidaki sartlari tasiyan tirev finansal araglara iliskin
her bir pozisyonu tam bir mahsup igslemine tabi tutar:

a) Pozisyonlarin ayni degerde olmasi ve ayni para birimi
cinsinden ifade edilmesi,

b) Degisken faizli pozisyonlar igin referans faiz oranlarinin
veya sabit faizli pozisyonlar icin kupon faizlerinin biyiik élgiide
eslesmesi,

¢) Degisken faizli pozisyonlar igin yeniden fiyatlama tarihi veya
sabit faizli pozisyonlar i¢in vadeye kalan stirenin:

1) Bir aydan daha kisa olanlar igin yeniden fiyatlama tarihi
veya vadesi ayni glin olmasi,

2) Bir ay ile bir yil arasinda olanlar igcin yeniden fiyatlama tarihi
veya vadesi yedi glin iginde olmasi,

3) Bir yildan daha uzun olanlar igin yeniden fiyatlama tarihi
veya vadesi 30 giin iginde olmasi.

10 uncu maddenin besginci fikrasi ise, yukarida bahsi gecen duyarlilik
analizini kullanmayan bankalara iligkindir. Buna goére duyarliik analizini
kullanmayan bankalara, BDDK’dan izin almak kaydiyla ilgili pozisyonlarin
mahsup edilmesine bazi imkanlar getiriimistir. S6z konusu imkanlar tirev
finansal araglara 6zel bir durum olup, uzun ve kisa pozisyonlar arasinda
mahsuplasmaya izin vermektedir. Aslinda besinci fikradaki mahsuplasma ile
ikinci fikradaki netlestirme ayni amaca hizmet etmektedir. Anilan fikra hukmu
su sekildedir;

% BIS, “The Supervisory Treatment of Market Risks”, Nisan 1993,
http://www.bis.org/publ/bcbs11a.pdf, (10.09.2013),s.48.
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“(2) Konusu faiz oranlari, getirisi faiz oraniyla iliskilendirilmis
menkul kiymetler, hisse senetleri, hisse senedi endeksleri,
finansal futures sézlesmeleri, swap islemleri ve déviz olan
opsiyonlarin delta esdegerleri, sbézlesmeye dayanak tegkil
eden egs nitelikteki menkul kiymetlerdeki veya tiirev
islemlerdeki pozisyonlar ile netlestirilebilir.”

10 uncu maddenin besinci fikrasindaki mahsuplagsma belirli 6zellikleri
tasiyan turev islemler arasinda yapilabilirken, ayni maddenin ikinci fikrasinda
yer verilen netlestirme, opsiyonlarin delta esdegerleri ile opsiyonlarin
dayanagindaki kiymetlere es nitelikteki menkul kiymetlerdeki veya tirev
islemlerdeki pozisyonlar arasinda gergeklestiriimektedir. 10 uncu maddenin
ikinci ve besinci fikralarindaki hiikiimlerin pratik sonucu olarak hesaplanmasi
gereken yatay ve dikey sermaye gereksinimi tutarlari azalacaktir.

“Madde 11- (1) Bankanin alim satim hesaplari iginde yer alan
getirisi faiz orani ile iligkilendirilmis finansal araclara iliskin faiz
oranindaki dedgisikliklerden kaynaklanabilecek genel piyasa
riski, vadeye veya Kurumdan izin alinmasi kogsuluyla
durasyona dayali olarak hesaplanir. Durasyona dayali
hesaplama yapma izni alan bankalar bir daha vadeye dayali
hesaplama yapamazlar.”

Yukaridaki fikra hikminden gorilecegi Uzere piyasa riskinin alt
unsurlarindan birisi olan faiz orani riski, standart metotta vadeye dayali
yonteme veya BDDK’nin iznine tabi olarak durasyona dayali ydonteme goére
hesaplanabilmektedir. Her iki ydontemde de vade merdiveni kullaniimakla
birlikte, ilgili vade dilimlerine yerlestirme yapilmasinda ve kullanilan vade
merdivenlerinin yapilarinda farkliliklar bulunmaktadir.
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Vadeye Dayall Yontem

Tablo 14: Vadeye Dayal Yénteme iligkin Tablo

Risk Varsaylilan
Zaman Vade Dilimi Agirhgr | Faiz  Orani
Aralig (%) Degisimi (%)
Yilhk Kupon Orani Yillik Kupon
Yiizde Ug veya Orani Yizde
Daha Bilyik Ugten Kiigiik
<1ay <1ay 0,00 -
1 >1ay<3ay >1ay<3ay 0,20 1,00
>3 ay<6ay >3ay<6ay 0,40 1,00
>6ay<12ay >6ay<12ay 0,70 1,00
>1yil<2yil >1,0yil<1,9 vyl 1,25 0,90
2 >2yil<3yil >1,9yil <28yl 1,75 0,80
>3vyil<4yil >2,8yil<3,6 vl 2,25 0,75
>4 yil<5yil > 3,6 yil <43yl 2,75 0,75
>5yl<7 yil >4.3yil <57yl 3,25 0,70
>7yil<10 vyl >57yil <73yl 3,75 0,65
>10yil <15 yil >7,3yil<93vyil 4,50 0,60
3 > 15 yiIl < 20 yil >93yil<106yil | 5,25 0,60
>20 vl >10,6 yil <12,0 6,00 0,60
yil
>12,0 yil £20,0 8,00 0,60
yil
> 20 yil 12,50 0,60

Vadeye dayali yéntemde bankalarin alim satim hesaplarinda tasidigi

faiz orani riskleri, getirisi faiz oraniyla iliskilendirilmis her turli finansal aracin
(bilango ici ve bilango disi) 11 inci maddenin besinci fikrasinda sunulan vade
merdivenine yerlestirimesi suretiyle bulunur. Yukarida da sunulan vade
merdiveni, U¢ zaman araldi ve bunlara bagh muhtelif sayida vade dilimi
iceren ve vade uzadik¢a uygulanan risk agirhdinin arttigi bir yapiya sahiptir.
Ayrica ilgili varliklarin yilhk faiz 6demelerinin  %3’0n Ustlinde veya altinda
olmasina gore farkli vade dilimi yapisi kullaniimaktadir. Bu farklihdin nedeni
ayni finansal enstriman icgin diger sartlar sabitken kupon orani arttik¢a,
dizeltiimis durasyonun ve dolayisiyla da uygulanmasi gereken risk
agirhginin azalmasidir. Ornek olarak vadesi 8 yil olan bir finansal araca yillik
kupon orani %3’ten klglk olmasi durumunda %4,5 risk agirhgr (> 7,3 yil <
9,3 vade dilimine denk geldiginden) uygulanirken; s6z konusu kupon orani
%3’ten blylk olmasi durumunda %3,75 risk agirhgr (> 7 yil < 10 yil vade
dilimine denk geldiginden) uygulanmaktadir.
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Hem vadeye dayali ydéntem hem de durasyona dayali ydntem
aciklanirken siklikla “uzun pozisyon” ve “kisa pozisyon” kavramlari
kullanilacaktir. Basit bir sekilde agiklamak gerekirse herhangi bir finansal
araca sahip ya da ilgili finansal varlik agisindan alacakli konumda
bulunulmasi durumu “uzun pozisyon” (long position) olarak, s6z konusu
aragla ilgili bir yukimlGlik durumu ise “kisa pozisyon” (short position) olarak
ifade edilmektedir. Ornegin musterisiyle repo islemi gerceklestiren bir banka
musteriden almis oldugu nakdi geri édemekle yukimli oldugundan soz
konusu nakit kisa pozisyon olarak, mugsteriye teminat olarak verdigi menkul
kiymeti geri alacak oldugu igin s6z konusu menkul kiymet uzun pozisyon
olarak dikkate alinir.

Alim satim hesaplari iginde yer alan getirisi faiz orani ile iligkilendirilmis
finansal araglara iliskin faiz oranindaki degisikliklerden kaynaklanabilecek
genel piyasa riski kapsaminda, vade merdiveni tablosu bankalar tarafindan
her ay BDDK’ya raporlanmaktadir. Burada dikkat edilmesi gereken bir husus
SYR Yoénetmeligi'nin 11 inci maddesinin Gglincl fikrasindaki “Besinci fikrada
yer alan vade merdiveni tablosu, Kurumca belirlenecek her bir para cinsinin
Tark Lirasi karsiigi bazinda ayri ayri dizenlenir.” hikmU uyarinca vade
merdiveni tablosunun her bir doéviz cinsi bazinda (altin  kur riski
hesaplamasinda bir déviz cinsi olarak varsayilmasina ragmen altin igin ayri
bir vade merdiveni hazirlanmamaktadir.) ayri ayri olusturulmak zorunda
oldugudur. Ayrica, dévize endeksli enstrimanlar, endekslendikleri déviz cinsi
bazinda yapilan hesaplamaya dahil edilmektedir.

Asagidaki bdlimde vade merdivenine vyerlestirilebilecek mubhtelif
urtnlerin, tabloda ne sekilde dikkate alincagina iliskin aciklamalar
bulunmaktadir.

1. Menkul Degerler Cuzdani (Bor¢clanmayr Temsil Eden Menkul
Kiymetler)

Getirisi faiz orani ile iligkilendirilmis finansal araglar, 11 inci maddenin
dorduncu fikrasindaki “Sabit faizli menkul kiymetler, vadeye kalan strelerine
gore, degisken faizli menkul kiymetler ise yeniden fiyatlama tarihine kalan
suUrelere gore besinci fikrada yer alan vade merdiveni tablosundaki vade
dilimlerinden uygun olanina yerlestirilir.” hikmine uygun olarak vade
merdivenine yerlestirilir. Dolayisiyla faiz oranina dayal varliklardan olan
menkul kiymetlerin vade merdivenine yerlestiriimesinde; raporlama tarihi
itibariyle sabit faizli menkul kiymetler igin kuponlu olup olmamasina
bakilmaksizin vadeye kalan sireye (menkul kiymetin itfa tarihine kalan
sureye); degisken faizli menkul kiymetler ise yeniden fiyatlamanin yapilacagi
ilk kupon vadesine yazilacaktir. SYR Yo6netmeligi kapsaminda tanimlanan ve
alim-satim hesaplari igerisinde yer alan menkul kiymetlere iligkin tutarlar
asagidaki orneklerde yer aldigi sekliyle vade merdiveni tablosuna
yerlegtirilecektir:
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a) Yilhk %7,50 sabit faiz 6demeli, 100.000 TL nominal degerli, 95.000
TL piyasa degeri olan ve vadesine 9 ay kalmis TC Hazine bonosunun vade
merdivenine yerlestiriimesi: Bu pozisyon, vade merdiveni tablosunun 6-12 ay
sttununa ve 1 nolu satirina denk gelen hicreye 95.000 TL uzun pozisyon
olarak pozitif degerle girilecektir. Bahsi gegen menkul kiymet bankanin alim
satim portfoylinde kisa pozisyon olarak bulunsaydi ayni deger vade
merdiveninin “Kisa Pozisyonlar” béliminde yer alan ilgili hiicreye yine pozitif
degerle yazilacakti. Bu kapsamda vade merdivenine, nominal degerler degil
menkul kiymetlerin piyasa degerleri yazilmalidir.

b) 3 ayda bir TRLIBOR degisken faiz 6demeli, 200.000 TL nominal
degerli, 198.000 TL piyasa degeri olan ve vadesine 14 ay, kupon édemesine
2 ay kalmis TC Hazine bonosunun vade merdivenine yerlestiriimesi: Bu
pozisyonda vyatirim, degisken faiz Odemeli bir bonoya yapildigindan,
bononun vadesi degil gelecekteki ilk kupon édemesinin gergeklesecegdi vade
olan 2 ay esas alinarak bononun piyasa degeri olan 198.000 TL vade
merdiveni tablosunun 1-3 ay sdtunundaki ilgili hlcresine uzun pozisyon
olarak yazilacaktir.

2. Repo Konusu Menkul Degerler/Ters Repo islemlerinden
Alacaklar/Repo Islemlerinden Saglanan Fonlar

SYR Yoénetmeligi'nin 10 uncu maddesinin altinci fikrasindaki “Repo
s6zlesmeleri ile menkul kiymet 6diing islemlerinde devredilen ve alim satim
hesaplari kapsaminda yer alan menkul kiymetler, devreden taraflarca piyasa
riski kapsaminda sermaye yikumlUlUkleri hesaplamasinda dikkate alinir.”
hikmu uyarinca repo konusu menkul degerler, “Menkul Degerler Clizdan!”
bashginda yer alan drneklerle ayni sekilde dikkate alinmakta olup aradaki
tek farkhlik menkul kiymetlerin repoya konu ediliyor olmasindan dolay! ayri
bir baslik altinda siniflandiriimasidir. Bu kapsamda alim satim hesaplarinda
izlenip repoya konu edilen menkul kiymetler, menkul kiymetin vade yapisina
gére uzun pozisyon olarak (6érnegin kalan vadesi 8 ay olan bir DIBS sz
konusuysa 6-9 ay vade dilimine piyasa degeriyle), repo islemi ile saglanan
fon tutari ise repo isleminin vadesine (6rnegin 1 haftalik repo ise vadede
6denecek nakit tutarinin buglnki degeri 0-1 ay arasi vade dilimine) kisa
pozisyon olarak “Repo Islemlerinden Saglanan Fonlar’ baghgi altina
yazilir.Ters repo islemlerinde ise islemin sadece nakit bacagi “Ters Repo
islemlerinden Alacaklar’ baslig altina islemin vadesine gére uzun pozisyon
olarak yazilir. Bu durumun nedeni ters repo islemini yapan tarafin, isleme
konu menkul kiymeti sadece teminat olarak almasi dolayisiyla menkul
kiymetin karsi tarafin bilangosunda yer almaya devam etmesidir.

3. Menkul Kiymet Odiing Piyasasindan Alacaklar / Menkul Kiymet
Odung Piyasasina Borglar

SYR Yoénetmeligi'nin 10 uncu maddesinin altinci fikrasinda gegen ve
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yukarida yer verilen hikim menkul kiymet éding islemleriyle de ilgilidir. Bu
baslik altinda verilebilecek 6rnekler Menkul Degerler Clizdani bagliginda yer
alan Orneklerle ayni sekilde olacaktir. Aradaki tek fark bu baslik altindaki
menkul kiymetlerin menkul kiymet 6din¢ piyasasindan alacaklar/borglar
niteliginde olmasindan dolayr ayri bir baslk altinda siniflandiriimasidir.
Uzun/kisa pozisyonlar islemin vadesine gore degil menkul kiymetin vadesi
dikkate alinarak vade merdivenine yazilacaktir.

4. Swap Faiz Alim islemleri/Swap Faiz Satim islemleri

En sade sekli ile faiz orani swabi, iki kurulug arasinda ayni ya da denk
tutarda fakat faiz kosullari degisik olan borglarin faiz 6demelerinin belirli bir
slre boyunca degistiriimesidir. En ¢ok kullanilan swap faiz igslemlerinde, sabit
faiz degisken faizle takas edilerek; faiz ddemelerinin niteligi
degistiriimektedir. Faiz swabini para swabindan ayiran en 6nemli farklilik,
faiz swabinda anaparanin ne baslangigta ne de vade sonunda
degistiriimemesidir. Sadece faiz ddemeleri karsilikli olarak degistiriimekte ve
bdylece risk de sadece faiz 6demeleri ile sinirlandirilabilmektedir.

10 uncu maddenin Gglincu fikrasindaki “Faiz orani riski agisindan swap
islemleri, bilango ic¢i finansal araglarla ayni sekilde de@erlendirilir. Bu
kapsamda, degisken oranda faiz tahsil edilen ve sabit faiz 6denen bir swap
islemi, yeniden fiyatlama tarihine kadar olan vadede degisken faiz orani
Uzerinden uzun pozisyon ve swap sozlesmesi ile ayni vadede sabit faiz orani
Uzerinden kisa pozisyon olarak dikkate alinir.” hikmine uygun olarak swap
faiz igslemleri vade merdivenine yerlestirilirken, swap faiz igleminin alim
(alinan faiz igin) ve satim (6denen faiz igin) bacaginin varsayimsal iki menkul
kiymetten olustugu kabul edilmektedir. Swap faiz igleminin alim bacag!
“Swap Faiz Alim Islemleri” baslhidi altinda, satim bacagi ise “Swap Faiz
Satim islemleri” bashigi altinda degerlendirimektedir. Swap faiz igleminin
satim bacagi sabit faizli ise, varsayimsal menkul kiymetin piyasa fiyati swap
isleminin vadesine uygun dusen vade dilimine kisa pozisyon olarak; alim
bacagdi degisken faizli ise yeniden fiyatlama tarihine uygun disen vade
dilimine uzun pozisyon olarak yazilir. Ahim satim hesaplarinda yer alan faiz
swabi islemleri bir 6rnek Gizerinden asagida agiklanmistir.

Ornek: Banka, vadesine 2,5 yil kalmig, 150.000 TL anapara lizerinden
yilda bir, %8 (yillik) sabit faiz 6deyecegi ve yine yilda bir TRLIBOR uzerinden
yillik degisken faiz tahsil edecedi ve yeniden fiyatlamanin 6 ay sonra
gergeklesecedi bir faiz swabi pozisyonuna sahiptir. ilk asamada faiz
swabinin, vadesine 2,5 yil kalmig ve %8 faizli bir menkul kiymette kisa
pozisyondan ve vadesine yine 2,5 yil kalmis ve TRLIBOR faizli bir menkul
kiymette uzun pozisyondan olustugu varsayilir. Bu varsayimdan sonra, her
iki menkul kiymetin piyasa degerinin bulunmasi gerekmektedir.
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Sabit faizli menkul kiymet (kisa pozisyon) sebebiyle bankanin yapacagdi
6demeler:
6 ay sonra, %8 x 150.000 TL=12.000 TL
18 ay sonra, %8 x 150.000 TL=12.000 TL
30 ay sonra, %8 x 150.000 TL + 150.000=162.000 TL olarak
hesaplanir.

Sabit faizli menkul kiymetin piyasa deg@erinin bulunabilmesi icin, 6, 18 ve
30 aylik risksiz getiri oranlari kullanilacaktir. S6z konusu oranlar piyasa
verilerinden veya temin edilememesi durumunda verim egrisinden
faydalanilarak elde edilebilmektedir. Anilan oranlarin sirasiyla %5,81,
%6,425 ve %6,88 oldugu varsayimiyla, bahsi gegcen ddemelerin buglne
indirgenmis degeri;

12000 12000 L 162000 o
(1+ 0,0581)%5 ' (1 +0,06425)15 ' (1 +0,0688)%5

olarak tespit edilecektir. Bu tutar vade merdiveninde, 2,5 yillik vadenin denk
geldigi 2-3 yil vade araligina kisa pozisyon olarak yazilacaktir.

Degisken faizli menkul kiymet (uzun pozisyon) sebebiyle bankanin
alacagi 6demeler:

Degisken faizli menkul kiymetin piyasa degerinin bulunabilmesi igin
kupon  Odemelerinin  degerini  tahmin  eden  forward  oranlar
kullanilabilmektedir.*® Ancak, pratik bir ydontem olarak ilk fiyatlama tarihinde
anapara ve kupon dédemesinden olusan tek bir nakit akisinin da bugunku
degerine indirgenmesi ayni sonucu verecektir. Bundan dolayi, érnegimizde
anilan pratik yontem kullaniimistir. Bir dnceki dénem basinda belirlenmis
olan TRLIBOR'un %7 oldugu varsayiimistir. Buna goére; anilan nakit akiminin
buglnkl degeri (6 aylik risksiz getiri oraninin %5,81 oldugu varsayimiyla);

(150.000 + 150.000 * %7)
(1 + 0,0581)05

= 156.031TL

ilk fiyatlama tarihinin denk geldigi (3-6) ay vade dilimine uzun pozisyon
olarak yazilacaktir.

5. Swap Para Alim islemleri/Swap Para Satim islemleri

Para swabi temelde iki tarafin iki farkli para birimi tGzerinden karsilikli
olarak para takasi gerceklestirdigi bir islemdir. Diger bir tanimla da para

6 Degisken kupon 6demeli enstrimanlarin, en yakin kupon &demesi haricindeki kupon
6demeleri belirsiz oldugundan forward oranlar kullanilarak bu degerler tahmin edilebilmektedir.
Uygulamada finansal enstriimanlarin degerlemesinde alternatif birgok yéntem bulunmaktadir.
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swabi; O6nceden belirlenmis kurallar ve sureler iginde iki tarafin belirli
miktarda iki farkli para birimini degis-tokus etme ve belli bir vade sonunda
geri almasi konusunda anlasmaya vardiklari bir finansal islemdir. islem U¢
asamali bir sirecten olusmaktadir: ilk asamada, iki taraf anaparalari
anlastiklari kur (izerinden degistirmektedirler. ikinci asamada, faizlerin swap
suresi iginde periyodik olarak édenmesi (ya da degistiriimesi) yapiimaktadir.
Uglincli asamada ise, taraflar vade sonunda anaparalarini birbirlerine iade
etmektedirler. Uygulamada 2. asamanin olmadidi durumlar para swabi, 2.
asamanin oldugu durumlar ise ¢apraz para swabi olarak isimlendiriimektedir.
Capraz para swaplarinin, faiz swaplarina benzer sekilde alim (alinan faiz
icin) ve satim (6denen faiz i¢in) bacagi olmak lzere varsayimsal iki menkul
kiymetten olustugu kabul edilmekte ve anilan gapraz para swaplar faiz
swaplari gibi vade merdivenine yerlestirimektedir. Capraz para swaplari
digindaki para swaplar ise iglemin vadesinin yer aldigi vade dilimine
asagidaki 6rnekte yer aldigi sekliyle yerlestirilir.

Ornek: Banka, islemin basinda 160.000 TL vererek 100.000 $ aldigi ve
6 ay sonra 100.000 $ verip 163.563 TL alacagi bir swap para islemi (6 aylik
TL faiz oraninin %5,81 ve dolar faiz oraninin %1,25 oldugu varsayimi
altinda) yapmistir.

Banka, dolar cinsinden hazirlanan vade merdiveninde &deyecegi

) P N 100.000 ) . .
100.000 $'in buglinki degeri olan 70012505 = 99.381 $'1 islemin vadesinin

tekabul ettigi 3-6 ay vade dilimine o gunki kurdan kisa pozisyon olarak
yerlestirir. TL cinsinden hazirlanan vade merdiveninde ise alacagi 163.563

, - . . 163.563 .. . ..
TL’nin buglnki dederi olan r00580)08 = 159.009 TL'yi islemin vadesinin

tekabul ettigi 3-6 ay vade dilimine uzun pozisyon olarak yerlestirir.
6. Vadeli Déviz Alim islemleri / Vadeli Déviz Satim islemleri

Vadeli doviz islemleri ile taraflar s6zlesme tarihinde belirli bir doviz
tutarini belirli bir tarinte ve belirli bir kurdan satin almayi veya satmayi
taahhit etmektedirler. Vadeli doviz islemleri, islemin vadesine uygun olarak
piyasa degeri Uizerinden, alim bacag! igin uzun pozisyona, satim bacagi i¢in
ise kisa pozisyona yerlestirilir.

Ornek: Banka, bugiinkii $/TL kurunun 1,6 oldugu bir ortamda 6 ay
sonra 1.6356 kurundan 100.000 $ alma ve TL karsiligini 6deme islemini
iceren bir vadeli doviz islemi gergeklestirmistir. 6 aylik TL faiz oraninin %5,81

. o o 100.000 ,
ve $ faiz oraninin %1,25 oldugu varsayilirsa, 300125005 — 99.380,80 $'lik

tutar o glnkl kurdan TL'ye cevrilerek ABD dolar igin hazirlanan vade
merdivenine 3-6 ay vade dilimine “Vadeli Déviz Alm Iglemleri” basligi altinda

uzun pozisyon olarak; %:159.006 TLlik tutar ise TL igin
(1+0,0581)%
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hazirlanan vade merdivenine 3-6 ay vade dilimine “Vadeli Do6viz Satim
Islemleri” bagligi altinda kisa pozisyon olarak yazilacaktir.

7. Futures Para Alim iglemleri / Futures Para Satim iglemleri

Futures para islemlerinin, vadeli déviz islemlerinden farki organize
piyasalarda gergeklestiriimesidir. Futures para iglemleri de ayni vadeli déviz
islemleri gibi ilgili para birimleri i¢in hazirlanan vade merdivenlerine
yerlestirilir.

8. Faiz Alim iglemleri / Faiz Satim islemleri (Futures/Forward Rate)

Faiz s6zlesmeleri (Forward Rate Agreements - FRA veya faiz futures
islemleri), gelecekte yapilacak bir borglanma ya da yatinmin faiz oranini
onceden sabitlemeye imkan taniyan bir tiirev trinddr. Anilan tirev Urliine ve
benzerlerine iliskin olarak 10 uncu maddenin birinci fikrasinda “Faiz orani
futures sozlesmelerinin, forward faiz orani sézlesmelerinin ve getirisi faiz
oraniyla iligskilendirilmis menkul kiymetlerin alim satimina iligkin vadeli
taahhutlerin, uzun ve kisa pozisyonlarin birlesimlerinden olustugu kabul
edilir. Bu kapsamda, faiz orani futures soézlesmesine iliskin bir uzun
pozisyonun; s6zlesmenin teslim tarihinde vadesi dolan bir borglanma ile
vade tarihi ilgili aracin vadesine esit olan bir varlik yatirrminin bilesimi ya da
s6zlesmenin dayanagdini olusturan nominal pozisyondan olustugu kabul
edilir. Ayni sekilde, forward faiz orani soézlesmesine iliskin bir kisa
pozisyonun; vade tarihi, teslim tarihi ve s6zlesme suresi toplamina esit olan
bir uzun pozisyon ile vadesi teslim tarihine esit olan bir kisa pozisyondan
olustugu kabul edilir.” hikimleri yer almaktadir. Asagida FRA ve faiz futures
s6zlesmelerinin vade merdivenine nasil vyerlestirilecedine dair o6rnekler
bulunmaktadir:

Ornek 1: Bir banka, 9 ay sonrasi icin yazilmig 20.000 TL nominal deger
Uzerine 6 aylik %6,2 getiri verecek olan bir FRA (forward rate agreement)
s6zlesmesi imzaladi§i zaman 9 ay sonra baslayacak 6 ay vadeli bir kredi
kullandirma taahhdti vermis olmaktadir. Fikranin “...forward faiz orani
s6zlegsmesine iliskin bir kisa pozisyonun; vade tarihi, teslim tarihi ve
sbzlesme siresi toplamina esit olan bir uzun pozisyon ile vadesi teslim
tarihine esit olan bir kisa pozisyondan olustugu kabul edilir.” hikmu
uyarinca, bankanin 9 ay vadeli bir kisa pozisyona (gerceklesecek nakit
cikisindan dolayi) ve (9+46) 15 ay vadeli bir uzun pozisyona (tahsil edilecek
kredi geri 6demesinden dolayi) sahip oldugu varsayilir. 9 aylik risksiz faiz
oraninin %5,98 ve 15 aylik risksiz faiz oraninin %6,2925 oldugu varsayilirsa,

banka kisa pozisyon olarak 2009 __ _ 19.147,50 TL tutarini 6-12 ay vade

. (1+0,0598)0.75
dilimine “Faiz Satim Islemleri” bashgi altina, uzun pozisyon olarak ise

0,5
%:19.096,95 TL tutarini 1-2 yil vade dilimine “Faiz Alim
(1+0,062925)1:
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islemleri” basligi altina yazacaktir.

Ornek 2: Her biri yillik %7 faiz édeyen 100 TL nominal degerli, su anki
piyasa degeri 90 TL olan ve 5 yil vadeli TC Hazine bonosu Uzerine yaziimis
1000 adet faiz futures soOzlesmesinde uzun pozisyonda olan banka
(s6zlesmeyi satin alan taraf) s6z konusu varligi 3 ay sonra teslim alacaktir.
Bu durumda bankanin 3 ay sonra ddeyecegi tutarin buglnki degeri 90 x
1000 = 90.000 TL olacagindan bu tutar 1-3 ay vade dilimine “Faiz Satim
islemleri” bash@! altinda kisa pozisyon olarak yazilacak, 90 x 1000 = 90.000
TL ayrica 5-7 yil vade dilimine (Hazine Bonosunun vadesi 5 yil oldugundan)
“Faiz Alim islemleri” baghg altinda uzun pozisyon olarak yazilacaktir.

9. Diger Hususlar

Yukarida yer alan finansal varlik veya yukumlulikler disinda kalan bazi
finansal UrGnler de vade merdivenine asagida anlatildi§i sekilde dahil
edilecektir.

Menkul kiymet kesin alim-satim islemlerinde, islemin gergeklesmesine
ragmen valor nedeniyle henliz hesaplara fillen yansimayan iglemler, futures
menkul kiymet alim/satim islemleri gibi degerlendiriliecek ve bankaca
raporlamasi yapilan ilgili forma “Valérli Menkul Kiymet Alim/Satim islemleri”
baslhgi altinda yazilacaktir. Portféyde bulunan bir menkul kiymetin valorli
satimi halinde ise s6z konusu menkul kiymet forma dahil edilmeyecek ancak
islemin nakit bacagi valor tarihine kalan sure dikkate alinarak uzun pozisyon
olarak yazilacaktir.

Portfdyde bulunmayan bir menkul kiymetin valérli satimi halinde, s6z
konusu menkul kiymet; sabit faizliler i¢in kuponlu olup olmamasina
bakilmaksizin vadeye kalan sureye, degdisken faizli menkul kiymetler icin
yeniden fiyatlama tarihine kalan sureye (ilk kupon vadesine karsilik gelen
vade dilimine) goére vade merdivenine rayi¢ dederi ile kisa pozisyon olarak
yazilacaktir. islemin nakit bacagi ise valér tarihine kalan siireye gére uzun
pozisyon olarak yazilacaktir.

Bilango i¢i hesaplara valor nedeniyle yansimayan doviz alim/satim
islemleri, vadeli doviz alim/satim islemleri gibi degerlendirilecek ve vade
merdiveninde “Valorli Déviz Alim/Satim Iglemleri” basligr altina yazilacaktir.

Hisse senetlerine, hisse senedi endekslerine ve altina dayali olarak
yapilan forward ve futures igslemlerinde, islemlerin sadece nakit bacaklar
ilgili para birimi i¢in hazirlanan vade merdivenine, adi gegen drtnlerin her biri
icin acilacak baslklar altinda yazilir.

Dayanak varliklari faiz oranina duyarli (menkul kiymet, faiz orani ve
para ile s6z konusu urlin veya orana dayal turevler) opsiyon islemlerinin
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delta esdegeri ile islemin nominal pozisyon tutari ¢arpilarak ve raporlama
formunda ilave satirlar agilarak kisa veya uzun pozisyon olarak yazilir.
Ornegin 1 yil sonra 100.000 $ alma/TL satma hakki veren bir para alim
opsiyonu ABD dolari i¢in hazirlanacak vade merdiveninde Opsiyon Para
Alim Islemleri bashg agiimak suretiyle ilgili satirn 6-12 ay vade dilimine
uzun pozisyon olarak yazilacaktir. ilgili hiicreye yazilacak tutar 100.000 $ x
degerleme kuru x Delta olacaktir. Opsiyon islemlerine iligkin delta degeri
SYR Yoénetmeligi'nin “Tanimlar” bashkh 3 Gncli maddesine iligkin yapilan
acliklamalarda izah edilmis olmakla beraber ilave bazi bilgilerin verilmesinde
fayda gorilmektedir. Asagida Black&Scholes ydntemiyle deltanin nasil
hesaplanacagina iligkin formul yer almaktadir.

aoc
delta = N(d,) = I

In B3+ (Ry+ %027

-0
d, 2
oVT

Burada;

C = Alim opsiyonunun degeri,

o = Dayanak varligin degerinin (fiyatinin) volatilitesi,

S; = Dayanak varhi§in t anindaki piyasa degeri,

X = Opsiyonun kullanim fiyati,

N(d4) = Opsiyonun degerindeki degisimin dayanak varligin fiyatindaki
degisime orani,

T = Yil cinsinden opsiyonun vadesi,

Ln = Dogal logaritma,

R¢ = Risksiz getiri orani

Formuldeki degiskenlerden gorllecedi tUzere, bir opsiyonun delta degeri,
dayanak varligin volatilitesi ve opsiyonun degerine baghdir. Bu kapsamda
bankalar opsiyon degerlemesi icin modeller kullanmaktadir ve bu modeller
vasitasiyla opsiyon islemlerinin deltalari elde edilmektedir. Alim
opsiyonlarinda delta degeri pozitif oldugundan (dayanak varhdin fiyati
arttikga opsiyonun degeri de arttigindan) deltanin +0,5, dederleme kurunun
ise 1,5 $/TL oldugu varsayilirsa vade merdivenine yazilacak tutar 100.000 $
x 1.5 $/TL x 0.5 = 75.000 TL olacaktir.

Kredi turevlerinin vade merdiveninde dikkate alinmasina iliskin érnekler
SYR Yoénetmeligi'nin 16, 17 ve 18 inci maddelerine iligkin aciklamalarda
sunulmustur.

Yukaridaki érneklerden bagimsiz olarak doldurulmus bir vade merdiveni
tablosuna asagida yer verilmektedir. Verilen 6rnekte kupon 6demelerinin
%3’Un Ustinde oldugdu varsaylimistir. S6z konusu tabloya iligkin olarak genel
piyasa riski hesaplamasinin adimlari asagida ve ilerleyen bdéluimlerde
sunulmustur:
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Tablo 15: Vade Merdiveni Tablosu-1

Zaman Araligi-l Zaman Arahgi-ll Zaman Aralig-lil
Vade dilimleri TAY | 13AY | 3-6AY ] 6-12AY |12 YIL | 23 YIL | 3-4 YIL | 4-5 YIL ]|5-7 YIL | 7-10 YIL | 10-15 YIL | 15-20 YIL ] 20+ VIL |
Sira
| No_|uzun Pozisyontar (Bin TL)
1 |MDC (Borgi-Tem.Eden MenKiy) [ 12.120.154 |3.225.337 [3.695.351 | 2.047.472 |507.808 |601.543 [595.136 |162.615 o| eees 0 0 0
2 | Repo Konusu Menkul Degerler 1035679 | 59.121 [2.203.805 | 236322 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3 | Men. Kiymet Odiing Piy. Alacaklar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
|4 |swap Faiz Alim Islemleri 0 0 0 0 ) ) 0 0 o| 4204 0 0 0
|5 |Swap Para Aim islemleri 643560 [1.061446 | 44.363 | ©929.301 ) ) 0 0 ) 0 0 0 0
6 | Vadeli Déviz Alim Islemleri 1002105 | 156.732 | 54880 | 20607 | 46555 | 22.002 | 1.653 0 0| 72800 0 0 0
7_| Futures Para Alim islemleri 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
8 | Futures Faiz Alm islemleri 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
9 | Krediye Bagh Tahvil Alim Islemleri 0 0 0 0 ) ) 0 0 ) 0 0 0 0
10_| Opsiyon Para Alim Islemleri 656.050 | 352689 | 73707 | 173.851 | 28.901 ) 0 0 ) 0 0 0 0
11| Valbris Menkul Alim 372493 | 49.217 o| 29796 87 0 0| s216 0 0 0 0 0
12 | Opsiyon Faiz Alim islemleri 4166 0 323 871 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Tablo 16: Vade Merdiveni Tablosu-2

Zaman Araligi-l Zaman Araligi-ll Zaman Araligi-lil
Vade dilimleri TAY ] 1-3AY |36 AY J6-12AY | 1-2 YIL | 2-3 YIL | 3-4 YIL | 4-5 YIL ] 5-7 YIL ] 7-10 YIL ] 10-15 YIL ] 15-20 YIL ] 20+ YIL
Sira No | Kisa Pozisyonlar (Bin TL)

18 | Repo Islemlerinden Sag. Fonlar 3.505.805 86 [ [ [ [ [ [ [ [ [ 0 [
19 | Menkul Kiymet Odiing Piy. Borglar 0 [ [ [ [ [ [ [ 0 0 0 0 0
20 | Swap Faiz Satim Islemleri 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 3404 0 0 0
21_| Swap Para Satim Islemleri 2.557.299 [125.993 | 31.313 | 235.088 |393.207 [ [ [ 0 | 506.749 [ 0 0
22 | Vadeli Déviz Satim Islemleri 1.430.127 | 158.400 [ 90.797 | 146.046 | 28.639 | 14.810 [ [ 0| 72.800 [ 0 0
23 | Futures Para Satim Islemleri [ [ [ [ 0 [ [ [ 0 0 0 0 0
24 | Futures Faiz Satim lglemleri [ [ [ [ 0 [ [ [ 0 0 0 0 0
25 | Opsiyon Para Satim Islemleri 671.006 |371.508 | 90.650 | 254.477 | 26.991 0 0 0 0 0 0 0 0
26 | VOB Para Satim Islemleri [ 0 0 0 0 [ [ [ 0 0 0 0 0
27 | Valérlii Menkul Satim 84.355 | 49.229 0 | 292542 | 25.399 [ 0| 5323 [ [ [ 0 [
28 | Opsiyon Faiz Satim Islemleri 1.384 0] 2127 | 7502 0 [ [ [ 0 [ 0 0 [

Vade merdiveni tablosundaki veriler kullanilarak faiz orani riski igin
sermaye yukimluligunin hesaplanma yolu asagidaki acgiklamalarda
anlatiimigtir.

SYR Ydénetmeligi’nin 11 inci maddesinin besinci fikrasindaki “Bankalar,
getirisi faiz orani ile iligkilendirilmis finansal araglari, kupon éddemesi yizde
Ucln Ustlinde ve altinda olanlar olarak ayirarak, bunlara iliskin 12 nci madde
cercevesinde netlestirimis pozisyonlari asagidaki vade merdiveni
tablosundaki uygun situna yerlestirir ve bunlarin her birini, tablonun 4 Gnc
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sttununda belirtilen oranlarla vade dilimlerine gdére agirliklandirir.” hikma
uyarinca yukarida yer alan tabloda her bir vade dilimi igin uzun ve kisa
pozisyonlarin toplam tutar tespit edilerek Tablo 17°de gorilen 34 ve 35 inci
satirlar olusturulur.

Tablo 17: Toplam Uzun ve Kisa Pozisyonlar

Bin TL 1AY 1-3 AY 3-6 AY 6-12 AY | 1-2YIL | 2-3YIL | 3-4YIL | 4-5YIL | 5-7 YIL | 7-10 YIL | 10-15 YIL | 15-20 YIL | 20+ YIL
Uzun

Pozisyon | 15.844.116| 4.904.542( 6.162.438| 3.447.310| 673.351| 623.545| 596.789| 167.831 0| 83.892 0 0 0
Toplami

Kisa

Pozisyon 8.249.976| 705.306| 214.887| 935.745( 474.236| 14.810 0 5.323 0| 582.953 0 0 0
Toplami

Muteakiben her bir vade dilimine iligkin risk agirhi@ (Satir 33) ile
carpilarak risk agirlikh uzun pozisyonlar toplami bulunur (Satir 34). Ayni
islem kisa pozisyonlar igin de tekrarlanarak risk agirlikli kisa pozisyonlar
toplami bulunur (Satir 35).

Tablo 18: Risk Agirlikhi Pozisyonlar

1113 | 36 | 612 | 1-2 2-3 3-4 4-5 5-7 | 7-10 |10-15| 15-20 | 20+
Bin TL AY| AY AY | AY YIL | YIL | YIL YIL | YIL | YIL | YIL | YIL | YIL

Risk
33|Agirliklari 0/0,002| 0,004| 0,007|0,0125(0,0175(0,0225(0,0275(0,0325|0,0375|0,045( 0,0525| 0,06

Uzun
Pozisyonlar
34 |Toplami 0(9.809|24.650({24.131| 8.417|10.912|13.428| 4.615 0| 3.146 0 0 0

Kisa
Pozisyonlar
35| Toplami 0(1.411 860| 6.550| 5.928| 259 0| 146 0/21.861 0 0 0

Satir 33’te gorilen risk agirliklari; durasyon, varsayilan getiri degisimi ve
faiz’kupon orani parametreleri kullanilarak Basel Komitesi tarafindan
beIirIenmistir.57 Ornek teskil etmesi agisindan 5-7 yil vade dilimine tekabil
eden risk agirhginin hesaplanma usali asagida aciklanmistir.

Risk agdirlid1 hesaplamasinda piyasa faiz oraninin %8 ve kupon oraninin
da %8 oldugu varsaylimig ve vade diliminin orta noktasi esas alinarak
durasyon hesaplamasi yapilmistir. Yukaridaki tabloda gérildigu tzere 5-7
yil vade dilimi i¢in belirlenen risk agirligr 0,0325’tir. Nominal degderi 100 birim
olan 6 yil vadeli ve kupon 6demeleri yillik %8 olan bir menkul kiymet 6rnegi
alindiginda menkul kiymetin nakit akiglar asagidaki sekilde olmaktadir.

¥ BIS, “The Supervisory Treatment of Market Risks”, Nisan 1993,
http://www.bis.org/publ/bcbs11a.pdf, (10.09.2013), s.48.
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Tablo 19: Nakit Akiglan

Yillar 1 2 3 4 5 6
Odemeler 8 8 8 8 8 108
Simdiki Deger 7,407 6,859 6,351 5,880 5,445 68,058
Yil x Simdiki Deger 7,407 13,717 19,052 23,521 27,223 408,350

“YiI x Qimdiki Deger” degerleri toplaminin menkul kiymetin simdiki
degerine bdlimi durasyon degerini vermektedir. Ornekte bu deger 4,993 yil
olarak hesaplanmistir. Faiz orani degisiminin menkul kiymet deger
degisimine etkisi yaklasik olarak hesaplanirken “dizeltiimis durasyon”
kullaniimaktadir. Duizeltiimis durasyon ise durasyon degerinin “1+faiz
orani’na boélinmesi ile bulunmaktadir. Bu sekilde hesaplanan dizeltiimis
durasyon degeri ise 4,623 yildir. S6z konusu deger, 1 birim faiz degisimi
durumunda menkul kiymetin dederinde meydana gelecek deger degisimini
ifade etmektedir. Diger bir ifadeyle bu deger menkul kiymetin faiz esnekligini
gOstermektedir. Duzeltiimis durasyon, SYR Yo6netmelidi'nin 11 inci
maddesinin besinci fikrasindaki tabloda yer alan 5-7 yil vade dilimi icin
“varsayllan faiz orani degisimi” ile carpilarak, risk agirligi elde edilmektedir.
Bu deger ise %0,7 ile 4,623 Un garpimindan elde edilen %3,236’dir. Bu
deger 0,0325’e yuvarlanarak risk agirhgi belirlenmistir.

Ayni vade dilimine yerlestirilen finansal araglarin farkl finansal araglar
olmasi ve/veya bu araglarin orijinal vadelerinin farkli olmasi dolayisiyla getiri
egrilerinin farkh hareket etmesi ihtimali ve kargi taraflarinin farkhlik arz
etmesi gibi sebeplerle olusan baz riskini kapsamak amaci ile dikey sermaye
gereksinimi hesaplanmaktadir. Baz riski, bankanin ikili anlagmalarda baz
olarak kullandigi farkli faiz oranlarindan birinin digerine gére artmasi veya
azalmasinin bankanin net faiz gelirleri veya ekonomik degerini olumsuz
etkilemesi olasihdi olarak tanimlanmaktadir.

Tablo 20: Dikey Sermaye Hesaplanmasi
Bin TL 1AY [1-3 AY [3-6 AY [6-12 AY |1-2 YIL [2-3 YIL | 3-4 YIL | 4-5 YIL [ 5-7 YIL | 7-10 YIL | 10-15 YIL | 15-20 YIL | 20+ YIL
34| Uzun Pozisyonlar Toplami 0| 9.809(24.650( 24.131| 8.417| 10.912| 13.428| 4.615 0 3.146 0 0 0
35Kisa Pozisyonlar Toplami o 1.411 860 6.550| 5.928 259 0 146 0| 21.861 0 0 0
36| Dikey Sermaye Gereksinimi 0 141 86 655 593 26 0 15 0 315 0 0 0

Her bir vade dilimi igin hesaplanan ve 34 ile 35 inci satirlara yazilan
uzun ve kisa pozisyonlar toplamindan kuguk olan Uzerinden %10 oraninda
dikey sermaye gereksinimi hesaplanir. Mezkur hesaplama SYR
Yoénetmeligi'nin 11 inci maddesinin besinci fikrasindaki “Ayni  vade
dilimindeki agirhklandiriimig toplam kisa ve toplam uzun pozisyonlardan
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mutlak degder olarak kuglk olani Uzerinden ylzde on dikey sermaye
yUkimliliga hesaplanir.” hiikmii geregi yapilmaktadir. Ornegin 1-3 ay vade
diliminde uzun pozisyonlar toplami 9.809 ve kisa pozisyonlar toplami
1.411'dir. Bu durumda bu iki dederden kuguk olan 1.411 oldugu icin 1.411
degeri %10 ile ¢carpilarak 36 nci satira 141 degeri yazilir. Dolayisiyla bu vade
dilimi i¢in hesaplanan dikey sermaye gereksinimi 141 bin TL'dir. 36 nci
satirda yer alan tium degerlerin toplami ise banka icin toplam dikey sermaye
gereksinimini olusturmaktadir.

Dikey sermaye gereksinimi hesaplanmasi ardindan, faiz orani riskinin
kaynaklarindan olan spread riski (baz riskinin bir alt unsuru olan) ve getiri
egrisi riskini dikkate almak amaciyla 3 adet yatay sermaye gereksinimi
hesaplanir. Bunlar Yatay Sermaye Gereksinimi |, Il ve Ill (YSG-I, YSG-II,
YSG-IIl) olarak isimlendiriimektedir. SYR Ydnetmeligi’nin 11 inci maddesinin
altinci fikrasindaki “Her bir vade dilimi igin tek bir net pozisyon bulunmasi
amaciyla batin vade dilimlerindeki kisa ve uzun pozisyonlar netlestirilir.
Vade dilimlerinin net kisa ve uzun pozisyonlari, her (¢ zaman arali igin ayri
ayri toplanir ve ayni zaman aralidi iginde ters yonli pozisyonlar olmasi
durumunda, bunlarin mutlak deger olarak kiglk olaninin mutlak degeri
Uzerinden |. zaman arahgdi igin yizde kirk, Il. ve lll. zaman aralidi i¢in ylzde
otuz oraninda Yatay Sermaye Gereksinimi-I hesaplanir.” hlkmu geregi YSG-
in hesaplanabilmesi igin zaman araliklari bazinda uzun ve Kkisa
pozisyonlarin hesaplanmasi gerekmektedir. Bu amagla vade dilimleri
bazinda hesaplanan net pozisyonlar kullaniimaktadir. Dikey sermaye
gereksinimi tablosunda yer alan kisa pozisyonlar toplami (35 inci satir), her
bir vade dilimi i¢in uzun pozisyonlar toplamindan (34 Uncu satir) ¢ikarilarak
vade dilimleri bazinda net pozisyonlar bulunur. Verilen érnek i¢in hesaplanan
vade dilimleri bazinda net pozisyonlar asagidaki tabloda 37 nci satirda yer
almaktadir.

Tablo 21: Uzun ve Kisa Pozisyonlarin Hesaplanmasi

Bin TL Zaman Araligi | Zaman Araligi Il Zaman Araligi lll
Vade Dilimi 1AY |1-3 AY |3-6 AY |6-12 AY |1-2 YIL |2-3 YIL |3-4 YIL |4-5 YIL |5-7 YIL |7-10 YIL [10-15 YIL [15-20 YIL 20+ YIL
37 |Vade Dilimleri Net Pozisyon 0| 8.398 |123.790 | 17.581 | 2.489 | 10.653 | 13.428 | 4.469 0| -18.715 0 0 0

3

®

Uzun Pozisyon 49.770 26.570 4.469

3

©

Kisa Pozisyon 0 0 18.715

37 nci satirdaki net pozisyonlar zaman arali§i bazinda toplanir. Ayni
zaman arahdindaki net pozisyonlardan pozitif olanlar toplanarak uzun
pozisyon satirina (38 inci satir), negatif olanlar ise toplanip mutlak deger
olarak kisa pozisyon satirina (39 uncu satir) yazilir.
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Tablo 22: YSG-I'in Hesaplanmasi

Bin TL Zaman Araligi || Zaman Araligi Il | Zaman Arahligi ll
38 | Uzun Pozisyon 49.770 26.570 4.469
39 | Kisa Pozisyon 0 0 18.715
40 | YSG-I 0 0 1.341

Yukaridaki tablonun 38 ve 39 uncu satirlarinda yer alan uzun ve kisa
pozisyonlardan kuguk olani tzerinden Zaman Araligi | igcin %40; Zaman
Araligi 1l ve lll igin %30 oraninda YSG-I hesaplanir. Bu O6rnekte Zaman
Araligi | ve Il'e iligkin kiglik degerler 0 oldudu igin YSG-I; Zaman Aralidi | ve
Il igin sifir, Zaman Aralig@i Il igin ise 4.469 ve 18.715'ten kiglk olani
Uzerinden 4.469 x %30 = 1.341 bin TL olarak hesaplanmaktadir.

SYR Yonetmelidi’nin 11 inci maddesinin yedi ve sekizinci fikralarindaki
“U¢ zaman arali@i icindeki kisa ve uzun pozisyonlar netlestirilerek her bir
zaman aralidi icin net pozisyonlar elde edilir. Birbirine komsu zaman
araliklarinda ters ydénde pozisyonlar s6z konusu ise bunlardan mutlak deger
olarak kiglk olaninin mutlak degeri lzerinden yiizde kirk Yatay Sermaye
Gereksinimi-Il  hesaplanir.” hikimler uyarinca YSG-Il hesaplanir. Bu
dogrultuda hesaplanan net kalan pozisyonlarda (Satir 41) komsu zaman
araliklari arasinda ilk isaret degisikliginin oldugu durumda s6z konusu zaman
araliklarinda yer alan net kalan pozisyonlardan mutlak deger olarak kliglik
olanin mutlak degerinin %40’ inin alinmasi suretiyle YSG-II bulunmaktadir.
Ornekte, isaret degisikligi 1l. zaman arah@indan lll. Zaman araligina
gecerken ortaya cikmaktadir. Dolayisiyla YSG-II, 1l. ve Ill. Zaman
araliklarindaki net kalan pozisyonlardan mutlak deder olarak kiguk olan,
14.246 bin TL'nin %40 ile carpiimasi suretiyle 5.698 bin TL olarak
hesaplanmaktadir.

Tablo 23: YSG Il Hesaplanmasi

Bin TL Zaman Arahg | Zaman Arahg Il Zaman Arahg lll
38 | Uzun Pozisyon 49.770 26.570
39 | Kisa Pozisyon 0 0
40| YSG-l 0 0
41 | Net Kalan Pozisyon 49.770 26.570
42 | YSG-II 5.698

SYR Yoénetmeligi'nin 11 inci maddesinin dokuz ve onuncu fikralarindaki
“Birbirine komsu zaman araliklarinda ters ydnli pozisyonlarin bulunmasi
nedeniyle denklesen ve Yatay Sermaye Gereksinimi-ll hesaplanan zaman
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araligi pozisyonlari netlestirilir. Eger | ve Il. Zaman Araliklar netlestiriimisse
bulunan yeni pozisyon degeri Zaman Araldi I'in pozisyonu; Il ve lll. Zaman
Araliklari netlegtiriimisse bulunan yeni pozisyon Zaman Araligi 1II'in
pozisyonu olarak kabul edilir. Zaman Araligi | ve lIl'e ait pozisyonlarin her
ikisi de ayni ydénde pozisyonlar ise toplamlarinin mutlak degeri Uzerinden
yuzde ylz, biri kisa digeri uzun pozisyon ise mutlak dederi kiglk olanin
mutlak degeri Uzerinden ylzde yuzelli, her iki pozisyonun netlestiriimesinden
elde edilen pozisyonun mutlak degeri Uzerinden de ylzde ylz oraninda
Yatay Sermaye Gereksinimi -lll hesaplanir.” ve “Vade merdiveni
tablosundaki tim vade dilimlerinde veya zaman araliklarinda ayni yénde
pozisyon bulunmasi durumunda bunlarin toplaminin mutlak degeri tGizerinden
Yatay Sermaye Gereksinimi-lll hesaplanir.” hikiumleri uyarinca YSG-III
hesaplamasi yapilirken asagida agiklanan 3 farkli durum ortaya ¢ikmaktadir:

Durum 1: Tablo 23’lin 41 inci satirinda yer alan net kalan pozisyonlar |.
ve Il. Zaman araliginda zit isaretli ise iki tutarin neti 43 (ncl satirda Zaman
Araligi I'e, Zaman Araligi llI'te yer alan tutar ise 43 Uncu satirda Zaman
Arahigi llI'e aynen yazilir.

Durum 2: 41 inci satirda yer alan net kalan pozisyonlar Il. ve lll. Zaman
araliginda zit isaretli ise iki tutarin farki 43 inci satirda Zaman Aralidi Ill’e;
Zaman Araligi I'de yer alan tutar ise 43 (incu satirda Zaman Aralidi I'e aynen
yazilir. Verilen drnekte de bu durum gerceklestmektedir. 41 inci satirda ilk iki
zaman araliginin isareti pozitif, [ll. Zaman Arahdinin ise negatiftir. Dolayisiyla
II. ve lll. Zaman Araliginin toplami (-14.246 + 26.570 = 12.324) 43 Unci
satirda Zaman Aralidi ll'e yazilmistir. Zaman Aralidi I'e ise 41 inci satirda
yer alan deger aynen aktarilr.

Durum 3: Eger 41 inci satirda yer alan net kalan pozisyonlarin hepsi
ayni isaretli ise 43 Uncl satirda net kalan pozisyon hesaplanmaz.

Tablo 24: YSG-IIl Hesaplamasi

Zaman Zaman Zaman
Bin TL Arahg | Aralhigi 1l Arahg lll
Net Kalan
1 | Pozisyon 49.770 26.570 -14.246
o | YSCHI 5.698
Net Kalan
3 | Pozisyon 49.770 12.324
4| YSCHI 62.094

Durum 1 ve 2'de YSG-lll, 43 (ncu satirda yer alan net pozisyon
tutarlarina bakilarak hesaplanir. Eger bu pozisyonlar; ayni isarete sahipse
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bunlarin toplaminin mutlak degeri kadar YSG-Ill hesaplanir; zit isarete
sahiplerse mutlak degerce kiigik olanin %150’si kadar ve pozisyonlar
toplaminin mutlak degeri kadar YSG-IlIl hesaplanir. 43 Uncl satirdaki
degerlere goére bunu formilize edersek (ilk deger “a”, ikinci deger “b” olmak
Uzere) YSG-IIl asagidaki formillere gbre hesaplanir;

“a” ve “b” ayni isaretli ise YSGIII = |a + b|; “a@” ve “b” zit isaretli ise
YSG II1 = min(|al; |b|) * %150 + |a + b|

Durum 3’te ise YSG-IIl, 41 inci satirdaki tutarlarin toplaminin mutlak
degeridir. SYR Ydnetmelidi'nin 11 inci maddesinin onbirinci fikrasininin
“‘Dikey ve yatay sermaye gereksinimleri toplami, getirisi faiz orani ile
iliskilendirilmis finansal araglara iligkin genel piyasa riski igin gerekli olan
sermaye yukumlulugunu goésterir.” hikmi geregi, bir para birimine iligkin faiz
orani riski icin toplam sermaye gereksinimi, yatay ve dikey sermaye
gereksinimleri toplami kadardir. Yukarida yer verilen drnekte, TL para birimi
icin hesaplanan toplam sermaye gereksinimi asagidaki tabloda
gosterilmektedir.

Tablo 25: Sermaye Gereksinimi Hesaplanmasi

Dikey Sermaye Gereksinimi: 1.830 bin TL
YSG-I: 1.341 bin TL
YSG-Il: 5.698 bin TL
YSG-I: 62.094 bin TL
Faiz Riski icin Toplam Sermaye Gereksinimi | 70.963 bin TL

YSG-Il ve YSG-II'Un hesaplanmalarinda karsilasilabilecek durumlar
degisik kombinasyonlar icin asagida farkli érneklerle aciklanmigtir:
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Tablo 26: Degisik Kombinasyonlara ve Vadeye Dayali Yonteme Gore
YSG-Il ve YSG-IlIl Hesaplamasi

Zaman Arahigi | |Zaman Araligi Il |Zaman Araligi lll | YSG-ll |YSG-lII
1- Zaman araliklarinin her birinin pozitif veya sifir olmasi durumu
100 80 50 0 230
100 80 0 0 180
100 50 0 150
100 0 0 0 100
0 80 50 0 130
0 80 0 0 80
0 0 50 0 50

2- Zaman araliklarinin her birinin negatif veya sifir olmasi durumu

-100 -80 -50 0 230
-100 -80 0 0 180
-100 0 -50 0 150
-100 0 0 0 100
0 -80 -50 0 130
0 -80 0 0 80
0 0 -50 0 50

3- Zaman Araligi 1 ve 2’nin ters isaretli ve Zaman Araligi 3’lin pozitif
veya sifir olmasi durumu

100 -50 0 20 50
80 -50 100 20 130
80 -50 0 20 30
-80 100 50 32 70
-80 100 0 32 20
-50 100 80 20 130
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4- Zaman Araligi 1 ve 2’nin ters igaretli ve Zaman Arahigi 3’iin
negatif veya sifir oimasi durumu

100 -50 -80 20 105
-100 50 -80 20 130
80 -50 -100 20 115
80 -100 -50 32 70

5- Zaman Araligi 1’in negatif veya sifir, Zaman Araligi 2’nin negatif

ve Zaman Araligi 3’iin pozitif olmasi durumu

-80 -100 50 20 130
-100 -80 50 20 130

0 -80 50 20 30
-50 -80 30 12 100
-100 -50 80 20 115

6- Zaman Araligi 1’in pozitif veya sifir, Zaman Araligi 2’nin pozitif ve

Zaman Araligi 3’liin negatif olmasi durumu

100 80 -50 20 130
100 50 -80 20 115

0 50 -80 20 30
80 50 -100 20 105
80 100 -50 20 130

7- Zaman Araligi 1 ve 3’un ters isaretli ve Zaman Araligi 2’nin sifir
olmasi durumu

100 0 -50 0 125
100 0 -80 0 140
80 0 -100 0 140
-80 0 50 0 105
-50 0 80 0 105
-50 0 100 0 125
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e  Durasyon Yaklagimi

Vade yaklagsminin alternatifi olan durasyona dayali hesaplamada, vade
yaklasimi icin yapilan buglnki deger hesaplamalarinin yani sira pozisyon
olusturan her bir finansal varlik veya yikimlilige iliskin dizeltiimis durasyon
da hesaplanir. S6z konusu yontem yeni SYR Yonetmeligi ile kullanilabilir
hale gelmistir. SYR Yonetmelidi'nin 11 inci maddesinin oniglinci ve
onddrduincu fikralarinda durasyon hesaplamasi anlatiimaktadir. Buna gére;

“(13) Durasyona dayali hesaplamada, sabit faizli menkul
kiymetlerin gercege uygun degeri (lzerinden getiri orani
hesaplanir. S6z konusu oran, o aracin varsayilan iskonto
oranidir. Degisken faizli araglarda getiri orani, araglarin
gercedge uygun degeri (izerinden yeniden fiyatlama tarihi
dikkate alinarak hesaplanir.

(14) Borglanma araclarinin diizeltiimis durasyonu agagidaki
formdil vasitasiyla hesaplanir.

Diizeltilmis  Durasyon = D
(1+ r)

m

Z

D:tl

m

Dot

= 1+r
t=1 +7”

1
Bu formiilde:

D = Durasyonu,
r = Onliglincl fikrada belirtilen getiri oranini,
C; = t zamanindaki nakit akigini,

m = Vadeye kadar yapilacak nakit akis sayisini
ifade eder.”

Dizeltilmis durasyon hesaplamasi i¢in kullanilan faiz orani; herhangi bir
sabit faizli menkul kiymetin anilan oranla bugune indirgenmis nakit akiglari
toplamini, s6z konusu menkul kiymetin piyasadaki degerine esitleyen
orandir. S6z konusu getiri orani, her zaman yillik olarak hesaplanacaktir.
Degisken faizli aracglarda getiri orani hesaplanirken ilgili araca iligkin ilk
kupon O6demesinin ve anaparanin vadesi olarak yeniden fiyatlama tarihi
dikkate alinir.

SYR Yoénetmeligi'nin 11 inci maddesinin onbesinci fikrasi uyarinca
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durasyona dayali yontemde, vadeye dayali yOntemin aksine vade dilimi
ayirimi yapilmamakta, ancak anilan yonteme benzer sekilde 3 zaman araligi
kullaniimaktadir. SYR Ydnetmeligi’nin 11 inci maddesinin onaltinci fikrasi
uyarinca her bir araca iliskin raporlama formuna yazilacak pozisyon tutari
hesaplanirken &éncelikle, ilgili aracin gergege uygun degeri ile duzeltiimis
durasyonu carpiimaktadir. Daha sonra bu tutarlar dizeltiimis durasyonun
aldig1 degere gore ilgili zaman araligina iligskin varsayilan faiz orani degisimi
ile carpilarak durasyon agirlikh pozisyonlar elde edilmektedir. Dizeltiimis
durasyon degerine gore kullanilacak zaman araliklari ve varsayilan faiz orani
degisimleri agsagidaki tabloda verilmigtir.

Tablo 27: Durasyona Dayali Hesaplama Tablosu

Zaman Duzeltilmis Durasyon Varsayilan Faiz Orani Degisimi
Araligi (yil) (%)

1 0<ve<1,00 1,00

2 1,0<ve<3,6 0,85

3 3,6 < 0,70

Asagida muhtelif finansal araglar igin 6rnek hesaplamalara yer
verilmistir.

1. MDC (Borglanmayi temsil eden menkul kiymetler)

a) Yilhk %7,50 sabit faiz 6demeli, 100.000 TL nominal degerli, 95.000
TL piyasa degeri olan, kupon 6demesine 6 ay ve vadesine 18 ay kalmis T.C.
Hazine bonosunun tabloya yerlestiriimesi (kupon &deme sikligi yilda 1
defadir): Bu pozisyonun dizeltiimis durasyonunu bulmak igin éncelikle getiri
orani hesaplanir. 6 ay sonra alinacak 7.500 TL ile 18 ay sonra alinacak
107.500 TL'nin toplam bugtinki degerlerini 95.000 TL’ye esitleyen faiz orani,

. . 7.500 107.500
hesaplanmaya caligilan getiri orani olacaktir. RS (1+T)1,5—95.000

denkleminden bu oran %14,28 olarak bulunur. Yukarida yer alan dizeltiimis
durasyon formulu kullanildiginda

7.500 107.500

0.5 X 7370, 1428y05 T 10 X (T4 0,1428)15
95.000
D
Diizeltilmis D = = = 1,24
uzeltilmis Durasyon T 1101428 ,248

islemi sonucunda dizeltimis durasyon degeri 1,248 vyl olarak
bulunmaktadir. Bu pozisyon i¢in vade merdiveni tablosunun ikinci zaman
araligina (1,248 degeri 1 ile 3,6 arasinda oldugundan dolayi) yazilacak tutar
95.000%1,248=118.560 TL olacaktir.
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b) 3 ayda bir TRLIBOR degisken faiz 6demeli, 200.000 TL nominal
degerli, 198.000 TL piyasa degeri olan ve vadesine 14 ay, kupon édemesine
2 ay kalmis TC Hazine bonosunun yerlestiriimesi: Bu bononun dizeltilmis
durasyonunu bulmak igin éncelikle getiri orani hesaplanir. Uriin degisken
getirili oldugundan bu pozisyon 2 ay sonra anaparasi ve faizi tahsil edilecek

olan bir bono gibi varsayilir. 3 aylik TRLIBOR getirisinin yillik %8 oldugu

varsayimiyla 2 ay sonra alinacak (200.000 + 200.000 * ?) =204.000 TL'yi

198.000’e esitleyen getiri orani %19,62 olmaktadir. Dolayisiyla dizeltiimis
2

durasyon, m = 0,1393 yil olarak bulunmaktadir. Bu pozisyon igin vade

merdiveninin birinci zaman araligina yazilacak tutar 198.000*0,1393=27.581

TL’dir.

2. Repo Konusu Menkul Degerler/Ters Repo islemlerinden
Alacaklar/Repo Islemlerinden Saglanan Fonlar

Repo Konusu Menkul Degerler, Menkul Degerler Clzdani basliginda
yer alan orneklerle ayni sekilde dikkate alinmakta olup aradaki tek farklilik
menkul kiymetlerin repoya konu ediliyor olmasindan dolayi ayri bir bashk
altinda siniflandiriimasidir. Bu kapsamda alim-satim hesaplarinda izlenip
repoya konu edilen menkul kiymetler; dizeltiimis durasyonun tekabul ettigi
zaman araligina uzun pozisyon olarak, repo islemi ile saglanan fon tutari ise
dizeltilmis durasyonun tekabll etti§i zaman araligina kisa pozisyon olarak
Repo iglemlerinden Saglanan Fonlar baghdi altina yazilir. Ters repo
islemlerinde ise islemin sadece nakit bacadi “Ters Repo islemlerinden
Alacaklar’ bashgi altina dizeltiimis durasyonuna gore uzun pozisyon olarak
yazilir.

3. Menkul Kiymet Odiing Piyasasindan Alacaklar / Menkul Kiymet
Odiing Piyasasina Borglar

Bu baslk altinda verilebilecek o6rnekler Menkul Degerler Culzdani
bashginda yer alan drneklerle ayni sekilde olacaktir, uzun/kisa pozisyonlar
islemin duzeltiimis durasyonuna goére degil menkul kiymetin duzeltiimis
durasyonu dikkate alinarak vade merdiveni tablosuna yazilacaktir, aradaki
tek farklihk bu baglik altindaki menkul kiymetlerin menkul kiymet &ding
piyasasindan alacaklar/borglar niteliginde olmasindan dolayi ayri bir baslk
altinda siniflandiriimasidir.

4. Swap Faiz Alim iglemleri/Swap Faiz Satim islemleri
Ornek: Banka, vadesine 2,5 yil kalmig, 150.000 TL anapara Uizerinden
yilda bir, %8 (yillik) sabit faiz 6deyecegi ve yine yilda bir TRLIBOR uzerinden

yilik degisken faiz tahsil edecegi ve yeniden fiyatlamanin 6 ay sonra
gerceklesecedi bir faiz swabi pozisyonuna sahiptir. llk asamada faiz
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swabinin, vadesine 2,5 yil kalmis ve yilda bir %8 Uzerinden kupon 6deyen
bir menkul kiymette kisa pozisyon ile yine vadesine 2,5 yil kalmig ve yilda bir
TRLIBOR Uzerinden faiz 6demesi yapan bir menkul kiymette uzun pozisyon
olugturdugu varsayilir. Daha sonra her iki menkul kiymetin buglnki degeri
bulunacaktir.

Sabit faizli menkul kiymet (kisa pozisyon)
Bankanin yapacagi édemeler:

6 ay sonra, %8 x 150.000 TL = 12.000 TL

18 ay sonra, %8 x 150.000 TL = 12.000 TL

30 ay sonra, %8 x 150.000 TL + 150.000 TL = 162.000 TL olarak
hesaplanir.

Sabit faizli menkul kiymetin bugiinkii dederinin bulunabilmesi icin 6, 18
ve 30 aylik risksiz getiri oranlari kullanilacaktir. S6z konusu oranlar piyasa
verilerinden veya temin edilememesi durumunda ilgili verim egrisinden
faydalanilarak elde edilebilmektedir. S6z konusu oranlarin sirasiyla %5,81,
%6,425 ve %6,88 oldugu varsayimiyla, s6z konusu 6demelerin bugiine

T . . . 12000 12000 162000
indirgenmis  degeri 100550005 T (1r006425)%5 | (170068825 159.770 TL

olmaktadir. Varsayilan bono pozisyonunun nakit akiglarini iskonto ederek
bulunan bu tutara (159.770 TL) esitleyecek getiri orani %6,84 olmaktadir.
Nakit akimlari igin, diizeltiimis durasyon degeri 2,14 yil olarak bulunmaktadir.
Bu pozisyon igin vade merdiveninin ikinci zaman araligina 159.770 TL * 2,14
yil =341.907,8 TL tutari, kisa pozisyon olarak yazilacaktir.

Degisken faizli menkul kiymet (uzun pozisyon)

Bir 6nceki donem basinda belirlenmis olan TRLIBOR’un %7 oldugu

varsayllmistir. Buna goére; anilan nakit akiminin bugunku degeri;

(150'000”50‘03?%7) = 156.031 TL olacaktir. 6 aylik faiz orani (%5,81), zaten
(1+0,0581)%

piyasa degerine ulasmak icin kullanilan getiri orani oldugundan; dizeltilmis
durasyon hesabinda bu getiri orani kullanilacaktir. Diizeltiimis durasyon bu
6

oran lzerinden; —22—— = 0,4725 yil olarak bulunmaktadir. Buna gére; bu
(1+0,0581)

pozisyon i¢in vade merdiveninin birinci zaman araligina 156.031 TL * 0,4725
yil = 73.724,64 TL tutar uzun pozisyon olarak yazilacaktir.

5. Swap Para Alim islemleri/Swap Para Satim islemleri
Ornek: Bankanin iglemin baginda 160.000 TL verip 100.000 $ aldigi ve

6 ay sonra 100.000 $ verip 163.563 TL alacagi bir swap para isleminde 6
aylik TL faiz oraninin %5,81 ve ABD Dolari faiz oraninin %1,25 oldugu
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varsayllirsa bankanin dolar cinsinden hazirlanan vade merdiveni tablosunda
odeyecedi 100.000 $'in buginkii degeri olan ——22__ — 99381 $

(1+0,0125)05
degerleme gunindeki kur ve dizeltimis durasyon degeri olan

05 =0,4938 yil ile ¢garparak kisa pozisyon seklinde yazacaktir. TL igin

(1+40,0125)
hazirlanan vade merdiveni tablosunda ise birinci zaman araligina

163.563 0,5 _ .
17005818 (130,058D) 75.139 TL tutari uzun pozisyon olarak yazilacaktir.

6. Vadeli Déviz Alim islemleri / Vadeli Déviz Satim iglemleri

Bugiinki $/TL kurunun 1,6 oldugu bir ortamda banka 6 ay sonra 1,6356
kurundan 100.000 $ alma ve TL karsiligini 6deme iglemine girmistir. 6 aylik
TL faiz oraninin %5,81 ve ABD dolari faiz oraninin %1,25 oldugu
varsayllirsa, banka dolar cinsinden hazirlanan vade merdiveni tablosunda

odeyecegi 100.000 $'in buginkii degeri olan ——2%_ — 99381 $'

(1+0,0125)05
degerleme gilnindeki kur ve duzeltiimis durasyon degeri olan

05 =0,4938 vyl ile garparak uzun pozisyon seklinde yazacaktir. TL igin

(140,0125)
hazirlanan vade merdiveni tablosunda ise birinci zaman aralidina

163.560 4 0,5 _ .
(170,055100% (1700581 75.139 tutari kisa pozisyon olarak yazilacaktir.

7. Futures Para Alim islemleri / Futures Para Satim islemleri

Futures para islemleri de ayni vadeli déviz islemleri gibi ilgili para
birimleri i¢cin hazirlanan vade merdiveni tablosuna yerlegtirilir.

8. Faiz Alim iglemleri / Faiz Satim islemleri (Futures/Forward Rate)

a) Her biri yillik %7 faiz édeyen 100 TL nominal degerli, degerleme
gunindeki piyasa degeri 90 TL olan ve 5 yil vadeli T.C. Hazine bonosu
Uzerine yazilmis 1.000 adet future sozlesmesinde uzun pozisyonda olan
banka s6z konusu varligi 3 ay sonra teslim alacaktir. Bunun karsiliginda ise
s6zlesme basi 91 TL 6deyecektir. Bu durumda banka 3 ay sonra 91 x 1.000
= 91.000 TL 6deyeceginden bu tutar, yani anilan iglemin nakit bacagi, kisa
bir pozisyon olarak dikkate alinacaktir. 3 ay sonra dédenecek 91.000 TL
buginkid degeri 90.000 TL olan varliklar i¢in 6dendiginden getiri orani
%4,52, duzeltiimis durasyon ise 0,24 yil olacaktir. Vade merdiveninin birinci
zaman arahdina 90.000 TL * 0,24 yil =21.600 TL kisa pozisyon olarak
yazilacaktir. Uzun pozisyon olarak yazilacak bono igin ise getiri orani %9,61
olmaktadir. S6z konusu pozisyonun dizeltiimis durasyonu 3,97 yil olmakta
ve tablonun Ugilinci zaman araligina 90.000 TL * 3,97 yil =357.201,5 TL
yazilmasi gerekmektedir.

b) 9 ay sonrasi igin yazilmig 20.000 TL nominal deger lizerinden 6 aylik
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TRLIBOR getirisi verecek olan bir FRA (forward rate agreement) pozisyonu
9 ay vadeli kisa bir nakit bacak ve 9 + 6 = 15 ay vadeli uzun bir bono
pozisyonu seklinde dikkate alinacaktir. Uzun pozisyon (15 aylik risksiz getiri
oraninin %6,2925 oldugu varsayimiyla) 20.000 TL'nin buglinki degeri olan
18.394 TL’nin dlzeltilmis durasyon 1,176 yil ile carpimi olan 21.631,34 TL
olarak ikinci zaman arahdina yazilir. Kisa pozisyon ise 9 aylik %5,98'lik
risksiz getiri orani kullaniimak suretiyle 20.000 TL’nin buglnkl degeri olan
19.147,5 TL’nin duzeltilmis durasyon 0,707 yil ile garpimi olan 13.550,31 TL
olarak birinci zaman araligina yazilir.

Yukarida yer alan finansal varlik veya yukuimlalikler disinda kalan bazi
finansal Urunler de vade merdiveni tablosuna asagida anlatildigi sekilde
dahil edilecektir.

Menkul kiymet kesin alim-satim islemlerinde, islemin gergeklesmesine
ragmen valor nedeniyle heniiz hesaplara fillen yansimayan iglemler, futures
menkul kiymet alim/satim islemleri gibi degerlendiriliecek ve bankaca
raporlamasi yaplilan ilgili forma “Valérli Menkul Kiymet Alim/Satim islemleri”
bash@! altinda yazilacaktir. Portféyde bulunan bir menkul kiymetin valorli
satimi halinde ise s6z konusu menkul kiymet forma dahil ediimeyecek ancak
islemin nakit bacagi valor tarihine kalan sure dikkate alinarak hesaplanan
dizeltiimis durasyona goére ilgili zaman araligina uzun pozisyon olarak
yazilacaktir.

Portfdyde bulunmayan bir menkul kiymetin valérli satimi halinde, s6z
konusu menkul kiymet durasyon tablosuna rayi¢ degeri ile kisa pozisyon
olarak; islemin nakit bacagi ise valor tarihine kalan sire dikkate alinarak
hesaplanan dizeltiimis durasyona gdre uzun pozisyon olarak yazilacaktir.

Bilango i¢ci hesaplara valor nedeniyle yansimayan doéviz alim/satim
islemleri, vadeli dbviz alim/satim islemleri gibi degerlendirilecek ve vade
merdiveni tablosuna “Valorli Déviz Alim/Satim islemleri” bashg altina
yazilacaktir.

Hisse senetlerine, hisse senedi endekslerine ve altina dayali olarak
yapilan forward ve futures islemlerinde, islemlerin sadece nakit bacaklar
ilgili para birimi i¢cin hazirlanan vade merdiveni tablosuna, bahsi gecen
ardnlerin her biri icin acilacak bagliklar altinda yazilir.

Dayanak varliklari faiz oranina duyarli (menkul kiymet, faiz orani ve
para ile s6z konusu drln veya orana dayall turevler) opsiyon islemlerinin
delta esdegeri ile islemin nominal pozisyon tutari carpilarak ve vade
merdiveninde ilave satirlar agilarak kisa veya uzun pozisyon olarak yazilir.
Kredi turevlerinin vade merdiveni tablosuna yerlestiriimesi, Vadeye Dayall
Hesaplama’da vade merdiveni tablosunun doldurulmasina iliskin verilen
orneklerde anlatildigi sekilde gercgeklestirilecektir. Ancak, anilan drinler
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durasyon tablosuna vyerlestirilirken, s6z konusu Urlnler igin hesaplanan
dizeltiimis durasyon degerleri dikkate alinacaktir. Yukarida verilen
orneklerden badimsiz olarak doldurulmug bir 6érnek tabloya asagdida yer
verilmektedir. Bu tabloya iliskin olarak sermaye yeterliligi hesaplanmasinin
adimlari izah edilecektir.

Tablo 28: Vade Merdiveni Tablosunda Zaman Agirlikh Pozisyonlarin
Belirlenmesi

Zaman Arahigi-l | Zaman Arahligi-ll | Zaman Araligi-lil
Vade dilimleri 0-1YIL 1-3,6 YIL >3,6 YIL
Sira No
Uzun Pozisyonlar (Bin TL x Yil)
1 | MDC (Borgl.Tem.EdenMen.Kiy.) 2.977.000 1.125.883 238.429
2 | Repo Konusu Menkul Degerler 350.000 350.000 70.000
3 | Menkul Kiymet Odiing Piy. Al. 250.000 250.000 80.000
4 | Swap Faiz Aim Islemleri 300.000 300.000 65.000
5 | Swap Para Alim iglemleri 250.000 250.000 75.000
6 |Vadeli Déviz Alim Iglemleri 300.000 300.000 10.000
7 | Futures Para Alim Islemleri 200.000 200.000 45.000
8 |Futures Faiz Alim islemleri 100.000 100.000 55.000
9 | ...
Kisa Pozisyonlar (Bin TL x Yil)
18 | Repo Iglemlerinden Sag. Fonlar - - 1.673.572
19 | Menkul Kiymet Odiing Piy. Borglar - - 150.000
20 | Swap Faiz Satim islemleri - - 100.000
21 | Swap Para Satim iglemleri - - 250.000
Vadeli Déviz Satim islemleri - - 160.000
23 | Futures Para Satim iglemleri - - 190.000
24 | Futures Faiz Satim iglemleri - - 150.000

SYR Yoénetmeligi’'nin 11 inci maddesinin onyedinci fikrasinin “Her bir

zaman araligina tekabil eden durasyon agirlikli uzun ve kisa pozisyonlar
hesaplanir.” hikmu uyarinca yukarida yer alan Tablo 28de uzun
pozisyonlarin toplami, her bir vade dilimi i¢in ilgili vade dilimine iligkin
varsayilan faiz orani degisimi (Tablo 29'de yer alan Satir 33) ile garpilarak
durasyon agirlikli uzun pozisyonlar toplami bulunur (Tablo 29 - Satir 34).
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Ayni iglem kisa pozisyonlar icin de tekrarlanarak durasyon agirlikli kisa
pozisyonlar toplami bulunur (Tablo 29 - Satir 35).

Durasyon ydnteminde, vadeye dayall yaklagimdan farkh olarak, dikey
sermaye gereksinimi hesaplanmamaktadir. Vade merdiveninde kullanilan
risk agirliklarinin Basel Komitesi tarafindan nasil belirlendigi bu kitabin
yukaridaki Vadeye Dayali Yoéntem boliminde aciklanmis olup bu
hesaplamada standart olarak % 8 faiz orani ve % 8 kupon faiz orani
varsayimlari  kullaniimaktadir. Durasyona dayali yaklasimda ise
hesaplamalar her bir GrGinin kendi getiri orani ve vadesi kullanilarak
yapilmaktadir. Dolayisiyla vadeye dayali yaklasimda verilen bir faiz orani
degisimi ayni vade dilimindeki farkh Grinlerin deger degisimini ayni sekilde
etkilerken, durasyona dayali yontemde verilen faiz orani degisikliginin farkl
finansal Urtnlerin degerini etkileme derecesi Urline 6zgl olup bu durum
riskin daha hassas o6l¢limesini saglamaktadir. Bundan dolayl da durasyona
dayall yaklasimda hem dikey sermaye gereksinimi hesaplanmamakta hem
de YSG | hesaplamasinda daha disuk bir katsayi kullaniimaktadir.

Tablo 29: Durasyon Agirlikh Pozisyonlarin Hesaplanmasi

33 | Varsayilan Faiz Orani Degisimi ‘ 1,00% ‘0,85% ‘ 0,70%

Durasyon Agirlikh Pozisyonlar (Bin TL)

34 | Uzun Pozisyonlar Toplami 49.770| 26.570| 4.469

35 | Kisa Pozisyonlar Toplami 0 0| 18.715

Yine ayni fikranin “Her bir zaman araligi icin, durasyon agirlikli kisa
pozisyonla durasyon agirlikli uzun pozisyon tutarlarindan mutlak deger
olarak kuguk olani Uzerinden yuzde iki oraninda Yatay Sermaye
Gereksinimi-I hesaplanir.” hikmi uyarinca Tablo 29'nin 34 ve 35 inci
satirlarinda yer alan uzun ve kisa pozisyonlardan kiguk olani tizerinden %2
YSG-| hesaplanir. Bu drnekte Zaman Araligi | ve Il icin kicik degerler 0
oldugundan YSG-I; Zaman Araligi | ve Il igin sifir, Zaman Araligi lll icin ise
4.469 bin TL ve 18.715 bin TL’den kuglk olani Gzerinden 4.469 bin TL x %2
= 89.380 TL olarak hesaplanmaktadir.

Tablo 30: YSG-l Hesaplamasi

36 YSG-I 89.380

37 |Net Durasyon Agirlikli Pozisyon 49.770|26.570 -14.246

SYR Yoénetmeligi'nin 11 inci maddesinin onsekizinci fikrasinin “Her bir
zaman aralgi icindeki durasyon agirlikh kisa ve uzun pozisyonlar
netlestirilerek her bir zaman arahgi i¢cin net durasyon agirlikli pozisyonlar
elde edilir. Birbirine komgsu zaman araliklarinda ters yénde pozisyonlar s6z
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konusu ise bunlardan mutlak deger olarak kigik olaninin mutlak degeri
Uzerinden yuzde kirk oraninda Yatay Sermaye Gereksinimi-Il hesaplanir.”
hikimleri geregi YSG-Il, hesaplanan net durasyon agirlikli pozisyonlarda
(Satir 37) komsu zaman araliklari arasinda ilk isaret degisikliginin oldugu
durumda, s6z konusu zaman araliklarinda yer alan net pozisyonlardan
mutlak deger olarak kiglik olanin mutlak degerinin %40’ inin alinmasi
suretiyle bulunmaktadir. Ornekte, YSG-II, (Satir 37) uzun pozisyondan kisa
pozisyona gegilen II'nci ve lI’'inct zaman araliklarindan, mutlak degerce
kiiclik olan net pozisyonun mutlak degerinin %40’1 olarak hesaplanmaktadir:
14.246 bin TL x %40 = 5.698 Bin TL.

Tablo 31: YSG-II'nin Hesaplanmasi

Bin TL Zaman Arahgi | | Zaman Arah@i Il | Zaman Araligi lll
34 | Uzun Pozisyon 49.770 26.570 4.469
35 | Kisa Pozisyon 0 0 18.715
36 | YSG-I 89,38
37 | Net Durasyon Agirlikli Pozisyon 49.770 26.570 -14.246
38 | YSG-II 5.698

SYR Yonetmelidi’nin 11 inci maddesinin ondokuzuncu fikrasinda YSG-
[I’Gn hesaplanmasi anlatilmaktadir. Anilan fikrada “Birbirine komsu zaman
araliklarinda ters yonli pozisyonlarin bulunmasi nedeniyle denklesen ve
Yatay Sermaye Gereksinimi-ll hesaplanan zaman arali§i pozisyonlari
netlestirilir. Eger | ve Il. Zaman Araliklari netlestiriimigse bulunan yeni
pozisyon degeri Zaman Araligi I'in pozisyonu; Il ve Ill. Zaman Araliklar
netlestiriimisse bulunan yeni pozisyon Zaman Araligi lII'in pozisyonu olarak
kabul edilir. Bu sekilde bulunan Zaman Aralidi | ve llI'e ait pozisyonlarin her
ikisi de ayni yénde pozisyonlar ise toplamlarinin mutlak degeri Uzerinden
yuzde ylz, biri kisa digeri uzun pozisyon ise mutlak degeri kuguk olanin
mutlak degeri Uzerinden yuzde yuz ell, her iki pozisyonun
netlestiriimesinden elde edilen pozisyonun mutlak degeri lzerinden de
yuzde yuz oraninda Yatay Sermaye Gereksinimi-lll hesaplanir.” hiktumleri
yer almaktadir. Buna gére YSG-IlIl hesaplamasinda kullanilacak olan ve
Tablo 32’in 39 uncu satirinda yer alan Net Kalan Pozisyon, 37 nci satirda yer
alan Net Durasyon Agirlikli Pozisyonlar kullanilarak hesaplanir. Bu agamada
asagida belirtilen farkli durumlar ortaya ¢ikabilir:

Durum 1: 37 inci satirda yer alan net kalan pozisyonlar |. ve Il. Zaman
araliginda zit isaretli ise iki tutarin neti 39 uncu satirda Zaman Aralidi l'e,
Zaman Araligi llI'te yer alan tutar ise 39 uncu satirda Zaman Araligi lil’'e
aynen yazilir.

Durum 2: 37 inci satirda yer alan net kalan pozisyonlar Il. ve Ill. Zaman
araliginda zit isaretli ise iki tutarin neti 39 uncu satirda Zaman Araligi lil’e;
Zaman Araligi I'de yer alan tutar ise 39 uncu satirda Zaman Aralidi I'e aynen
yazilir. 37 nci satirda ilk iki zaman arahdinin isareti pozitif, 1ll. Zaman
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Araliginin ise negatiftir. Yer verilen 6rnekte agiklanan durum gerceklesmis
olup, Il. ve lll. Zaman Araliginin toplami (-14.246 + 26.570 = 12.324 bin TL)
39 uncu satirda Zaman Araligi lI’e yazilmigtir. Zaman Araligi I'e ise 41 inci
satirda yer alan deger aynen aktarilir.

Durum 3: Eger 37 nci satirda yer alan net kalan pozisyonlarin hepsi ayni
isaretli ise 39 uncu satirda net kalan pozisyon hesaplanmaz.

Tablo 32: YSG Ill Hesaplamasi

Bin TL Zaman Arahgi | | Zaman Araligi Il | Zaman Araligi lll
37 | Net Durasyon Agirlikli Pozisyon 49.770 26.570 -14.246
38 | YSG-II 5.698
39 | Net Kalan Pozisyon 49.770
40| YSGHII 62.094

Durum 1 ve 2'de YSG-Ill, 39 uncu satirda yer alan net pozisyon
tutarlarina bakilarak hesaplanir. Eger bu pozisyonlar ayni isarete sahipse
bunlarin toplaminin mutlak degeri kadar YSG-IlIl hesaplanir; zit isarete
sahiplerse mutlak degerce kiglk olanin %150’si ve pozisyonlar arasindaki
farkin mutlak degeri kadar YSG-III hesaplanir. Durum 3'te ise YSG-III 37 inci
satirdaki tutarlarin mutlak degerlerinin toplamidir.

Sonug¢ olarak SYR Yonetmelidi'nin 11 inci maddesinin yirminci
fikrasindaki “Yatay sermaye gereksinimlerinin toplami, getirisi faiz orani ile
iliskilendirilmis finansal araglara iliskin genel piyasa riski igin gerekli olan
sermaye yukimluliguni gosterir.” hikmu dogrultusunda nihai hesaplama
yapilir. Durasyona dayali ydontemde bir para birimine iligskin faiz orani riski
icin toplam sermaye gereksinimi, yatay sermaye gereksinimlerinin toplami
kadardir. TL para birimi i¢in toplam sermaye gereksinimi asagidaki tabloda
gorualmektedir.

Tablo 33: Toplam Sermaye Yiikiumliliigii

YSG-I: 89 bin TL
YSG-Ii: 5.698 bin TL
YSG-il: 62.094 bin TL
Faiz Riski icin Toplam Sermaye Gereksinimi 67.881 bin TL

YSG-Il ve YSG-II'Un hesaplanmalarinda karsilasilabilecek durumlar
degisik kombinasyonlar i¢in asagida farkli 6rneklerle aciklanmistir:
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Tablo 34: Degisik Kombinasyonlara ve Durasyona Dayali Yonteme

Gore YSG-ll ve YSG-IlIl Hesaplamasi

Zaman Araligi

Zaman Araligi

Zaman Arahgi

I Il I YSG-II YSG-III

1- Zaman araliklarinin her birinin pozitif veya sifir olmasi durumu
100 80 50 0 230
100 80 0 0 180
100 50 0 150
100 0 0 0 100

0 80 50 0 130

0 80 0 0 80

0 0 50 0 50

2- Zaman araliklarinin her birinin

negatif veya sifir olmasi durumu

-100 -80 -50 0 230
-100 -80 0 0 180
-100 0 -50 0 150
-100 0 0 0 100
0 -80 -50 0 130
0 -80 0 0 80
0 0 -50 0 50

3- Zaman Araligi 1 ve 2’nin ters isaretli ve Zaman Araligi 3’lin pozitif
veya sifir olmasi durumu

100 -50 0 20 50
80 -50 100 20 130
80 -50 0 20 30
-80 100 50 32 70
-80 100 0 32 20
-50 100 80 20 130
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4- Zaman Araligi 1 ve 2’nin ters igaretli ve Zaman Arahigi 3’iin
negatif veya sifir oimasi durumu

100 -50 -80 20 105
-100 50 -80 20 130
80 -50 -100 20 115
80 -100 -50 32 70

5- Zaman Araligi 1’in negatif veya sifir, Zaman Araligi 2’nin negatif

ve Zaman Araligi 3’iin pozitif olmasi durumu

-80 -100 50 20 130
-100 -80 50 20 130

0 -80 50 20 30
-50 -80 30 12 100
-100 -50 80 20 115

6- Zaman Araligi 1’in pozitif veya sifir, Zaman Araligi 2’nin pozitif ve

Zaman Araligi 3’liin negatif olmasi durumu

100 80 -50 20 130
100 50 -80 20 115
0 50 -80 20 30
80 50 -100 20 105
80 100 -50 20 130

7- Zaman Araligi 1 ve 3’lin ters isaretli ve Zaman Araligi 2’nin sifir

olmasi durumu

100 0 -50 0 125
100 0 -80 0 140
80 0 -100 0 140
-80 0 50 0 105
-50 0 80 0 105
-50 0 100 0 125
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2.2.3. Netlestirme

Tablo 35: Madde 12

Netlestirme

Madde 12- (1) Ayni hisse senedi, getirisi faiz orani ile iliskilendirilmis
finansal araglar ve donustirillebilir araglar ile es nitelikteki futures
sdzlesmeleri ve delta esdederleri gergevesinde opsiyonlara iliskin uzun
(kisa) pozisyonlarin kisa (uzun) pozisyonlardan fazla olan kismi, bankalarin
s6z konusu araglarin her birindeki net pozisyonu olarak dikkate alinir. Net
pozisyonun hesaplanmasinda, tirev finansal araglardaki pozisyonlar, 10
uncu maddede aciklandigi gibi, isleme konu olan (veya sdzlesmede yer
alan) menkul kiymetlere iligkin pozisyonlar olarak dikkate alinabilir. 13 Unci
madde kapsaminda spesifik riskin hesaplanmasinda, bankalarin kendi ihra¢
ettigi borgclanma araglarindaki yatirimlari dikkate alinmaz.

(2) Kurumca belirli bir dénusturulebilir aracin baska bir araca dénisme
olasiiginin dikkate alindigi bir yaklasim uygulanmadi§i slrece veya
dénismenin neden olabilecegi zararin karsilanmasi amacina yonelik bir
sermaye yukimluligl éngdérilmedikge, bir dénUstirulebilir arag ile bu aracin
dayanagini teskil eden araca iliskin mahsup pozisyonu arasinda herhangi bir
netlestirme yapilamaz.

(3) isaretlerine bakiimaksizin tim net pozisyonlar, toplulastiriimadan
once, bankanin gunlik evaliasyon kuru Uzerinden degerlenerek bankanin
raporlamada kullandidi para birimi cinsinden ifade edilir.

Bu maddede vyer alan netlestirmeye iligkin hikimler, SYR
Yodnetmeligi'nin 10 ila 18 inci maddeleri arasinda anlatilan genel piyasa riski
ve spesifik risk hesaplamalariyla ilgilidir.

SYR Ydénetmeligi’nin 12 inci maddesinin birinci fikrasinin ilk cimlesinin
birinci kisminda hisse senetlerinin, getirisi faiz orani ile iliskilendirilmis
finansal araglarin ve doénustirdlebilir araglarin her birinin ancak kendi
aralarinda netlestirilebilecedi belirtimektedir. Diger bir ifadeyle A hisse
senedine iligkin bir uzun pozisyon ancak A hisse senedinden kaynaklanan
bir kisa pozisyonla netlestirilebilecektir. Mezkdr cimlenin ikinci kisminda ise
futures sézlesmelerinin ve delta esdegerleri ¢ergcevesinde opsiyonlarin ayni
Ozelliklere sahip olanlarinin kendi aralarinda netlestirilebilecedi ifade
edilmektedir. Ornegin organize piyasada yapilmis ve dayanak varligi A hisse
senedi olan bir futures s6zlesmesinden kaynaklanan uzun bir pozisyon ile
ayni vadeli ve dayanak varligi yine A hisse senedi olan bir futures
s6zlesmesinden kaynaklanan kisa pozisyonun netlestirilerek bahsi gegen
pozisyonlar (kisa veya uzun) tek bir pozisyon olarak hesaplamalara dahil
edilebilecektir.

190




Sermaye Yeterliligi Serhi

SYR Yoénetmeligi'nin 12 inci maddesinin birinci fikrasinin ikinci
cimlesinde netlestirmenin SYR Yonetmeligi'nin 10 uncu maddesi uyarinca
olusacak olan pozisyonlar Gzerinden gercekleseceginden bahsedilmektedir.
SYR Yoénetmeligi’nin 10 uncu maddesinde; turev finansal aracglarin farkl
bacaklardan olustugu ve bu bacaklarin igsleme konu veya varsayimsal birer
menkul kiymet gibi degerlendirilecedi belirtimektedir. Tirev finansal
aracglarin varsayimsal menkul kiymetlerden olusmasinin kabul edilmesinin
pratik sonucu ayni kargi tarafa iliskin tlirev araglara ait bacaklarin miinferiden
netlestirilebilmesidir. Ornegin, X karsi tarafi ile gerceklestirilen ve vadede
USD alinip, TL’nin verilecedi bir para swabi isleminin USD nakit akimi
saglayacak kuponsuz bir menkul kiymette uzun pozisyon ile TL nakit ¢ikisina
yol agacak kuponsuz bir menkul kiymette kisa pozisyondan olustugu
varsayllmaktadir. Ayrica, ayni vadede ayni tarafla yapiimis ve vadede USD
verilip, TL’nin alinacag bir forward iglemi de benzer sekilde iki varsayimsal
menkul kiymetten olugacaktir. Bu para swabi ve forward isleminin USD
bacaklarina iliskin uzun ve kisa pozisyonlar kendi aralarinda ve yine TL
bacaklarina iliskin uzun ve Kkisa pozisyonlar da kendi aralarinda
netlestirilebilecektir. Ancak bu netlestirme imkani, SYR Ydénetmelidi'nin 10
uncu maddesinin besinci fikrasinda belirtildigi izere BDDK’nin iznine tabidir.

SYR Yonetmeligi'nin 12 inci maddesinin birinci fikrasinin Ggilnci
cumlesinde ise bankalarin kendi ihrag ettikleri borglanma araglarina yatirm
yapmalari halinde bu borglanma araglarina iliskin spesifik risk
hesaplamasina gerek olmadigi ifade edilmektedir.

SYR Yonetmeligi'nin 12 nci maddesinin ikinci fikrasi donusturilebilir
araglarin netlestirme islemine konu edilmesine iligkindir. SYR Ydénetmeligi'nin
3 Uncu maddesinin birinci fikrasinin (e) bendine iliskin yapilan agiklamalarda
dénustardalebilir menkul kiymet, sahibinin secimi ve tercihine goére, bagka bir
finansal aragla degistirilebilecek menkul kiymeti ifade etmektedir.

Bir bankanin bir doénusturilebilir araci ihra¢ etmesi ve ayrica
donusturdlebilir aracin dayanagini teskil eden varlikta uzun pozisyonda
olmasi durumunda®, s6z konusu ihragci bankanin dayanak varliktaki uzun
pozisyonunu doénusturilebilir aragtan kaynakh olugabilecek olan kisa
pozisyon ile netlestirilebilecektir. Ancak, bu netlestirmenin
gercgeklestirilebilmesi icin BDDK tarafindan dénusturilebilir aracin dayanak
varliga donidsme olasiliginin dikkate alindigi bir yaklagimin uygulanmasi ya
da dénudsmenin neden olabilecedi zararin kargilanmasi amacina yénelik bir
sermaye yukumluliga éngérilmesi gerekmektedir.

58 Dayanak varligin ihraggi bankanin kendi hisse senedi olmasi durumunda, donustirme islemi
bankanin yeni hisse senedi ihraci (sermaye artisi) yoluyla gerceklesecegi igin bankanin
dayanak varlikta uzun pozisyonda olmasi mimkin olmayacak ve netlestirme gindeme
gelemeyecektir.
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SYR Yénetmeligi'nin 12 nci maddesinin tglinci fikrasindaki “isaretlerine
bakilmaksizin tim net pozisyonlar, toplulastiriimadan énce, bankanin gunlik
evallasyon kuru Uzerinden degerlenerek bankanin raporlamada kullandigi
para birimi cinsinden ifade edilir.” hikmi, YP cinsinden finansal araglarla
ilgili degerleme konusuna aciklik getirmektedir. Anilan fikra hikmine gore;
raporlamada yer alacak araglarin TP karsiliklari ginlik degerleme kuru
kullanilarak hesaplanacaktir. Her bir para birimi cinsi igin farkh bir vade
merdiveni hazirlanacagl hususu unutulmamalidir

Tablo 36: Madde 13

Getirisi faiz orani ile iligkilendirilmis finansal araglara iligskin spesifik
risk icin sermaye yiikiimliliigiiniin standart metot ile hesaplanmasi

Madde 13- (1) Alim satim hesaplari igerisinde yer alan getirisi faiz orani ile
iliskilendirilmis finansal araglara iliskin spesifik risk igin sermaye yikumlulagu
tutari; bu fikra uyarinca hesaplanacak menkul kiymetlestirme pozisyonlar
hari¢ olmak Uzere alim satim hesaplar icerisinde yer alan getirisi faiz orani
ile iliskilendiriimis finansal araclara iligkin spesifik risk icin sermaye
yukimlGliginan, dokuzuncu fikra uyarinca hesaplanacak menkul
kiymetlestirilen  pozisyonlara iliskin  spesifik risk icin  sermaye
yUkimliliginin ve onuncu fikra uyarinca hesaplanacak korelasyon alim
satim portfoyi igin spesifik risk sermaye ylikimldliga tutarlarinin toplanmasi
suretiyle bulunur. Menkul kiymetlestirme pozisyonlari hari¢ olmak lzere alim
satim hesaplari igerisinde yer alan getirisi faiz orani ile iliskilendirilmis
finansal araglarin 12 nci madde cgercevesinde netlestiriimis pozisyonlari
asagidaki tabloda yer alan spesifik risk sermaye ylikimluligu oranlari ile
agirhiklandirilir. Bu agirliklandirmada kullanilacak spesifik risk sermaye
yukumliligla oraninin tespitinde, pozisyonlarin ihraggi/borglu, kredi kalitesi
kademesi ve kalan vade yapilari dikkate alinarak ve agagidaki tablo
kullanilarak belirlenecek kategoriye karsilik gelen oranlar esas alinir. Menkul
kiymetlestirme pozisyonlari hari¢ olmak tzere alim satim hesaplari igerisinde
yer alan getirisi faiz orani ile iliskilendiriimis finansal araclara iliskin spesifik
risk icin sermaye yukOmluligu tutari, uzun veya kisa olmalarina
bakilmaksizin, her bir net pozisyonun spesifik risk sermaye yukimluligu
orani ile agirhklandiriimig tutarlarinin mutlak degerleri (izerinden toplanmasi
suretiyle hesaplanir. Bu fikra ile dokuzuncu fikra ve de onuncu fikranin (a)
bendi uygulamasinda, net pozisyon bazinda hesaplanan spesifik risk igin
sermaye yukimlaligu tutart bu net pozisyonun degerini asamaz. Kisa
pozisyon igin bu sinir, isleme konu olan menkul kiymetin temerrut riskinden
arindiriimig degerine ulasmasi halinde ortaya ¢ikacak degisim tutaridir.
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Kategoriler

Spesifik Risk
Sermaye
YUkimlGlagi (%)

- Merkezi yénetimler tarafindan ihrag veya
garanti edilen ya da merkez bankalari,
uluslararasi teskilatlar, ¢ok tarafli kalkinma
bankalari veya bdlgesel veya yerel yonetimler
tarafindan ihra¢ edilen ve Ek-1 kapsaminda
yuzde sifir risk agirhgina tabi olan ya da kredi
kalitesi kademesi “1” olan borglanma araglari.

- Merkezi yonetimler tarafindan ihrag veya
garanti edilen ya da merkez bankalari,
uluslararasi teskilatlar, ¢ok tarafli kalkinma
bankalari veya bdlgesel veya yerel yonetimler
tarafindan ihra¢ edilen ve Ek-1 kapsaminda
kredi kalitesi kademesi “2” veya “3” olan
bor¢lanma araglari.

- Bankalar ve araci kurumlar tarafindan
ihrag veya garanti edilen ve Ek-1 kapsaminda

kredi kalitesi kademesi “1”7, “2” veya “3” olan
bor¢lanma araglari.

- Sirketler tarafindan ihra¢ veya garanti
edilen ve Ek-1 kapsaminda kredi kalitesi
kademesi “1”, “2” veya “3” kapsamina girecek
olan bor¢lanma araglari.

Dérdincu fikrada tanimlanan diger nitelikli
araglar.

Nihai vadeye kalan
sire 6 ay veya daha
kisa ise 0,25

Nihai vadeye kalan
slre 6 aydan daha uzun
fakat 24 ay da dahil 24
aya kadar ise 1,00

Nihai vadeye kalan
sire 24 aydan daha
uzun ise 1,60

- Merkezi yonetimler tarafindan ihrac¢ veya
garanti edilen ya da merkez bankalari,
uluslararasi teskilatlar, ¢ok tarafli kalkinma
bankalari, bélgesel veya yerel yonetimler veya
bankalar ve araci kurumlar tarafindan ihrag
edilen ve Ek-1 kapsaminda kredi kalitesi
kademesi “4” veya “5” olan borglanma araglari.

- Sirketler tarafindan ihrac veya garanti
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edilen ve Ek-1 kapsaminda kredi kalitesi
kademesi “4” olan bor¢lanma araglari.

- Yetkili bir KDK tarafindan verilen bir kredi
derecesi bulunmayan araglar.

- Merkezi yonetimler tarafindan ihrac veya
garanti edilen ya da merkez bankalari,
uluslararasi teskilatlar, ¢ok tarafli kalkinma
bankalari, bolgesel veya yerel yonetimler veya
bankalar veya araci kurumlar tarafindan ihrag
edilen ve Ek-1 kapsaminda kredi Kkalitesi 12
kademesi “6” olan borglanma araclari.

- Sirketler tarafindan ihrag veya garanti
edilen ve Ek-1 kapsaminda kredi kalitesi
kademesi “5” veya “6” olan borglanma araglari.

(2) Nitelikli olmayan bir ihragginin ihrag ettigi araglara, yukarida yer alan
tablo kapsaminda yiizde sekiz veya ylizde oniki oraninda spesifik risk igin
sermaye yukimlaligd uygulanir. Kurum, s6z konusu araglara daha ylksek
bir oran uygulanmasini ve/veya bu araglar ile diger borclanma araglari
arasindaki genel piyasa riskinin kapsaminin tanimlanmasi amaciyla mahsup
islemi yapilmamasini isteyebilir.

(3) Alim satim hesaplari diginda siniflandiriimalari halinde, Bankalarin
Ozkaynaklarina iligkin Yénetmelik gergevesinde sermayeden indirilecek veya
7 nci maddenin besinci fikrasi uyarinca belirlenen usul ve esaslar uyarinca
yuzde binikiylzelli oraninda risk agirhgina tabi olacak alim satim
hesaplarinda yer alan menkul kiymetlestirme pozisyonlari, en az bu
uygulamalarda belirlenen kadar bir sermaye yukimlaligine tabi tutulur.
Derecelendiriimemis likidite kredisi tahsis taahhidl, en az 7 nci maddenin
besinci fikrasi uyarinca belirlenen usul ve esaslarda 6ngérilen kadar bir
sermaye yukumlulagune tabidir.

(4) Birinci fikranin uygulanmasinda, nitelikli araglar sunlardir:

a) 4 Uncu maddenin uguncu fikrasinda belirtilen eslestirme surecinde
asgari olarak yatirim yapilabilir seviyeye tekabill eden bir kredi kalitesi
kademesine eglenen varliklara iliskin uzun ve kisa pozisyonlar,

b) Yetkili bir KDK tarafindan derecelendiriimemis ve asagidaki kosullari
tasiyan varliklara iliskin uzun ve kisa pozisyonlar;
1) Bu varliklarin banka tarafindan yeterince likit olarak degerlendiriimesi,
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2) Banka tarafindan bu varliklarin kredi kalitesinin, asgari olarak (a)
bendinde atif yapilan kalemlerin kredi kalitesi ile denk diizeyde oldugunun
degerlendiriimesi,

3) Bu varliklarin yurt icinde ya da yurt digindaki teskilatlanmis bir
borsaya kote edilmis olmasi,

c) Banka ve araci kurumlarca ihrag edilen ve bankaca; yeterince likit ve
kredi kalitesi asgari olarak (a) bendinde atif yapilan varliklarin kredi
kalitesine denk diizeyde oldugu degerlendirilen varliklara iliskin uzun ve kisa
pozisyonlar,

¢) Ek-1 kapsaminda kredi kalitesi kademesi “2”ye esit veya daha yiksek
kredi kalitesine sahip oldugu bankaca degerlendirilen banka ve araci
kurumlarca ihrag edilen menkul kiymetler.

(5) Kurum, ilgili araglarin nitelikli araglardan daha yliksek diizeyde bir
spesifik riske sahip oldujuna kanaat getirmesi durumunda bankanin
degerlendirmesini kabul etmeyebilir

(6) Kurum, ihragginin yeterli 6deme giictine sahip olmamasindan dolayi
o6nemli dizeyde risk tasiyan araclarin birinci fikrada belirtilen azami risk
agirhgina tabi tutulmasini isteyebilir.

(7) Merkezi yonetimler veya merkez bankalari ya da riskleri kredi riskine
esas tutar hesaplamasinda merkezi yonetimler ve merkez bankasindan
alacaklar gibi degerlendirilen kuruluglarca ve bunlara muadil yabanci (lke
merkezi yOnetim, merkez bankasi veya kuruluglarinca ihra¢ edilen,
ihragginin ulusal para birimi cinsinden diizenlenen ve finansmani da bu para
birimi Gzerinden yapilan bor¢clanma araglari igin ylzde sifir risk agirhgi
uygulanir.

(8) Birinci fikranin uygulanmasinda, Kurul, ipotek teminatli menkul
kiymetler icin, kalan vadesi bunlarinkiyle ayni olan nitelikli bir finansal arag
icin belirlenen spesifik risk sermaye yukumlulugu faktdrine esit ve Ek-1 61
inci fikrada belirtilen ylzdelere gore indirgenmis bir spesifik risk sermaye
yukimlalaga faktori belirleyebilir.

(9) Alim satim hesaplarinda yer alan menkul kiymetlestirme pozisyonlari
icin hesaplanacak spesifik risk icin sermaye yukumlGligu tutari, 12 inci
madde cercevesinde tespit edilecek net pozisyonlari Uzerinden 7 inci
maddenin besinci fikrasi uyarinca belirlenecek usul ve esaslar ¢ergevesinde
hesaplanacak risk agirlikli tutarin yizde sekizidir. Bankalarin alim satim
hesaplarinda yer alan menkul kiymetlestirme pozisyonlari i¢in spesifik riske
iliskin sermaye yukimlagu tutari, bu agirlikh pozisyonlarinin uzun veya kisa
olmalarina bakilmaksizin mutlak degerleri lzerinden toplanmasi suretiyle
hesaplanir.
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(10) a) Bankalar, asagida belirtilen sekilde belirledikleri korelasyon alim
satim portfoyu i¢in (1) ve (2) nci alt bent uyarinca hesaplanan spesifik risk
sermaye yukumligd tutarlarindan blylk olanini korelasyon alim satim
portfoyu igin spesifik risk sermaye yukimliligu olarak dikkate alirlar.

1)Korelasyon alim satim portféyinin sadece net uzun pozisyonlarina
uygulanacak toplam spesifik risk sermaye yikimlalaga,

2)Korelasyon alim satim portfdyliniin sadece net kisa pozisyonlarina
uygulanacak toplam spesifik risk sermaye yikimlaliaga,

b) Bu yonetmelik uygulamasinda korelasyon alim satim portféyi
asagidaki bentlerde sayilan kriterleri saglayan menkul kiymetlestirme
pozisyonlari ile n inci temerrit olayina bagli olarak édeme sartinin
gerceklestigi kredi tlrevlerinden olusur:

1)Korelasyon alim satim portféyleri; yeniden menkul kiymetlestirme
pozisyonlarini, menkul kiymetlestirme dilimi Gzerine yazilmig bir opsiyonu
veya menkul kiymetlestirme diliminin getirileri Gzerinde oransal bir pay
saglamayan menkul kiymetlestirme pozisyonlarina iliskin diger tlrevleri
icermez.

2) Referans varliklar iki yonlu likit piyasanin var oldugu tek bir referans
borcluya dayal kredi tirevlerini de igeren tek bir referans borgluya dayanan
araglardir. Bu varliklar, referans borgluya dayandirilarak islem gdren
endeksleri de igerir.

c)Asagidaki bentlerde sayilan pozisyonlar korelasyon alim satim
portfdylerinin kapsamina dahil edilemez:

1) 6 nci maddesinin birinci fikrasinin (g) ve (§) numaral bentlerinde
sayilan alacak siniflarina dayali pozisyonlar,

2) OMKS’den alacaklara dayali pozisyonlar.

¢) Finansal araglar veya bunlarin dayandidi araclar igin likit iki ydnlU bir
piyasanin var olmasi sartiyla menkul kiymetlestirme pozisyonu veya n inci
temerrit olayina bagh olarak 6deme sartinin gerceklestigi kredi tirevi
olmayan, ancak bu portféyin diger pozisyonlarini riskten koruyan
pozisyonlar korelasyon alim satim portféytine dahil edilebilir.
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"MADDE 13- (1) Alim satim hesaplari igerisinde yer alan
getirisi faiz orani ile iliskilendiriimis finansal araglara iliskin
spesifik risk igin sermaye yikimliligu tutari; bu fikra uyarinca
hesaplanacak menkul kiymetlestirme pozisyonlari hari¢ olmak
tizere alim satim hesaplari icerisinde yer alan getirisi faiz
orani ile iligkilendirilmis finansal araglara iligskin spesifik risk
icin sermaye yilkimliliginin, dokuzuncu fikra uyarinca
hesaplanacak menkul kiymetlestirilen pozisyonlara iliskin
spesifik risk icin sermaye yikimlilliginin ve onuncu fikra
uyarinca hesaplanacak korelasyon alim satim portfoyl icin
spesifik risk sermaye yikidmliligi tutarlarinin toplanmasi
suretiyle bulunur. Menkul kiymetlegtirme pozisyonlari harig
olmak lizere alim satim hesaplari igerisinde yer alan getirisi
faiz orani ile iliskilendiriimis finansal araglarin 12 nci madde
cercevesinde netlestirilmis pozisyonlari asagidaki tabloda yer
alan spesifik risk sermaye ylkimliligd oranlari ile
agirhklandinlir. Bu agirhiklandirmada kullanilacak spesifik risk
sermaye yiukimliligli oraninin tespitinde, pozisyonlarin
ihragei/borglu, kredi kalitesi kademesi ve kalan vade yapilari
dikkate alinarak ve asagidaki tablo kullanilarak belirlenecek
kategoriye karsilik gelen oranlar esas alinir. Menkul
kiymetlegtirme pozisyonlari haric olmak (lizere allm satim
hesaplari igerisinde yer alan getirisi faiz orani ile
iliskilendirilmis finansal araglara iliskin spesifik risk igin
sermaye yukumliliga tutari, uzun veya kisa olmalarina
bakilmaksizin, her bir net pozisyonun spesifik risk sermaye
yukamlaliga orani ile agirliklandirilmis tutarlarinin - mutlak
degerleri lizerinden toplanmasi suretiyle hesaplanir. Bu fikra
ile dokuzuncu fikra ve de  onuncu fikranin (a) bendi
uygulamasinda, net pozisyon bazinda hesaplanan spesifik
risk icin sermaye yikamliligl tutari bu net pozisyonun
dederini asamaz. Kisa pozisyon i¢in bu sinir, isleme konu olan
menkul kiymetin temerriit riskinden arindirilmig degerine
ulagmasi halinde ortaya ¢ikacak degisim tutaridir.”

SYR Yoénetmeligi'nin 13 Uncl maddesinde alim satim hesaplari
icerisinde yer alan getirisi faiz orani ile iligkilendirilmis menkul kiymetlerle
ilgili spesifik riskin hesaplanmasina iliskin acgiklamalar bulunmaktadir. 12 nci
maddenin birinci fikrasinda “13 Uncl madde kapsaminda spesifik riskin
hesaplanmasinda, bankalarin kendi ihrag ettigi borglanma araclarindaki
yatirimlari dikkate alinmaz.” hikmu yer aldigindan spesifik risk hesaplamasi
acisindan bankalarin kendi ihrag ettigi finansal varliklara yaptiklari yatinmiar
icin spesifik risk hesaplamasi yapilmayacaktir.
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SYR Yonetmeligi'nin 13 Gncli maddesinin birinci fikrasinda, spesifik
riskin (i¢ unsur dikkate alinarak hesaplanacag ifade edilmektedir. Oncelikle
hakkinda risk hesaplamasi yapilacak ihragginin/borglunun risk sinifi
onemlidir. Diger bir ifadeyle kargi tarafin merkezi hikimet, banka veya diger
bir birim olup olmamasi risk kategorisinin belirlenmesinde etkili olacaktir.
ikinci nokta, adi gecen birimin, bagimsiz tarafca yapilmis kredi degerliligi
notunun eslestirildigi KKK’dir. Uglincli nokta ise borcun kalan vadesi olup,
sonu¢ olarak bahsi gecen Ug¢ Olgite gore yapilacak tasnif sonucunda
uygulanacak bir oran (agirlik faktori) belirlenmis olacaktir.

Diger bir konu ise spesifik risk hesaplamasinda, ilgili varliklardan
kaynaklanan uzun ve kisa pozisyonlarin birbirleriyle mahsuplastirilarak degil,
minferiden dikkate alinmaktadir. Ornegin; 13 (ncli maddeden &énceki
netlestirme ve benzeri islemlerin yapilmasindan sonra ayni menkul kiymette
100 TL uzun ve 50 TL kisa pozisyon varsa spesifik risk hesaplamasi 150 TL
Uzerinden yapilacaktir.

SYR Yonetmeligi'nin 13 Gncli maddesinin birinci fikrasinda yer alan
tabloda kategorilere ayrilan varliklar s6z konusu tablonun ilk sttununda yer
aldiklari KKK’nin tekabill ettigi faktérle agirliklandiriimaktadir. Ornegin; SYR
Yoénetmeligi'nin Ek-1'i kapsaminda 2 nolu KKK'ya eslestiriimis bulunan
yabanci para cinsinden bir hikiimet bonosunun rayi¢ degerinin 100.000 TL,
kalan vadesinin ise 7 ay oldugu durumda, s6z konusu menkul kiymet
nedeniyle uygulanacak agirlik faktéri tablodan %1 olarak bulunur ve spesifik
risk hesabinda dikkate alinacak tutar 100.000 TL x %1 islemi sonucunda
1.000 TL olarak bulunur. Ya da anilan menkul kiymetle veya ihraccisiyla ilgili
bir derece bulunmamasi durumunda, kalan vade dikkate alinmaksizin
uygulanacak agirlik faktori %8 olarak bulunacak ve (100.000 TL x %8)
8.000 TL spesifik risk hesaplanacakti.

(2) Nitelikli olmayan bir ihrag¢inin ihra¢ ettigi araclara,
yukarida yer alan tablo kapsaminda ylizde sekiz veya ylizde
oniki oraninda spesifik risk icin sermaye yikdmliligd
uygulanir. Kurum, s6z konusu araglara daha yliksek bir oran
uygulanmasini ve/veya bu araclar ile diger bor¢glanma araclari
arasindaki genel piyasa riskinin kapsaminin tanimlanmasi
amaclyla mahsup islemi yapiimamasini isteyebilir.

“Nitelikli finansal araclar” SYR Yonetmeligi'nin 13 Unci maddesinin
dordiincu fikrasinda tanimlanmaktadir. Bu fikradan “nitelikli ihrag¢i’nin, ihrag
derecesi yatirm vyapilabilir seviyenin Ustiinde olan ihraggilar oldugu
anlasiimaktadir. CRD’'de KKK’'nin 1, 2 veya 3 olmasi, yatirim yapilabilir
seviye olarak degerlendiriimektedir. Bu kapsamda, KKK’s1 5 veya 6’ya denk
disen araclar icin %12, KKK’sI 4 olan veya derecesi olmayanlar icin %8
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agirlik faktort uygulanacaktir.

Ulusal bir uygulama tercihi olan ikinci fikranin ikinci cimlesi “Kurum, s6z
konusu araglara daha yiksek bir oran uygulanmasini ve/veya bu araclar ile
diger borgclanma araglari arasindaki genel piyasa riskinin kapsaminin
tanimlanmasi amaciyla mahsup iglemi yapilmamasini isteyebilir.”
seklindedir. Dolayisiyla KKK’s1 yatirim yapilabilir seviyenin altinda olan
ihraccilarin ihrag ettigi menkul kiymetlere daha yiksek agirhk faktori
uygulanmasi ve/veya genel piyasa riski kapsaminda anilan tipteki menkul
kiymetlerle ilgili netlestirmeye izin veriimemesi BDDK'nin inisiyatifinde
olacaktir.

(3) Alim satim hesaplari diginda siniflandiriimalari halinde,
Bankalarin Ozkaynaklarina lliskin Yénetmelik c¢ercevesinde
sermayeden indirilecek veya 7 nci maddenin besinci fikrasi
uyarinca belirlenen usul ve esaslar uyarinca ylzde
binikiytizelli oraninda risk agirligina tabi olacak alim satim
hesaplarinda yer alan menkul kiymetlestirme pozisyonlari, en
az bu uygulamalarda belirlenen kadar bir sermaye
yukdmldligine tabi tutulur. Derecelendiriimemisg likidite kredisi
tahsis taahhtidli, en az 7 nci maddenin besinci fikrasi uyarinca
belirlenen usul ve esaslarda 6ngoériilen kadar bir sermaye
ylkdmildldgine tabidir.

Menkul Kiymetlestirmeye iliskin Risk AJirlikh Tutarlarin Hesaplanmasi
Hakkinda Tebli§’'in 27 nci maddesinin birinci fikrasi uyarinca menkul
kiymetlestirme riskleri icin %1.250 risk agirhidr uygulanmasi yerine bu
pozisyonlarin sermayeden indirilmesi bir alternatif olarak sunulmustur.
Bankacilik hesaplarinda bulunmasi nedeniyle %1.250 risk agirligina tabi
tutulan veya risk agirhdina tabi tutulmayarak sermayeden indirilen menkul
kiymetlestirme risklerinin  bankacilik hesaplari yerine alm satim
hesaplarinda degerlendiriime ihtimali de bulunmaktadir. ilgili pozisyonlarin
alim satim hesaplarinda bulunmasi, artik bu pozisyonlar igin kredi riski
hesaplanmayacad:i ya da bu pozisyonlarin sermayeden indiriimeyecegi
anlamina gelecektir. Clinkd bu pozisyonlar, piyasa riskinin alt unsurlari olan
genel piyasa riskine ve spesifik riske iliskin hikimler iceren 11 inci ve 13
Uncl Madde hikumleri uyarinca dikkate alinacaktir. SYR Yoénetmeligi'nin 13
Uncl maddesinin Gglnca fikrasi da alim satim hesaplarinda tutulan menkul
kiymetlestirme pozisyonlari icin hesaplanacak spesifik riske iligkin
aciklamalara yer vermektedir. Buna goére; alim satim hesaplarindaki bir
menkul kiymetlestirme pozisyonuyla ilgili hesaplanacak spesifik riskin yol
agacagl sermaye yukimliligu, anilan drinler bankacilik hesaplarinda
olsaydi bunlara iligkin hesaplanacak kredi riski nedeniyle bulundurulmasi
gerekli sermaye tutarindan az olamayacaktir.

199



Turkiye Bankalar Birligi

Fikrada bahsi gecen derecelendirimemis “likidite kredisi tahsis
taahhidd” esasinda, menkul kiymetlestirme pozisyonlarinin satilabilirligini
artirmak i¢cin ihragci veya Uglncl bir tarafgca verilen bir taahhldi
kastetmektedir. Likidite kredisi tahsis taahhidi, Menkul Kiymetlestirmeye
iliskin Risk Agirlikli Tutarlarin Hesaplanmasi Hakkinda Tebli§g'de asagidaki
sekilde tanimlanmistir;

‘m) Likidite kredisi tahsis taahhidi: Yatirnmcilarin nakit akis
dlizenlerinin bozulmamasi amaciyla bir sézlesmeye dayali
olarak yatirnmcilara fon saglanmasini éngbren bir menkul
kiymetlestirme pozisyonunu,”

ifade eder. Likidite kredisi tahsis taahhldini veren tarafin, tGstlenmis oldugu
riskler igin sermaye tutmasi gerekmektedir. Anilan risk hesaplamasi sonucu
ortaya gikacak sermaye yUkimliligi ise Menkul Kiymetlestirmeye iliskin
Risk Agirlikh Tutarlarin Hesaplanmasi Hakkinda Teblig’inin 20 nci maddesi
uyarinca hesaplanacak olan sermaye yikimliliginden az olamayacaktir.

(4) Birinci fikranin uygulanmasinda, nitelikli araglar sunlardir:
a) 4 Uncl maddenin Ulglinci fikrasinda belirtilen eglestirme
stirecinde asgari olarak yatirim yapilabilir seviyeye tekabiil
eden bir kredi kalitesi kademesine eslenen varliklara iliskin
uzun ve kisa pozisyonlar,

b) Yetkili bir KDK tarafindan derecelendiriimemis ve asagidaki
kosullari tagiyan varliklara iliskin uzun ve kisa pozisyonlar;

1) Bu varliklarin banka tarafindan yeterince likit olarak
degerlendiriimesi,

2) Banka tarafindan bu varliklarin kredi kalitesinin, asgari
olarak (a) bendinde atif yapilan kalemlerin kredi kalitesi ile
denk diizeyde oldugunun degerlendiriimesi,

3) Bu varliklarin yurt iginde ya da yurt disindaki teskilatlanmig
bir borsaya kote edilmis olmasi,

¢) Banka ve araci kurumlarca ihra¢ edilen ve bankaca;
yeterince likit ve kredi kalitesi asgari olarak (a) bendinde atif
yapilan varliklarin kredi kalitesine denk dizeyde oldugu
degerlendirilen varliklara iliskin uzun ve kisa pozisyonlar,

¢) Ek-1 kapsaminda kredi kalitesi kademesi “2’ye egit veya
daha yiksek kredi kalitesine sahip oldugu bankaca
degerlendirilen banka ve araci kurumlarca ihra¢ edilen menkul
kiymetler.
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Dérdincua fikranin (a) bendinde yetkili bir KDK tarafindan verilmis
derecelendirme notu bulunan menkul kiymetlere iliskin hikumler yer
almaktadir. Anilan bentte yer alan “yatirim yapilabilir seviyeye tekabul eden
KKK” ile KKK’nin 1, 2 veya 3 olmasi kastedilmektedir. KDK notlarinin hangi
KKK’'ya denk gelecegi BDDK tarafindan usul ve esaslari belirlenecek olan
eslestirme slreci ile ortaya ¢ikacaktir. Neticede asgari olarak yatirm
yapilabilir seviyede KKK’ya sahip olan bir finansal arag¢ nitelikli olarak kabul
edilebilecektir.

Dérdinci fikranin (b), (c) ve (¢) bentlerinde ise herhangi bir yetkili KDK
tarafindan verilmis bir derecelendirme notu bulunmayan menkul kiymetlere
iliskin hikUmler yer almaktadir. S6z konusu fikranin (b) bendine goére yetkili
bir KDK tarafindan derecelendiriimemis bir menkul kiymetin nitelikli bir arag
olarak degerlendirilebilmesi igin sdzkonusu menkul kiymetin banka
tarafindan likit olarak degerlendiriimesi, KKK’sinin 1, 2 veya 3’e denk
geldiginin degerlendiriimesi (varsayilmasi) ve bu varliklarin yurt icinde ya da
yurt disindaki teskilatlanmis bir borsaya kote edilmis olmasi sartlarinin
saglanmasi gerekmektedir. Bu bent kapsamindaki menkul kiymetlerin bir
banka tarafindan ihrag edilmesi durumunda, sayilan bu Ug¢ sarttan ilk ikisinin
saglanmasi anilan menkul kiymetin (c) bendi uyarinca nitelikli ara¢ olarak
kabul edilebilmesi igin yeterli olacaktir. Son olarak (b) bendi kapsamindaki
yetkili bir KDK tarafindan derecelendiriimemis menkul kiymetlerin bir araci
kurum tarafindan ihra¢ edilmesi durumunda s6z konusu aracin (¢) bendi
uyarinca nitelikli bir ara¢ olarak degerlendirilebilmesi igin bu menkul kiymetin
KKK’sinin banka tarafindan 1 veya 2’ye denk geldiginin degerlendirilmesi
gerekmektedir.

(5) Kurum, ilgili araclarin nitelikli araglardan daha yliksek
diizeyde bir spesifik riske sahip olduguna kanaat getirmesi
durumunda bankanin degerlendirmesini kabul etmeyebilir.

Besinci fikrada “ilgili araglar” ifadesi ile kastedilen bir 6énceki fikrada
tanimina yer verilmis olan nitelikli araclardir. Dikkat edilecek olursa, bir
menkul kiymetin nitelikli ara¢ olarak kabul edilmesinde, (b), (c) ve (¢) bentleri
icin bankalarca yapilacak subjektif degerlendirmeler etkili olmaktadir. Bu
fikraya goére BDDK, adi gegen araclarin daha ylUksek spesifik riske sahip
olduguna kanaat getirirse, bankalarin subjektif degerlendirmelerini dikkate
almaksizin, ilgili araglari nitelikli menkul kiymet olarak kabul
etmeyebilecektir.
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(6) Kurum, ihracginin yeterli 6deme glicline sahip
olmamasindan dolayr énemli diizeyde risk tagiyan araglarin
birinci fikrada belirtilen azami risk agirligina tabi tutulmasini
isteyebilir.

(7) Merkezi ybnetimler veya merkez bankalari ya da riskleri
kredi riskine esas tutar hesaplamasinda merkezi yénetimler ve
merkez  bankasindan  alacaklar  gibi  degerlendirilen
kuruluglarca ve bunlara muadil yabanci (ilke merkezi yénetim,
merkez bankasi veya kuruluslarinca ihrag edilen, ihragginin
ulusal para birimi cinsinden diizenlenen ve finansmani da bu
para birimi lzerinden yapilan borglanma araglari igin ylizde
sifir risk agirligi uygulanir.

Yukarida yer alan altinci fikra hiikkiimlerine gére, BDDK her haliikarda
kendi yapacagi degerlendirme dogrultusunda, 6édeme glctine iligskin ciddi bir
risk gordidu pozisyonlarla ilgili olarak SYR Yo6netmeligi'nin 13 Uncu
maddesinin birinci fikrasinda yer alan tablodaki en ylksek sermaye
yukimlaligl doguran %12 oraninin kullaniimasini isteyebilecektir. Son bir
husus olarak, 13 Uncli maddenin yedinci fikrasinda belirtilen ihraggilara
sermaye yUkumluligu agisindan avantajli bir uygulama getiriimektedir. Bu
hiukidmle merkezi yonetimler veya merkez bankalari ya da riskleri kredi
riskine esas tutar hesaplamasinda merkezi yoOnetimler ve merkez
bankasindan alacaklar gibi degerlendirilen kuruluslarca ve bunlara muadil
yabanci Ulke merkezi ydnetim, merkez bankasi veya kuruluslarinca ihrag
edilen, ihragginin ulusal para birimi cinsinden dizenlenen ve finansmani da
bu para birimi Uzerinden yapilan bor¢lanma araclar icin %0 sermaye
yukimlaligd uygulanmasi mimkun hale gelmistir.

(8) Birinci fikranin uygulanmasinda, Kurul, ipotek teminatli
menkul kiymetler icin, kalan vadesi bunlarinkiyle ayni olan
nitelikli bir finansal arag¢ icin belirlenen spesifik risk sermaye
yukdmldligu faktériine esit ve Ek-1 61 inci fikrada belirtilen
ylizdelere goére indirgenmis bir spesifik risk sermaye
yukamliliga faktéri belirleyebilir.

Bu hikme gore BDDK’nin bir faktdr belirlemesi durumunda 13 Uncu
maddenin birinci fikrasinda nitelikli araglar igcin kalan vadeye gore
uygulanmasi 6ngorilen sermaye yukimliligu oranlarinin ipotek teminath
menkul kiymetlere de uygulanabilmesini mimkin kilmaktadir. Ayrica, bu
oranlar da SYR Yonetmeligi'nin Ek 1’inin Birinci BOlum’Gnin 61 inci
fikrasinda belirtilen ylzdelere gdre daha disik bir sermaye yukimlilugu
seviyesine indirgenebilecektir. S6z konusu 61 inci fikrada 6ngérilen indirim
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oranlarina bakildiginda, spesifik risk hesaplamasina konu menkul kiymetin
bankacilik hesaplarinda yer almasi durumunda agagida yer alan indirim
oranlari uygulanacaktir:

%20’den %10’a %50 indirim,
%50’den %20’a %60 indirim,
%100’den %50’ye %50 indirim,
%150’den %100’e %33 indirim.

Ornegin, bankacilik hesaplarinda bulundugu takdirde %100 risk agirhg
uygulanacak ve 1 yil vadeli olan bir ipotek teminatli menkul kiymet oldugu
varsayilan bir menkul kiymetin alim satim hesaplarinda siniflandiriimasi
durumunda hesaplanacak olan spesifik risk sermaye yukumliligu orani
(agirhklandirma faktorti), vadeye kalan siresi 6-24 ay arasinda olan nitelikli
araglar igin uygulanan spesifik risk sermaye yukimliligi oranina (%1), %50
indirim orani uygulanmak suretiyle %0,5 olarak hesaplanacaktir.

Getirisi faiz orani ile iliskilendiriimis araglara iliskin spesifik risk icin
sermaye yukimliligunun standart metot ile hesaplanmasina iliskin érnekler
asagida yer almaktadir.

TC Hazinesi tarafindan ihra¢ edilmis, piyasa degeri 20 milyon TL ve
KKK’sI 4 olan bir menkul kiymet:

Ornekteki menkul kiymet Ek 1 kapsaminda %0 risk agirhgina tabi
oldugundan, 13 Gncid maddenin birinci fikrasindaki tablo geregi %0 spesifik
risk sermaye yikumlaligine tabi olacaktir.

TC Hazinesi tarafindan ihra¢ edilmis, piyasa degeri 20 milyon USD ve
KKK’s1 4 olan bir eurobond (USD=1,5 TL):

Ornekteki menkul kiymet Ek 1 kapsaminda KKK’si 4 olan bir alacak
oldugundan, 13 Uncid maddenin birinci fikrasindaki tablo geredi
20.000.000*%8%*1,5=2.400.000 TL spesifik risk sermaye yukimlaligune tabi
olacaktir.

Bir banka tarafindan ihra¢ edilmis, piyasa degeri 20 milyon TL, kalan
vadesi 28 ay ve KKK’sI 2 olan bir menkul kiymet:

Ornekteki menkul kiymet 13 (ncii maddenin birinci fikrasindaki tablo
geregi kalan vadesi 24 aydan uzun oldugundan 20.000.000*%1,6=320.000
TL spesifik risk sermaye yukimliligine tabi olacaktir.

Bir banka tarafindan ihra¢ edilmis, piyasa degeri 20 milyon TL ve kalan
vadesi 20 ay olan ve bir derecesi bulunmamakla birlikte bu menkul kiymeti
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elinde bulunduran banka tarafindan yeterince likit oldugu ve KKK’si yatirim
yapilabilir seviyeye tekabdll ettigi degerlendirilen bir menkul kiymet:

Ornekteki menkul kiymet, 13 tincli maddenin dérdiinci fikrasi uyarinca
nitelikli bir ara¢ olarak degerlendirileceginden ve 13 Uncl maddenin birinci
fikrasindaki tablo gere@i kalan vadesi 6-24 ay arasinda oldugundan
20.000.000*%1=200.000 TL spesifik risk sermaye yuklUmluligine tabi
olacaktir.

Bir sirket tarafindan ihrag edilmis, piyasa degeri 20 milyon TL ve
derecesi bulunmayan bir menkul kiymet:

Ornekteki menkul kiymet 13 (incii maddenin birinci fikrasindaki tablo
geregi 20.000.000*%8=1.600.000 TL spesifik risk sermaye yukimluligine
tabi olacaktir.

Bir sirket tarafindan ihrag edilmis, piyasa degeri 20 milyon TL ve KKK’si
5 olan bir menkul kiymet:

Ornekteki menkul kiymet 13 {incii maddenin birinci fikrasindaki tablo
geregdi 20.000.000*%12=2.400.000 TL spesifik risk sermaye yukumldligine
tabi olacaktir.

(9) Allm satim hesaplarinda yer alan menkul kiymetlestirme
pozisyonlari igin hesaplanacak spesifik risk icin sermaye
ylkamliliga tutani, 12 inci madde ¢ergevesinde tespit
edilecek net pozisyonlari lizerinden 7 inci maddenin beginci
fikrasi uyarinca belirlenecek usul ve esaslar cercevesinde
hesaplanacak risk agirlikli tutarin yiizde sekizidir. Bankalarin
alim satim hesaplarinda yer alan menkul kiymetlestirme
pozisyonlari igin spesifik riske iliskin sermaye yikimligu
tutari, bu agirlikli pozisyonlarinin uzun veya kisa olmalarina
bakilmaksizin mutlak degerleri (izerinden toplanmasi suretiyle
hesaplanir.

(10) a) Bankalar, asagida belirtilen sekilde belirledikleri
korelasyon alim satim portfoyii igcin (1) ve (2) nci alt bent
uyarinca hesaplanan spesifik risk sermaye yidkdmligi
tutarlarindan bliylik olanini korelasyon alim satim portfoyti igin
spesifik risk sermaye ylikiimliiliigi olarak dikkate alirlar.
1)Korelasyon alim satim portféyiiniin sadece net uzun
pozisyonlarina uygulanacak toplam spesifik risk sermaye
yakdmldligu,
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2)Korelasyon alim satim portféyiniin sadece net kisa
pozisyonlarina uygulanacak toplam spesifik risk sermaye
yakdmlaliga,

b) Bu ybnetmelik uygulamasinda korelasyon alim satim
portfbyli asagidaki bentlerde sayilan kriterleri saglayan
menkul kiymetlestirme pozisyonlari ile n inci temerriit olayina
bagl olarak 6deme sartinin gergeklestigi kredi tiirevierinden
olugur:

1)Korelasyon alm satim portféyleri; yeniden menkul
kiymetlegtirme pozisyonlarini, menkul kiymetlegtirme dilimi
lizerine yazilmis bir opsiyonu ve menkul kiymetlegtirme
diliminin getirileri (izerinde oransal bir pay saglamayan menkul
kiymetlestirme pozisyonlarina iliskin diger tirevleri icermez.

2) Referans varliklar iki yénlii likit piyasanin var oldugu tek bir
referans borgluya dayali kredi tlirevlerini de iceren tek bir
referans borgluya dayanan araglardir. Bu varliklar, referans
borgluya dayandirilarak islem gbren endeksleri de icerir.

c) Asagidaki bentlerde sayilan pozisyonlar korelasyon alim
satim portféylerinin kapsamina dahil edilemez:

1) 6 nci maddenin birinci fikrasinin (g) ve (§) numarali
bentlerinde sayilan alacak siniflarina dayall pozisyonlar,

2) OMKS’den alacaklara dayall pozisyonlar.

¢) Finansal araglar veya bunlarin dayandidi araglar igin likit iki
yoénli bir piyasanin var olmasi sartiyla menkul kiymetlestirme
pozisyonu veya n inci temerriit olayina bagli olarak édeme
sartinin gergeklestigi kredi tiirevi olmayan, ancak bu portféyiin
diger pozisyonlarini riskten koruyan pozisyonlar korelasyon
alim satim portféyiine dahil edilebilir.

SYR Yoénetmeligi'nin 13 Gncu maddesinin dokuzuncu fikrasi uyarinca
bankalarin alim satim hesaplarinda yer alan menkul kiymetlestirme
pozisyonlari i¢in spesifik riske iliskin sermaye yukimlugu tutari, bu agirlikli
pozisyonlarinin uzun veya kisa olmalarina bakilmaksizin mutlak degerleri
Uzerinden toplanmasi suretiyle hesaplanir. SYR Yoénetmelidi'nin 13 Uncu
maddesinin onuncu fikrasinda ise; tim menkul kiymetlestirme pozisyonlari
icin getirilen uygulamaya belirli kosullari saglayan korelasyon alim satim
portfdyleri icin bir istisna getirilmistir. Diger bir ifadeyle, bu portféylerin
kapsamli risk 6lgim modellerine dahil edilebilmelerine izin verilmistir. Ancak,
kapsamli ic model kullanilarak elde edilen sermaye ylikumliligua ile standart
yontem sermaye yukimluligu arasinda c¢ok farkli sonuglarin olugsmasini
engellemek ve elde edilecek sonuglarin birbirine yakinsamasini saglamak
Uzere bir taban uygulamasi getirilmesi hususu ayrica degerlendirilmistir.
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Basel Komitesi, korelasyon alim satim portféylerinin standart yéntem
icinde menkul kiymetlestirme portféyinden farkli uygulamaya tabi
tutulmasina imkan tanimigtir. Buna gére sermaye yukumlaligu; yalnizca net
kisa pozisyonlar Gizerinden hesaplanacak spesifik risk sermaye yukimlaliga
ile yalnizca net uzun korelasyon alim satim pozisyonlar Uzerinden
hesaplanacak spesifik risk sermaye yUkimlUligu tutarlarindan biyik olani
olarak belirlenmistir. Bu haliyle, korelasyona alim satimi igin diger menkul
kiymetlestirme Urlnlerine gére daha avantajli bir sekilde risk hesaplanmasi
s6z konusu olmustur.

2000’li yillarin baglarinda yatirimcilarin daha yiksek getiri elde etme
istegi, riskten korunma araglarinin artan likiditesi, dealerlarin risklerini daha
ileri metotlarla daha etkin olarak yonetebilme becerilerinin artmasi ile spread
riski, konveksite ve korelasyon gibi yeni risklerin yonetiimesi ihtiyaci
yapilandiriimis kredi korelasyon urinlerinin  hizla gelismesine sebep
olmustur. S6zkonusu Urlnlerde uzun veya kisa pozisyon alinan yatirmlar ise
“kredi korelasyon alim-satimi” olarak anilmaya baslanmistir.

Kredi korelasyon alim-satimi, bir endeksin ortalama korelasyonu dikkate
alinarak pozisyon alma stratejisi olarak tanimlanmaktadir. Ddviz veya arbitraj
islemlerinden kar elde etmek maksadiyla déviz kurlarinin birbirleriyle olan
korelasyonlarinin izlenmesi ve korelasyondaki bozulmanin takip edilmesi
suretiyle pozisyon alinarak kar elde edilmesi amaciyla yapilan islemlerin de
“(ddviz) korelasyon alim satimi” olarak adlandirildigi gérilmektedir. Ancak,
bu dizenlemenin kapsami, Basel || metninde yer alan korelasyon alim satim
portfdyl tanimi c¢ergevesinde yalnizca “kredi korelasyon alim satim
islemleri”’yle sinirli tutuldugundan doéviz korelasyon alim satimi bu kapsamin
disindadir.

Bu cercevede, korelasyon alim satim portféyiinin tanimi, ilk kez Basel
Komitesince Temmuz 2009 tarihli “Piyasa Riski Cercevesindeki
Degisiklikler” dokimaniyla Basel Il metninin 689 uncu paragrafina yeni bir
fikra eklenmesi suretiyle yapilmistir. 689(iv)’ye gore, sermaye gereksinimi
hesaplanmasi bakimindan, korelasyon alim-satim portfoyU; belirli kosullari
saglayan menkul kiymetlestirme ve n inci temerrit olayina bagh olarak
6deme sartinin gergeklestigi kredi tirev Urlnlerinden olusmaktadir. S6z
konusu urunlerin bu portfdyde sayilabilmesi icin belirli iki temel sartin da
saglanmasi gerekmektedir.

Bunlardan birincisi, s6z konusu korelasyon alim satimi portféyiindeki
pozisyonlarin, yeniden menkul kiymetlestirme veya menkul kiymetlestiriimis
pozisyonlarin Uzerine yazilmis bir opsiyonu veya menkul kiymetlestirme
dilimlerinin getirileri Gzerinde oransal bir pay saglamayan pozisyonlara iliskin
diger turevleri icermemesidir. Dolayisiyla, herhangi bir menkul
kiymetlestirme dilimi Uzerine insa edilen opsiyonlar veya sentetik kaldiragli
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stper-6ncelikli dilimler®® korelasyon alim satim portféyl disinda tutulacaktir.
S0z konusu portféyln risklerinin kolay yonetilebilir olmasi amaglanmigtir.

ikinci temel sart ise, tim referans varliklarin, iki yénli likit bir piyasasi
var olan tek bir referans borgluya dayali bir kredi tlrevi (single name credit
derivative) gibi tek bir referans borgluya dayali driinlerden® olugsmasi
gerekmektedir. S6z konusu ihragginin yer aldigi yogun olarak islem goéren
endeksler de bu kapsamdadir. Dolayisiyla korelasyon alim satim portfoyd,
tek bir referans borgluya dayali Uriinlerden olusan referans varliklari igceren
menkul kiymetlestirme ve n inci temerrit olayina bagh kredi tirevlerinden
olusacaktir.

Onuncu fikranin ¢ bendine gore; kredi riskine esas tutarin standart
yonteme gore hesaplanmasi bakimindan isleme konu referans varlidin sarta
bagl olan ve olmayan perakende alacaklar, sarta bagh olan ve olmayan
gayrimenkul ipotegiyle teminatlandirilmis alacaklar korelasyon alim satim
portfoyline dahil edilemezler. Ayrica, 6zel amagh menkul kiymetlestirme
sirketlerinden alacaklara referansli pozisyonlar da s6z konusu portféye dahil
edilemeyecektir. Ozel amagli menkul kiymetlestirme sirketlerinden alacaklar
ifadesiyle kastedilen bir 6zel amacgh menkul kiymetlestirme sirketi tarafindan
ihrac edilmis fakat gergekte kurumsal sirketin kendisine ait olan borglanma
araclaridir. Yani korelasyon alim satim portféyune dahil edilebilme amaciyla
herhangi bir 6zel amagh menkul kiymetlestirme sirketi Uzerinden ihrag
edilecek referans varligin risklerinden kurtulunamayacagini ifade
etmektedir.’’

Ayrica, korelasyon alim satimi pozisyonlarini hedge etmek amaciyla
yapilan ve menkul kiymetlestirme harici ve n inci temerrit olayina bagl kredi
trevi olmayan pozisyonlar da likit iki yonlU piyasalarin bulunmasi halinde bu
kapsamda de@erlendirilebilecektir.

5 “Synthetically leveraged super-senior tranche” terimi sentetik kaldiragh siper éncelikli dilim
olarak dilimize gevrilmigtir.

€ Single name products, tek bir referans borcluya dayali tiriinler olarak gevrilmistir.

o BCBS, Frequently asked questions on the comprehensive quantitative impact study”, Bolim
10.3 (a) Soru 2, 18.05.2010.
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Tablo 37: Madde 14

Hisse senedi pozisyonlarina iligskin genel piyasa riski ve spesifik
risk icin sermaye yiikiimliliigiiniin standart metot ile hesaplanmasi

Madde 14- (1) Bankalar, alim satim hesaplarinda yer alan hisse senedi
ve hisse senetlerindeki fiyat degisikliklerinden etkilenen finansal araglar
Uzerinden spesifik risk ve genel piyasa riski igin sermaye ylukimluligun;

a) Minferit hisse senetleri ile iligkilendiriimis futures ve vadeli islemlerin
gergcege uygun degerlerini,

b) Bir hisse senedi endeksi ile iligkilendirilmis futures iglemlerde, islemin
dayanagini olusturan hisse senedi portféyliniin gercege uygun degerini

esas alarak hesaplamak zorundadirlar.

(2) Hisse senedi swap iglemlerinde, islemin her bir ayagini olusturan
pozisyonlar ayri ayri degerlendirilir. E§er swap isleminin ayaklarindan bir
tanesi sabit veya degisken faiz orani ile iligkilendiriimisse buna iligkin
pozisyon 11 inci maddede belirtilen usule uygun olarak faiz orani riski igin
sermaye yukimluliguinin hesabinda dikkate alinir.

(3) Hisse senedi endekslerine dayal futures soézlesmeleri, bunlari
olusturan hisse senetlerinin her birine iliskin pozisyonlara ayristirilabilir ve
islemin dayandigi hisse senedi pozisyonlari olarak islem gdérebilir. Bu
pozisyonlarin iglemin dayandigi hisse senedi pozisyonlari ile netlestiriimesi
Kurulun iznine tabidir. Hisse senedi endekslerine dayali futures
sdzlesmesinin dayanagi olan hisse senetlerinden olmak kaydiyla bu hisse
senetlerinden bir veya daha fazlasina iligkin pozisyonlarini, s6z konusu
futures soOzlesmesindeki bir ya da daha fazla pozisyon ile netlestiren
bankalar, s6zlesmenin degerinin, sdzlesmeyi olusturan hisse senetlerinin
fiyatindaki degisimler ile ters yonde hareket etmesinden kaynaklanan kayip
riskine kargi yeterli sermayeye sahip olmak zorundadir. Bu husus, vade
yapisi ve/veya dayandigi endeksin igeridi agisindan benzer olmayan futures
sb6zlesmelerini olusturan pozisyonlar arasindaki netlestirmeler icin de
gecerlidir. Hisse senedi endekslerine dayal futures sézlesmeleri, isleme
konu olan pozisyonlara ayristirimamigsa, munferit bir hisse senedi gibi islem
gordr.

(4) Hisse senetlerine iligkin tutulan pozisyonlara ydénelik olarak spesifik
ve genel piyasa riskleri icin sermaye yukidmlulukleri, her bir Glke bazinda ayri
ayri hesaplanir.

(5) Hisse senetleri pozisyonlarinin tasidigi spesifik risk igin ayrilmasi
gereken sermaye yukumliligl, hisse senetlerine iliskin kisa ve uzun
pozisyonlarin mutlak degerleri toplaminin ylizde sekizidir.

(6) Hisse senetlerine iligskin uzun ve kisa pozisyonlarin belirlenmesinde,
12 nci madde cergevesinde netlestiriimis pozisyonlar dikkate alinir.

(7) Hisse senetleri pozisyonlarinin tasidiyi genel piyasa riski igin
ayrilmasi gereken sermaye yukimluligu, hisse senetlerine iligskin toplam net
pozisyon tutarinin yiizde sekizidir.
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(1) Bankalar, allm satim hesaplarinda yer alan hisse senedi
ve hisse senetlerindeki fiyat degisikliklerinden etkilenen
finansal araglar lzerinden spesifik risk ve genel piyasa riski
igin sermaye ylkdamldildgdnd;

a) Miinferit hisse senetleri ile iligkilendirilmis futures ve vadeli
islemlerin gercege uygun degerlerini,

b) Bir hisse senedi endeksi ile iligkilendirilmis futures
islemlerde, islemin dayanagini olugturan hisse senedi
portféyliniin gercede uygun degerini

esas alarak hesaplamak zorundadirlar.

Bankalarca alim satim hesaplarinda tutulan hisse senetlerine iliskin
olarak genel piyasa riski ve spesifik risk icin sermaye yukimlGliga
hesaplanacadi SYR Yonetmeligi'nin 14 Gnci maddesinin birinci fikrasinda
belirtimektedir. Anilan fikrada ayrica hisse senedine dayali tirev iglemler
icin de genel piyasa riski ve spesifik risk i¢in sermaye yukdmluligindn nasil
hesaplanacagi anlatiimaktadir.

SYR Yoénetmeligi'nin 10 uncu maddesinin ikinci fikrasi uyarinca hisse
senedi veya hisse senedi endeksine dayali opsiyonlarda, opsiyonlarin delta
esdegerleri kadar hisse senedi pozisyonu tasidigi kabul edilir. Diger bir
ifadeyle, dayanak varli§i hisse senedi veya hisse senedi endeksi olan
opsiyonlara iliskin genel piyasa riski ve spesifik risk hesaplamasina temel
teskil edecek tutar ilgili opsiyonun delta esdederi olacaktir.

Ornegin, A Bankasinin hisse senedi portféyiinde Borsa istanbul’'da
islem gdérmekte olan ve piyasa dederi 100 milyon TL tutarinda, ihragcisi X
A.S. olan hisse senedine sahip olmasi durumunda 100 milyon TL tutar
genel piyasa riski ve spesifik risk hesaplamasina baz teskil ederken, ayni
tutarda ayni hisse senedinin alimina iligkin olarak ayrica bir opsiyon
sbzlesmesi satiimasi durumunda (delta=0,4 varsayimi altinda) bu
opsiyondan kaynakli olarak 40 milyon TL’lik (100 milyon*0,4) kisa pozisyon
olusacak ve SYR Yoénetmeligi'nin 12 nci maddesindeki netlestirmeye iligkin
hikimler dogrultusunda toplamda 60 milyon TL (100-40) uzun pozisyon
tutari genel piyasa riski ve spesifik risk hesaplamasina baz teskil edecektir.

Daha dOnceden hisse senetlerine, hisse senedi endekslerine dayal
olarak yapilan forward ve future islemlerinde, islemlerin sadece nakit
bacaklarinin 11 inci maddede belirtilen usule uygun olarak faiz orani riski icin
sermaye yukumlaliganin hesabinda dikkate alinacagdi belirtiimigtir. Bu
hususa iligkin detayh bilgiler 11 inci maddeye iliskin acgiklamalarda yer
almaktadir.
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(2) Hisse senedi swap islemlerinde, islemin her bir ayagini
olusturan pozisyonlar ayri ayri degerlendirilir. Eder swap
isleminin ayaklarindan bir tanesi sabit veya dedisken faiz
orani ile iliskilendirilmisse buna iliskin pozisyon 11 inci
maddede belirtilen usule uygun olarak faiz orani riski igin
sermaye ylkimliliginin hesabinda dikkate alinir.

Hisse senedi swap islemlerinde genellikle islem bacaklarindan bir tanesi
bir hisse senedinin/hisse senedi portféyinin/hisse senedi endeksinin
performansina bagh olurken, diger bacagi sabit faiz veya degisken faiz ile
iliskilendirilmis olmaktadir. Kimi zaman islemin her iki ayagi da hisse
senedi/hisse senedi portfoyl/hisse senedi endeksinden olusabilmektedir.
Ornegin, X bankasinin Y bankasi ile gerceklestirdigi bir hisse senedi swabi
isleminde 3 ay sonra X bankasinin 1 milyon TL nominal tutar Gzerinden
BIST-100 endeksinin l¢ aylik getirisini 6deyecegi ve ayni nominal tutar
Uzerinden Y bankasindan ug¢ aylik TRLIBOR getirisi tahsil edecegini
varsayarsak; X bankasi hisse senedi pozisyonlarina iligskin genel piyasa riski
ve spesifik risk icin sermaye yukimliligi hesaplarken BIST-100 endeksinde
1 milyon TL tutarinda kisa pozisyonda olacaktir. Diger taraftan, X bankasi
getirisi ile birlikte tahsil edecedi 1 milyon TL'nin buginku degerini uzun
pozisyon olarak vade merdivenine SYR Yoénetmeligi'nin 11 inci maddesi igin
yapilan agiklamalara uygun bir sekilde yerlestirecektir.
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(3) Hisse senedi endekslerine dayali futures sézlesmeleri,
bunlari olugturan hisse senetlerinin her birine iliskin
pozisyonlara ayrigtirilabilir ve islemin dayandidi hisse senedi
pozisyonlar1 olarak islem gérebilir. Bu pozisyonlarin islemin
dayandigi hisse senedi pozisyonlari ile netlestiriimesi Kurulun
iznine tabidir. Hisse senedi endekslerine dayali futures
s6zlesmesinin dayanagi olan hisse senetlerinden olmak
kaydiyla bu hisse senetlerinden bir veya daha fazlasina iliskin
pozisyonlarini, séz konusu futures sézlesmesindeki bir ya da
daha fazla pozisyon ile netlestiren bankalar, sézlesmenin
degderinin, sézlesmeyi olusturan hisse senetlerinin fiyatindaki
degisimler ile ters ybnde hareket etmesinden kaynaklanan
kayip riskine kargi yeterli sermayeye sahip olmak zorundadir.
Bu husus, vade yapisi ve/veya dayandigi endeksin igerigi
acisindan benzer olmayan futures sézlesmelerini olugturan
pozisyonlar arasindaki netlegtirmeler icin de gecerlidir. Hisse
senedi endekslerine dayall futures s6zlesmeleri, isleme konu
olan pozisyonlara ayristirlmamissa, miinferit bir hisse senedi
gibi islem goriir.

Hisse senedi endekslerine dayali futures islemlerinde endeksin,
dayanaginda yer alan hisse senetlerine ayristirihp ayristirimamasina gére
iki farkh uygulama yapilabilmektedir.

e  Durum-1: Endekste yer alan her bir hisse senedinin o hisse
senedinde tutulan bir pozisyon olarak dikkate alinmasi veya;

e  Durum-2: Endeksin munferit bir hisse senedi gibi kabul edilerek,
bu hisse senedine iligkin bir pozisyon olarak dikkate alinmasi.

Durum-1'de, bu pozisyon ile endeks diginda yer alan ayni hisse
senedine iliskin bagka bir pozisyonun netlegtirilebilmesi BDDK'nin iznine
tabidir. Ancak netlestirmeye imkan saglanmasi durumunda (Durum-2),
futures isleminin piyasa degerinin dayanak hisse senetlerinin degerleri ile
tumuayle paralel hareket etmemesinden kaynaklanan risk icin ilave sermaye
bulundurulmaldir. Benzer sekilde vade yapisi ve/veya dayandidi endeksin
icerigi acgisindan benzer olmayan futures sozlesmelerini olusturan
pozisyonlar  arasindaki  netlestirmeler icin de ilave sermaye
bulundurulmalidir.
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(4) Hisse senetlerine iliskin tutulan pozisyonlara ybnelik olarak
spesifik ve genel piyasa riskleri igin sermaye yikimllliikleri,
her bir (ilke bazinda ayri ayri hesaplanir.

(5) Hisse senetleri pozisyonlarinin tagidigi spesifik risk igin
ayrilmasi gereken sermaye ylkdmliligd, hisse senetlerine
iliskin kisa ve uzun pozisyonlarin mutlak degerleri toplaminin
ylizde sekizidir.

(6) Hisse senetlerine iliskin uzun ve kisa pozisyonlarin
belirlenmesinde, 12 nci madde c¢ercevesinde netlestiriimis
pozisyonlar dikkate alinir.

Besinci fikra kapsaminda spesifik risk hesaplamasi yapilirken, altinci
fikraya istinaden oOncelikle her bir hisse senedinin net pozisyonu
bulunmalidir. Daha sonra bitlin hisse senetlerine iliskin net uzun pozisyonlar
toplanarak toplam uzun pozisyon, net kisa pozisyonlar toplanarak toplam
kisa pozisyon bulunur ve bunlarin mutlak degerleri toplaminin %8’i kadar
sermaye ayrilir.  Spesifik risk igin ayriimasi gereken sermaye
yukimlaliginin hesaplanmasina iliskin  érnek, yedinci fikraya iligkin
aciklamalarda yer almaktadir.

(7) Hisse senetleri pozisyonlarinin tasidigi genel piyasa riski
icin ayrilmasi gereken sermaye yukumliligl, hisse
senetlerine liskin toplam net pozisyon tutarinin ylizde
sekizidir.

Bu fikra kapsaminda genel piyasa riski hesaplamasi yapilirken, altinci
fikraya istinaden oOncelikle her bir hisse senedinin net pozisyonu
bulunmalidir. Daha sonra her bir teskilatlanmis borsa igin bitlin hisse
senetlerine iliskin net pozisyonlar bulunur ve bunlarin toplaminin mutlak
degerinin %8’i kadar sermaye ayrilir. Her bir Ulke bazinda hesaplanan
sermaye yukumlulikleri toplanarak genel piyasa riski icin toplam sermaye
yukimlalugine ulasilir. Asagidaki tabloda yer alan pozisyonlari tagiyan bir
banka icin genel piyasa riski ve spesifik risk icin sermaye yukimluligunun
nasil hesaplanacagi aciklanacaktir.
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Tablo 38: Hisse Senedi Pozisyonlarina iliskin Genel Piyasa Riski ve
Spesifik Risk Igin Sermaye Yikiimliliginin Standart Metot lle
Hesaplanmasina lligkin Ornek

Net Pozisyon
X hisse senedi 100
Borsa Istanbul Y hisse senedi -60
BIST-100 80
. . Z hisse senedi 40
Londra Hisse Senedi Piyasasi T hisse senedi 80

Genel piyasa riski ve spesifik risk sermaye yukimlaltgi, Borsa istanbul
ve Londra Hisse Senedi Piyasasi icin (farkli Glkelerde olmalari nedeniyle)
ayri ayri hesaplanarak toplanacaktir. Borsa istanbul igin genel piyasa riski
sermaye yukimlalagu |(100-60+80)|*%8=9,6 TL, spesifik risk sermaye
yukimlulagd (|100]+|-60|+|80|)*%8=19,2 TL olarak hesaplanacaktir. Londra
Hisse Senedi Piyasasi icin genel piyasa riski sermaye yidkimluluga |(40-
80)|*%8=3,2 TL, spesifik risk sermaye yUukimluligu (]40|+|-80])*%8=9,6 TL
olarak hesaplanacaktir. Banka toplamda genel piyasa riski i¢in 9,6+3,2=12,8
TL ve spesifik risk igin ise 19,2+9,6=28,8 TL sermaye ayiracaktir.

Tablo 39: Madde 15

KYK’larda tutulan pozisyonlara iligkin genel piyasa riski ve spesifik
risk icin sermaye yiikiimliliigiiniin standart metot ile hesaplanmasi

Madde 15-

(1) Alim satim hesaplarinda yer alan KYK’larda tutulan pozisyonlar,
spesifik ve genel piyasa riski icin ylUzde otuziki oraninda sermaye
yukimlaligine tabi tutulur. KYK’larda tutulan pozisyonlar icin kur riski
sermaye yukimluligu hesaplamasinda 19 uncu maddenin beginci fikrasi
uyarinca altina iligkin uygulamanin farklilastirilarak kullanildidi durumlarda,
bu pozisyonlar, kur riski ve spesifik ve genel piyasa riski icin azami ylizde
kirk oraninda sermaye yukimliltigune tabi tutulur.

(2) Aksi belirtiimedikce, KYK'larda tutulan pozisyonlar ile bankanin
tuttugu diger pozisyonlar arasinda netlestirme yapilmasi mimkuin degildir.

(3) Asagidaki sartlarin saglanmasi durumunda sermaye yukumlalaginin
hesaplanmasinda bes ild sekizinci fikralarda tanimlanan ydntemler
kullanilabilir.

a) KYK’ya ait izahnamede veya dengi dokiimanda asagidaki bilgiler yer
almahdir:

1) KYK’nin yatinnm yapmaya yetkili oldugu varlik kategorileri,

2) Yatirm limitlerinin bulunmasi durumunda ilgili limitler ve bunlarin
hesaplanmasinda kullanilacak yontemler,

3) izin verildigi durumlarda; azami kaldirag orani seviyesi,

4) Tezgah uUstu tirev finansal araglara veya repo islemlerine yatirhm
yapilmasina izin verilmesi durumunda, s6z konusu iglemlerden dogan karsi
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taraf riskinin sinirlandirilmasina iligkin politika.

b) KYK'nin raporlama dénemindeki aktif ve pasifleri, gelir-giderleri ve
faaliyetleri hakkinda bir degerlendirme yapilabilmesini teminen, KYK'nin
faaliyet sonuglari alti aylk ve yillik olarak raporlanmalidir.

c) KYK’nin hisseleri/paylari, kolektif yatirrm kurulusunun varliklar
Uzerinden, pay sahibinin talebi Gzerine glnlik olarak nakde doénustirilebilir
olmalidir.

¢) KYK tarafindan yapilan yatirimlar ile kolektif yatirrm kurulusunun
yoneticisinin varlklari ayri tutulmalidir.

d) Yatirimci bankaca KYK’ya yonelik olarak yeterli risk degerlendirmesi
yapilmali ve yazili hale getirilmelidir.

(4) Yabanci Ulkelerdeki KYK’lar, G¢uncu fikranin (a) ila (d) bentlerinde
sayilan sartlara uyulmasi ve Kurulun onayinin alinmasi sartiyla Gglinct fikra
kapsaminda degerlendirebilir.

(5) KYK'nin yatinm yapti@1 varliklari gunlik olarak takip edebilen
bankalar, bu maddede belirtilen ydéntemler veya izin verilmisse igsel model
yaklasimi kapsaminda bu varliklar icin spesifik ve genel piyasa riskine iligkin
sermaye yukimluligl hesaplar. Bu yaklasimda, KYK'daki pozisyonlar,
KYK’nin yatirim yaptidi varliklardaki pozisyonlar gibi islem goérir. Bankanin,
KYK'da itfaya veya pozisyon olusturmaya olanak verecek yeterlilikte payi
oldugu surece, KYK’'nin yatirnm yaptigi varliklar ile bankanin tuttugu diger
pozisyonlar arasinda netlestirme yapilabilir.

(6) Bankalar, asagidaki kosullara tabi olarak, (a) bendinde atif yapilan
hisse senetleri veya getirisi faiz oraniyla iligkilendirilmis menkul kiymetlerden
olusan bir sabit sepetin ya da harici olarak olusturulan bir endeksin bilegsimini
ve performansini temsil edecek nitelikteki varsayimsal bir pozisyona
benzeterek, bu Yoénetmelik kapsaminda belirtilen ilgili yontemler veya izin
verilmigse icsel model yaklasimini kullanarak KYK pozisyonlari igin spesifik
ve genel piyasa riski igin sermaye yukimluluguni hesaplayabilir.

a) KYK'nin amaci, hisse senetleri veya getirisi faiz oraniyla
iliskilendirilmis menkul kiymetlerden olusan bir sabit sepetin ya da harici
olarak olusturulan bir endeksin bilesimini ve performansini tekrarlamak
olmalidir.

b) KYK’'nin ginlik fiyat hareketleri ile izlenen hisse senetleri veya getirisi
faiz oraniyla iliskilendirilmis menkul kiymetlerden olusan bir sabit sepetin ya
da harici olarak olusturulan bir endeksin gunlik fiyat hareketleri arasinda
korelasyonun asgari onda dokuz olmasi ve bu durumun asgari alti aylik sure
boyunca agikga saglanabilir olmasi gerekir. Bu kapsamda, korelasyon,
KYK’'nin gunlik getirileri ile ilgili hisse senetleri veya getirisi faiz oraniyla
iliskilendirilmis menkul kiymetlerden olusan bir sabit sepetin ya da harici
olarak olusturulan bir endeksin gunlik getirileri arasindaki korelasyon
katsayisi anlamina gelir.

(7) Bankalarca, KYK’nin yatirim yaptigi pozisyonlarin guinlik olarak takip
edilemedigi durumlarda, spesifik ve genel piyasa riski igin sermaye
yukimliliginin  bu  maddede Dbelirtilen yontemler ¢ergevesinde
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hesaplanmasi asagidaki sartlara tabidir.

a) KYK’nin, kurulug amacinin izin verdigi azami sinirlar icinde spesifik ve
genel piyasa riski igin en yiksek sermaye yukimliliglu doguran varlk
siniflarina yatinm yaptigi ve daha sonra, yatinm limitine ulasana kadar
azalan sira iginde yatinm yapmaya devam ettigi varsayilir. KYK’da tutulan
pozisyon, varsayilan yatirrmda dogrudan tutulan bir pozisyon olarak kabul
edilir.

b) Bankalarca, KYK'nin yatirrm yapti§i pozisyonlara iligkin spesifik ve
genel piyasa riski igin sermaye yukimlGliginin hesaplanmasinda, KYK
vasitasiyla yatirm vyapilan kaldiragh pozisyonlardan kaynaklanabilecek
azami dolayl riskler de, KYK'daki pozisyonlarin, KYK’ya konu yatirimlardan
kaynaklanan azami riskle orantili olarak artiriimasi suretiyle hesaba katilir.

c¢) Bu fikraya gore hesaplanan spesifik ve genel piyasa riski igin sermaye
yukimlalaga, birinci fikrada belirtilen sermaye yakimluligini asamaz.

(8) Bankalar, KYK’larda tuttuklari pozisyonlara iligskin genel piyasa ve
spesifik risk i¢in bes ila sekizinci fikralarda belirtilen yontemler gergevesinde
sermaye yukimltligini hesaplarken, hesaplamanin dogrulugunun ve
raporun yeterliliginin garanti edilmesi sartiyla Gglncl taraflarin
hesaplamalarini ve raporlamalarini dikkate alabilir.

CRD 49'da KYK’lar icin Basel II'den farkl bir uygulama getiriimektedir.
Basel II'de KYKlar icin diger pozisyonlardan farkh bir yaklasim
bulunmazken, CRD’de genel piyasa ve spesifik risk i¢cin KYK pozisyonunun
toplam %32’si kadar sermaye yukumlulugl getirilmistir. Kur riskinin
hesaplamaya dahil edildigi ve 19 uncu maddenin besinci fikrasindaki
hidkimler uygulandiginda azami %40’k bir sermaye yukimluliglu ortaya
ctkmig olacaktir. SYR Yonetmeligi'nde ise CRD’nin esas alindig
go6rulmektedir.15 inci maddenin uygulanmasi bakimindan dikkate alinacak
KYK’lar, SPK mevzuatinda yer alan yatirrm ortakligi ve yatirnm fonlarindan
alim satim amagli olarak elde tutulanlari kapsamaktadir.

MADDE 15- (1) Alim satim hesaplarinda yer alan KYK’larda
tutulan pozisyonlar, spesifik ve genel piyasa riski igin ylizde
otuziki oraninda sermaye ylukdmliligine tabi tutulur.
KYK’larda tutulan pozisyonlar igin kur riski sermaye
yukamliligla hesaplamasinda 19 uncu maddenin besinci
fikrasi uyarinca altina iligskin uygulamanin farklilastirilarak
kullanildigi durumlarda, bu pozisyonlar, kur riski ve spesifik ve
genel piyasa riski icin azami ylizde kirk oraninda sermaye
yikamlildigine tabi tutulur.
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KYK’larda pay sahibi olan ve bu paylarini alim satim hesaplarinda
izleyen bankalar, s6z konusu pozisyonlarini piyasa riskine esas tutar
hesaplamalarina dahil etmek zorundadir. SYR Yd&netmelidi'nin 15 inci
maddesinin Uglincu fikrasinda belirtilen sartlarin saglanamadigi durumda
KYK pozisyonlari i¢in ayni maddenin birinci fikrasi uyarinca toplamda %32
oraninda genel piyasa riski ve spesifik risk hesaplanacaktir. Maddenin birinci
fikrasinin ikinci cimlesi uyarinca, KYK pozisyonlari i¢in kur riskine iligkin
sermaye yukimliginin hesaplama yonteminin  anlatildigi 19 uncu
maddenin besinci fikrasinda bahsi gegen altina yapilan yatinmlara benzer
sekilde dikkate alinan uygulamanin gergeklestirimesi halinde KYK
pozisyonlari i¢in ortaya ¢ikacak kur riski dahil spesifik ve genel piyasa riski
icin KYK’ya yapilan yatirrmin cari piyasa degerinin azami %40 oraninda
sermaye yukimluliglu hesaplanir. 19 uncu maddenin besinci fikrasinda
bahsi gecen altina yapilan yatirimlara benzer sekilde gergeklestirilien
uygulama, KYK’nin gergek ddviz pozisyonlarinin bilinmemesi ve varsayimsal
doviz pozisyonlarinin dikkate alindigi durumda uygulanmaktadir.

Ornegin, A Bankasi, 1 Nisan 2011’de 1.500.000 TL ile X Yatirim
Fonu'na (KYK) yatirrm yapmistir. 30 Haziran 2011’de sézkonusu KYK’ya
yapilan yatirrmin cari piyasa degeri (KYK’'larda tutulan pozisyon) ise
1.000.000 TL'dir. 30 Haziran 2011’de o6ncelikle alim satim hesaplarinda
muhasebelestirilen bu KYK pozisyonu igin (1.500.000-1.000.000=) 500.000
TL deger dusus karsiligr ayrilacaktir. S6z konusu KYK pozisyonu igin piyasa
riskinin hesaplanmasina iligkin iki farkli kombinasyon asagida ayri ayri ele
alinacaktir.

Durum-1: SOz konusu KYK’nin fon igtiizigune gdre ddviz pozisyonuna
yatirnm yapmayacagi belirlendigi durumlarda, genel ve spesifik risk igin
1.000.000*%32=320.000 TL sermaye yukumluligl hesaplanacak, kur riski
icin herhangi bir sermaye yukimlulugu dogmayacaktir.

Durum-2: S6z konusu KYK’nin fon ictiztgine goére ddviz pozisyonuna
yatirim yapabileceg@i durumlarda,

Banka tarafindan s6z konusu KYK'nin gergek doéviz pozisyonlari
hakkinda bilgi sahibi olunmasi durumunda genel ve spesifik risk igin
1.000.000*%32=320.000 TL sermaye yukimluliglu hesaplanir, kur riski
icinse pozisyonlar ilgili para birimlerine ayrigtirilarak standart metottaki kur
riskine iliskin sermaye yukimlaligu hesabina dahil edilir. Ancak bu durumda,
Yonetmelik 15 inci maddenin birinci fikrasindaki %40’lik sinirlamaya
uyulmayacaktir.

Banka tarafindan sz konusu KYK’'nin gercek ddviz pozisyonlari
hakkinda bilgi sahibi olunmamasi ve fon ictizigune gére %30’a kadar
dovize yatinm yapabildigi durumda genel ve spesifik risk igin
1.000.000*%32=320.000 TL sermaye yukumlaligu, kur riski iginse
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1.000.000*%30*%8=24.000 TL sermaye yukimlaligl hesaplanacaktir.

Diger taraftan KYK sirkilerinde tirev veya aciga satis gibi yollarla
kaldiracli YP islem yapilabileceginin belirtimesi ve KYK déviz pozisyonu
hakkinda net bir bilgi bulunmamasi durumunda %40 siniri uygulanacaktir.
Ornegin 1.000.000 TL aktif biyikligine sahip KYK'nin fon igtiiziigl
uyarinca 3.000.000 TL YP turev islem yapabilecek olmasi ve bankanin
KYK’da 100.000 TL pozisyon bulundurmasi durumunda hesaplanacak
sermaye gereksinimi 40.000 TL'yi gegcmeyecektir.

(2) Aksi belirtiimedikce, KYK’arda tutulan pozisyonlar ile
bankanin tuttugu diger pozisyonlar arasinda netlestirme
yapiimasi mimkdin degildir.

KYK pozisyonlari, netlestirmeye 6zellikle imkan verilmedikge bankanin
elde tuttugu diger pozisyonlardan ayri olarak degerlendirilecek ve s6z
konusu pozisyonlarla netlestirimeyecektir. Diger bir deyisle, X hazine
bonosunda uzun pozisyona sahip Y KYK’sinin katilim payini elde
bulunduran banka ayni hazine bonosunda kisa pozisyonda olsa bile, s6z
konusu hazine bonosu pozisyonlarini birbiriyle netlestiremeyecektir.
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“(3) Asagidaki sartlarin sadlanmasi durumunda sermaye
ylkamliliginin hesaplanmasinda beg il& sekizinci fikralarda
tanimlanan yéntemler kullanilabilir.
a) KYK’ya ait izahnamede veya dengi dokiimanda agagidaki
bilgiler yer almalidir:
1) KYK’nin yatirim yapmaya yetkili oldugu varlik kategorileri,
2) Yatirim limitlerinin bulunmasi durumunda ilgili limitler ve
bunlarin hesaplanmasinda kullanilacak yéntemler,
3) izin verildigi durumlarda; azami kaldirag orani seviyesi,
4) Tezgah (stii tirev finansal araglara veya repo islemlerine
yatirrm yapilmasina izin verilmesi durumunda, sbz konusu
islemlerden dodan karsi taraf riskinin sinirlandiriimasina iliskin
politika.
b) KYK’nin raporlama dénemindeki aktif ve pasifleri, gelir-
giderleri ve faaliyetleri hakkinda bir degerlendirme
yapilabilmesini teminen, KYK’nin faaliyet sonuglari alti aylik ve
yillik olarak raporlanmalidir.

¢) KYKnin hisseleri/paylari, kolektif yatirrm kurulusunun
varliklari (izerinden, pay sahibinin talebi (izerine glinliik olarak
nakde dénustiirtlebilir olmalidir.
¢) KYK tarafindan yapilan yatinmlar ile kolektif yatirim
kurulugunun yéneticisinin varliklari ayri tutulmalidir.

d) Yatinmci bankaca KYKya ybnelik olarak yeterli risk
degerlendirmesi yapilmali ve yazili hale getirilmelidir.

(4) Yabanci llkelerdeki KYK’lar, lglinci fikranin (a) ila (d)
bentlerinde sayilan sartlara uyulmasi ve Kurulun onayinin
alinmasi sartiyla dglinci fikra kapsaminda degerlendirebilir.

SYR Yonetmeligi'nin 15 inci maddesinin uGgincu fikrasinda anilan
sartlarin saglanmasi halinde, KYK’dan kaynaklanan piyasa riskine iligkin
sermaye yukimluligl, s6z konusu maddenin birinci fikrasinda belirtilen
oranlar uygulanarak degil, maddenin bes ila yedinci fikralarinda belirtilen
6zel yontemler kullanilarak hesaplanacaktir.

SYR Yénetmeligi'nin 15 inci maddesinin Gg¢lncu fikrasinda anilan
sartlarin saglanmasi halinde ve BDDK onayinin alinmasi kosuluyla, yabanci
Ulke KYK’larindan kaynaklanan piyasa riskine iliskin sermaye yukimlaligu
bu maddenin birinci fikrasinda belirtilen oranlar uygulanarak degil, maddenin
bes il& yedinci fikralarinda belirtlen 6zel yontemler kullanilarak
hesaplanacaktir.
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(5) KYK'nin yatirnm yaptigi varhklari giinliik olarak takip
edebilen bankalar, bu maddede belirtilen yéntemler veya izin
verilmigse i¢gsel model yaklasimi kapsaminda bu varliklar igin
spesifik ve genel piyasa riskine iliskin sermaye yikdmliligu
hesaplar. Bu yaklagsimda, KYK'daki pozisyonlar, KYK’nin
yatinm yaptigi varliklardaki pozisyonlar gibi islem goériir.
Bankanin, KYK'da itfaya veya pozisyon olusturmaya olanak
verecek yeterlilikte payr oldugu sidrece, KYK'nin yatirim
yaptigr varliklar ile bankanin tuttugu diger pozisyonlar
arasinda netlegtirme yapilabilir.

Yukaridaki hikUimlerden hareketle banka, KYK'nin yatirm yaptigi
varliklardaki pozisyonlarini sanki kendisi de tutuyormus gibi kabul ederek, bu
pozisyonlar igin kendi payina disen kisim igin sermaye yukdamluligu
hesaplayacaktir. Buna ilaveten, banka KYK’nin yatirrm yaptigi varlklardaki
pozisyonlarini, alim satim hesaplarindaki diger pozisyonlari ile netlestirme
imkanina sahip olacaktir. Diger bir deyisle, besinci fikra uyarinca, bankanin
KYK pozisyonlarini ginlik olarak takip edebildigi durumda, KYK’daki
pozisyonlar, KYK’nin yatirnm yaptidi varliklardaki pozisyonlar gibi isleme tabi
olacaktir. Ornegin, bir yatinm fonunun bilesiminde hisse senedi ve hazine
bonosu gibi enstrimanlar varsa, genel piyasa ve spesifik risk icin sermaye
yukimlaligu hisse senedi igin 14 Gncl madde kapsaminda, hazine bonosu
icin 11 il& 13 dnci maddeler kapsaminda ayri ayri hesaplanarak
bulunacaktir.

(6) Bankalar, asagidaki kogullara tabi olarak, (a) bendinde atif
yapllan  hisse senetleri veya getirisi faiz oraniyla
iliskilendirilmis menkul kiymetlerden olusan bir sabit sepetin
ya da harici olarak olugturulan bir endeksin bilesimini ve
performansini  temsil edecek nitelikteki varsayimsal bir
pozisyona benzeterek, bu Yoénetmelik kapsaminda belirtilen
ilgili yéntemler veya izin verilmisse i¢csel model yaklagimini
kullanarak KYK pozisyonlari igin spesifik ve genel piyasa riski
icin sermaye yikimldlligini hesaplayabilir.

a) KYK’nin amaci, hisse senetleri veya getirisi faiz oraniyla
iliskilendirilmis menkul kiymetlerden olusan bir sabit sepetin
ya da harici olarak olugturulan bir endeksin bilesimini ve
performansini tekrarlamak olmalidir.

b) KYK’nin glinliik fiyat hareketleri ile izlenen hisse senetleri
veya getirisi faiz oraniyla iliskilendirilmis menkul kiymetlerden
olusan bir sabit sepetin ya da harici olarak
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olusturulan bir endeksin glinliik fiyat hareketleri arasinda
korelasyonun asgari onda dokuz olmasi ve bu durumun asgari
alti aylik siire boyunca agikga saglanabilir olmasi gerekir. Bu
kapsamda, korelasyon, KYK'’nin glinliik getirileri ile ilgili hisse
senetleri veya getirisi faiz oraniyla iliskilendiriimis menkul
kiymetlerden olusan bir sabit sepetin ya da harici olarak
olusturulan bir endeksin glinliik getirileri arasindaki korelasyon
katsayisi anlamina gelir.

SYR Yo6netmeligi'nin 15 inci maddesinin altinci fikrasinin (a) bendinde
yer alan sarta tabi olarak hisse senetleri veya getirisi faiz oraniyla
iliskilendirilmis menkul kiymetlerden olusan bir sabit sepetin ya da harici
olarak olusturulan bir endeksin bilesimini ve performansini tekrarlama amaci
glden KYK’lar i¢in (b) bendinde yer alan sarta tabi olarak bu iligkiyi en az
%90 oraninda korelasyon ile gosterebilmesi durumunda bu KYK pozisyonlari
icin  farkh  bir sermaye yukumluligi hesaplama yonteminden
bahsedilmektedir. Buna gére dogrudan KYK pozisyonlari igin sermaye
yukimlaligd hesaplanirken, KYK’'nin benzetildigi endeks veya sabit sepet
pozisyonu esas alinabilecektir. Ornegin, bankanin portfdyiinde, BIST-100
endeksine benzetilen (replike edilen) 1.000.000 TL degerinde bir KYK
pozisyonu oldugu durumda, bankanin bu KYK pozisyonu yerine BiST-100
endeksine dayali 1.000.000 TL degerinde bir pozisyona sahip oldugu
varsayilacak ve hisse senedi pozisyonlarina iligkin genel piyasa riski ve
spesifik risk icin sermaye yukimlulugu kapsaminda hesaplama yapilacaktir.
Benzetilen pozisyonun getirisi faiz oraniyla iligkilendirilmis menkul
kiymetlerden olusan bir sabit sepet oldugu bir 6rnekte ise, anillan menkul
kiymetler, getirisi faiz orani riski ile iliskilendiriimis finansal araglara iliskin
genel piyasa riski ve spesifik risk kapsaminda ele alinacaktir.

(7) Bankalarca, KYK’nin yatirim yaptigi pozisyonlarin giinliik
olarak takip edilemedigi durumlarda, spesifik ve genel piyasa
riski icin sermaye yikumliliginin bu maddede belirtilen
ybntemler c¢ergevesinde hesaplanmasi asagidaki sartlara
tabidir.

a) KYK’nin, kurulus amacinin izin verdigi azami sinirlar iginde
spesifik ve genel piyasa riski igin en ylksek sermaye
ylukiamliliga doguran varlik siniflarina yatirnm yaptigi ve daha
sonra, yatirim limitine ulasana kadar azalan sira iginde yatirrm
yapmaya devam ettigi varsayilir. KYK'da tutulan pozisyon,
varsayilan yatirrmda dogrudan tutulan bir pozisyon olarak
kabul edilir.
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b) Bankalarca, KYK'nin yatinm yaptigi pozisyonlara iliskin
spesifik ve genel piyasa riski i¢in sermaye yukimliligiinin
hesaplanmasinda, KYK vasitasiyla yatirim yapilan kaldiracli
pozisyonlardan kaynaklanabilecek azami dolayli riskler de,
KYK'daki  pozisyonlarin, KYK’ya konu  yatirimlardan
kaynaklanan azami riskle orantili olarak artirilmasi suretiyle
hesaba katilir.

c) Bu fikraya gbre hesaplanan spesifik ve genel piyasa riski
icin sermaye yidkdmliligd, birinci fikrada belirtilen sermaye
ylkdamlaligini agsamaz.

(8) Bankalar, KYK’larda tuttuklari pozisyonlara iliskin genel
piyasa ve spesifik risk icin bes ila sekizinci fikralarda belirtilen
ybntemler cergevesinde sermaye ylkamldligand
hesaplarken, hesaplamanin dogrulugunun ve raporun
yeterliliginin  garanti edilmesi sartiyla (giinci taraflarin
hesaplamalarini ve raporlamalarini dikkate alabilir.

KYK’nin yatinm yaptigi pozisyonlarin gunlik olarak takip edilemedigi
durumlarda, yedinci fikra hikimleri gergevesinde, KYK’'nin kurulugs amacinin
izin verdigi azami sinirlar icinde spesifik ve genel piyasa riski igin en yiksek
sermaye yukumluligd doguran varlik siniflarina yatirnm yaptidi ve daha
sonra, yatinm limitine ulasana kadar azalan sira iginde yatirrm yapmaya
devam ettigi varsayilir. Eger KYK vasitasiyla yatinm yapilan kaldiragh bir
pozisyon s6z konusu ise, bu durumda s6z konusu pozisyonlardan
kaynaklanabilecek azami dolayl riskler de KYK’'daki pozisyonlarin KYK’ya
konu vyatirmlardan kaynaklanan azami riskle orantili olarak artiriimak
suretiyle hesaplamaya dahil edilecektir. Bu kapsamda KYK'da pozisyon
tutan bankanin da bahsi gegen yatirimlari yaptigi kabul edilir ve buna goére
sermaye hesaplanir. Bu durum igin hesaplanacak sermaye yukimlaliga,
birinci fikrada verilen %32 ve %40’llk sermaye yukumluligd limitini
asamayacaktir.

Ornek olarak

Tablo 40’da verilen bir yatinm fonu dikkate alindiginda bu fona ait i¢
tlzuk uyarinca fon portféylnin hangi yatirrm araglarindan olusacagi ve fon
blyUkligu igerisindeki payinin hangi aralikta seyredebilecedi belirtilmistir.
Fonun igerigi hakkinda bir bilginin bulunmadigi durumda fon i¢ tizigindn
izin verdigi en riskli durumun dikkate alinmasi gereklidir. Tablo
incelendiginde en riskli yatirnrm kalemini ana ortalik bankanin dogrudan ve
dolayh igtirakleri olusturmaktadir. Zira dogrudan sermayeden indirilen deger
olma Ozelligine sahiptir. Dolayisiyla fonun %20 oraninda istirak hissesine
sahip oldugu kabul edilecektir. ikinci olarak borsada igslem gérmeyen yabanci
pay senetleri gelmektedir. Bunun toplam igerisindeki paylr kalan %80’i
tamamladigi igin  sonraki finansal araglara gecilmesine gerek
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bulunmamaktadir. Sonug olarak fonun giincel durum itibariyla pozisyonunun
bilinmemesi durumunda %20 oraninda Ana ortaklik bankanin dogrudan ya
da dolayh istirak hissesine, %80 oraninda ise borsada islem gbérmeyen
yabanci pay senedine sahip oldugu kabul edilerek sermaye gereksinimi
hesaplanacaktir.

Tablo 40: KYK’lar igin sermaye yeterliligi hesaplamasi 6rnegi

Varlik Tiirii ictiiziige Gore ictiiziige Gore
Portféy En Az Portféy En Cok
(%) (%)
Borsada I§Ier_n Gormeyen 20 80 —
Pay Senetleri
I§amu Borglanma Araglari 20 80
Ozel Sektor Borglanma 0 60
Araglari
Ters Repo islemleri 0 60
Borsa Pgra Piyasasi 0 20
Islemleri
Yabanci Pay Senetleri 0 60
Yabanci Kamu Borglanma
: 0 60
Senetleri
Yabanci Ozel Sektér
. 0 60
Borglanma Senetleri
Gayrimenkul Sertifikasi 0 10
Altin ve Kiymetli Maden 0 10
Nakit 0 20
Finansman Bonolari 0 60
Ana ortaklik bankanin —
dogrrudan ya da dolayl 0 20
istirakleri

Tablo 41: Madde 16 ila 18 Arasi

Kredi Tiirevleri Kullanilarak Finansal Koruma Saglanan Alim Satim
Pozisyonlarina iligkin Spesifik Risk igin Sermaye Yiikiimliiliigiiniin
Hesaplanmasi

Madde 16-(1) islemin iki ayaginin degerinin daima ters yénde ve genel
olarak ayni oranda degistigi asagida belirtilen durumlarda, spesifik riske
iliskin sermaye ylikimliligu hesaplanmaz;

a) islemin iki ayaginin da tamamen ayni varliklardan olustugu durumlar
veyab) Bir uzun nakit pozisyonun, bir toplam getiri swabi ile korundugu (ya
da tam tersi bir igslemde) ve referans varlik ile isleme konu varlik arasinda
tam bir eslesmenin s6z konusu oldugu durumlar. Swap isleminin vadesi,
isleme konu pozisyonun vadesinden farkli olabilir.

(2) Birinci fikrada sayilan hallerde pozisyonun herhangi bir tarafina,
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spesifik risk i¢in sermaye yukimlaligu uygulanmaz.

(3) Islemin iki ayaginin degerinin daima ters ydénde hareket ettigi
durumlarda, referans varlik agisindan, hem referans varligin hem de kredi
tirevinin vadeleri agisindan ve isleme konu olan pozisyonu olusturan para
birimi acgisindan tam bir eslesme ve uyum oldugunda, ylzde seksen
netlesme uygulanir. Ayrica, kredi tlrevi sozlesmesi, kredi tirevinin fiyat
hareketlerinin nakit pozisyonun fiyat hareketlerinden o6nemli oranda
sapmasina neden olmamalidir. Riskin transfer edilme olgiisiine bagh olarak,
islemin daha yiiksek sermaye gereksinimi yikledigi tarafa ylzde seksen
spesifik risk netlesmesi uygulanirken, diger taraf Ulzerindeki spesifik risk
sermaye yukimluligu sifir olarak belirlenir.

(4) islemin iki ayaginin degerinin genellikle ters yénde hareket ettigi
durumlarda, sermaye yukidmliliginde kismi bir indirim saglanir. Asagidaki
durumlar bu gergevede degerlendirilir.

a) Birinci fikranin (b) bendi kapsamina giren pozisyonlar igin referans
varlik ile isleme konu pozisyon arasinda varlik uyumsuzlugunun oldugu ve
asagidaki kriterlerin saglandigi durumlar:

1) Referans varligin isleme konu varlik ile esit sirada veya daha alt
sirada olmasi,

2) isleme konu varlik ile referans varligin borglusunun ayni kisi olmasi ve
yukimlaliklerden  birinde temerride dustlmesi durumunda diger
yukimlalikte de temerride dasuldagine iliskin sézlesmede hikimlerin
mevcut olmasi.

b) Birinci fikranin (a) bendi veya uglncu fikra kapsamina giren
pozisyonlar igin kredi korumasi ile isleme konu varlik arasinda bir kur veya
vade uyumsuzlugunun olmasi (kur uyumsuzluklari, kur riskine iligkin
raporlamaya dahil edilir).

c) Uglincii fikra kapsamina giren pozisyonlar igin, nakit pozisyon ile kredi
tirevi arasinda bir varlik uyumsuziugunun bulunmasi, bununla birlikte,
isleme konu varhdin kredi tirevine iliskin belgelerde teslim edilebilir varliklar
arasinda olmasi.

Yukarida yer alan durumlarda, islemin her bir tarafina iligkin spesifik risk
sermaye yukumlaliganun toplanmasi yerine, bu tutarlardan sadece yuksek
olani uygulanir.

(5) Bu madde kapsamina girmeyen tim durumlarda, pozisyonlarin her iki
tarafi icin de spesifik riske iliskin sermaye yukumluligu hesaplanir.

Kredi tiirevleri acisindan koruma saglayan bankanin genel piyasa
riski ile spesifik riski

Madde 17- (1) Kredi tirev sbdzlesmelerinde koruma saglayan tarafin
Ustlendigi genel piyasa riski ile spesifik risk icin sermaye ylUkumlaliginun
hesaplanmasinda, pozisyonlar so6zlesmenin toplam tutari Uzerinden
olusturulur. Buna istisna olarak, pozisyon olustururken kredi tlrevlerinin
s6zlesmede yer alan tutarindan islemin baslangi¢ tarihinden sonra piyasa
degerinde meydana gelen degisikliklerin distlmesi suretiyle bulunan tutar
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da kullanilabilir.  Spesifik riske iliskin sermaye  yukUmldligindn
hesaplanmasinda, toplam getiri swaplari hari¢ olmak Uzere, s6zlesmeye
konu varhigin vadesi yerine kredi tlirev s6zlesmesinin vadesi dikkate alinir.

(2) Genel piyasa riski ile spesifik risk kapsaminda pozisyonlar agagidaki
sekilde olusturulur;

a) Toplam getiri swaplarinda, genel piyasa riski agisindan; referans
varlik Uzerinden uzun pozisyon, koruma alicisina yapilacak o6demeleri
temsilen vadesi yeniden fiyatlama tarihine kadar olan farazi bir devlet tahvili
Uzerinden kisa pozisyon, spesifik risk agisindan ise referans varlik tizerinden
uzun pozisyon olusturur.

b) Kredi temerriit swaplarinda sézlesme uyarinca koruma saglayana
dénemsel prim veya faiz 6demeleri yapilmasi gerektigi durumlarda, bu nakit
akiglarini temsilen vadesi yeniden fiyatlama tarihine kadar olan farazi bir
devlet tahvili Gzerinden genel piyasa riski igin uzun pozisyon olusturulurken,
bu durumlar diginda kalan hallerde ise herhangi bir pozisyon kaydi yapiimaz.
Spesifik risk agisindan ise, tlrev s6zlesmesine iligkin dis derecelendirmenin
bulunmamasi ve/veya nitelikli bor¢ sartlarinin saglanmamasi halinde
referans varlik izerinden uzun pozisyon kaydedilir.

c) Tek bir referans varliga iliskin krediye bagh tahviller, faize dayali bir
finansal arag¢ olarak dogrudan genel piyasa riski ile spesifik riske konu
olmasi nedeniyle her iki risk agisindan tahvilin kendisi dikkate alinarak uzun
pozisyon olusturulur. Ayrica spesifik risk kapsaminda, referans varlik
Uzerinden bir uzun pozisyon kaydedilir.

¢) Birden fazla referans kurulusa oransal koruma saglayan krediye bagli
tahvillere iliskin spesifik risk hesaplamasinda, tahvil ihraggisi igin kaydedilen
uzun pozisyona ilaveten, kendi paylarina disen koruma tutari tGzerinden her
bir referans kurulus icin referans varlik Gzerinden uzun pozisyon olusturulur.
Bir kurulusun birden fazla alacagindan secilecek herhangi birine koruma
saglayan krediye bagl tahvillerde, spesifik risk hesaplamalari bakimindan,
en yuksek risk agirligina sahip alacaga koruma saglandidi kabul edilerek
islem tesis edilir.

d) Koruma tutarinin, referans varliklardan herhangi birinde 6deme
sartinin gerceklesmesi durumunda 6denmesini dngdéren kredi tlrevlerinde
spesifik risk icin koruma saticisi bitun referans varliklar igin uzun pozisyon
yazar. Bu kapsamda hesaplanacak sermaye yukimluliginin koruma
tutarindan blyik olan kismi dikkate alinmaz.

e) Spesifik risk igin sermaye yukimliligli hesaplamasinda, ikinci
temerriit olayina bagh olarak 6deme sartinin gergeklestigi kredi tirevleri
bakimindan, en dusuk spesifik riske sahip olan hari¢ olmak uzere, her bir
referans kurulus igin referans varlik Gzerinden uzun pozisyon olusturulur. En
dusuk spesifik riske sahip referans kurulusun birden fazla olmasi halinde
bunlardan secilecek herhangi biri hesaplama disinda tutulur. Bu kapsamda
hesaplanacak sermaye yukumlaligindn koruma tutarindan biydk olan kismi
dikkate alinmaz.

(3) ikinci fikranin (c) ve (¢) bendi uygulamasinda krediye bagh tahvilin
dig derecelendirme notunun bulunmasi ve nitelikli bor¢ sartlarini saglamasi
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halinde, sadece tahvilin spesifik riskiyle ilgili tek bir uzun pozisyon
kaydedilmesi yeterlidir.

4) ikinci fikranin (b), (d) ve (e) bendi uygulamasinda, n inci temerrit
olayina bagh kredi turevinin dig derecelendirme notunun bulunmasi halinde,
koruma saticisi turev islemin derecesini kullanir ve o derece igin menkul
kiymetlestirme pozisyonlarina uygulanan risk agirhgini uygulayarak spesifik
riske iliskin sermaye yukimluluga hesaplar.

(5) Referans varliklar Uzerinden pozisyon olusturulmasinda, referans
varlik, ihracgisi referans kurulus ve ilgili riske konu farazi bir finansal arag
olarak dikkate alinir.

Kredi tiirevleri agisindan koruma alan bankanin genel piyasa riski
ile spesifik riski

Madde 18- (1) Kredi tlrev sozlesmelerinde koruma alan tarafin
ustlendigi pozisyonlar, krediye baglh tahviller disinda, koruma saglayan
tarafin tam tersidir. Krediye bagli tahviller ihraggi igin bir kisa pozisyon
olusturmaz. Belirli bir tarihte koruma alana baslangigta uygulanan
faiz/primde 6nceden belirlenmis bir miktarda artis olmasina bagh olarak
korumadan cayma hakki veren bir opsiyonu iceren kredi tlrev
sdzlesmelerinde opsiyonun kullanilabilme tarihi korumanin vadesi olarak
dikkate alinir. n inci temerrit olayina badli olarak 6deme sartinin
gerceklestigi kredi tirevlerinde, koruma alan taraflar, n-1 s6zlesme konusu
varli§a (en dislk spesifik risk yukimlaligu doguran n-1 varlik) iliskin spesifik
riski mahsup edebilirler.

Turkiye'de kredi turevlerinin sermaye yeterliligi hesaplamalarina danhil
edilmesine 3 Kasim 2006 tarih ve 26335 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
mulga “Kredi Turevlerinin Standart Metoda Goére Sermaye Yeterliligi Standart
Orani Hesaplamasinda Dikkate Alinmasina lliskin Teblig” ile baslanmistir.
Bahsi gecen dizenlemede kredi tirevlerine iliskin olarak kredi riskine esas
tutar ve piyasa riskine esas tutar bagliklari altinda hesaplanacak risklere
iliskin acgiklamalar bulunmaktadir. Degisen duzenlemelerle birlikte kredi
turevlerine iligkin olarak genel piyasa riski ve spesifik risk hesaplamalari SYR
Yo6netmeligi hikimlerine gore, kredi riski hesaplamalari ise SYR Yénetmeligi
ve Kredi Riski Azaltim Tekniklerine iliskin Tebli§g hikimlerine gére
gerceklestirilecektir.

Bu kapsamda “Kredi Turevleri Kullanilarak Finansal Koruma Saglanan
Alim Satim Pozisyonlarina iligkin Spesifik Risk icin Sermaye
YUkumlaligunin Hesaplanmasi” baglikh 16 nci madde, sadece spesifik risk
hesaplamalarina iliskin hikimleri ortaya koymaktadir. Korunan varlik ve
referans varlik arasindaki iligkinin durumuna gére sayilan sartlarin da var
olmasi durumunda tamamen veya kismi netlestirmeye (sadece daha yuksek
spesifik risk sermaye gereksinimi doguran taraf igin sermaye hesaplanmasi)
imkan saglanmaktadir.

225




Turkiye Bankalar Birligi

Oncelikle 16 nci maddenin besinci fikrasinda, bu maddenin diger
fikralarinda belirtilen sartlari tasimayan kredi tlrevi pozisyonlari igin hem
korunan varliga hem de referans varliga iliskin spesifik risk hesaplanmasi
gerektigi belirtiimektedir.

16 nci maddenin birinci fikrasinda islemin iki ayaginin (korunan varlik ve
referans varlik) degerinin daima ters yonde ve genel olarak ayni oranda
degistigi islemlerden bahsedilmektedir. Bu durum sadece toplam getiri
swaplarinda glindeme gelebilmektedir. Bu kapsamda (a) bendinde iglemin iki
ayaginin da tamamen ayni varliklardan olustugu durumlardan
bahsedilmektedir. Bir toplam getiri swabi iglemi Uzerinden 16 nci maddenin
birinci fikrasinin (a) bendini 6rneklendirecek olursak: toplam getiri swabi
sbzlesmesi uyarinca koruma alicisi korunan varliktan dolayi tagidigi kredi ve
piyasa riskini, bedelini 6deyerek koruma saticisina devretmis durumdadir.
Korunan varligin degerinde kredi veya piyasa riskleri nedeniyle
gerceklesecek kayip ve deger azalislari koruma saticisi tarafindan koruma
alicisina ddenecektir. Ornegin A sirketinin 100 TL degerindeki tahvilini satin
alan B bankasi bu varliktan kaynaklanan risklerini devretmek amaciyla C
bankasindan bir toplam getiri swabi satin almistir. Bu &rnekte referans
varligin korunan varlik ile birebir ayni olmasi durumunda, yani yapilacak
6demelerin bu tahvilin deger degisimlerine bagdl oldugu durumda, spesifik
risk icin sermaye yukimlaligi hesaplanmasina gerek bulunmayacaktir. Her
iki ayakta da ayni borglanma araci s6z konusu oldugu igin s6z konusu
bor¢lanma aracinin degerinin degismesi islemin bir bacagini pozitif yonde
(alacagin degerinin artmasi veya borcun degerinin azalmasi) diger bacagini
ise negatif yonde (borcun dederinin artmasi veya alacagin degerinin
azalmasi) ayni tutarda etkileyecektir. Bu durumda uzun ve kisa pozisyonlar
arasinda deger degisimi acisindan tam bir eslesme s6z konusu olacagindan
16 nci maddenin ikinci fikrasi uyarinca bu pozisyonlara iligkin spesifik risk
hesaplanmasi gerekmeyecektir.

16 nci maddenin birinci fikrasinin (b) bendinde ise yine bir toplam getiri
swabl igleminden bahsedilmektedir. Bu kapsamda bir nakit alacagin bir
toplam getiri swabi ile korunmasi igleminde referans varligin korunan varlik
olan nakit alacakla eslesmesi (para birimi ve tutarlarin ayni olmasi)
durumunda yine 16 nci maddenin ikinci fikrasi uyarinca korunan varliga ve
koruma tutarina iliskin spesifik risk hesaplanmasi gerekmeyecektir. Birinci
fikranin (b) bendinin ikinci cimlesine gére swap isleminin vadesi ile korunan
varligin vadesi birbirinden farkli olabilecektir. Swap isleminin vadesinin
korunan varlidin vadesinden daha uzun olmasi durumunda korunan varlk
vadesi boyunca koruma altina alinmis olacak ancak korunan varligin
vadesinin swap isleminin vadesinden uzun olmasi durumunda spesifik risk
hesaplamama muafiyeti ancak swap isleminin vadesi boyunca gecerli
olabilecektir.
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16 nci maddenin tgincu fikrasinda yine islemin iki bacaginin degerinin
daima ters yonde hareket ettigi ve referans varlik ile kredi tirevinin vadeleri
agisindan ve yine referans varlik ile korunan varligin para birimi agisindan
(tutar agisindan ayni olmalari sart degildir) tam bir eslesme igerisinde oldugu
durumdan bahsedilmektedir. Bu durum toplam getiri swabi igin degil kredi
temerrit swabi ve krediye bagl tahviller igin glindeme gelebilecektir.
Ornegin A sirketinin 100 TL degerindeki 3 yil vadeli tahvilini satin alan B
bankasi bu varliktan kaynaklanan risklerini devretmek amaciyla C
bankasindan 3 yil boyunca 60 TL koruma saglayan bir kredi temerrit swabi
satin almistir. Bu drnekte kredi tlrevinin vadesi ile referans varligin vadesi
eslestiginden ve yine referans varligin para birimi ile korunan varligin para
birimi eslestiginden, spesifik risk agisindan daha fazla sermaye yukimluligu
doguran bacak ile diger bacak arasinda %80 oraninda bir netlestirme
mumkuin olacaktir. Verilen 6rnekte 100 TL tutarindaki bacak icin daha fazla
sermaye yukimlaligu s6z konusu olacagindan bu bacak ile 60 TL
tutarindaki bacagin %80’i yani 48 TL netlestirilebilecek ve geriye 100-48= 52
TL kalacaktir. Bu tutar 13 (ncli madde hikimlerine gore spesifik risk
sermaye yukUmluligune tabi tutulacaktir. 48 TL tutarindaki bacak igin ise
herhangi bir yikimlilik hesaplanmayacaktir.

16 nci maddenin doérdincu fikrasinda iglemin iki ayadinin degerinin
daima degil genellikle ters yonde hareket ettigi durumlardan bahsedilmekte
ve bu durumda sermaye ylkumliliginde kismi bir indirim saglanacagi
belirtiimektedir. 16 nci maddenin dérdincu fikrasinin (a) bendi uyarinca, bir
nakit alacagin bir toplam getiri swabi ile korundugu bir islemde referans
varhgin korunan varhktan farkli bir varlik olmasi durumunda kismi sermaye
indirimi icin iki sart aranmaktadir. Oncelikle referans varlik, alacak sirasi
bakimindan, korunan varlik ile esit sirada veya daha alt sirada olmaldir.
ikinci olarak ise korunan varlik ile referans varligin borglusunun ayni Kisi
olmasi ve bu Kkisinin yukdmlaliklerden birinde temerride dismesi
durumunda diger yukumlilikte de temerride duastigine iliskin yasal
baglayiciligi bulunan hikimlerin s6zlesmede mevcut olmasi gerekmektedir.
Ornegin bir bankanin T.C. Hazinesinin 100 TL degerindeki X tahvilini almig
oldugunu ve bu tahvili, referans varligin T.C. Hazinesinin 100 TL degerindeki
Y tahvili oldugu bir toplam getiri swapi ile koruma altina aldigini varsayarsak
hem referans varliJa hem de korunan varliga degdil sadece islemin daha
yuksek spesifik risk sermaye yukimliligli doguran tarafi igin sermaye
yukimlaliga hesaplanacaktir.

16 nci maddenin doérduncu fikrasinin (b) bendi uyarinca, ayni maddenin
birinci fikrasinin (a) bendinde sayilan ve islemin iki bacaginin da tamamen
ayni varhklardan olustugu durumlarda referans varlik ile korunan varlk
arasinda bir kur veya vade uyumsuzlugunun olmasi, sz konusu
pozisyonlarin tamamen netlestirilememesine ve ylksek spesifik risk doguran
taraf Gizerinden sermaye gereksinimi hesaplanmasina yol agacaktir. Benzer
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sekilde 16 nci maddenin Uglncu fikrasi uyarinca %80 netlestirme
uygulanabilen pozisyonlar i¢in de referans varlik ile korunan varlik arasinda
bir kur veya vade uyumsuzlugunun olmasi durumunda da yine kismi indirim
uygulanmasi gerekecektir.

17 nci ve 18 inci maddelerde, kredi tlrevi ile sirasiyla koruma saglayan
ve koruma alan bankalarin genel piyasa riski ve spesifik risk hesaplamalari
igin pozisyon olusturmalarina iligkin hikimler verilmektedir. Esasinda madde
siralamasi agisindan SYR Yonetmeligi'nin 16 nci maddesi hikimlerine 17
ve 18 inci madde hukimlerinden 6nce yer verilmis olsa da hesaplamalarin
sirasli agisindan Oncelikle 17 ve 18 inci madde hikimlerine gore
pozisyonlarin olusturulmasi daha sonra ise 16 inci madde hikimlerine goére
uygun netlestirmelerin yapilmasi gerekmektedir.

17 nci maddenin birinci fikrasi genel olarak hesaplamalarda korunan
varligin veya referans varligin degil kredi tirev sdzlesmesinin vadesi ve
tutarinin kullanilacadini ifade etmektedir. 17 nci maddenin ikinci fikrasi ise
kredi tirevlerinin her biri icin genel piyasa riski ve spesifik risk icin yapilacak
sermaye yukumllliglu hesaplamalarinda pozisyonlarin nasil olusturulmasi
gerektigi agiklamaktadir.

Kredi tlrevi tanimi igerisinde g farkh Griin bulunmaktadir. Bunlar kredi
temerrut swaplari, toplam getiri swaplarn ve krediye bagh tahvillerdir.
Aciklamalarina “Tanimlar” kisminda yer verilen s6z konusu Urtnlerin her biri
genel piyasa riski ve spesifik risk hesaplamalari kapsaminda varsayimsal
pozisyonlarin olugsmasina neden olmaktadir. Bahsi gecen pozisyonlar vade
merdiveninde, her bir kredi tlirevinin ismine uygun bi¢imde olusturulacak
basliklar altinda dikkate alinacaktir. Ayrica s6z konusu varsayimsal
pozisyonlar icin SYR Ydnetmelidi’nin ilgili hikUmleri uyarinca spesifik risk
hesaplamalari yapilmasi gerekmektedir. Asagida her bir Urlin icin 6rnek
verilerek varsayimsal pozisyonlarin nasil olusturulacagi anlatilacaktir.

a) Toplam getiri swabi 6rnegi: Turkiye’de kurulu bir bankanin, T.C.
Hazine’sinin 100.000 TL nominal degerli 6 ayda bir %8 kupon 6demeli ve
vadesine 2 yil kalmis bir tahvilini almis olan yabanci bir bankaya koruma
sagladigini varsayalim. Koruma saglayan banka, 6 ayda bir 8.000 TL kupon
6demesi ve tahvilin degerinde gerceklesecek deger artiglarini tahsil edip
karsiiginda LIBOR+2 kadar édeme yapmayi ve ayrica tahvilin degerinde
gerceklesecek deger azaliglarini karsilamayl kabul etmektedir. Koruma
saglayan bankanin vade merdivenini hazirlarken 17 nci maddenin ikinci
fikrasinin (a) bendi uyarinca korunan varlik olan tahvilde uzun pozisyonda,
17 nci maddenin besinci fikrasi kapsaminda ise koruma alicisina yapilacak
o6demeleri temsilen LIBOR+2 faiz 6deyen varsayimsal bir devlet tahvilinde
(referans varlik) kisa pozisyonda oldugu kabul edilir.

S6z konusu pozisyonlar igin buglnki deger hesaplamalari yapilacak ve
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vade merdiveninde kredi turevlerine iligkin satirlar agilarak bulunan tutarlar
ilgili vade dilimlerine yazilacaktir. Bunun igin asagida gdsterilen varsayimsal
menkul kiymetlerin bugtinkt degerlerinin hesaplanmasi gerekmektedir. S6z
konusu hesaplamalarin nasil yapilacagina iliskin agiklamalar, bu kitabin SYR
Yoénetmeligi'nin 11 inci maddesi i¢i yapilan agiklamalardan “4. Swap Faiz
Alim islemleri/Swap Faiz Satim islemleri” bashg altindaki 6rnekte yer
almaktadir.

Uzun pozisyon:

8.000 8.000 8.000 108.000
4 4 y 4
Buglinku deger
6 ay 12 ay 18 ay 24 ay

Kisa pozisyon:
100.000%(1+%(LIBOR+2))

Bugunku deger T

6 ay 12 ay 18 ay 24 ay

Verilen 6rnek icin yapilacak spesifik risk hesaplamasi, yine 17 nci
maddenin ikinci fikrasinin (a) bendi uyarinca uzun pozisyonda oldugu kabul
edilen Hazine bonosu (korunan varlik) Gzerinden gerceklestirilir. S6z konusu
hesaplamalarin nasil yapilacagi 13 Unci madde kapsaminda spesifik riske
iliskin verilen érneklerde agiklanmistir.

18 inci madde uyarinca koruma alicisi olan bankaca Ustlenilen
pozisyonlar, koruma saglayan bankanin sahip oldugu pozisyonlarin tam
tersidir. Yani, koruma alicisi banka vade merdivenini hazirlarken korunan
varlikta kisa pozisyon, varsayimsal devlet tahvilinde ise uzun pozisyonda
oldugunu ve spesifik risk hesaplamalari yaparken ise korunan varlikta yine
kisa pozisyonda oldugunu varsayacaktir.

b) Kredi temerrit swabi: Bir 6nceki érnedimizde oldugu gibi Tarkiye'de
kurulu bir bankanin, T.C. Hazine’sinin borglanma aracini almig olan yabanci
bir bankaya koruma sagladigini varsayalim. Korunan varligin 100.000 TL
nominal degerli 6 ayda bir %8 kupon édemeli ve vadesine 2 yil kalmig bir
tahvil oldugunu dusindrsek, kredi temerrit swabinda koruma saglayan
bankanin genel piyasa riski igin sermaye hesaplamasi 17 nci maddenin ikinci
fikrasinin (b) bendi uyarinca ancak sagladigi koruma karsiliginda dénemsel
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6demeler tahsil etmesi durumunda gerekecektir. Bankanin sagladigi koruma
karsihginda vade slresince her 6 ayda bir 500 TL tahsil ettigini varsayarsak
bankanin asagida aciklanan sekilde bir devlet tahviline sahip oldugu
varsayilir ve banka s6z konusu menkul dederin buglinki degerini vade
merdiveninde kredi tlrevlerine iligkin bir satir agarak 1-2 yil vade dilimine
yazacaktir:

Uzun pozisyon:

500 500 500 500
Bugtinku 4 4 4 4
deger

6 ay 12 ay 18 ay 24 ay

Verilen 6rnek i¢in yapilacak spesifik risk hesaplamasi, yine 17 nci
maddenin ikinci fikrasinin (b) bendi uyarinca uzun pozisyonda olundugu
varsayllan Hazine bonosu (zerinden gergeklestirilir. S6z konusu
hesaplamalarin nasil yapilacadi 13 lncli madde kapsaminda spesifik riske
iliskin verilen érneklerde agiklanmistir.

18 inci madde uyarinca koruma alicisi olan bankaca Ustlenilen
pozisyonlar, koruma saglayan bankanin sahip oldugu pozisyonlarin tam
tersidir. Yani, koruma alicisi banka vade merdivenini hazirlarken yukarida
verilen farazi devlet tahvilinde kisa pozisyonda oldugunu ve spesifik risk
hesaplamalari yaparken ise yine ayni varlikta kisa pozisyonda oldugunu
varsayacaktir.

¢) Krediye bagh tahvil: Krediye bagli bir tahvile iligkin genel piyasa riski
hesaplanmasinda korunan varligin, bir ya da birden fazla kurulusa ait olmasi
herhangi bir farkliliga yol agmamakta, hesaplama krediye bagli tahvil baz
alinarak yapilmaktadir. Korunan varligin birden fazla kurulusa ait olmasi 17
nci maddenin ikinci fikrasinin (¢) bendi uyarinca sadece spesifik risk
hesaplamasi agisindan farklliga yol agacaktir.

Ornegin Tirkiye’de kurulu bir bankanin, yabanci bir bankanin T.C.
Hazine'sinin borglanma aracina dayali gikarmis oldugu bir krediye bagh
tahvili aldigini yani koruma saglayicisi (koruma satan taraf) oldugunu
varsayarsak, Turkiye’de kurulu banka bahsi gegen krediye bagli tahvile
iliskin faiz orani riskini vade merdiveninde uzun pozisyon olarak dikkate
alacaktir. Adi gecen hesaplama aynen menkul degerler clizdani baghgi
altinda verilen érnekler gibi gergeklestirilecek yalniz hesaplanan deger vade
merdiveninde kredi tirevi igin acilacak olan satira yazilacaktir. Benzer
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sekilde s6z konusu krediye bagh tahvil icin ihragginin kredibilitesine bagh
olarak, spesifik risk de hesaplanacaktir. Buna ilaveten 17 nci maddenin ikinci
fikrasinin (c) bendi uyarinca korunan varlik igin de bu varlikta uzun pozisyon
alindig1 dusinulerek spesifik risk hesaplacaktir. Koruma alan taraf ise 18 inci
madde uyarinca ihrag ettigi krediye bagl tahviller nedeniyle genel piyasa
riski hesaplamazken, elinde bulundurdugu korunan varliklar (varliklarin alim
satim amagh oldugu varsayildiginda) icin genel piyasa riski hesaplamaya
devam edecektir.

17 nci maddenin ikinci fikrasinin (¢) bendi uyarinca birden fazla referans
kurulusa oransal koruma saglanmasi durumunda korunan varlik Gzerinden
spesifik risk hesaplamasi yapilirken bu varligin oransal olarak koruma
saglanan taraflarca ihrag edildigi disindlir. Yani yukaridaki érnekte korunan
tahvili T.C. Hazinesi, TOKI ile birlikte (%50’ser payla) ihrag etmis olsaydi,
hem krediye bagh tahvil igin hem de T.C. Hazinesi ve TOKI tarafindan ihrag
edilmis olan korumaya konu tahvil icin spesifik risk hesaplanmasi
gerekecektir. Diger taraftan koruma bir ihragginin ihrac ettigi birden fazla
varligin herhangi birine saglaniyorsa spesifik risk hesaplamasinda bu
varliklardan en ¢ok sermaye gerektireni dikkate alinir.

17 nci maddenin Gglincl fikrasi ayni maddenin ikinci fikrasinin (c) ve (¢)
bentlerine iliskin bir istisna getirmektedir. S6z konusu hikim geregi her ikKi
fikra icin de verilmis olan 6érneklerde yer alan krediye bagh tahvillerin dis
derecelendirme notunun bulunmasi ve nitelikli bor¢ sartlarini saglamasi
halinde sadece s6z konusu tahvillerin spesifik riskine iliskin bir pozisyon
olusturulacaktir. Burada korunan varlik igin normalde hesaplanmasi gereken
spesifik riske bir muafiyet getiriimesinin nedeni, s6z konusu krediye bagh
tahvilin nitelikli olabilmesinin ancak korumaya konu varligin yiksek kaliteli bir
varlik olmasi durumunda gerceklesmesidir.

17 nci maddenin ikinci fikrasinin (d) bendini érneklendirmek amaciyla
korumanin T.C. Hazinesinin bonosundan, TOKI’nin tahvilinden ve Karayollari
Genel Mudurldgi’'nin gelirine endeksli senetten olugsan bir havuza
saglandigini ve bunlarin birinde édeme sartinin gergeklesmesinin 6demeyi
tetikledigini varsayarsak koruma saglayan tarafin s6z konusu varliklarin
tim0 igin spesifik risk hesaplamasi gerekecektir. Sermaye yukimlilugu
koruma kapsaminda Odenecek tutarla sinirhdir. 17 nci maddenin ikinci
fikrasinin (e) bendi uyarinca eger bahsi gecen havuzda gergeklesecek ikinci
temerrut ddemeyi tetikleyecekse en disulk spesifik riske sahip olan varlik igin
spesifik risk hesaplanmaz. Ancak bu noktada sunu belitmek gerekir ki; her
ne kadar 17 nci maddenin ikinci fikrasinin (d) ve (e) bentlerini agiklamak
amaclyla verilen érnekler krediye bagli tahvile iliskin ise de s6z konusu
bentler tim kredi tirevleri ile ilgilidir.

17 nci maddenin dérdincu fikrasi ayni maddenin ikinci fikrasinin (b), (d)
ve (e) bentlerine iliskin bir istisna getirmektedir. S6z konusu hikim geregi
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kredi tlrevinin dis derecelendirme notunun bulunmasi ve nitelikli borg
sartlarini saglamasi halinde, sadece kredi turevinin derecelendirme notunu
yansitan genel piyasa riskine konu varsayimsal bir finansal aracin spesifik
riskine iliskin bir pozisyon olusturulacaktir. Burada korunan varlik igin
normalde hesaplanmasi gereken spesifik riske bir muafiyet getiriimesinin
nedeni, s6z konusu kredi turevinin nitelikli olabilmesinin ancak korumaya
konu varligin yuksek kaliteli bir varlik olmasi durumunda gergeklesmesidir.
Ornegin Tirkiye'de kurulu bir bankanin yabanci bir bankanin, T.C.
Hazinesinin bonosundan, TOKI'nin tahvilinden ve Karayollari Genel
Midurligi’'niin gelirine endeksli senetten olusan bir varlik havuzuna dayali
cikardigi krediye bagh tahvili aldigini yani koruma saglayicisi oldugunu ve
6deme sartinin sayilan varliklardan birinde gerceklesecek temerrtiide bagh
oldugunu varsayarsak, bu krediye bagl tahvilin bir nitelikli ara¢ olmasi
durumunda sadece bu tahvilin spesifik riski icin sermaye hesaplanacaktir.

18 inci madde hikimleri daha 6nce anlatilan bélimlerde genel
olarak aciklanmis olmakla beraber daha o6nce deginiimeyen hikimler
hakkinda bazi agiklamalar bu paragrafta yapilacaktir. “Belirli bir tarihte
koruma alana baslangigta uygulanan faiz/primde 6nceden belirlenmis bir
miktarda artis olmasina bagli olarak korumadan cayma hakki veren bir
opsiyonu iceren kredi tlrev s6zlesmelerinde opsiyonun kullanilabilme tarihi
korumanin vadesi olarak dikkate alinir.” hikm{ koruma alan tarafin, satin
almis oldugu korumanin vadesini ilave prim 6deyerek uzatma hakkina sahip
oldugu duruma iligkindir. Ornegin 3 yil vadeli T.C. Hazine tahvillerine sahip
olan yabanci bir bankanin bir Tirk bankasindan 1 yil vadeli kredi temerrit
swabi satin almasi ve koruma alan tarafin 1 yil sonra primlerde yapilacak bir
artigla kredi temerrit swabinin vadesini uzatma opsiyonuna sahip olmasi
durumunda korumanin vadesi 1 yil olarak dikkate alinacaktir. “...n inci
temerrit olayina bagh olarak 6deme sartinin gerceklestigi kredi turevlerinde,
koruma alan taraflar, n-1 s6zlesme konusu varliga (en dusuk spesifik risk
yukimlalighd doguran n-1 varlik) iliskin spesifik riski mahsup edebilirler.”
hikmu ise daha énce 6rneklendirilerek agiklanan 17 nci maddenin ikinci
fikrasinin (e) bendinde yer alan ve n’in 2 oldugu durumun genellestirilmis
halidir. Sonu¢ olarak bahsi gegen n-1 adet varlik igin spesifik risk
hesaplanmasi gerekmeyecektir.

2.2.4. Kur Riskinin Hesaplanmasi
Tablo 42: Madde 19

Kur riski igin sermaye yiikimliliginin standart metot ile
hesaplanmasi

Madde 19- (1) Bankalar, tim ddviz varliklari ve yukimlultkleri ile kur riski
iceren tlrev finansal araclari Uzerinden kur riski i¢in sermaye ylkumlalaga
hesaplamak zorundadirlar. Ozkaynak hesaplamasinda sermayeden indirilen
yabanci para varlklara iliskin kur riski icin sermaye yukimlaligu
hesaplanmaz.
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(2) Sermaye yukimluligunin hesaplanmasi amaciyla her bir doéviz
cinsinin Tark Lirasi karsiliklari itibariyla aktif ve pasif hesaplarda bulunan tim
déviz varlik ve yukimliliklere iliskin net pozisyon, ddéviz cinsinden
cayllamaz nitelikli gayrinakdi krediler ve taahhutlere iliskin net pozisyon ve
turev finansal araglara iliskin net pozisyon bulunur. Her bir déviz cinsi igin
hesaplanan net kisa pozisyonlar ve net uzun pozisyonlar ayri ayri toplanir ve
bunlardan mutlak deger olarak buyidk olani mutlak deger olarak net altin
pozisyonu ve 5 inci fikra uyarinca altin gibi dikkate alinmasi durumunda
mutlak deger olarak net KYK pozisyonu toplami Uzerinden ylzde sekiz
oraninda sermaye yukumluliga hesaplanir.

(3) Doviz cinsinden cayillamaz nitelikli gayrinakdi kredilere iliskin net
pozisyonun sermaye yukuimluligl hesaplamasina dahil edilmesinde, hentiz
nakde dénismemis yukumlulige iliskin alacak hakkinin, gayrinakdi krediyle
ayni para cinsinden olmasi durumunda alacak tutari, uzun pozisyon olarak
dikkate alinir. Bununla beraber alacak hakkinin farkli déviz cinsinden olmasi
halinde alacak tutari kendi déviz cinsinden uzun pozisyon olarak doéviz
varliklari arasinda gosterilir. Gayrinakdi kredilere iliskin alacagin uzun
pozisyon olarak dikkate alinmasinda, alacak hakkinin belgelenmesi ya da
teminat altina alinmis olmasi esastir.

(4) Gayrinakdi kredi borglusunun kredi degerliligi ve 6deme yetenegi
Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi ve
Bunlar igin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yonetmelik ¢ergevesinde belirlenir. Bu sekilde yapilan degerlendirme
sonucunda net pozisyon hesaplamasinda kullanilacak uzun pozisyon,
gayrinakdi kredi musterisinden dogacak alacak tutarindan, varsa pasif
hesaplar igerisinde kendisi igin ayrilan 6zel karsilik tutarinin gikariimasi ile
bulunur.

(5) KYKlarla ilgili pozisyonlara iliskin net pozisyonun sermaye
yukimlaliga hesaplamasina dahil edilmesinde, bu kuruluglarin gercek déviz
pozisyonlari dikkate alinmalidir. Raporlamanin dogrulugunun garanti edildigi
durumlarda, bankalar, KYK’lardaki ddviz pozisyonlari hakkinda Uugincu
taraflarin raporlamasini esas alabilir. Bankanin bir KYK'daki doéviz
pozisyonlari hakkinda bilgi sahibi olmamasi durumunda, KYK’nin o KYK’nin
gbrev taniminda izin verilen azami sinira kadar ddvize yatirm yaptig
varsayilir. Bu durumda, bankalar, alim satim hesaplariyla ilgili kur riski i¢in
sermaye yUkimliliginin hesaplanmasinda, KYK araciligiyla yatirim
yapilan kaldiragh pozisyonlardan kaynaklanabilecek azami dolayh riski
dikkate alir. Bu hesaplama, KYK’da tutulan pozisyonun yatirrmin goérev
tanimindan kaynaklanan, KYK’ya konu yatirim kalemlerine iliskin azami risk
tutariyla orantili olarak artirilmasi suretiyle yapilir. KYK igin varsayimsal
olarak hesaplanan ddviz pozisyonu ayri bir para birimi olarak islem gorur ve
bu para birimi icin hesaplanacak kur riski yukimlaliga, altin igin yapilan
hesaplama ydntemiyle ayni sekilde bulunur. Ancak KYK’'nin vyatirim
talimatinin elde edilebilir olmasi halinde, toplam uzun pozisyonlar tutar
toplam uzun acgik doéviz pozisyonlari tutarina ve toplam kisa pozisyonlar
tutani da toplam kisa acik doéviz pozisyonlari tutarina ilave edilebilir.
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Hesaplama 6ncesinde bu pozisyonlar arasinda netlestirme yapilamaz. (6)
Doévize endeksli varlik ve yukimliltkler, net pozisyon hesaplanmasinda
izlendikleri hesaba bakilmaksizin endekslendikleri ddviz cinsinden doéviz
varlk ve yakimlalUkleri olarak gdsterilirler.

(7) Bankalar;

a) Ikinci fikra uyarinca yilizde sekiz orani uygulanacak net doviz, net altin
ve KYK pozisyonlari toplami 6zkaynaklarin ytzde ikisini,

b) Doviz, altin ve KYK pozisyonlarinin timi dahil, netlestiriimemis uzun
pozisyonlar toplam tutari ile netlestirimemis kisa pozisyonlar toplam
tutarindan mutlak deger olarak blyutk olanin 6zkaynaginin ylzde ylzund,
ge¢cmemesi kaydiyla, bu oranlarin saglandigi déneme iliskin olarak kur riski
icin sermaye yukimliligi hesaplamayabilirler.

(8) Ozkaynak tutarini gegmemek ve takip edildigi dévizdeki net uzun
pozisyonu asmamak Uzere, doviz ve ddvize endeksli varliklar bilesimini
iceren yapisal uzun pozisyon tutari bu Yoénetmelikle getirilen kur riski igin
sermaye yukumliliginden muaftir. S6z konusu yapisal uzun pozisyonu
olusturan doéviz ve dovize endeksli varliklar igin sermaye yukimlultgu
hesaplanmaz.

(9) Yapisal pozisyon kapsamina girebilecek doviz ve dovize endeksli
varliklar, yapisal pozisyon sayilmanin gerektirdigi nitelikler ve yapisal
pozisyona taninan sermaye yukimliligi muafiyetinden yararlanma kosullari
Kurulca belirlenir.

Kur riski i¢cin sermaye yukdmlulugl hesaplanmasi kapsaminda, doéviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler sebebiyle bankalarin tim déviz
varlik ve yukimliuliklerinden dolayr maruz kalabilecedi riskin buyuklugu
hesaplanmaktadir. Kur riski igin sermaye yukimluligu hesaplamasi her bir
para birimi Uzerinden yapilmakta olup, buradaki yapi Yabanci Para Net
Genel Pozisyonu (YPNGP)/C")zkag/nak hesaplamasindan farklilk arz
etmektedir. YPNGP Yo6netmeligi'nde 2 tim para birimlerinin TL karsiliklarinin
net pozisyonu tutarinin 6zkaynaklara orani Uzerinden bir sinirlama s6z
konusu olup, munferit para birimlerinde tasinan pozisyonun O6nemi
bulunmamaktadir. Bankanin YPNGP/Ozkaynak orani %0 olsa bile kur riski
tasimasi s6zkonusu olabilmektedir.

Kur riski i¢cin hesaplanan sermaye yUkimliligi sadece alim satim
hesaplarindaki pozisyonlar i¢in olmayip, birinci fikra uyarinca tum bilango
pozisyonlarini kapsamaktadir. Bu durumun tek istisnasi yine ayni fikrada
belirtildigi Gzere 6zkaynaklar hesaplamasinda sermayeden indirilen yabanci
para varliklara iliskin olarak kur riskinin hesaplanmamasidir. ikinci fikrada
genel hesaplama yontemi verilen kur riski hesaplamasi asagida asama
asama anlatiimaktadir.

62 01.11.2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Yabanci Para Net Genel
Pozisyon/Ozkaynak Standart Oraninin Bankalarca Konsolide Ve Konsolide Olmayan Bazda
Hesaplanmasi Ve Uygulanmasi Hakkinda Yo&netmelik

234




Sermaye Yeterliligi Serhi

Asama-1: Tum ddviz varlik ve yukdmluluklerin hesaplama tablosuna
yerlestiriimesi

Kur riski igcin sermaye yukimltligu hesaplanirken her bir para birimi igin

Tam doviz varlik ve yukumlultklere,
Vadeli dévize,

Doviz cinsinden
taahhdtlere,

cayllamaz

Opsiyonlarin delta esdegerlerine

nitelikli

gayrinakdi

krediler

ve

iliskin uzun ve kisa pozisyonlar mutlak deger olarak Tablo 43’e yerlestirilir.

Tablo 43:

Uzun ve Kisa Pozisyonlarin Mutlak Deger

Olarak

Yerlestirilmesi
Toplam Toplam
Bilango Opsiyon Uzun Bilango Opsiyon Uzun Sermayeden
| DigiVadeli: Gayrinakdi | Delta- Pozisyon | DigiVadeli | Gayrinakdi | Delta- Pozisyon Net indirilecek : Yapisal
Bilango Igi : iglemler Krediler : Esdegeri : (U=U1+U2+ : Bilangoici i lislemler Krediler  Esdegeri - (K=K1+K2 : Pozisyon : Degerlere : Pozisyon

Agiklama (u1) (u2) (U3) (U4) U3+U4) (K1) (K2) (K3) (K4) +K3+K4) (U-K) : lligkin Tutar | Tutan
Toplam 44.874.666 1 8.111.935: 11.427.727  1.607.059 41.896.889: 11.219.251: 11.427.727 . 1.534.266

usb 29.307.203 : 5.136.818 6.776.612° 1.074.920 26.908.784 7.798.909 6.925.355° 1.010.426

EUR 15.130.253 © 2.507.575 4.365.879 383.253 14.488.403 3.020.658 4.221.511 381.976

AUD 1.914 0 0 0 2745 0 0 0

DKK 3.948 0 2.050 0 2482 137 2.050 0

SEK 1.062 13.810 5.627 0 7.452 7.052 7477 0

CHF 182.338 80.010 31.430 0 60.722 203.020 28.373 0

CAD 896 9171 1.921 0 8.730 1.528 396 0

NOK 3.686 9.663 319 0 12.468 0 319 0

GBP 83.426 291.658 14.017 8.975 358.869 11.911 18.771 9.068

SAR 809 4.509 3.133 0 317 5674 853 0

JPY 29.890 44.294 223.808 139.911 45.436 30.904 219.991 132.796

ROL 125.968 14.427 0 0 2 139.458 0 0

RUB 3.066 0 0 0 479 0 0 0

LYD 0 0 2931 0 0 0 2931 0

KWD 207 0 0 0 0 0 0 0

Asama-2: Toplam uzun ve kisa pozisyonlarin hesaplanmasi

Her bir déviz cinsi bazinda uzun ve kisa pozisyonlar ayri ayri toplanarak

Toplam Uzun Pozisyon (U=U1+U2+U3+U4) ve Toplam Kisa Pozisyon
(K=K1+K2+K3 +K4) bulunur (Tablo 44).
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Tablo 44: Toplam Uzun ve Toplam Kisa Pozisyonlarin Hesaplanmasi

Bilango Toplam Toplam
Dist Opsiyon Uzun Bilango Opsiyon Uzun Sermayeden
| Vadeli : Gayrinakdi | Delta- : Pozisyon | DisiVadeli | Gayrinakdi | Delta- : Pozisyon Net Indirilecek | Yapisal
Bilangoigi | lslemler | Krediler = Esdegeri = (U=U1+U2 ' Bilangoigi . lIslemler = Krediler = Esdegeri  (K=K1+K2 ' Pozisyon . Degerlere : Pozisyon

Agiklama (u1) (u2) (u3) (u4) +U3+U4) (K1) (K2) (K3) (K4) +K3+K4) | (U-K)  lliskin Tutar | Tutan
Toplam 44.874.666° 8.111.935° 11.427.727  1.607.059 41.896.889 11.219.251: 11.427.727 1.534.266

usD 29.307.203 5.136.818° 6.776.612. 1.074.920 26.908.784 7.798.909 6.925.355  1.010.426

EUR 15.130.253 2507.575. 4.365.879 383.253 14.488.403° 3.020658° 4221511 381976

AUD 1914 0 0 0 2745 0 0 0

DKK 3.948 0 2050 0 2482 137 2.050 0

SEK 1062:  13.810 5627 0 7.452 7.052 7477 0

CHF 1823380 80.010 31.430 0 60.722  203.020 28.373 0

CAD 896 9.171 1.921 0 8730 1.528 396 0

NOK 3.686 9.663 319 0 12.468 0 319 0

GBP 83.426° 291658 14.017 8975 358.869 11911 18.771 9.068

SAR 809 4509 3.133 0 317 5674 853 0

JPY 29.800°  44.294 223808  139.911 45.436 30.904 219.991:  132.796

ROL 125968  14.427 0 0 2. 139458 0 0

RUB 3.066 0 0 0 479 0 0 0

LYD 0 0 2931 0 0 0 2931 0

KWD 207 0 0 0 0 0 0 0

Her bir doviz cinsi

Asama-3: Net pozisyonlarin hesaplanmasi

bazinda uzun pozisyonlar toplamindan kisa
pozisyonlar toplami gikarilarak Net Pozisyonlar (U-K) hesaplanir (Tablo 45).

Tablo 45: Net Pozisyonlarin Hesaplanmasi

Bilango Toplam Toplam
Dist Opsiyon Uzun Bilango Opsiyon Uzun Sermayeden
| Vadeli | Gayrinakdi - Delta- : Pozisyon | DisiVadeli ;| Gayrinakdi . Delta- = Pozisyon Net indirilecek  Yapisal
Bilangoigi | lslemler | Krediler = Esdegeri = (U=U1+U2 ' Bilangoigi . lIslemler = Krediler = Esdegeri  (K=K1+K2  Pozisyon . Degerlere : Pozisyon

Agiklama (u1) (u2) (u3) (u4) +U3+U4) (K1) (K2) (K3) (K4) +K3+K4) | (U-K) | lliskin Tutar | Tutan
Toplam 44.874.666° 8.111.935° 11.427.727 1.607.059  66.021.387 41.896.889  11.219.251: 11.427.727  1.534.266: 66.078.133

usD 29.307.203° 5.136.818° 6.776.612; 1.074.920 42.295.553: 26.908.784  7.798.909° 6.925.355: 1.010.426: 42.643.474

EUR 15.130.253° 2507.575: 4.365.879 383.253: 22.386.960  14.488.403  3.020.658° 4.221.511: 381976 22.112.548

AUD 1914 0 0 0 1914 2745 0 0 0 2745

DKK 3.948 0 2050 0 5.998 2482 137 2.050 0 4.669

SEK 1062:  13.810 5627 0 20.499 7.452 7.052 7477 0 21.681

CHF 182338 80.010 31.430 0 203778 60.722  203.020 28.373 0 202115

CAD 896 9.171 1.921 0 11.988 8730 1.528 396 0 10.654

NOK 3.686 9663 319 0 13.668 12.468 0 319 0 12.787

GBP 83.426° 291658 14.017 8975.  398.076.  358.869 11.911 18.771 9.068: 398619

SAR 809 4509 3133 0 8.451 317 5674 853 0 6.844

JPY 20.800°  44.294 223808  139.911 437.903 45.436 30.904 219.991: 132796  429.127

ROL 125968  14.427 0 0 140.395 2. 139458 0 0 139.460

RUB 3.066 0 0 0 3.066 479 0 0 0 479

LYD 0 0 2931 0 2.931 0 0 2931 0 2.931

KWD 207 0 0 0 207 0 0 0 0 0
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Asama-4: Net uzun ve net kisa pozisyonlarin kendi aralarinda
toplanmasi

Ddviz cinsi bazinda net pozisyonlar bulunduktan sonra Tablo 46’da
gosterildigi Gzere pozitif isarete sahip olan tutarlar toplanarak “Net Uzun
Pozisyonlar Toplami”, negatif isarete sahip olan tutarlar toplanarak “Net Kisa
Pozisyonlar Toplami” olarak elde edilir. Net uzun ve net kisa pozisyonlar
toplamindan mutlak degerce buylk olani bulunur ve

Tablo 47de yer alan Net Pozisyon (U-K) sGtununun 3 numaral satirina
yazilir.

Tablo 46: Net Uzun ve Net Kisa Pozisyonlarin Toplanmasi

Net Uzun Net Kisa
Net Pozisyon Pozisyonlar Pozisyonlar

Aciklama (U-K) Toplami Toplami
Toplam -56.746 293.731 -350.477
usD -347.921 -347.921
EUR 274.412 274.412
AUD -831 -831
DKK 1.329 1.329

SEK -1.182 -1.182
CHF 1.663 1.663

CAD 1.334 1.334

NOK 881 881

GBP -543 -543
SAR 1.607 1.607

JPY 8.776 8.776

ROL 935 935

RUB 2.587 2.587

LYD 0

KWD 207 207
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Tablo 47: Toplam Uzun ve Toplam Kisa Pozisyonlarin Mutlak Degerce
Biyiik Olaninin Tabloya Yazilmasi

Bilango Toplam Bilango Toplam
i1 Opsiyon ~: Uzun Dist Opsiyon  : Uzun Sermayeden
SiraNo Vadeli Gayrinakdi : Delta- Pozisyon Vadeli Gayrinakdi : Delta- Pozisyon  Net indirilecek Yapisal
Bilango ' Islemler ' Krediler  : Esdegeri :(U=U1+U2 Bilango 'Islemler Krediler  :Esdeferi : (K=K1+K2 Pozisyon : Degerlere Pozisyon
Agiklama Iei (U1) © (U2) (U3) (U4) +U3+U4)  lgi (K1) (K2) (K3) (K4) +K3+HK4) | (UK) liskin Tutar - Tutar

Uzun Net
1 Pazisyonlar 293731
Toplami

Kisa Net
2 Pozisyonlar 350477
Toplami

Uzun ve Kisa
Pozisyonlar
Toplamindan
Bilyiik Olan!

350.477

Ana Sermaye

ve

4 Sermayeden
indirilecek

Degerlere

Tliskin Istisna

Yapisal
5 Pozisyona
fliskin Istisna

6 Altin Pozisyonu

KYK Déviz
Pozisyonu

Altina Dayali
8 Opsiyon Delta-
Esdegeri

Netlesmemis
Pozisyon

Toplamindan
Bilyiik Olani

10 Ozkaynakiar

Netlesmemis
Pozisyon

1 Toplamlari
Farki /
Ozkaynaklar

Sermaye
12 Yikimiiligine
Esas Tutar

Sermaye
13 Yikimiiliga
(12. Sira x %8)

Asama-5: Yapisal pozisyon, altin pozisyonu ve KYK pozisyonunun
dikkate alinmasi

e Ana sermayeden ve sermayeden indirilecek degerlere iligkin kur
riski hesaplanmayan tutar ve yapisal pozisyona ili§kin istisna
tutulan tutar ile net altin ve varsa KYK ddviz pozisyonu6

8 KYK déviz pozisyonu satirl, bankanin KYK'daki déviz pozisyonlari hakkinda detayli bilgi
bulunmadigi durumlarda varsayimsal olarak hesaplanan déviz pozisyonunu ayri bir para birimi
ilave etmek Gzere kullanilir. Ancak KYK’'nin déviz yatinm bilgisinin elde edilebildigi durumlarda
ise KYK'nin déviz pozisyonlari ilgili olduklari dviz pozisyonlarina dahil edilecek olup, 7 inci satir
kullaniimayacaktir.
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Tablo 48’e yazilir.
Net uzun ve net kisa pozisyonlar toplaminin blyuk olanindan, ana
sermayeden ve sermayeden indirilecek degerlere iliskin kur riski
hesaplanmayan tutar ile yapisal pozisyona iligkin istisna tutulan
tutar dusuldikten sonra kalan tutar (Satir 3—Satir 4-Satir 5) ile
mutlak deger olarak net altin pozisyonu (Satir 6), KYK dodviz
pozisyonu (Satir 7) ve Altina dayali opsiyon delta esdegeri (Satir 8)
toplami bulunarak
Tablo 48’in Satir 12’sine yazilir ve bu tutar Gzerinden %8 oraninda
sermaye gereksinimi hesaplanarak Satir 13’e yazilir. Satir 13’e
yazilan deger bankanin kur riskine iliskin sermaye yukimlalagadur.

Tablo 48: Kur Riski igin Nihai Sermaye Yiikiimliiliigiiniin Hesaplanmasi

Sira

No

Aciklama

Bilango lgi
(CL))

Bilango

Islemler
2)

Gayrinakdi
Krediler
(u3)

Opsiyon
Delta-
Esdegeri
(u4)

Toplam
Uzun
Pozisyon
(U=U1+U2
+U3+U4)

Bilango lgi
(K1)

Bilango
Dist Vadeli
Islemler
(K2)

Gayrinakdi
Krediler
(K3)

Opsiyon
Delta-
Esdegeri
(K4)

Toplam
Uzun
Pozisyon
(K=K1+K2
+K3+Kd)

Net
Pozisyon
(U-K)

Sermayeden
indirilecek
Degerlere

lligkin Tutar

Yapisal
Pozisyon
Tutan

Uzun Net
Paozisyonlar
Toplami

293.731

Kisa Net
Pozisyonlar
Toplami

350.477

Uzun ve Kisa
Pozisyonlar
Toplamindan
Bilyiik Olan!

350.477

Ana Sermaye
ve Sermayeden
Indirilecek
Degerlere lliskin
Istisna

Yapisal
Pozisyona
lligkin Istisna

Altin Pozisyonu

KYK Déviz
Pozisyonu

Altina Dayali
Opsiyon Delta
Esdegeri

Netlesmemis
Pozisyon

Toplamindan
Bilyiik Olan!

66.078.133

3

Ozkaynaklar

16.839.261

Netlesmemis
Pozisyon
Toplamlari Farki
1 Ozkaynakiar

N

Sermaye
Yikimliiligine
Esas Tutar

365.375

@

Sermaye
Yiikimiiligi
(12. Sira x %8)

29.230

=

Toplam

44.874.666

8.111.935

11.427.727

1.607.059

66.021.387

41.896.889

11.219.251

11.427.727

1.534.266

66.078.133

12.190
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(7) Bankalar;

a) Ikinci fikra uyarinca yiizde sekiz orani uygulanacak net
déviz, net altin ve KYK pozisyonlari toplami 6zkaynaklarin
ylizde ikisini,

b) Doviz, altin ve KYK pozisyonlarinin timi dahil,
netlestiriimemis  uzun  pozisyonlar toplam tutari ile
netlestiriimemis kisa pozisyonlar toplam tutarindan mutlak
deger olarak blyiik olanin 6zkaynaginin yiizde yiiziind,
gecmemesi Kaydiyla, bu oranlarin saglandigi déneme iliskin
olarak kur riski igin sermaye ylkdmliligi hesaplamayabilirler.

Yukaridaki (a) bendinin ifade ettigi husus
Tablo 48in satirlari cinsinden su sekilde belirtilebilir;

[(|Satir 1] - |Satir 2| + |Satir 6] + |Satir 7| + |Satir 8]) / Satir 10] <= % 2
sarti saglanmalidir.

Yukaridaki (b) bendinin ifade ettigi husus
Tablo 48in satirlari cinsinden su sekilde belirtilebilir;

|Satir 9| / Satir 10 <= % 100
sarti saglanmalidir.

Yukaridaki iki sart ayni anda temin edildiginde ilgili ddneme iligkin olarak
kur riski icin sermaye yukiumluligu hesaplanmayacaktir.

(3) Déviz cinsinden cayilamaz nitelikli gayrinakdi kredilere
iliskin net pozisyonun sermaye yukdmliliigli hesaplamasina
dahil edilmesinde, heniiz nakde dbnismemis ylkimlillige
iliskin alacak hakkinin, gayrinakdi krediyle ayni para cinsinden
olmasi durumunda alacak tutari, uzun pozisyon olarak dikkate
alinir. Bununla beraber alacak hakkinin farkli déviz cinsinden
olmas! halinde alacak tutari kendi déviz cinsinden uzun
pozisyon olarak déviz varliklari arasinda gdsterilir. Gayrinakdi
kredilere iliskin alacagin uzun pozisyon olarak dikkate
alinmasinda, alacak hakkinin belgelenmesi ya da teminat
altina alinmig olmasi esastir.

Ornegin ingiltere’de mukim bir B firmasinca talep edilen teminat
mektubu icin Glkemizde yerlesik A firmasi yine Turkiye’de faaliyet gdsteren X
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bankasina bagvurmustur. Anilan teminat mektubunun YP (Sterlin) cinsinden
dizenlenmesi ve mektubun tazmin olmasi halinde X bankasinin A
firmasindan olan alacaginin da YP (Sterlin) cinsinden olmasi durumunda;
teminat mektubu nedeniyle hem YP varliklara hem de YP yukumliliklere
ayni tutar yazilacaktir. Boylelikle gayrinakdi kredi nedeniyle ayni para birimi
icin bir uzun (teminat mektubunun tazmin olmasi durumunda tahsil edilecegi
ongorilen sarta bagh alacak tutari), bir de kisa (teminat mektubunun tazmin
olmasi durumunda Uglinci tarafa 6denecek tutar) pozisyon ortaya ¢ikmis
olacaktir. Teminat mektubunun tazmin olmasi durumunda A firmasindan
olan alacagin sterlin yerine dolar cinsinden olmasi durumundaysa, sterline
ait YP yukdmlalUklerde kisa; dolara ait YP varliklarda uzun pozisyon ortaya
cikmis olacaktir. Gayrinakdi kredilere iliskin alacagin uzun pozisyon olarak
dikkate alinmasinda, alacak hakkinin belgelenmesi ya da teminat altina
alinmis olmasi da gerekmektedir.

(4) Gayrinakdi kredi borglusunun kredi degerliligi ve 6deme
yetenegi Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin
Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar igin Ayrilacak Karsiliklara
lliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yé&netmelik cercevesinde
belirlenir. Bu gekilde yapilan degerlendirme sonucunda net
pozisyon hesaplamasinda kullanilacak uzun pozisyon,
gayrinakdi kredi miisterisinden dogacak alacak tutarindan,
varsa pasif hesaplar icerisinde kendisi icin ayrilan 6zel karsilik
tutarinin ¢ikarilmasi ile bulunur.

Ornegin 1.000.000 USD (1 USD=1,5 TL) degerinde bir gayrinakdi kredi
icin %20 oraninda Ozel karsilik ayrildigi varsayildiginda, bu gayrinakdi kredi
icin  kur riski sermaye yukimliligunde dikkate alinacak tutar
[(1.000.000%1,5)-(1.000.000*1,5*20%)] = 1.200.000 TL olacaktir.

(5) KYK'larla ilgili pozisyonlara iliskin net pozisyonun sermaye
ylkiumliliga hesaplamasina dahil edilmesinde, bu kuruluglarin
gercek doéviz pozisyonlari dikkate alinmalidir. Raporlamanin
dogrulugunun  garanti  edildigi  durumlarda,  bankalar,
KYK’lardaki dbviz pozisyonlari hakkinda (glincii taraflarin
raporlamasini esas alabilir. Bankanin bir KYKdaki déviz
pozisyonlar1 hakkinda bilgi sahibi olmamasi durumunda,
KYK’nin o KYK’nin gérev taniminda izin verilen azami sinira
kadar dévize yatirnm yaptigi varsayilir. Bu durumda, bankalar,
alim satim hesaplariyla ilgili kur riski igin sermaye
ylikiamliliginin hesaplanmasinda, KYK araciligiyla yatirim
yapllan kaldiragli pozisyonlardan kaynaklanabilecek azami
dolayli riski dikkate alir.
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Bu hesaplama, KYK'da tutulan pozisyonun yatirimin gbrev
tanimindan kaynaklanan, KYK'ya konu yatirm kalemlerine
iliskin azami risk tutariyla orantili olarak artiriimasi suretiyle
yapilir. KYK igin varsayimsal olarak

hesaplanan déviz pozisyonu ayri bir para birimi olarak islem
goérir ve bu para birimi igin hesaplanacak kur riski
yukamlilagad, alfin igin yapilan hesaplama yéntemiyle ayni
sekilde bulunur. Ancak KYK’nin yatirrm talimatinin elde
edilebilir olmasi halinde, toplam uzun pozisyonlar tutari toplam
uzun agik déviz pozisyonlari tutarina ve toplam kisa
pozisyonlar tutari da toplam kisa agik déviz pozisyonlari
tutarina ilave edilebilir. Hesaplama éncesinde bu pozisyonlar
arasinda netlestirme yapilamaz.

Fikra kapsaminda 3 durum ve dolayisiyla 3 farkh hesaplama sekli
ortaya ¢ikabilmektedir:

Durum-1: Birinci durum “gergek ddviz pozisyonun bilinmesi” halidir. Bu
durumda KYK’nin déviz pozisyonlari bankanin ilgili diger ddviz
pozisyonlarina her bir para birimi igin ayri ayri ilave edilecektir. Ornegin;

Bankanin KYK Digi Déviz Pozisyonlari

USD: 100 TL
EUR: -60 TL
GBP: 120 TL

Bankanin KYK Pozisyonlari

USD: -60 TL
EUR: 40 TL
CHF: 50 TL

Bankanin KYK doéviz pozisyonlari her bir déviz cinsi igin bankanin ilgili
diger pozisyonlarina ilave edilerek toplam ddviz pozisyonlari bulunacak ve
bu bakiyeler Uzerinden yukaridaki 6rnek Uzerinde ayrintili olarak anlatildigi
sekilde hesaplama (Tablo 45 yerine Tablo 50 kullanilarak) yapilacaktir.
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Tablo 49: Pozisyonlara iligkin Tablo

Toplam Uzun Pozisyon | Toplam Kisa Pozisyon | Net Pozisyon
usb 100 60 40
EUR 40 60 -20
GBP 120 0 120
CHF 50 0 50

Durum-2: Ikinci durum “Bankanin bir KYK'daki déviz pozisyonlari
hakkinda bilgi sahibi olmamasi” halidir. Bu durumda KYK’'nin goérev
taniminda izin verilen azami sinira kadar dévize yatinm yaptigi varsayilr.
KYK igin varsayimsal olarak hesaplanan ddéviz pozisyonu, altina yapilan
yatirimlarla ilgili yonteme benzer sekilde, ayri bir para birimi olarak islem
gorur.

Ornegin bir banka tarafindan satin alinan 1.000.000 TLlik bir KYK
yatiriminin, gergek doviz pozisyonlari hakkinda bilgi sahibi olunmamasi ve
fon ictizigine goére en fazla %30’a kadar dovize yatinm yapabildigi
durumda; bankaca KYK tarafindan %30’luk sinira kadar dovize yatirm
yapildigi varsayilarak kur riski igin 1.000.000*%30*%8=24.000 TL sermaye
yukimlaligu hesaplanacaktir. Bu tutar kur riski igin kullanilan hesaplama
formunun KYK Déviz Pozisyonu satirinin toplam uzun pozisyon satirina
yazilir.

Durum-3: Uglincli durum “Bankanin bir KYK'daki ddviz pozisyonlari
hakkinda bilgi sahibi olmadidi ancak KYK'nin yatirm talimatinin elde
edilebilir olmasi” halidir. Bu durumda bankanin bir KYK’daki toplam uzun
pozisyonlar tutari, bankanin toplam net uzun déviz pozisyonlari tutarina ve
toplam kisa pozisyonlar tutari da, bankanin toplam net kisa doéviz
pozisyonlari tutarina ilave edilerek hesaplama yapilir.

Tablo 50: Pozisyonlara iligkin Tablo-2

. Kisa Net Uzun Net
Net Pozisyon : .
Pozisyonlar | Pozisyonlar
UsD 40
EUR -20
GBP 120
CHF 50
Toplam 20 210
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Bu tutarlar kur riski icin kullanilan hesaplama formunun her bir déviz
cinsi i¢in agilan satirinda uzun veya kisa pozisyon sutunlarindan uygun
olanina yazilir.

Tablo 51: Pozisyonlara iligkin Tablo-3

Toplam Toplam

Kisa Uzun
KYK Pozisyonu 70 50
Banka Pozisyonu 20 210
Toplam 90 260

Banka pozisyonlarina KYK pozisyonlari ilave edildikten sonra kur riski
icin %8 oraninda sermaye yukimliligd SYR Yénetmeligi'nin 19 uncu
maddesinin ikinci fikrasi uyarinca kisa (90 TL) ve uzun (260 TL)
pozisyondan mutlak degerce buylk olani Gzerinden (260 TL) hesaplanir
(260*%8=20,8 TL).

Burada bir KYK’nin kur riski hesaplamasina konu edilecek olan uzun ve
kisa pozisyonlari hesaplanirken KYK'nin yatirm talimatinda farkh doéviz
cinslerinden her biri igin limitler belirlenmisse; her bir doviz cinsi i¢in uzun ve
kisa limitler kendi aralarinda %100 oranina ulasana kadar toplanir. Diger bir
ifadeyle uzun limitler toplami ve kisa limitler toplami ayri ayri %100 oranini
gecerse asan tutar dikkate alinmaz. Ornegin KYK'nin yatinm talimatinda
ABD Dolarina %40’a kadar uzun, Euro’'ya ise %30’a kadar uzun yatirim
yapilabilecegi yazilmakta ise bu KYK'dan kaynaklanan uzun pozisyonlar
toplami, banka tarafindan s6z konusu KYK’ya yapilan yatirrmin %70’i olarak
dikkate alinir. Ancak KYK’nin yatirim talimatinda ABD Dolarina %55’e kadar
uzun, Euro’ya ise %80’e kadar uzun yatirim yapilabilecegdi yazilmakta ise bu
KYK'dan kaynaklanan uzun pozisyonlar toplami, banka tarafindan séz
konusu KYK’ya yapilan yatirrmin %135’i degil %100’G olarak dikkate alinir.
S8z konusu hesaplama kisa pozisyonlar icin de ayni sekilde gecerlidir.

(8) Ozkaynak tutarini gegmemek ve takip edildigi dévizdeki
net uzun pozisyonu asmamak (izere, déviz ve dbvize endeksli
varliklar bilegimini iceren yapisal uzun pozisyon tutari bu
Yénetmelikle getirilen kur riski igin sermaye yikimliliginden
muaftir. S6z konusu yapisal uzun pozisyonu olusturan déviz
ve dobvize endeksli varliklar igin sermaye yUkamlliga
hesaplanmaz.
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(9) Yapisal pozisyon kapsamina girebilecek dbviz ve dbvize
endeksli varliklar, yapisal pozisyon sayilmanin gerektirdigi
nitelikler ve yapisal pozisyona taninan sermaye yikdmliligi
muafiyetinden yararlanma kogullari Kurulca belirlenir.

Yapisal pozisyon; 6zkaynaklarin hizlh kur ve fiyat hareketleri nedeniyle
asinmasina kargl korunmasi amaciyla bulundurulan belirli niteliklere sahip
doviz varliklari ve dovize endeksli varliklardir. Yapisal pozisyon uygulamasi,
ulusal paranin deger kaybettigi Ulkelerde artirilan banka sermayelerinin
dolayh bir yolla ddvize endekslenmesine imkan saglayarak, sermaye
yeterliligi rasyosunun seviyesinin korunmasi ve banka sermayelerinin
artirlmasini tesvik etmeyi amaglayan, denetim otoritesinden izin alinmak
kaydiyla, belli nitelikleri haiz déviz ve dévize endeksli varliklarin kurlardaki,
faiz oranlarindaki veya hisse fiyatlarindaki oynama nedeniyle degerlerinde
meydana gelen artis veya azalislarin donem kar/zarari ile iligkilendiriimeden
dogrudan 6zkaynaklar altinda tasnif edilecek bir fon hesabinda izlenmesini
ve aktifte alim satim hesaplari disinda izlenecek bu varliklar igin kur riski
(veya piyasa riski kapsaminda faiz orani riski veya hisse senedi pozisyon
riski) sermaye ylikiumliligia hesaplanmamasini éngdéren bir diizenlemedir.®
Konuya iliskin olarak Yapisal Pozisyona lliskin Tebli§, 28 Haziran 2012 tarih
ve 28337 saylli Resmi Gazete’de yayimlanarak yurarlige girmistir. Bu
konuya iligkin ayrintili bilgiler s6z konusu Tebli§g'de yer almaktadir. Sekizinci
fikrada bahsi gecen sermaye yukimluligu muafiyeti; yapisal pozisyon
tutarinin, 6zkaynak tutarini ve takip edildigi dévizdeki net uzun pozisyonunu
asmayan kismi i¢in gecerlidir.

2.2.5. Takas Riskinin Hesaplanmasi
Tablo 52: Madde 20

Takas riski i¢in sermaye yiikimluliigiiniin standart metot ile
hesaplanmasi

Madde 20- (1) Bankalar, teslim tarihinde kendilerine teslim edilmemis
menkul kiymet (repo, ters repo ve menkul kiymet ile emtia 6ding islemlerine
konu olanlar hari¢ olmak Uzere), déviz veya emtianin s6zlesmedeki fiyatinin
piyasa fiyatindan dusuik, teslim tarihinde teslim etmedikleri menkul kiymet,
doéviz veya emtianin sdzlesmedeki fiyatinin piyasa fiyatindan ylksek olmasi
halinde, s6z konusu igslemin alim-satim hesaplarina iligkin olup olmadigina
bakmaksizin takas riski icin sermaye ylukumliligu hesaplamak zorundadir.
Takas riski icin sermaye yukimluligu, s6zlesme fiyati ile gercede uygun
degeri arasindaki farkin mutlak degerinin asagidaki tabloda yer alan
vadeden sonraki is guni sayisina gore belirlenmis oranlardan uygun
olaninin garpilmasi suretiyle bulunur. Gergeklesmeyen islemin vade tarihini

64 ALTINTAS, M.Ayhan, Bankacilikta Risk Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi, Ankara: Turhan
Kitabevi, 2006, s.223.
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izleyen ilk dort gini bakimindan takas riski icin sermaye ylkumlalagu
hesaplanmaz.

Vadeden Sonraki Is Giinii Sayisi Oran (% )
5 ile 15 giin arasi 8
16 ile 30 glin arasi 50
31 ile 45 giin arasi 75
46 ve daha fazla giin 100

(2) Bir banka, menkul kiymetler, déviz veya emtianin bedelini bunlari
teslim almadan 6nce 6demigse ya da menkul kiymetler, déviz veya emtiayi
bunlarin bedelini tahsil etmeden 6nce teslim etmisse ve sinir otesi
islemlerde, 6deme veya teslimin yapildigi ginden itibaren bir giin veya daha
fazla sire gegmisse, asagidaki tablo ¢ergevesinde s6z konusu islemin alim-
satim hesaplarina iliskin olup olmadigina bakmaksizin sermaye yukumlaligu
hesaplamak zorundadir. Sermaye yUkimldliga hesaplanirken, transfer
degeri risk tutari olarak kabul edilir ve Ek-1’e uygun olarak alacagin tabi
oldugu risk agirhg uygulanir. Odemesiz teslim islemlerinden kaynaklanan
cari pozitif yenileme maliyeti 6nemli diizeyde degilse, bankalar bu risklere
ylzde yuz risk agirligi uygulayabilir.

islem Tipi So6zlesmenin Sozlesmenin Sozlesmenin
gerektirdigi ilk gerektirdigi ilk gerektirdigi ikinci
O0deme veya 6deme veya O0deme veya
teslime kadar teslimden, ikinci teslimin besinci is
6deme veya gindnden itibaren
teslimin dort is islemin sona
glind sonrasina ermesine kadar
kadar
Odemesiz Sermaye Riske maruz Transfer degeri
teslim yukamlalaga kalindigi kabul ile cari pozitif
hesaplanmasina | edilir ve bir alacak | yenileme maliyeti
gerek yoktur. gibi toplami
degerlendirilir. 6zkaynaklardan
dasalar.

(3) Odeme veya takas sisteminde bitln bir sistemi ilgilendiren bir ariza
olmasi halinde, Kurum, bu sorun giderilene kadar, sermaye yukimluliginin
birinci ve ikinci fikralarda belirtildigi gibi hesaplanmasi kosulunu kaldirmaya
yetkilidir. Bdyle bir durumda, karsi tarafin takas yuUkimluligini
gerceklestirememesi, kredi riski gergevesinde temerrit sayllmaz.

Takas riski; bir menkul kiymet, doéviz veya emtiaya iligkin
sdzlesmelerdeki teslim taaahutlerinin vadesinde taraflarca kargsilikli olarak
yerine getiriimemesi durumunda ortaya c¢ikmaktadir. Bu kapsamda
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sbzlesmeye konu varliklarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
sebebiyle bankanin maruz kalabilecegdi risk igin sermaye yukimlaligu
hesaplanmaktadir.

MADDE 20- (1) Bankalar, teslim tarihinde kendilerine
teslim edilmemis menkul kiymet (repo, ters repo ve
menkul kiymet ile emtia &6diing islemlerine konu
olanlar hari¢ olmak lizere), dbéviz veya emtianin
sézlesmedeki fiyatinin piyasa fiyatindan dlslk,
teslim tarihinde teslim etmedikleri menkul kiymet,
déviz veya emtianin sbzlesmedeki fiyatinin piyasa
fiyatindan yiiksek olmasi halinde, sé6z konusu islemin
alim-satim hesaplarina iliskin olup olmadigina
bakmaksizin takas riski igin sermaye ydkdmldligi
hesaplamak zorundadir. Takas riski igin sermaye
ylkamliligd, soézlesme fiyati ile gergcege uygun
degeri arasindaki farkin mutlak degerinin asagidaki
tabloda yer alan vadeden sonraki is glinii sayisina
gbre  belirlenmis  oranlardan  uygun olaninin
carpilmasi  suretiyle  bulunur.  Gerceklesmeyen
islemin vade tarihini izleyen ilk dért giinli bakimindan
takas riski icin sermaye ylkimliligl hesaplanmaz.

Vadeden Sonraki is | Oran
Gunl Sayisi (% )
5ile 15 glin arasi 8
16 ile 30 glin arasi 50
31 ile 45 glin arasi 75
46 ve daha fazla giin | 100

Fikra hikminden de anlasilacadi Uzere repo, ters repo ve menkul
kiymet ile emtia o&ding islemlerine konu olanlar igin takas riski
hesaplanmamaktadir. Teslim alinacak ve teslim verilecek varliklarin
fiyatlarina ve dolayisiyla s6z konusu varliklar i¢in hesaplanacak olan takas
riskine iliskin olarak iki durum ortaya ¢ikabilmektedir.

Birinci durum, bankaya teslim tarihinde teslim edilmemis (uzun
pozisyonda oldugu) menkul kiymet, ddviz veya emtianin sdzlesmedeki
fiyatinin piyasa fiyatindan disik (s6zlesmedeki fiyat= 90.000 TL, piyasa
fiyati= 100.000 TL) olmasi halidir. Tabloya gére vadeden sonraki ilk dort is
guna icin takas riski hesaplanmamaktadir. Ancak vadeden sonraki is gini
sayisinin 5 gin olmasi durumunda, takas riski i¢in sermaye yikimlulagu=
(100.000-90.000)*0,08=800 TL’dir.

247



Turkiye Bankalar Birligi

ikinci durum ise bankanin teslim tarihinde teslim etmedigi (short
pozisyonda oldugu) menkul kiymet veya emtianin sézlesmedeki fiyatinin
piyasa fiyatindan yilksek (s6zlesmedeki fiyat= 90.000 TL, piyasa fiyati=
85.000 TL) olmasi halidir. Bu durumda vadeden sonraki is gunl sayisinin
ornegin 16 gln olmasi durumunda, takas riski icin sermaye yukimluligi=
(90.000-85.000)*0,50= 2.500 TL’dir.

(2) Bir banka, menkul kiymetler, dbviz veya emtianin
bedelini bunlari teslim almadan énce 6demigse ya da
menkul kiymetler, déviz veya emtiayi bunlarin bedelini
tahsil etmeden oénce teslim etmisse ve sinir étesi
islemlerde, 6deme veya teslimin yapildigi giinden
itibaren bir giin veya daha fazla siire ge¢misse,
asagidaki tablo gercevesinde s6z konusu iglemin alim-
satim hesaplarina iliskin olup olmadigina bakmaksizin
sermaye  yikdmliligi  hesaplamak  zorundadir.
Sermaye ylkimliligl hesaplanirken, transfer degeri
risk tutari olarak kabul edilir ve Ek-1’e uygun olarak
alacagin tabi oldugu risk agirligi uygulanir. Odemesiz
teslim islemlerinden kaynaklanan cari pozitif yenileme
maliyeti 6nemli diizeyde degilse, bankalar bu risklere
ylizde yiiz risk agirligi uygulayabilir.

islem Tipi | Sézlesmenin Sdzlesmenin Sdzlesmenin
gerektirdigi ilk gerektirdigi ilk | gerektirdidi ikinci
6deme veya 6deme veya 6deme veya
teslime kadar teslimden, teslimin besinci
ikinci 6deme is guininden
veya teslimin itibaren islemin
dort is guna sona ermesine
sonrasina kadar
kadar
Odemesiz | Sermaye Riske maruz Transfer degeri
teslim yukumlalagu kalindigi kabul | ile cari pozitif
hesaplanmasina | edilir ve bir yenileme
gerek yoktur. alacak gibi maliyeti toplami
degerlendirilir. | 6zkaynaklardan
dusuldr.

ikinci fikrada bahsi gegen risk, ddemesiz teslim riski olup anilan risk
birinci fikrada anlatilan takas riskinden farklilik gdéstermektedir. Takas
riskinde soOzlesmedeki taahhitler karsilikli olarak yerine getiriimezken,
0demesiz teslim riskinde risk hesaplamasini yapacak olan taraf
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sbzlesmedeki yukumldligund yerine getirmistir ancak sozlesmenin kargi
tarafl henlz kendi yukumluligunu yerine getirmemistir. Bu durumda karsi
tarafin kendi yukimliliginld yerine getirmeme riskine binaen 6demesiz
teslim riski hesaplanacaktir. Odemesiz teslim riski, bankalarin menkul
kiymet, doviz veya emtiayi ya da bunlarin bedelini kargl tarafa teslim
etmesiyle birlikte hesaplanmaya baslanir ve kargi taraf yUkimlGligini
yerine getirmedigi muddetge bu hesaplama devam eder.

Odemesiz teslim riskiyle ilgili yukarida yer alan ve hesaplamanin
baglayacagi tarihe iliskin olan hikmun 6énemli bir istisnasi sinir o6tesi
islemlerle alakalidir. Sinir 6tesi islemlerde 6deme veya teslimin yapildig
glnden itibaren karsi tarafa bir-iki gunlik mahlet verilmekte olup verilen
muhletin asilmasi halinde 6demesiz teslim riski i¢cin sermaye yukumlaligu
hesaplanmaya baslanacaktir.

Odemesiz teslim riski i¢in sermaye yukimliligi hesaplanirken, transfer
degeri risk tutari olarak kabul edilir ve alacagin tabi oldugu risk agirhg: veya
yluzde yiz risk agirhgr uygulanir. Transfer degeri karsi tarafa gonderilen
menkul kiymet, ddviz veya emtianin bedeli ya da bunlarin sézlesme ile
Uzerinde anlagilan fiyatini ifade etmektedir. Alacagin tabi oldugu risk agirhgi
kars! tarafin derecesinin tekablil ettigi kredi kalitesi kademesinin gerektirdigi
risk agirigr olup karsi tarafin derecesi olmadigi durumlarda ise genel kural
olarak %100 risk agirligr kullanilacaktir.

Ornegin X bankas! tarafindan Y kurumsal sirketine bir menkul kiymetin
transfer edilmesine ve karsiliginda Y sirketinden 1.000 TL alinmasina iligkin
bir sézlesme yapilmigtir. Anilan sirketin  SYR Yoénetmeligi'nin Ek 1’i
kapsaminda ikinci kredi kalitesi kademesinde yer aldigi ve dolayisiyla %50
risk agirhdina tabi olacadi varsayllmistir. Vade tarihinde X bankasi s6z
konusu menkul kiymeti transfer etmis ancak Y kurumsal sirketi ise 1.000 TL
tutarini vadesinde géndermemistir. Bu durumda X bankasi tarafindan; Y
sirketinin 1.000 TL tutarini X bankasina géndermedidi ilk dort giin boyunca
1.000*%50*%8= 40 TL tutarinda sermaye yuUkimliligiu hesaplanacaktir.
Besinci giinden itibaren Y sirketinin yukimluligu hala yerine getirmemesi
durumunda X bankasi tarafindan Y sirketine transfer edilen menkul kiymetin
degeri olan 1.000 TL'ye ilave olarak s6z konusu s6zlesmenin cari pozitif
yenileme maliyeti 6zkaynaklardan dusllecektir. Ornegimizde menkul
kiymetin besinci gun itibariyle gercege uygun degerinin 1.020 TL olmasi
durumunda 6zkaynaklardan dusulecek toplam tutar 1.020 TL, s6z konusu
menkul kiymetin gercege uygun dederinin besinci gun itibariyle 990 TL
olmasi durumunda ise 6zkaynaklardan dusilecek toplam tutar 1.000 TL
olacaktir.
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(3) Odeme veya takas sisteminde biitiin bir sistemi ilgilendiren
bir ariza olmasi halinde, Kurum, bu sorun giderilene kadar,
sermaye yukiamlilugdinin birinci ve ikinci fikralarda belirtildigi
gibi hesaplanmasi kosulunu kaldirmaya yetkilidir. Bbyle bir

durumda, kargi tarafin takas yukamlidligand
gerceklestirememesi, kredi riski ¢ergevesinde temerriit
sayilmaz.

Yukaridaki fikrada bahsi gectigi sekilde 6édeme veya takas sisteminde
butlin sistemin calismasini engelleyen bir arizanin bulunmasi durumunda,
BDDK bu sorun giderilene kadar, sermaye yukimlGliguntn birinci ve ikinci
fikralarda belirtildigi gibi hesaplanmasi kosulunu kaldirmaya yetkilidir. Bu
kapsamda takas ve 6demesiz teslim riskleri hesaplanmayabilecektir.

2.2.6. Karsi Taraf Kredi Riskinin Hesaplanmasi

Tablo 53: Madde 21

Karsi taraf kredi riski igin sermaye yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasi

Madde 21- (1) Bankalar, ahm satim hesaplarinda yer alan asagida
sayllan islemlerden kaynaklanan karsi taraf kredi riski icin sermaye
yukumlugd hesaplamak zorundadir.

a) Tezgah Ustl turev finansal araglar ve kredi tirevleri,

b) Alim satim portféylne dahil olan menkul kiymet veya emtiaya dayall
menkul kiymet veya emtia 6diin¢ alma ya da verme islemleri ile repo ve ters
repo sozlesmeleri,

c) Kredili menkul kiymet iglemleri,

¢)Takas suresi uzun iglemler.

(2) Birinci fikra kapsamindaki islemler igin, risk tutarlari ve bunlara iliskin
risk agirlikh tutarlar, kredi riski azaltimina iligkin usul ve esaslar ile bu
Yonetmelik, Ek-2 ve 7 nci maddenin besinci fikrasi uyarinca belirlenen usul
ve esaslara uygun bir sekilde hesaplanir.

(3) ikinci fikra kapsaminda, alim satim hesaplarinda yer alan repo
islemleri ve menkul kiymet veya emtia 6din¢ alma ya da 6dung verme
islemlerinde, alim satim hesabina dahil edilebilir nitelikteki tim finansal
aracglar ve emtia dikkate alinabilir teminat olarak degerlendirilebilir. Alm
satim hesabinda takip edilen tezgah Ustl tlrev finansal aracglardan
kaynaklanan riskler icin, bu hesaba dahil edilebilir nitelikteki emtia da dikkate
alinabilir teminat olarak degerlendirilebilir.

(4) Ikinci fikranin uygulanmasinda, repo sozlesmelerini ve/veya menkul
kiymet veya emtia 6ding alma ya da 6ding verme islemlerini ve/veya diger
sermaye piyasasina dayali islemleri kapsayan Ozel netlestirme
sozlesmelerinin taninmasina iliskin olarak, ahm satim hesabinda ve disinda
tutulan pozisyonlar arasinda netlegtirme, netlestirilen islemlerin agagidaki
sartlari tagimasina tabidir:
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a) Tum pozisyonlarin gunlik olarak piyasa fiyatina gére degerlemesinin
yapilmasi,

b) Bu islemler kapsaminda 6ding alinan, devralinan veya teslim alinan
kalemlerin kredi riski azaltimina iliskin usul ve esaslar gergevesinde
belirlenecek finansal teminatlarin dikkate alinma kriterlerini tagimasi.

(5) Sermaye yudkimlulugu, risk agirlikli tutar toplaminin yiizde sekizine
esittir.

(1) Bankalar, allm satim hesaplarinda yer alan asagida
sayilan islemlerden kaynaklanan karsi taraf kredi riski icin
sermaye ylkimligi hesaplamak zorundadir.

a) Tezgah Usti tirev finansal araglar ve kredi tiirevleri,

b) Alim satim portféyline dahil olan menkul kiymet veya
emtiaya dayali menkul kiymet veya emtia 6diin¢ alma ya da
verme iglemleri ile repo ve ters repo sézlegsmeleri,

¢) Kredili menkul kiymet islemleri,

¢) Takas sliresi uzun islemler.

Alim satim hesaplari igerisinde siniflandirilan kalemler igin risk agirhikl
varliklar (kredi riski) hesaplanmazken, 6ziinde kredi riski barindiran islemler
icin karsi taraf kredi riskinin hesaplanmasi gerekmektedir.

Asagida yer alan tablolarda faiz oranina ve hisse senedine dayal turev
drtnlere iliskin hesaplanmasi gereken risk turleri 6zet olarak sunulmusgtur.
Tablolardan da goérllecedi Uzere tlrevler icin hesaplanan riskler piyasa
riskinin alt unsurlarindan matesekkil olup kredi riski bashgdiyla dogrudan ilgili
degildir.
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Tablo 54: Faiz Oranina Dayali Tiirev Enstriimanlara iliskin Uygulama

Ozeti
Karsi s’f)iis'
ilgili Enstriiman ;?:::Ifi Risk | Genel Piyasa Riski Sermaye Yiikiimluligu
Riski | Ser
Yiik.
Borsada Alinip Satilan
Vadeli Iglemler
- Kamu Borglanma i .
Enstrimanlari Var Var | Var, Iki Ayri Pozisyon Olarak
- KurL_J_msaI Borglanma Var Var | Var, iki Ayri Pozisyon Olarak
Enstrimanlari
- Faiz Oranina Dayali o .
Endeksler (Omegin Libor) Var Yok | Var, Iki Ayri Pozisyon Olarak
Tezgah Ustii (Borsa Disi)
Vadeli S6zlesmeler
- Kam__u Borglanma Var Var | Var, Iki Ayri Pozisyon Olarak
Enstrimanlari
- Kurumsal Borglanma o .
Enstrimanlart Var Var | Var, Iki Ayri Pozisyon Olarak
- Faiz Oranina Dayali o .
Endeksler (Omegin Libor) Var Yok | Var, Iki Ayri Pozisyon Olarak
Vﬁde" Faiz C_)ranl i . Var Yok | Var, iki Ayri Pozisyon Olarak
Sozlesmeleri, Swap Islemleri
Vadeli Déviz islemleri Var Yok \C/)?zar'ral—ller Bir Doviz Cinsinden Ayri Pozisyon
. Opsiyonlar Igin Tki Yéntem S6z konusu
Opsiyonlar Olabilir
- Kamu Borglanma v (a) Birbiriyle lligkili Koruma Pozisyonlariyla
" ar Var R o
Enstriimanlari Birlikte Islem Gorlr
-Kurumsal Borglanma . A
Enstriimanlari Var Var | -Basitlestiriimis Standart Yaklasim
-Faiz Oranina Dayal o
Endeksler (Oregin Libor) Var | Yok [-Senaryo Analizi
-igsel Modeller
-Vadeli Faiz Orani (b) Delta-Plus Yéntemine Gore Genel Piyasa
Var Yok

Sézlesmeleri, Swap iglemleri

Riski Sermaye YUk.
(Gama ve Vega igin ayri sermaye
yukimliligi uygulanir.)
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Tablo 55: Hisse Senedine Dayali Tiirev Enstriimanlara iliskin Uygulama
Ozeti

Karsi e o
- . Taraf Spesifik Risk Genel Piyasa Riski
ligili Enstriiman . Sermaye A R,
Kredi S 9 | Sermaye Yikiimliligi
e Yukumlaligu
Riski
Borsada ya da Tezgah Ustii
Piyasalarda Igslem Géren Vadeli
Islemler
- Minferit Hisse Senetleri Var Var Var, llgili Enstriiman Gibi
- Hisse Senedi Endeksleri Var 2% Var, llgili Enstriiman Gibi
Opsiyonlar igin iki Yéntem
Opsiyonlar S6z Konusu Olabilir:

(a) Birbiriyle lligkili
Koruma Pozisyonlariyla
Birlikte islem Gériir
- Minferit Hisse Senetleri Var Var -Basitlestirilmis
Standart Yaklasim

-Senaryo Analizi

-igsel Modeller

(b) Delta-Plus
Yoéntemine Gore Genel
Piyasa Riski Sermaye
YUukimlalagi (Gama ve
Vega igin ayri sermaye
yukUmlilagi uygulanir.)

- Hisse Senedi Endeksleri Var 2%

(2) Birinci fikra kapsamindaki islemler igin, risk tutarlari ve
bunlara iliskin risk agirlikli tutarlar, kredi riski azaltimina iliskin
usul ve esaslar ile bu Yénetmelik, Ek-2 ve 7 nci maddenin
besinci fikrasi uyarinca belirlenen usul ve esaslara uygun bir
sekilde hesaplanir.
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Bankalar, kargi taraf kredi risklerini SYR Yonetmeligi'nin Ek 2’si
uyarinca asagida yer alan ¢ yonteme gore hesaplayabilmektedirler.

o  Gergege Uygun Degerine Goére Degerleme Yontemi,
e  Standart Yontem,
e Igsel Model Yéntemi.

Asagida teminatli bir tirev islemi igin Ger¢gege Uygun Degerine Goére
Degerleme Yontemi kullanilarak  kargi taraf kredi riskinin  nasil
hesaplanacagina iligkin bir 6rnek yer almaktadir. Gergcege Uygun Degerine
Gore Degerleme Yontemi'nde sdzlesmelerin gergege uygun degerine gore
degerlenmesi sonucunda pozitif degere sahip soézlesmelerin yenileme
maliyetleri (gergede uygun degerleri) elde edilmektedir.

Ornegin A bankasinca 100 giin sonra B bankasindan 1.000.000 USD
almaya yonelik bir vadeli doviz islemine iliskin bilgiler asagida yer
almaktadir.

islem tarihindeki (spot) kur :1USD=1,5TL,
Uzerinde anlasilan forward kur :1USD =1,7162 TL,
Raporlama tarihindeki piyasa kuru :1USD =1,8 TL,
Raporlama tarihinde vadeye kalan giin sayisi 140 Gin

Vadeli déviz isleminin raporlama tarihindeki yenileme maliyeti (gercege
uygun degeri) 60.000 TL olarak hesaplanmistir. islemin déviz kuruna dayali
olmasi ve vadesinin 1 yildan az olmasi sebebiyle SYR Ydnetmeligi'nin Ek
2'sinin Uglincli  Bolum’Gnin  ikinci  fikrasinda yer alan tablo uyarinca
potansiyel kredi riski igin kullanilacak olan oran %1 bulunur. Buna gbre
potansiyel kredi riski tutari=1.000.000*1,8*0,01=18.000 TL olarak
hesaplanmaktadir. Ayrica alinan teminatin Kredi Riski Azaltim Tekniklerine
iligkin Teblig’”de yer alan kapsamli finansal teminat yontemine gére
ayarlanmig degeri ise 30.000 TL'dir. Kars! taraf bankanin derecelendirme
notunun tekabll ettigi kredi kalitesi kademesi SYR Ydénetmeligi’nin Ek 1’i
uyarinca %50 risk agirigina tabidir. Buna gore sz konusu igleme iligkin
sermaye yukumluligu asagida sekilde hesaplanacaktir.

Kargl Taraf Kredi Riskine lliskin Sermaye YUkimliligi = [(Yenileme
maliyeti + Potansiyel kredi riski tutari) - Teminatin ayarlanmis degeri] * Karsi
taraf bankanin risk agirhgi * %8 = [(60.000+18.000)-30.000]*%50*%8= 1.920
TL
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(3) ikinci fikra kapsaminda, alim satim hesaplarinda yer alan
repo islemleri ve menkul kiymet veya emtia édling alma ya da
odling verme islemlerinde, alim satim hesabina dahil edilebilir
nitelikteki tiim finansal araglar ve emtia dikkate alinabilir
teminat olarak degerlendirilebilir. Alim satim hesabinda takip
edilen tezgah dsti tirev finansal araglardan kaynaklanan
riskler igin, bu hesaba dahil edilebilir nitelikteki emtia da
dikkate alinabilir teminat olarak degerlendirilebilir.

Ormegin A bankasi 02.09.2011 tarihinde repo kapsaminda B
bankasindan 2.000.000 TL fon saglamistir. A bankasinin repoya konu ettigi
menkul kiymetin gergcege uygun degeri 07.09.2011 tarihi itibariyla 2.050.000
TL’dir. 2.050.000 TL’lik menkul kiymetin kapsamli finansal teminat yontemi
kapsaminda ayarlanmis degeri ayni tarih itibariyla 1.950.000 TL olarak
hesaplanmistir. Buna goére B bankasinin saglamis oldugu fon 07.09.2011
tarihi itibariyla reeskontuyla beraber 2.030.000 TL’ye ulagsmistir. Bu durumda
B bankasi 2.030.000 - 1.950.000 = 80.000 TL’ye A bankasinin risk agirhgini
uygulayarak sermaye yukumluligu hesaplayacaktir.

Alim satim hesabinda takip edilen tezgah Ustu tlrev finansal araglardan
kaynaklanan riskler igin, bu hesaba dahil edilebilir nitelikteki emtia da dikkate
alinabilir teminat olarak degerlendirilebilmektedir. Yukaridaki ikinci fikra
aciklamasinda yer alan durum, bu duruma uygundur.

(4) Ikinci fikranin uygulanmasinda, repo sézlesmelerini
ve/veya menkul kiymet veya emtia 6diin¢ alma ya da &diing
verme iglemlerini ve/veya diger sermaye piyasasina dayall
islemleri  kapsayan &zel netlegtirme  sézlesmelerinin
taninmasina iliskin olarak, alim satim hesabinda ve diginda
tutulan  pozisyonlar arasinda netlegtirme, netlestirilen
islemlerin asagidaki sartlari tagimasina tabidir:

a) Tim pozisyonlarin glnliik olarak piyasa fiyatina gére
degerlemesinin yapilmasi,

b) Bu islemler kapsaminda 6diin¢ alinan, devralinan veya
teslim alinan kalemlerin kredi riski azaltimina iliskin usul ve
esaslar c¢gercevesinde belirlenecek finansal teminatlarin
dikkate alinma kriterlerini tasimasi.

ikinci fikranin uygulanmasinda, kredi riski azaltim tekniklerinden
kapsamli finansal teminat yéntemini kullanan bankalar, repo sézlesmelerini
ve/veya menkul kiymet veya emtia 6din¢g alma ya da 6ding verme
islemlerini ve/veya diger sermaye piyasasina dayall islemleri kapsayan 6zel
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netlestirme sézlesmelerinin taninmasina iligkin olarak, alim satim hesabinda
ve disinda tutulan pozisyonlar arasinda belirli sartlarin saglanmasi kaydiyla
netlestirme yapabilmektedir.

(5) Sermaye ydakdamliligd, risk agirlikl tutar toplaminin ylizde
sekizine egittir.

Bu maddede yer alan igslemler i¢in sermaye yukimluligl hesaplamasi,
islemin bankacilik hesaplarinda veya alim satim hesaplarinda yer almasina
bagli olmaksizin SYR Ydnetmelidi'nin Ek 2’sinde yer alan ayni hesaplama
yontemleri ile yapilabilmektedir. Ek 2’de yer alan hesaplama ydntemlerinde
oncelikle riske esas tutar hesaplanmaktadir. Daha sonra bu tutar, karsi
tarafin risk agirhgi ile carpilarak, risk agirlikh tutara ulasiilmaktadir. Sermaye
yukumlilugu ise risk agirhikli tutarin %8 ile garpilmasiyla bulunmaktadir.

2.2.7. Emtia Riskinin Hesaplanmasi

Tablo 56: Madde 22

Emtia riski icin sermaye yiikiimliliigliniin standart metot ile
hesaplanmasi

Madde 22- (1) Bankalar izlendikleri hesaba bakilmaksizin emtiaya dayali
tirev finansal araglar ve emtia igin dokuzuncu fikrada belirtilen
basitlestiriimis yaklasim veya on ila onddérdincu fikralarda belirtilen vade
merdiveni yaklasimi cercevesinde emtia riski icin sermaye yukumlalaga
hesaplamak zorundadir. Altin ve altina dayal turev finansal araglar icin
emtia riski hesaplanmaz.

(2) Emtiaya dayall turev finansal araglara ve emtiaya iliskin her bir
pozisyon standart 6lgim birimi cinsinden ifade edilir. Her emtiada spot fiyat,
TL cinsinden ifade edilir.

(3) Emtiaya dayali tirev finansal araglarin ve emtianin kur riski veya faiz
orani riski icermesi durumunda emtia riskine ilaveten, kur riski veya faiz
orani risklerine kargi da sermaye yukimluligu hesaplanir.

(4) Emtia riski her bir emtia cinsi Gzerinden ayri ayri hesaplanir. Emtiaya
iliskin pozisyonun hesabinda;

a) Yukumluligun yerine getiriimesinde birbirleri yerine kullanilabilen ayni
emtianin farkh alt Grtinlerindeki pozisyonlar,

b) Son bir yillik sirede fiyat hareketleri arasindaki korelasyon en az onda
dokuz olan ve birbirlerinin ikamesi niteligindeki benzer emtialara ve bunlara
dayali s6zlesmelere iligkin pozisyonlar

ayni emtiaya iligkin pozisyon olarak kabul edilir.
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(5) Dokuzuncu fikranin uygulanmasinda, bankalarin ayni emtiada veya
emtiaya dayali benzer nitelikteki futures sdzlesmeleri ile opsiyonlarin delta
esdegerlerinin ifade ettigi uzun (kisa) pozisyonlarinin kisa (uzun)
pozisyonlarindan fazla olan kismi, bankanin her bir emtia igin net
pozisyonunu ifade eder. Tlrev finansal araglardaki pozisyonlar, isleme konu
emtiadaki pozisyonlar olarak dikkate alinir.

(6) Munferit emtialarin alim veya satimina yonelik vadeli taahhtler ve
emtia futures sdzlesmeleri, 6lgiim sistemine standart 6lgim birimi cinsinden
ve sbOzlesmede yer alan tutarlar Uzerinden dahil edilir ve vade bitimi
tarihlerine gére vade belirlenir.

(7) Islemin bir tarafinda sabit bir fiyat, diger tarafinda ise gergege uygun
degeri bulunan emtia swaplari, on ila onddrdiincu fikralarda belirtilen vade
merdiveni yaklasimi ¢ergevesinde, her biri swap islemindeki édemelerden
birine tekabil edecek sekilde, s6zlesme tutarina esit pozisyonlar serisi
olarak, on ila ondordiinct fikralarda yer alan Tabloda vade merdivenine
yerlestirilir. Bankanin degisken fiyat karsiiginda sabit fiyat 6dedigi
pozisyonlar uzun pozisyon, sabit fiyat karsihiginda degisken fiyat odedigi
pozisyonlar ise kisa pozisyon olarak dikkate alnir. iki ayadi farkh
emtialardan olusan emtia swap’lari, vade merdiveni yaklasiminda, ilgili
satirda gosterilir.

(8) Emtia veya emtia turevleri lzerine yazilan opsiyonlarin delta
esdegerlerinin ifade ettigi pozisyonlar, opsiyona konu emtia ve araglarla ayni
olan emtia ve araclardaki pozisyonlar ile netlestirilebilir.

(9) Basitlestiriimis yaklasim c¢ercevesinde emtia riski igcin sermaye
yukimlalugl, emtiaya iliskin net pozisyonun mutlak degerinin emtianin
gercede uygun dederi ile carpilmasi suretiyle bulunacak degerin yizde
onbesi ile emtianin uzun ve kisa pozisyonlarinin mutlak degerleri toplaminin
emtianin gercege uygun dederi ile ¢arpilmasi suretiyle bulunacak degerin
yuzde ug¢unun toplanmasi suretiyle hesaplanir.

(10) Vade merdiveni yaklagiminda, bankalarca, her emtia igin asagidaki
Tablo’ya uygun olarak ayri bir vade merdiveni kullanilir. Emtiaya iliskin tim
pozisyonlar ile doérdincu fikra kapsaminda ayni emtiaya iligskin pozisyonlar
olarak kabul edilen tim pozisyonlar uygun vade dilimlerine yerlestirilir.
Fiziksel stoklar birinci vade diliminde yer alir.
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Vade dilimi Spread orani (% )
(1) (2)

<1ay 1,50
>1ve<3ay 1,50
>3ve<6ay 1,50
>6ve<12ay 1,50
>1ve<s2yil 1,50
>2ve<3yil 1,50

>3yl 1,50

(11) Her bir vade dilimindeki toplam uzun pozisyonlar ile toplam kisa
pozisyonlar hesaplanir. Belirli bir vade dilimi i¢inde kisa pozisyonlarla
eslenen uzun pozisyonlarin ya da uzun pozisyonlarla eslenen Kkisa
pozisyonlarin tutari, o dilime iliskin eslenmis pozisyondur. Bakiye uzun veya
kisa pozisyon ise ayni dilim icin eslenmemis pozisyondur.

(12) Belirli bir vade dilimi igin eslenmemis uzun (kisa) pozisyonun bir
sonraki vade dilimi igin eslenmemis kisa (uzun) pozisyonla eslenen kismi, bu
iki vade dilimi arasinda esglenmis pozisyondur. Eglenmemis uzun veya
eslenmemis kisa pozisyonlarin bu sekilde eslenemeyen kisimlar ise
eslenmemis pozisyonu olusturur.

(13) Bankanin her bir emtiaya iliskin sermaye yukumlaliaga, ilgili vade
merdiveni Uzerinden, asagidakilerin toplami olarak hesaplanir:

a) Eslenmis uzun ve kisa pozisyonlar toplaminin onuncu fikrada yer alan
Tablo’nun ikinci situnundaki her vade dilimi igin belirtilen spread oraniyla ve
emtianin gergede uygun degeriyle ¢arpilmasiyla bulunan tutar,

b) Bir eslenmemis pozisyondaki her vade dilimi igin, iki vade dilimi
arasindaki eslenmis pozisyonun binde alti (tagima orani) ve emtianin
gercege uygun degeriyle ¢arpilmasiyla bulunan tutar,

c) Bakiye eslenmemis pozisyonlarin ylizde onbes (standart oran) ve
emtianin gercede uygun degeriyle carpilmasiyla bulunan tutar.

(14) Bankalarin emtia riskine iliskin toplam sermaye yukimlulagu, her
emtia igin hesaplanan sermaye yukimlulikleri toplamina esittir.
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(1) Bankalar izlendikleri hesaba bakilmaksizin emtiaya dayali
tirev finansal araglar ve emtia i¢in dokuzuncu fikrada belirtilen
basitlestiriimis yaklagim veya on ila ondérdiinci fikralarda
belirtilen vade merdiveni yaklasimi gergevesinde emtia riski
icin sermaye ylikdmliligi hesaplamak zorundadir. Altin ve
altina dayali tirev finansal araglar igin emtia riski
hesaplanmaz.

Emtia riski i¢cin de kur riskinde oldugu gibi alim satim veya bankacilik
hesaplarinda olduguna bakilmaksizin emtiaya dayali tirev finansal araglar
ve emtia i¢in sermaye yUkimluligu hesaplanmasi gerekmektedir. Ancak
madde metninde de belirtildigi Gzere altin ve altina dayali tirev finansal
araglar icin emtia riski hesaplanmayacaktir. Emtia riski kapsaminda,
bankanin sahip oldugu emtia veya emtiaya dayal tirev finansal araglara
iliskin olarak bankanin emtia fiyatlarindaki hareketler sebebiyle maruz
kalabilecedi riskin buyukligu hesaplanmaktadir. Basitlestiriimis ve vade
merdiveni yaklasimi olmak Uzere iki yaklasimla sermaye yukimlulagu
hesaplanmasi mimkundir.

(2) Emtiaya dayali tiirev finansal araclara ve emtiaya iliskin
her bir pozisyon standart él¢iim birimi cinsinden ifade edilir.
Her emtiada spot fiyat, TL cinsinden ifade edilir.

Emtiaya dayal bir tirev finansal ara¢ s6z konusu oldugunda, tlrev
finansal aragta yer alan emtia miktari kendi standart 6lgiim birimi cinsinden
ifade edilecek ve emtianin rayi¢ degeri ise TL cinsinden hesaplanacaktir. Bir
kalkinma ve yatrim bankasi tarafindan emtianin fiziksel olarak
bulundurulmasi durumunda da ayni sekilde s6z konusu emtianin kendi
standart 6lgcim birimi cinsinden ifade edilmesi ve rayic degerinin de TL
cinsinden raporlanmasi gerekecektir.

(3) Emtiaya dayall tiirev finansal araglarin ve emtianin Kur riski
veya faiz orani riski icermesi durumunda emtia riskine ilaveten,
kur riski veya faiz orani risklerine karsi da sermaye
yukamliligd hesaplanir.

(4) Emtia riski her bir emtia cinsi (zerinden ayri ayri
hesaplanir. Emtiaya iliskin pozisyonun hesabinda;

a) Yidkdmliltgin yerine getirilmesinde  birbirleri  yerine
kullanilabilen ayni emtianin farkl alt tiriinlerindeki pozisyonlar,
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b) Son bir yillik sirede fiyat hareketleri arasindaki korelasyon
en az onda dokuz olan ve birbirlerinin ikamesi niteligindeki
benzer emtialara ve bunlara dayali sézlesmelere iligkin
pozisyonlar

ayni emtiaya iliskin pozisyon olarak kabul edilir.

(5) Dokuzuncu fikranin uygulanmasinda, bankalarin ayni
emtiada veya emtiaya dayali benzer nitelikteki futures
sézlesmeleri ile opsiyonlarin delta esdederlerinin ifade ettigi
uzun (kisa) pozisyonlarinin kisa (uzun) pozisyonlarindan fazla
olan kismi, bankanin her bir emtia i¢in net pozisyonunu ifade
eder. Tirev finansal araglardaki pozisyonlar, isleme konu
emtiadaki pozisyonlar olarak dikkate alinir.

(6) Miinferit emtialarin alim veya satimina ybnelik vadeli
taahhtitler ve emtia futures sézlesmeleri, él¢iim sistemine
standart élgiim birimi cinsinden ve sézlegsmede yer alan tutarlar
lizerinden dahil edilir ve vade bitimi tarihlerine gbére vade
belirlenir.

(7) islemin bir tarafinda sabit bir fiyat, diger tarafinda ise
gercege uygun degeri bulunan emtia swaplari, on ila
ondérdiincli fikralarda belirtilen vade merdiveni yaklagimi
cercevesinde, her biri swap islemindeki édemelerden birine
tekablil edecek sekilde, s6zlesme tutarina esit pozisyonlar
serisi olarak, on ila ondérdiincii fikralarda yer alan Tabloda
vade merdivenine yerlestirilir. Bankanin degisken fiyat
karsiliginda sabit fiyat 6dedigi pozisyonlar uzun pozisyon, sabit
fiyat karsiliginda degisken fiyat 6dedigi pozisyonlar ise kisa
pozisyon olarak dikkate alinir. ki ayagi farkli emtialardan
olusan emtia swap’lari, vade merdiveni yaklasiminda, ilgili
satirda gésterilir.

(8) Emtia veya emtia tiirevleri lizerine yazilan opsiyonlarin
delta egdegerlerinin ifade ettigi pozisyonlar, opsiyona konu
emtia ve araclarla ayni olan emtia ve aracglardaki pozisyonlar
ile netlegtirilebilir.

(9) Basitlestirilmis yaklasim c¢ercevesinde emtia riski igin
sermaye yukimliligd, emtiaya iliskin net pozisyonun mutlak
dedgerinin emtianin gergcege uygun degeri ile ¢arpiimasi
suretiyle bulunacak degerin yiizde onbegi ile emtianin uzun ve
kisa pozisyonlarinin mutlak degerleri toplaminin emtianin
gercede uygun degeri ile carpilmasi suretiyle bulunacak
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degerin yiizde lgtliniin toplanmasi suretiyle hesaplanir.

(10) Vade merdiveni yaklasiminda, bankalarca, her emtia igin
asagidaki Tablo’ya uygun olarak ayri bir vade merdiveni
kullanilir. Emtiaya iliskin tiim pozisyonlar ile dérdiinci fikra
kapsaminda ayni emtiaya iliskin pozisyonlar olarak kabul
edilen tiim pozisyonlar uygun vade dilimlerine yerlegtirilir.
Fiziksel stoklar birinci vade diliminde yer alir.

Vade dilimi Spread orani (% )
(1) (2

<1ay 1,50

>1ve<3ay 1,50

>3ve<6ay 1,50
>6ves<12ay 1,50

>1ve<2yil 1,50

>2ve <3yl 1,50

>3 yil 1,50

(11) Her bir vade dilimindeki toplam uzun pozisyonlar ile
toplam kisa pozisyonlar hesaplanir. Belirli bir vade dilimi iginde
kisa pozisyonlarla eslenen uzun pozisyonlarin ya da uzun
pozisyonlarla eglenen kisa pozisyonlarin tutari, o dilime iliskin
eslenmig pozisyondur. Bakiye uzun veya kisa pozisyon ise
ayni dilim i¢in eslenmemis pozisyondur.

(12) Belirli bir vade dilimi icin egslenmemis uzun (kisa)
pozisyonun bir sonraki vade dilimi icin eslenmemis kisa (uzun)
pozisyonla eslenen kismi, bu iki vade dilimi arasinda eslenmig
pozisyondur. Eslenmemis uzun veya eslenmemis kisa
pozisyonlarin  bu  sekilde eglenemeyen kisimlari ise
eslenmemig pozisyonu olugturur.

(13) Bankanin her bir emtiaya iliskin sermaye yikimlildiga,
ilgili vade merdiveni lizerinden, asagidakilerin toplami olarak
hesaplanir:

a) Eslenmis uzun ve kisa pozisyonlar toplaminin onuncu
fikrada yer alan Tablo’nun ikinci sdtunundaki her vade dilimi
icin belirtilen spread oraniyla ve emtianin gergcedge uygun
degeriyle carpilmasiyla bulunan tutar,

b) Bir eslenmemis pozisyondaki her vade dilimi igin, iki vade
dilimi arasindaki eslenmigs pozisyonun binde alti (tasima orani)
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ve emtianin gergege uygun degeriyle ¢arpiimasiyla bulunan
tutar,

c) Bakiye eslenmemis pozisyonlarin yiizde onbes (standart
oran) ve emtianin gergede uygun dederiyle carpilmasiyla
bulunan tutar.

(14) Bankalarin emtia riskine liskin toplam sermaye
yukamlaligda, her emtia igin  hesaplanan  sermaye
ylkdamliliikleri toplamina egittir.

Basitlestirilmis Yaklagim
Emtiaya iligkin iki ayri sermaye yukumliligu hesaplanmaktadir.

e Her bir emtia i¢in bulunan net pozisyonun mutlak degerinin
emtianin gercege uygun degeri ile garpilmasi suretiyle bulunacak
degerin %15’i ile

e  Emtianin uzun ve kisa pozisyonlarinin mutlak degerleri toplaminin
emtianin gergede uygun degeri ile ¢arpilmasi suretiyle bulunacak
degerin %3’Gnln

toplanmasi suretiyle hesaplanir.

Ornek: Bir emtia tiirinde bankanin sahip oldugu pozisyonlarin asagidaki
gibi oldugu varsayilimistir.

Tablo 57: Emtia Riski Hesaplamasi-1
Vade Araligi | Uzun pozisyon | Kisa pozisyon

0-1 ay

1-3 ay
3-6 ay 800 TL -1.000 TL
6-12 ay
1-2 yil 600 TL
2-3 yil
>3 yil -600 TL

S6z konusu emtianin toplam uzun pozisyonu 1.400 TL ve toplam kisa
pozisyonu 1.600 TL oldugundan,
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{|1.400-1.600]*%15} + {(]1.400]+|-1.600])*%3} = 30+90 = 120 TL emtia
icin sermaye yukumliligu hesaplanmaktadir.

Vade Merdiveni Yaklagimi

Vade merdiveni yaklasimina iliskin hesaplama yukaridaki ornekte yer
alan tablo Uzerinden toplam 7 adimda gosterilmektedir. Her bir emtia igin

ayri ayri olmak Uzere;

Uzun ve kisa pozisyon tutarlari spot piyasa fiyati lzerinden TL
karsiligr bulunarak kalan vadesine godre uygun vade dilimine

yerlestirilir.

Birinci vade diliminden baslanarak her bir vade dilimi igin uzun ve
kisa pozisyonlar bulunur (A ve B situnlarl) ve eslenmemis
pozisyon (D situnu) hesaplanir. Bu tutar oklarla gosterildigi sekilde
sonraki vade dilimlerine taginir.

Tablo 58: Emtia Riski Hesaplamasi-2

Vade Uzun Kisa |Eslesmis|Eslenmem| Spread |Tasima
Araligi |Pozisyon| pozisy | pozisyon is riski i¢in | igin SY
(A) on (C) Pozisyon SY (F)
(B) (D) (E)

0-1 ay

1-3 ay

3-6 ay 800 TL| -1.000 | —200 TL

TL 4/

6-12 ay

1-2 yil 600 TL| -200 TL| __—————400 TL

2-3 yil

>3 yil 400 TL| -600 TL -200 TL

e  Her bir vade dilimi i¢in uzun ve kisa pozisyonlardan kuguk olaninin
mutlak degeri eslesmis pozisyon olarak dikkate alinarak (C)
sutununa yerlestirilir.
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Tablo 59: Emtia Riski Hesaplamasi-3

Vade Uzun Kisa |Eslesmis|Eslenmemis| Spread | Tagsima
Araligi | Pozisyon | pozisyon | pozisyon | Pozisyon |riskiigin| igin
(A) (B) (C) (D) S.G. S.G.
(E) (F)
0-1 ay
1-3 ay
3-6 ay 800 TL|-1.000 TL 800 TL -200 TL
6-12 ay
1-2 yil 600 TL| -200TL 200 TL 400 TL
2-3 yil
>3 yil 400 TL| -600TL| 400TL -200 TL
e Her vade dilimindeki eslesmis ve eslesmemis pozisyonlar

Uzerinden spread riski ve tasinan pozisyonlar i¢in sermaye
yukUmlalUkleri hesaplanir.

Her bir vade dilimi igcin eslesmis pozisyonun uzun ve Kkisa
pozisyonlar i¢cin  %1,5’er; dolayisiyla eslesmis pozisyon
sutunundaki degerin %3’ kadar spread riski igin sermaye
gereksinimi hesaplanir ve (E) sttununa yazilir.

2 inci adimda tasinan net pozisyon tutarlari i¢in “tasinan basamak
sayisi x tasinan tutar” carpiminin mutlak degeri %0,6 ile de
carpilmak suretiyle tasima icin sermaye gereksinimi hesaplanir ve
(F) sUtununa yazilir.

Son vade diliminde yer alan net pozisyon tutarinin mutlak degeri
((D) sutunu) %15 ile garpilarak nihai eslenmemis pozisyon igin
sermaye gereksinimi hesaplanir.

(a), (b) ve (c)de hesaplanan sermaye gereksinimi tutarlari toplami,
vade merdivenine konu emtia turd icin toplam sermaye
gereksinimini verir.

TUim emtia tirleri igin (d)ye gére hesaplanan tutarlar toplami,
bankanin emtia riski i¢cin tutmasi gereken sermaye gereksinimi
tutarini verir.
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Tablo 60: Emtia Riski Hesaplamasi-4

Vade U;un K_|sa E§I(?§mi§ Net _Spl:e_afi Ta_§!ma
Aralig: Pozisyon | pozisyon | pozisyon | Pozisyon | riski i¢in igin
(A) (B) (C) (D) S.G.(E) | S.G.(F)
0-1 ay
1-3 ay
3-6 ay 800 TL|-1.000 TL| 800TL| -200TL 24 TL 24TL
6-12 ay
1-2 yil 600 TL| -200TL| 200TL| 400TL 6 TL 48 TL
2-3 yil
>3 yil 400 TL| -600TL| 400TL| -200TL 12 TL

a) Spread riski icin sermaye gereksinimi =24 + 6 + 12 =42 TL

b) Tasima igin sermaye gereksinimi =2,4 +4,8 =7.2 TL

c) Nihai eslenmemis pozisyon igin sermaye gereksinimi = 200 * %15
=30 TL

d) Anilan emtia tur{ igin toplam sermaye gereksinimi =42 + 7,2 + 30 =
79,2 TL

2.2.8. Operasyonel Riske Esas Tutarin Hesaplanmasi

Tablo 61:Madde 23 ile 24

Ugiincii Boliim

Operasyonel Riske Esas Tutarin Hesaplanmasi

Operasyonel Riske Esas Tutar

Madde 23- (1) Operasyonel riske esas tutar, temel gosterge yontemi
veya standart yontem ile hesaplanir. Standart yéntemin kullanilabilmesi igin
Kurumdan izin alinmasi zorunludur.

Temel Gosterge Yontemi

Madde 24- (1) Bankanin son ug yil itibariyla gergeklesen yilsonu brt
gelir tutarlarinin ylizde onbesinin ortalamasinin onikibuguk ile carpilmasi
suretiyle bulunacak deger, operasyonel riske esas tutar olarak dikkate alinir.

(2) Yillik brit gelir, Kanunun 37 ve 38 inci maddelerine gore duizenlenen
ve 39 uncu maddesi uyarinca ilan edilen finansal raporlarin gelir tablosunda
yer aldigi sekli ile; net faiz gelirlerine, net Uicret ve komisyon gelirlerinin, bagh
ortaklik ve istirak hisseleri disindaki hisse senetlerinden elde edilen temetti
gelirlerinin, ticari kar/zararin (net) ve diger faaliyet gelirlerinin eklenmesi, alim
satim hesabi disinda izlenen aktiflerin satilmasindan elde edilen kar/zarar,
olaganustu gelirler, hesaplama yapan bankanin ana ortagi, bagh ortakliklar
veya ana ortaginin bagl ortakhklari veya bu yodnetmelik veya muadili
dizenlemelere tabi kuruluglardan alinan destek hizmeti karsilidi yapilan
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faaliyet giderleri ve bir bankadan alinan destek hizmeti karsihdi yapilan
faaliyet giderleri ve sigortadan tazmin edilen tutarlarin dusilmesi suretiyle
hesaplanir.

(3) ikinci fikra gergevesinde hesaplanacak yillik briit gelir tutarinin negatif
ya da sifir oldugu yila iligkin brat gelir tutari hesaplamaya dabhil edilmeksizin
ortalama hesaplanir. Yillik brit gelirin negatif veya sifir olmasi halinde,
ortalama hesaplamasinda bu tutar pay ve paydada dikkate alinmaz. Son (¢
yil boyunca yillik brit gelir tutarinin negatif ya da sifir olmasi halinde
operasyonel riske esas tutar hesaplanmaz.

1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete'de yayimlan milga
“Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olglilmesine ve Degerlendiriimesine
iliskin Yénetmelik” kapsaminda bankalar operasyonel riske esas tutarlarini
temel gosterge yontemi veya standart yonteme gére hesaplayabilmekteydi.
Ancak standart yontemin kullanilmasi s6z konusu dizenlemeye goére
Kurum’un iznine tabi idi.

Mer'i SYR Yoénetmeligi'nde ise operasyonel risk hesaplamasina iligskin
genel kapsam ayni kalmakla beraber ydntemlerin sayildigi bu maddenin
ifadesinde degisiklikler olmustur. Bir 6nceki dizenlemede temel gdsterge
yontemi disinda, Kurum’un iznine tabi olarak “standart yontem veya alternatif
yontem ile” hesaplama vyapilabilecedi belirtilirken, yeni dizenlemede
alternatif yonteme ayri bir baslik olarak yer verilmemis olup, SYR
Yoénetmeligi'nin 26 nci maddesinde “Standart yontemde alternatif uygulama”
seklinde yer verilmistir. Bahsi gegen standart yontemin ya da standart
yontem altinda alternatif uygulamanin  kullanilabilmesi icin  SYR
Yonetmeligi'nde muhtelif kosullar sayilmis ve bankalarca s6z konusu
yontemlerin uygulanmasi Kurum’un iznine tabi tutulmustur.

Temel gosterge ydntemi, operasyonel risk hesaplanmasi ile ilgili basit
yontemden kapsamli yénteme dogru gidiste en basit hesaplama ydntemi
durumundadir. Anilan ydntem brit gelir Gzerinden hesaplamaya dayanmasi
sebebiyle ylksek brit gelire sahip bankalarin operasyonel risk icin daha
fazla sermaye ayirmalari gerekliligini ortaya ¢ikarmakta, bu nedenle de brit
geliri yuksek bankalari cezalandirdiyi seklinde elestiriimektedir. Elestiriye
cevaben, bu yaklasimin arkasindaki mantigin yuksek briut gelir elde etmek
icin faaliyette bulunmak gerektigi, dolayisiyla gelir getiren faaliyetler ile
maruz kalinan operasyonel riskler arasinda pozitif bir korelasyon olacagi
distincesi oldugu 6ne suriilmektedir.
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Temel Gésterge Yéntemi

MADDE 24- (1) Bankanin son (¢ yil itibariyla gerceklesen
yilsonu briit gelir tutarlarinin yizde onbesinin ortalamasinin
onikibuguk ile ¢arpilmasi suretiyle bulunacak deger,
operasyonel riske esas tutar olarak dikkate alinir.

Temel gosterge ydntemine gbre operasyonel riske esas tutar asagidaki
gibi hesaplanacaktir.

PozitifBGi*%15

Operasyonel Riske Esas Tutar = ¥3 | * 12,5

Formiilde, PozitifBG; : i inci yil icinde bankanin sagladigi “pozitif” brit
gelir rakamini temsil etmektedir. Diger bir ifadeyle BG; degeri negatif bir
deger cikmakta ise bu deger hesaplamada dikkate alinmamaktadir.
Formilin paydasinda yer alan “n” rakami ise hesaplamada dikkate alinan
PozitifBG; sayisidir. Dolayisiyla son 3 yila ait pozitif brit gelirler tutarlarinin
%15’nin ortalamasinin 12,5 ile carpilmak suretiyle sermaye yeterliligi
rasyosunun paydasinda yer almak Uzere operasyonel riske esas tutar
hesaplanacaktir. Brit gelirin kapsamina iliskin agiklamalar ile 6rnek
hesaplamalara asagida yer verilmistir.

(2) Yillik briit gelir, Kanunun 37 ve 38 inci maddelerine gére
diizenlenen ve 39 uncu maddesi uyarinca ilan edilen finansal
raporlarin gelir tablosunda yer aldigi sekli ile; net faiz
gelirlerine, net (icret ve komisyon gelirlerinin, bagli ortaklik ve
igtirak hisseleri digindaki hisse senetlerinden elde edilen
temettii gelirlerinin, ticari kar/zararin (net) ve diger faaliyet
gelirlerinin eklenmesi, alim satim hesabi disinda izlenen
aktiflerin  satilmasindan elde edilen kar/zarar, olaganiistii
gelirler, hesaplama yapan bankanin ana ortadi, bagh
ortakliklari veya ana ortaginin bagh ortakliklari veya bu
ybnetmelik veya muadili dlizenlemelere tabi kuruluglardan
alinan destek hizmeti kargiligi yapilan faaliyet giderleri ve bir
bankadan alinan destek hizmeti kargiligi yapilan faaliyet
giderleri ve sigortadan tazmin edilen tutarlarin dlsilmesi
suretiyle hesaplanir.

Yukaridaki fikrada, 5411 sayih Bankacilik Kanunu’nun 37 ve 38 inci
maddelerine gére hazirlanan ve 39 uncu maddesi uyarinca ilan edilen
finansal tablolarda yer alan verilerden bu fikradaki kullanim amacina gére
yilhk brit gelirin nasil hesaplanacagi, hangi kalemlerin hesaplamaya dahil
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edilip hangilerinin dahil edilmeyecegi belirtiimektedir.

Brut gelirin nasil hesaplanacagi konusunda, her bir yila iliskin brit gelire
ulagsmak icin yukarida bahsi gegen kosullari saglayan finansal tablolardan
elde edilen veriler kullanilacaktir. Buradaki yillik brit gelir rakaminin SYR
Yénetmeligi cercevesinde tanimlandidi, dolayisiyla muhasebede yer alan ve
giderlerin disulmesinden 6nceki gelir rakamini anlatan brat gelir rakamindan
farkl oldugu hususu gozden kagiriimamalidir. Buna gore operasyonel risk
hesaplamasinda kullanilacak vyillik briat gelir rakami asagidaki sekilde
hesaplanacaktir.

Tablo 62: Operasyonel Riske Esas Tutar Hesabinda Kullanilacak Yillik
Briit Gelir

+ Net faiz gelirleri

+ Net Ucret ve komisyon gelirleri

+ Baglh ortaklik ve igtirak hisseleri digindaki hisse senetlerinden elde
edilen temetti gelirleri

+ Ticari kar/zarar (net)

+ Diger faaliyet gelirleri

(-) Aiim satim hesabi disinda izlenen aktiflerin satiimasindan elde edilen

(-) Olaganustu gelirler

(-) Banka’nin ana ortagi, bagl ortaklklari veya ana ortaginin bagl
ortakliklari veya bu Yoénetmelik veya muadil dizenlemelere tabi
kuruluglardan alinan destek hizmeti karsiligi yapilan faaliyet giderleri

(-) Bir bankadan alinan destek hizmeti karsiligi yapilan faaliyet giderleri

(-) Sigortadan tazmin edilen tutarlar

Goruldigu uzere bankanin rutin faaliyetleri sayilabilecek faaliyetleri
disindaki faaliyetlerden elde edilen, bir baska deyisle sureklilik arz etmesi
beklenmeyen gelirler hesaplamaya dahil ediimeyerek daha faaliyet yogun bir
brit gelir rakami elde edilmeye calisiimaktadir.

Brut gelir hesaplamasinda dikkat edilmesi gereken énemli bir konu da,
ilgili  hesaplamada operasyonel giderlerin ve Kkarsiliklarin dikkate
alinmayacag! hususudur. Bu durum CRD 48in Annex 10’unun yedinci
fikrasinda acikga belirtiimis olup bunun tek istisnasi yine anilan madde
metninde belirtilen ve tabloda indirim kalemi olarak yer alan hesaplama
yapan bankanin ana ortagi, bagh ortakliklari veya ana ortaginin bagh
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ortakliklari veya bu CRD 48’e veya muadili dizenlemelere tabi kuruluslardan
alinan destek hizmeti karsihgi yapilan faaliyet giderleri ve bir bankadan
alinan destek hizmeti karsiligi yapilan faaliyet giderleridir. Diger bir ifadeyle
brit gelir hesaplamalarinda krediler icin ayrilan 6zel karsilik giderleri ile
faaliyetlerin surddrtlmesi icin gerekli olan bina ve personel giderleri gibi
operasyonel giderler dikkate alinmayacaktir.

5411 sayilh Bankacilik Kanunu’nun “Muhasebe ve raporlama sistemi”
bashkh 37 nci maddesinde bankalarin muhasebe sistemleri ve finansal
raporlarinin ne sekilde duzenlenecedi, 38 inci madesinde ana ortakligin
konsolide rapor dizenleme zorunlulugu, 39 uncu maddesinde finansal
raporlarin imzalanmasi, sunulmasi, ilani ve denetimi hikim altina alinmigtir.
S6z konusu madde hikimlerine istinaden 1/11/2006 tarih ve 26333 sayili
Resmi Gazete’de Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin
Saklanmasi iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik yayimlanmistir.
Akabinde yukarida verilen madde hikdmleri ve ilgili muhasebe
ydnetmeliginin 4 Uncli maddesine istinaden 28 Haziran 2012 tarihli ve
28337 sayili Resmi Gazete’de, Bankalarca Kamuya Agiklanacak Finansal
Tablolar ile Bunlara iliskin Agiklama Ve Dipnotlar Hakkinda Teblig
yayimlanmistir. Bahsi gegen muhasebe yonetmeligi ve kamuya agiklama
tebligi aciklamalari ve bu teblig ekinde yer alan finansal tablo agiklamalari
cercevesinde yillik brit gelire ulasilacaktir.

Yukaridaki tabloda yer alan kalemlerden; net faiz gelirleri, net lcret ve
komisyon gelirleri, ticari kar/zarar (net), diger faaliyet gelirleri kalemlerinin
isimleri dogrudan anilan kamuya aciklama tebligine gére hazirlanan gelir
tablosunda yer almaktadir. Ancak s6z konusu gelir tablosunda B
bélimandeki kalemler ile bagh ortaklik ve igtirak hisseleri disindaki hisse
senetlerinden elde edilen temettl gelirleri kaleminin® ismi yer almamaktadir.

Burada belirtiimesi gereken diger bir temel nokta operasyonel riske esas
tutarin hesaplanmasinda kullanilacak yilhik brut gelirin hesaplanmasinda
dikkate alinmayacak olan B boélimindeki kalemlerden bazilarinin A
bélimundeki kalemlerin bunyesinde yer alirken bazilarinin yer almadigi,
hesaplama yapilirken bu durumun dikkate alinmasi gerektigi hususudur.
Bunun istisnasini ise B kismindaki kalemlerden “hesaplama yapan bankanin
ana ortagi, bagl ortakhklari veya ana ortaginin bagli ortakliklari veya bu
yonetmelik veya muadili dizenlemelere tabi kuruluslardan alinan destek
hizmeti karsihdi yapilan faaliyet giderleri ve bir bankadan alinan destek
hizmeti karsihdi yapilan faaliyet giderleri” olusturmaktadir. Bu kalem A
kisminda dikkate alinmadigi halde, A kismi toplamindan dusulmesi
gerekmektedir. Asagdida operasyonel riskin hesaplanmasina iligskin sayisal bir

5 S6z konusu alt kalem gelir tablosundaki Temettii Gelirleri ana sinifinin biinyesinde yer
almaktadir. Bagh ortaklik ve istirak hisseleri digindaki hisse senetlerinden elde edilen temettl
gelirleri kaleminin bakiyesine ancak mizandan ulagilabilecektir.
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ornege yer verilmigtir.

Tablo 63: Operasyonel Risk Hesaplamaya Esas Kalemler

(Bin TL) Tutar | Tutar
a) Net faiz gelirleri 10.000
b) Net Gcret ve komisyon gelirleri 5.000
c) Bagh ortakhk ve istirak hisseleri digindaki hisse

: . L 1.000
senetlerinden elde edilen temetti gelirleri
d) Ticari kar/zarar (net) 3.000
i) Vadeye kadar elde tutulan menkul kiymetlerin satisindan

’ - 500
elde edilen kér
ii) Diger ticari kar/zarar 2.500
e) Diger faaliyet gelirleri 2.000
i) Olaganustu gelirler 200
ii) Sigortadan tazmin edilen tutarlar 50
i) Alim satim hesabi diginda izlenen diger aktiflerin

! N 200

satilmasindan elde edilen kar/zarar
iv) Diger 1.550
f) Olaganustu gelirler 200
g) Sigortadan tazmin edilen tutarlar 50
h) Alim satim hesabi digsinda izlenen aktiflerin satiimasindan

. 1.100
elde edilen kar/zarar
i) Vadeye kadar elde tutulan menkul kiymetlerin satisindan

d - 500
elde edilen kar
ii) Istirak, bagl ortaklik ve birlikte kontrol edilen ortakliklar 400
satis karlari
iii) Ahm satim hesabi diginda izlenen diger akiflerin

. N 200

satiimasindan elde edilen kar/zarar
j) Banka’'nin ana ortagi, bagh ortakliklari veya ana ortaginin
bagli ortakliklari veya muadil diizenlemelere tabi 100

kuruluslardan veya bir bankadan alinan destek hizmetleri
karsiligi yapilan faaliyet giderleri

Yillik brat gelir = (a+b+c+d+e)-(f+g+h+j) islemi sonucunda bulunur.

Oncelikle s6z konusu hesaplamada a'dan egle kadar olan kalemler

kalemlerinin
toplami, a’dan e’ye kadar olan kalemlerln blnyesinde zaten yer aldid igin,
bahsi gegen kalemlerin hesaplamada dikkate alinmamasini teminen, bu

dogrudan toplanacaktir. Miteakiben ° 967 h(i)™ ve h(|||)

wn

kalemler indirim konusu yapilacaktir.

% Tablodaki “f" satir esasinda “e(i)’ satirina esittir.

®7 Tablodaki “g” satir esasinda “e(ii)” satirina esittir.

% Tablodaki “h(i)” satiri esasinda “d(i)’ satirina esittir.
% Tablodaki “h(iii)” satiri esasinda “e(iv)’ satirina esittir.
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oldugu i¢in indirim konusu yapilacaktir.

(3) Ikinci fikra cercevesinde hesaplanacak yillik briit gelir
tutarinin negatif ya da sifir oldugu yila iliskin briit gelir tutari
hesaplamaya dabhil edilmeksizin ortalama hesaplanir. Yillik
briit gelirin negatif veya sifir olmasi halinde, ortalama
hesaplamasinda bu tutar pay ve paydada dikkate alinmaz.
Son g yil boyunca yillik briit gelir tutarinin negatif ya da sifir
olmasi halinde operasyonel riske esas tutar hesaplanmaz.”

Bu fikrada brit gelir elde edilemeyen yillarin hesaplamaya dabhil
edilmeyecedi, son Ug¢ yilin Gginde de brit gelir elde edememis bir banka igin
operasyonel riske esas tutar hesaplanmayacagi hikmi yer almaktadir. Son
Uc¢ yildan herhangi birinin (ya da ikisinin) negatif ya da sifir olmasi
durumunda, ilgili yil (ya da ilgili iki yil) hesaplamaya dahil edilmeyecek,
hesaplama iki yilin ortalamasi olarak (ya da tek yil igin) yapilacaktir.

Tablo 64: Madde 25

Standart yontem ve uygulama kriterleri

Madde 25- (1) Standart yontemde operasyonel riske esas tutar, yillar
itibariyle faaliyet kollari bazinda bulunacak sermaye yukimluligu tutarlar
toplaminin son ¢ yillik ortalamasinin oniki buguk ile ¢arpilmasi suretiyle
bulunur. Yillar itibariyle faaliyet kollari bazinda sermaye yukimlulagu
toplami, her bir faaliyet koluna iligkin yillik brit gelirin agagidaki tabloda yer
alan bu faaliyet kollarina karsilik gelen oranlar ile carpilmasi suretiyle
bulunacak degerlerin her bir yil igin ayri ayri toplanmasi suretiyle hesaplanir.

Oran
Faaliyet Kollan | Faaliyetler (%)
Finansal araglara iliskin aracilik yiklenimi
ve/veya bu kapsamdaki finansal aracglara
iliskin satin alma taahhtleri.

Aracilik yiklenimine iliskin hizmetler.
Yatirnm danigsmanhigi hizmetleri.
Sermaye yapisi, endustriyel strateji ve
ilgili diger konularda sirketlere verilen 18
danismanlik hizmetleri, sirketlerin satin
alinmasi, devralinmasi ve birlesme
konularinda danigsmanlik verilmesi ve
diger ilgili hizmetler.

Yatirim arastirmalari, finansal analizler ve
finansal araclarla ilgili islemler hakkinda

Kurumsal
finansman
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diger genel danismanlik hizmetleri.

Kendi nam ve hesabina alim satim
islemleri.

Araclilik hizmetleri.

Bir veya birden fazla finansal arag igin
alim satim emirlerinin alinmasi ve
iletilmesi hizmeti.

Alim satim Emirlerin miisteriler adina 18
gerceklestiriimesi.
Finansal araglarin alim taahhida
olmadan aracilik ytklenimleri.
Cok Tarafli Ahm Satim faaliyeti.
Perakende Mevduat ve katilim fonu kabull.
bankacilik (6 nci | Borg verme.
maddede Finansal kiralama.
belirtilen Garantiler ve taahhtitler.
perakende Yatirim danismanligi hizmetleri.
alacak sinifina 12
dahil olma
sartlarini tagiyan
gercek kisi ve
KOBI'lerle
gerceklestirilen
faaliyetler)
Perakende Bir veya birden fazla finansal arag igin
aracilik (6 nci alim satim emirlerinin alinmasi ve
maddede iletilmesi hizmeti.
belirtilen Emirlerin musteriler adina
perakende gerceklestiriimesi.
alacak sinifina Finansal araglarin alim taahhadu
. . ) . 12
dahil olma olmadan aracilik yuklenimleri.

sartlarini tagiyan
gercek kisi ve
KOBI'lerle
gerceklestirilen
faaliyetler)
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Mevduat ve katilim fonu kabuld.
Borg¢ verme.

Finansal kiralama.

Garantiler ve taahhtler

Fon transfer hizmetleri.

Takas ve Odeme araglarinin ¢ikartiimasi ve
Oddemeler yonetilmesi islemleri.

Ticari bankacilik 15

18

Saklama hizmetleri ve nakit/teminat
yonetimi gibi hizmetler de dahil, finansal
araglarin musteriler adina muhafazasi ve
yonetimi hizmetleri.

Portfoy yonetimi.

Varlik ydnetimi KYK yénetimi. 12
Diger varlik yonetim hizmetleri.

Acente hizmetleri 15

(2) Herhangi bir yila iliskin faaliyet kollari bazinda hesaplanan sermaye
yukimliligi toplaminin negatif olmasi halinde, yillar itibariyle faaliyet kollari
bazinda bulunacak sermaye yUkimlaligu tutarlari toplaminin Gg¢ yilhk
ortalamasinin hesabinda bu yila iligkin sermaye yukumlaliga toplami sifir
olarak dikkate alinir.

(3) Kurum tarafindan bu yontemin kullanilabilmesine izin verilmesi i¢in
asagidaki kosullarin saglanmasi zorunludur;

a) Bankalar, mevcut faaliyet kollarina ve faaliyetlerine iliskin brit gelir
tutarinin standart gerceveye eslestiriimesi igin belirli politikalar ve kriterler
gelistirmeli ve bunlari yazilh hale getirmelidir. Bu kriterler, surekli gézden
gecirilmeli ve yeni veya dedisen faaliyet kollari, faaliyetler ve riskler igin
gereken duzenlemeler yapilmahdir.

b) Bankalar, Bankalarin i¢ Sistemleri Hakkinda Yénetmelik'te belirtilen
operasyonel riske iliskin sistem ve politikalara ilave olarak, asagida sayilan
yeterlilik kriterlerine uyumu saglamalidir;

1) Bankalarin operasyonel riske yonelik yazili hale getiriimis bir
degerlendirme ve yonetim sistemine sahip olmalari ve bu sistemle ilgili
sorumluluklarin dagitiimig olmasi gerekir. Bankalar, operasyonel risklerini
tanimlamali ve dnemli kayip verileri de dahil ilgili operasyonel risk verilerini
takip etmelidir. Bu sistem, dizenli ve bagimsiz gézden gegirmeye tabi
tutulmalidir.

2) Operasyonel risk degerlendirme sisteminin, bankanin risk ydnetim
surecleri ile butlnlestiriimesi gereklidir. Bu sistemin ¢iktisi, bankanin
operasyonel risk profilinin izlenmesi ve kontrol edilmesi sirecinin
tamamlayici bir pargasi olmalidir.

3) Bankalar, ilgili birimlere operasyonel risk raporlari sunan bir ydnetim
raporlama sistemi olusturmalidir. Bankalar, yénetim raporlarinda bulunan
bilgiler ¢ergevesinde gerekli tedbirlerin uygulanmasina yonelik prosedrler
olusturmalidir.
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(4) 3 uncd fikranin (a) bendinde belirtilen faaliyet kollarinin
eslestirmesine iliskin prensipler sunlardir.

a) Tum faaliyetler, bir faaliyet koluna dahil edilmeyen higbir faaliyet
kalmaksizin ve hi¢c bir faaliyet birden fazla faaliyet kolu altina dahil
edilmeksizin, faaliyet kollariyla eglestiriimelidir.

b) Faaliyet kollarina eslestirmede gui¢liik ¢ekilen, ancak bir faaliyetle
baglantil bir isi ve fonksiyonu temsil eden faaliyetler, sz konusu faaliyetin
destekledigi faaliyet koluna tahsis edilmelidir. Bir faaliyetin birden fazla
faaliyet kolunu desteklemesi halinde, tarafsiz eslestirme kriterleri
kullaniimahdir.

c) Bir faaliyetin belirli bir faaliyet koluna eslestiriliemedigi durumlarda, s6z
konusu faaliyet en yiiksek sermaye yukimliligine yol agan faaliyet koluna
eslenmelidir.

¢) Bankalar, ilgili géstergenin faaliyet kollarina tahsisinde, i¢sel
fiyatlandirma yontemlerini kullanabilirler. Bir faaliyet kolundan kaynaklanan,
ancak farkli bir faaliyet kolu ile iliskilendirilebilecek olan giderler, maliyetlerin
iki faaliyet kolu arasindaki transferine dayanan bir uygulamayla, ilgili
olduklari faaliyet koluna tahsis edilebilirler.

d) Operasyonel riske iligkin sermaye yukimliliginin hesaplanmasi
kapsaminda faaliyetlerin faaliyet kollarina eslestiriimesi islemi, kredi riski ve
piyasa riski icin kullanilan siniflamalarla tutarli olmalidir.

e) Bankanin yonetici organlarinin kontrold altinda yapilan eslestirme
politikasi Ust yonetimin sorumlulugundadir.

f) Faaliyet kollarina eglestirme sureci, bagimsiz bir gézden gegirmeye
tabi tutulmalidir.

Standart yontem, temel gosterge yonteminden farkli olarak bankanin
faaliyetlerini  belirli faaliyet kollarina ayirmaktadir. Temel gdsterge
yonteminde tum faaliyetler igin %15 olarak uygulanan katsayi, bu yontemde
bu faaliyet kollarinin risklilik dizeyine gére %12, %15 ve %18 olarak
farkhlastirimaktadir. Standart yontemin kullanilabilmesi icin getirilen sartlarin
ise ileri ydontemlere gegiste de araniyor olmasi nedeniyle, standart ydntemin
ileri yontemlere geciste bir ara safha oldugu dij§[]nl'.'|lmektedir.70 Standart
yontemde operasyonel riske esas tutar hesabi asagidaki sekildedir:

Operasyonel Riske Esas Tutar = [% iy maks(XY, BG) * B;, 0)1*12,5
BG/: j faaliyet koluna iligkin i inci yila ait brit gelir
B;: j faaliyet konunun katsayisi

Standart yontemde bankalarin faaliyetleri; “kurumsal finansman, alim-
satim, perakende bankacllik, ticari bankacilik, takas ve 6demeler, acentelik

™ Operasyonel Risk hesaplamasinda ileri Yontemler heniiz mer'i mevzuatimizin biinyesinde yer
almamakla birlikte Basel II'de anilan yontemler ayrintili olarak agiklanmaktadir. Bu galisma mer'i
mevzuatl agiklamayi hedefledigi igin lleri Yontemlerden bahsedilmeyecektir.
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hizmetleri, varlik ydnetimi ve perakende aracilik hizmetleri” olmak Uzere
sekiz ayri faaliyet koluna bélinmektedir.

Basel 1l metninde gecen formilde kullanilan brit gelir ifadesi
hesaplamada, kalemlerin 6nemli bir kismi igin, net gelire (net faiz gelirleri ile
net faiz digi gelirler toplami gibi) tekabil etmektedir. Dolayisiyla tanimi
yapilan her bir faaliyet kolu igin, temel gdsterge yonteminin anlatildigi
bolimde yer verilen tablonun doldurulmasi suretiyle brit gelir rakamina
ulasilacak ve s6z konusu rakam kullanilarak hesaplama yapilacaktir. Diger
bir ifadeyle standart sontemde, brit gelirin kurulusun tim faaliyetlerinin
toplami icin degil, her bir faaliyet kolu icin ayrica hesaplandidina dikkat
edilmelidir. Ornegin, kurumsal finansman faaliyet kolunda kullanilan briit gelir
degeri, kurumsal finansman faaliyet kolunda yaratilan brut gelirdir.

Her bir faaliyet kolu icin sermaye yUkiumlaligu; o faaliyet kolu igin
hesaplanan brit gelirin s6z konusu faaliyet koluna tahsis edilen faktdrle
(beta) carpilmasi yoluyla bulunur.”" Sonrasinda ayni islem diger 7 faaliyet
kolu icin tekrarlanarak bu faaliyet kollari nedeniyle olusan sermaye
yukimlaligu toplanarak operasyonel risk igin bir yillik sermaye yukimltliagua
toplamina ulasiimis olur. Anilan islem diger 2 yil igin de tekrarlanir ve nihai
asamada son 3 yillik ortalamaya ulasilarak bulunan tutarin 12,5 ile
carpilmasi suretiyle operasyonel riske esas tutar hesaplanmis olur.

(2) Herhangi bir yila iliskin faaliyet kollari bazinda hesaplanan

sermaye ylikimliligd toplaminin negatif olmasi halinde, yillar
itibariyle faaliyet kollari bazinda bulunacak sermaye
yukdamlalagd  tutarlarr  toplaminin g yillik  ortalamasinin
hesabinda bu yila iliskin sermaye yikimliligd toplami sifir
olarak dikkate alinir.

Belirli bir yilda butin faaliyet kollari igin toplam sermaye bulundurma
yukumluligu negatif ise, ¢ yilhk ortalama hesabinda o yil i¢in kesrin pay
kismina yazilmasi gereken deger sifir olacaktir ancak hesaplamada ug¢ yillik
ortalama alindigindan payda yine 3 olacaktir. Ornek hesaplamaya asagida
yer verilmigtir.

™ Hesaplamada briit gelir ile carpilan Beta, belirli bir is kolundaki operasyonel risk kayip
deneyimi ile o faaliyet kolu igin toplam briit gelir seviyesi arasinda sektoér gapinda mevcut iligkiyi
gbsteren bir katsayidir. Basel Il metni 653 ncl paragraf.
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Tablo 65: Operasyonel Riske Esas Sermaye Yiikiimliiligii Ornek
Hesaplamasi

Is Kollar Bazinda Beta Briit Gelir X Beta
Briit Gelir Katsayisi Katsayisi

Bin TL 2008 2009 | 2010 2008 | 2009 | 2010
Kurumsal
Finansman 100 50 40 18% 18 9 7
Alim Satim 200 -160 80 18% 36 -29 14
Perakende
Bankacilik 150 90 20 12% 18 11 2
Perakende
Aracilik 100 -200| -200 12% 12 24| -24
Ticari
Bankacilik 450 -20 140 15% 68 -3 21
Takas ve
Odemeler 200 50 100 18% 36 9 18
Acente
Hizmetleri 300 100 300 15% 45 15 45
Varlk Yoénetimi 250 50 200 12% 30 6 24
Toplam 263 6| 108

2011 Yilina iliskin Operasyonel Riske Esas Tutar = [(263 + 0 + 108) / 3]
*12,5 =1.545,8 bin TL

Hesaplamada dikkat edilmesi gereken 6nemli bir nokta 2009 yilina
iliskin hesaplama sonucu negatif oldugu icin, bu yila iligkin brut gelir
degerinin “0” olarak dikkate alinmasi hususudur. Standart yontemde, temel
g6sterge yonteminden farkh olarak, ilgili yila iliskin toplam “0” olarak dikkate
alinsa bile ortalama hesabinda, bahsi gecen tutar isleme dahil edilmekte ve
dolayisiyla 3 yilin brit gelirleri toplanarak 3’e boliinmektedir. Ayni durum
temel gosterge yonteminde giindeme gelseydi negatif degerli yillik brit
gelirler (6rnekte 2009 yilina iliskin brit gelir) hesaplamadan g¢ikarilacak ve bu
sefer geriye kalan 2 yila iligkin brit gelirler (6rnekte 2008 ve 2010 yilina
iliskin brut gelir) toplanarak 3’e degil 2’ye bdllinecekti. Son bir husus ise
2011 yilinin batin ay sonlar itibariyle yapilacak her turli hesaplamada;
2008, 2009 ve 2010 yillari dénem sonlari verilerinin dikkate alinmasi
konusudur. Diger bir ifadeyle, bir yilin tim aylari igin ayni operasyonel riske
esas tutar kullanilacaktir.
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(3) Kurum tarafindan bu ybéntemin kullanilabilmesine izin
verilmesi igin asagidaki kosullarin saglanmasi zorunludur;

a) Bankalar, mevcut faaliyet kollarina ve faaliyetlerine iliskin
briit gelir tutarinin standart gerceveye eslestiriimesi igin belirli
politikalar ve kriterler gelistirmeli ve bunlari yazili hale
getirmelidir. Bu kriterler, siirekli gbzden gegirilmeli ve yeni
veya degisen faaliyet kollari, faaliyetler ve riskler icin gereken
diizenlemeler yapilmalidir.

Standart ydntemin kullanilabilmesi icin brit gelirin sayilan faaliyet
kollarina dagitimina ilave olarak diger bazi kosullarin saglanmasina ihtiyag
duyulmaktadir. Kurum tarafindan standart yontemin kullanimina izin
verilebilmesi icin bankanin her bir faaliyetini yukarida yer verilen her bir
faaliyet koluna eglestirmesi gerekmektedir. Banka faaliyetlerinin ilgili 8
faaliyet koluna eslestiriimesi icin yazili politika ve kriterler olmali, bunlar
dizenli olarak gbézden gecirilerek, gerektiginde degisiklikler yapiimalidir.
Ornegin, kurumsal bir firma ile olan iligkilerde sdz konusu firmaya
kullandirilan kredinin ya da verilen danismanlik hizmetinin hangi proseddrler
ve kriterler dahilinde degerlendirilecedi banka tarafindan yazili olarak tespit
edilmelidir. Sayet bir kredi kullandirnmi s6z konusu ise ticari bankacilik;
yatinm danismanhgi s6z konusu ise kurumsal finansman faaliyeti
kapsaminda degerlendirme vyapilmasi gerekecektir. Bahsi gegen
eslestirmeye iliskin kriterlerin ayrintilarina bu maddenin dérdincu fikrasinda
yer verilmigtir.
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b) Bankalar, Bankalarin i¢ Sistemleri Hakkinda Yénetmelik'te
belirtilen operasyonel riske iliskin sistem ve politikalara ilave
olarak, asagida sayilan yeterlilik kriterlerine  uyumu
saglamalidir;

1) Bankalarin operasyonel riske yénelik yazili hale getirilmis
bir degerlendirme ve ybnetim sistemine sahip olmalari ve bu
sistemle ilgili sorumluluklarin dagitilmis olmasi gerekir.
Bankalar, operasyonel risklerini tanimlamali ve énemli kayip
verileri de dahil ilgili operasyonel risk verilerini takip etmelidir.
Bu sistem, diizenli ve bagimsiz gbzden gegirmeye tabi
tutulmalidir.

2) Operasyonel risk degerlendirme sisteminin, bankanin risk
yb6netim strecleri ile bditiinlestiriimesi gereklidir. Bu sistemin
¢ciktisi, bankanin operasyonel risk profilinin izlenmesi ve
kontrol edilmesi siirecinin tamamlayici bir par¢asi olmalidir.

3) Bankalar, ilgili birimlere operasyonel risk raporlari sunan bir
ybnetim raporlama sistemi olusturmalidir. Bankalar, yénetim
raporlarinda bulunan bilgiler ¢ergevesinde gerekli tedbirlerin
uygulanmasina yénelik prosediirler olugturmalidir.

Bu bentte Bankalarin i¢ Sistemleri Hakkinda Yénetmelik kapsaminda
yer alan operasyonel riske iliskin hiklimlere ek olarak uyulmasi gereken
kriterler belirlenmigtir. Anilan yonetmeligin 53 Uncu maddesinin birinci
fikrasinda bankalarin, aralarinda operasyonel riskin de sayildigi muhtelif
riskleri doguran faaliyetlerinin yogunluk ve karmasiklik diizeyine uygun risk
yobnetim uygulamalarini tesis etmekle yukimli olduklari hikme baglanmistir.
Bu kapsamda her bir riske iliskin genel esaslar ilgili ydnetmeligin “Risk
Yénetim Uygulamalarina iliskin Risk Tirline Dayali Genel Esaslar’ bagslikli
Uglncl boliminde sunulmus, operasyonel riske iligkin genel esaslara bu
ybnetmeligin 56 nci maddesinde yer verilmistir. Anilan yénetmeligin 65 inci
maddesinde operasyonel risk de dahil olmak Uzere risklerin raporlanmasi
icin gerekli sistemlerin olusturulmasini  hikim altina alirken, ayni
yonetmeligin 68 inci maddesinde operasyonel risk raporlarinin icerecegi
bilgilere yer verilmektedir. Ayrica mezk(r yonetmeligin 37 nci maddesinin
birinci fikrasinda, “Bankalarca, asgari olarak piyasa, kredi ve operasyonel
risklere iliskin risk limitlerinin tesisi zorunludur” denilerek operasyonel riske
iliskin olarak da limit tesis zorunlulugu getirilmistir.

Birinci alt bent kapsaminda bahsi gegen bagimsiz birim, s6z konusu
riskin dlgiminden ve izlenmesinden sorumlu olan birimin digindaki icrai
olmayan bir birim olmali ve bu birim de operasyonel riskin degerlendiriimesi
ve izlenmesiyle ilgili uygulamalarin kontroliini yapmalidir.
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(4) 3 lnci fikranin (a) bendinde belirtilen faaliyet kollarinin
eslestirmesine iligskin prensipler sunlardir.

a) Tdm faaliyetler, bir faaliyet koluna dahil edilmeyen higbir
faaliyet kalmaksizin ve hi¢ bir faaliyet birden fazla faaliyet kolu
altina dahil edilmeksizin, faaliyet kollariyla eslegtirilmelidir.

b) Faaliyet kollarina eslestirmede glicliik ¢ekilen, ancak bir
faaliyetle baglantili bir isi ve fonksiyonu temsil eden faaliyetler,
s6z konusu faaliyetin destekledigi faaliyet koluna tahsis
edilmelidir. Bir faaliyetin birden fazla faaliyet kolunu
desteklemesi  halinde, tarafsiz  eslestirme  kriterleri
kullaniimalidir.

c) Bir faaliyetin belirli bir faaliyet koluna eslegtirilemedigi
durumlarda, s6z konusu faaliyet en yliksek sermaye
ylikimlildigine yol agan faaliyet koluna eslenmelidir.

¢) Bankalar, ilgili géstergenin faaliyet kollarina tahsisinde, i¢sel
fiyatlandirma ydntemlerini kullanabilirler. Bir faaliyet kolundan
kaynaklanan,  ancak farkli  bir faaliyet kolu ile
iliskilendirilebilecek olan giderler, maliyetlerin iki faaliyet kolu
arasindaki transferine dayanan bir uygulamayla, ilgili olduklari
faaliyet koluna tahsis edilebilirler.

d) Operasyonel riske iliskin sermaye ylkimlilliginin
hesaplanmasi kapsaminda faaliyetlerin faaliyet kollarina
eslestiriimesi islemi, kredi riski ve piyasa riski icin kullanilan
Siniflamalarla tutarli olmalidir.

e) Bankanin ybnetici organlarinin kontrolii altinda yapilan
eslestirme politikasi lst yénetimin sorumlulugundadir.

f) Faaliyet kollarina eslestirme siireci, bagimsiz bir gbézden
gecirmeye tabi tutulmalidir.

Oncelikle, banka biinyesinde gerceklestirilen her tirli faaliyetin, bir
faaliyet koluna dahil edilmeyen higbir faaliyet tipi bulunmaksizin ve hig bir
faaliyet birden fazla faaliyet koluna dahil olmayacak sekilde, bu maddenin
birinci fikrasinda yer alan standart tablodaki faaliyet kollarindan hangisin
altinda ele alinacagi yazili olarak tespit edilmelidir. Bu tespit sirasinda bir
ana faaliyeti desteklemek Uzere ylrutilen bir yardimci faaliyet, ana faaliyet
hangi faaliyet kolu altinda siniflandirihyorsa o faaliyet kolu altinda
siniflandiriimahdir. Bu yardimci faaliyetin birden fazla ana faaliyeti
destekliyor olmasi halinde, hangi ana faaliyet ile ayni faaliyet kolu altinda
siniflandirilacagina karar vermek Uzere tarafsiz eglestirme kriterleri
belilenmeli ve kullaniimahdir. Bir faaliyetin belirli bir faaliyet koluna
eslestirilemedigi durumlarda, s6z konusu faaliyet en yiksek sermaye
yukimliligine yol agan %18 katsayisina sahip 3 faaliyet kolundan birisi
altinda siniflandiriimahdir.
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Tablo 66: Madde 26

Standart yontemde alternatif uygulama

Madde 26- (1) Standart yontemde alternatif uygulamanin kullaniimasi
halinde, operasyonel riske esas tutar, 25 inci maddenin birinci fikrasinda
belirtilien perakende ve ticari bankacilik faaliyet kollarinin her bir yila iliskin
yillik brit gelir rakamlari yerine, bu faaliyet kollari kapsamindaki nakit kredi
ve diger alacaklar her bir yil i¢in yil sonu bakiyelerinin ylzde lUg¢bugugu esas
alinmak suretiyle 25 inci maddenin birinci ve ikinci fikralarinda belirtilen esas
ve usuller cergevesinde hesaplanir. Alim satim hesabi diginda tutulan
menkul kiymetler, bu fikra uygulamasinda, ticari bankacilik faaliyet kolu
kapsamina giren nakdi kredi ve diger alacaklar gibi dederlendirilir.

(2) Bu uygulamanin kullanilabilmesi i¢in yapilan izin bagvurularina iligkin
degerlendirmede 25 inci maddenin Gglncli fikrasinda belirtilen kriterler
dikkate alinir. izin basvurusunda bulunulabilmesi igin, bankanin son (¢ yil
itibariyle 24 (ncli maddenin ikinci fikrasinda belirtilen usul ve esaslar
cercevesinde hesaplanacak yillik briat gelir tutarlarinin en az ylzde
doksaninin perakende ve ticari bankacilik faaliyet kollarindan elde edilmig
olmasi ve perakende ve/veya ticari bankacilik faaliyetlerinin énemli bir
kisminin yuksek temerrit olasihgl dizeyindeki kredilerden olusmasi ve
alternatif standart yaklagimin operasyonel riskin degerlendiriimesine yonelik
gelismis bir temel olusturmasi ve bu durumun bagimsiz denetim raporu ile
belgelendirilmesi zorunludur.

Standart yontemde alternatif uygulama

Madde 26- (1) Standart yéntemde alternatif uygulamanin
kullanilimas:! halinde, operasyonel riske esas tutar, 25 inci
maddenin birinci fikrasinda belirtilen perakende ve ticari
bankacilik faaliyet kollarinin her bir yila iliskin yillik brtit gelir
rakamlari yerine, bu faaliyet kollari kapsamindaki nakit kredi
ve diger alacaklar her bir yil icin yil sonu bakiyelerinin yiizde
t¢cbugugu esas alinmak suretiyle 25 inci maddenin birinci ve
ikinci fikralarinda belirtilen esas ve usuller c¢ergevesinde
hesaplanir. Allm satim hesabi diginda tutulan menkul
kiymetler, bu fikra uygulamasinda, ticari bankacilik faaliyet
kolu kapsamina giren nakdi kredi ve diger alacaklar gibi
degerlendirilir.

Standart yontemde alternatif uygulamaya Basel Il metninde ayri bir
baslik ya da paragrafta yer verilmemis, standart yaklagim uygulamasinda bir
istisna olarak bir dipnotta anlatilmistir.
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Standart yontemden farklilasma “perakende bankacilik” ve “ticari
bankacilik” faaliyet kollari icin ortaya c¢ikmaktadir. Hesaplamada bu iki
faaliyet kolu icin briit gelir rakamlari yerine, bu faaliyet kollari kapsamindaki
“nakit kredi ve diger alacaklar’in yilsonu bakiyelerinin % 3,5’ dikkate
alinmaktadir. Sonrasinda her bir faaliyet kolu icin beta katsayisi ile garpim,
u¢ yilhk ortalama alinmasi, bulunan sermaye yukumluliganan 12,5 ile
carpilarak operasyonel riske esas tutarin hesaplanmasi safhalarinda bir
degisiklik bulunmamaktadir.

Alim satim hesaplari digindaki menkul kiymetler icin bu fikra
kapsaminda Ozel bir hukim getirilerek bu kiymetlerin “ticari bankacilik”
faaliyet kolu kapsamina giren nakdi kredi ve dider alacaklar gibi
degerlendirilecedi hikme baglanmistir.

(2) Bu uygulamanin kullanilabilmesi icin yapilan izin
basvurularina iliskin degerlendirmede 25 inci maddenin
igiincii  fikrasinda belirtilen  kriterler dikkate alinir. Izin
bagvurusunda bulunulabilmesi igin, bankanin son (¢ yil
itibariyle 24 (incli maddenin ikinci fikrasinda belirtilen usul ve
esaslar gergevesinde hesaplanacak yillik briit gelir tutarlarinin
en az yiizde doksaninin perakende ve ticari bankacilik faaliyet
kollarindan elde edilmis olmasi ve perakende ve/veya ticari
bankacilik faaliyetlerinin énemli bir kisminin yliksek temerriit
olasiligr diizeyindeki kredilerden olugsmasi ve alternatif
standart yaklagimin operasyonel riskin dedgerlendiriimesine
yobnelik gelismis bir temel olusturmasi ve bu durumun
bagimsiz denetim raporu ile belgelendiriimesi zorunludur.”

Alternatif standart yaklagimin kullanilabilmesi igin, standart yontemin
kullanilabilmesine iligkin 25 inci maddenin UGglncu fikrasinda sayilan
kosullara ek olarak burada ilave kosullar s6z konusudur:

e Son u¢ yill icin hesaplanacak yillik brat gelir tutarlarinin en az
%90’ Inin perakende ve ticari bankacilik faaliyetlerinden elde
edilmis olmasi,

e  Yiksek temerrt olasiligina sahip kredilerinin dnemli bir kisminin
perakende vel/veya ticari bankacilik faaliyetleri kapsamindaki
kredilerden olusmasi, alternatif standart yaklasimin operasyonel
riskin degerlendiriimesine ydnelik gelismis bir temel olusturmasi ve
bu durumun bagimsiz denetim raporu ile belgelendiriimesi

gerekmektedir.
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Tablo 67: Madde 27

Yontemlerin birlikte kullaniimasi

Madde 27 (1) Bankalar, Temel Gosterge Yontemi ile Standart Yoéntemi,
Standart Yontem igin bir gecis sliresi gerektirebilecek olan, yeni bir sirketin
satin alinmasi ve devralinmasi gibi istisnai durumlarda, birlikte kullanabilirler.
(2) Temel Gosterge Yontemi ile Standart Yontemin birlikte kullaniimasi,
bankanin Kurumca uygun gorilecek bir siire zarfinda tamamen Standart
Ydénteme gegecedini taahhlt etmesi koguluna baghdir.

Temel gdsterge yontemi ile standart ydntemin ancak bir gegis suresi
gerektirebilecek olan istisnai durumlarda, BDDK'nin bilgisi dahilinde ve
uygun gorecegi bir siire zarfinda standart ydnteme gegisin taahhit edilmesi
durumunda beraberce kullanilabilmesi mimkindr.

2.29. Ugiincii Kisim-Sermaye Yeterliligi Standart Orani ve Son
Hiikiimler

Tablo 68: Madde 28 ile 29

Birinci Boliim

Sermaye Yeterliligi Standart Orani ve Konsolide Sermaye Yeterliligi

Standart Orani

Sermaye yeterliligi standart orani

Madde 28- (1) Sermaye yeterliligi standart oraninin asgari ylizde sekiz
olarak tutturulmasi ve idame ettiriimesi sarttir.

Konsolide sermaye yeterliligi standart orani

Madde 29- (1) Konsolide sermaye yeterliligi standart oraninin asgari
yuzde sekiz olarak tutturulmasi ve idame ettirilmesi sarttir.

(2) Kanuna ve buna iligkin alt dizenlemelere gdre ana ortaklik niteligine
sahip olan ve konsolide mali tablolar hazirlama yukimluligud bulunan
bankalarca, konsolidasyona tabi tutulan ortakliklarinin bilanco ici ve digi
hesaplari konsolide mali tablo hazirlama esaslarina uygun olarak
toplulastiriidiktan ve eliminasyon islemleri gerceklestirildikten sonra
hesaplanir.

Sermaye yeterliligi standart orani
Madde 28- (1) Sermaye yeterliligi standart oraninin asgari
ylizde sekiz olarak tutturulmasi ve idame ettiriimesi sarttir.

Bu kitabin “Sermaye Yeterliligi Dizenlemelerine Genel Bakis™ baslkli
Birinci boliminde de bahsedildigi Uzere sermaye yeterliligi, bankalarin emin
bir sekilde faaliyetlerini slrdirmesi i¢in kritik dneme sahiptir. Bankalar
faaliyetleri nedeniyle maruz kaldiklari riskleri icin yeterli sermaye
bulundurmaldir. Bankalar, s6z konusu riskleri SYR Yoénetmeligi'ndeki usl
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ve esaslara gobre sayisallastirmakla ve bunlar igin yeterli sermaye
bulundurmakla yukumluddr. Nitekim anilan husus 5411 sayili Bankacilik
Kanunu’nun 45 inci maddesinde;

“Bu Kanunun uygulanmasinda maruz kalinan riskler nedeniyle
olusabilecek zararlara karsi yeterli 6zkaynak bulundurulmasi
sermaye yeterliligini ifade eder. Bankalar, Kurum tarafindan
dlizenlenecek ybnetmelikte 6ngdriilen usdl ve esaslara gére
ylizde sekiz oranindan az olmamak Ulizere belirlenecek
sermaye yeterliligi oranini hesaplamak, tutturmak, idame
ettirmek ve raporlamak zorundadir.”

seklindeki hikimlerle agikga belirtiimistir. S6z konusu Kanun maddesinde
sermaye yeterliligi oraninin %8den az olmamak Uzere hesaplanmasi,
tutturulmasi, idame  ettiriimesi ve  raporlanmasi  gerekliliginden
bahsedilmektedir. =~ Sermaye vyeterliligi standart orani, Bankalarin
Ozkaynaklarina iliskin Yénetmelik uyarinca belirlenecek ézkaynaklarin, SYR
Yonetmeligi'ne gére hesaplanan kredi riskine esas tutar, piyasa riskine esas
tutar ve operasyonel riske esas tutarin toplamina bélimuyle bulunmaktadir.

Sermaye Yeterliligi Ozkaynaklar

Standart Orani

Kredi riskine esas tutar + Piyasa riskine esas tutar + Operasyonel riske esas tutar

Sermaye yeterliligi standart oraninin tutturulmasi ifadesi, asgari seviyesi
5411 sayili Bankacilik Kanunu’nda %8 olarak tespit edilmis olan s6z konusu
oranin bu seviyenin altina dismemesi gerektigi anlamina gelmektedir. Diger
taraftan s6z konusu Kanun’un 43 tincli maddesinin ikinci fikrasinda;

“Kurul, kurumsal yénetim hiikiimleri ile koruyucu hiikimlerin
uygulanmasini da dikkate alarak, her bir banka ya da banka
grubu igin belirlenen asgari veya azami standart oranlar ve
sinirlardan farkli daha ihtiyatl bir oran veya sinir tesis etmeye
veya hesaplama ve bildirim dénemlerini farklilastirmaya veya
genel olarak belilenmemis oran ve sinirlar tespit etmeye
yetkilidir.”

seklindeki hikmuyle BDDK’ya; asgari sermaye yeterliligi standart oraninin
seviyesini, Kanun’da belirtlen %8den az olmamak uzere tespit etme
yetkisini vermigtir. 01.10.2006 tarih ve 26333 sayilli Resmi Gazete'de
yayimlanarak yirirliige giren Bankalarin izne Tabi islemleri ile Dolayli Pay
Sahipligine lligkin Yénetmeligin 9 uncu maddesinin tgiinci fikrasinda, Kiyi
bankaciligi bdlgelerinde teskilati ya da ortakligi bulunan bankalar agisindan
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gecerli olan asagidaki hikim getirilmigtir:

“Birinci ve ikinci fikra hiikiimleri sakl kalmak kaydiyla, kiyi
bankaciligi bélgelerinde sube acacak ya da bagli veya birlikte
kontrol edilen ortaklik veya istirak edinecek bankalarin,
Kanun’un 43 (ncl maddesi uyarinca bankalarin sermaye
yeterliligine iliskin olarak ydirirliige konulan diizenlemelerde
belirtildigi  sekilde hesaplanacak konsolide ve konsolide
olmayan sermaye yeterliligi standart oraninin Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulunca belirlenecek orandan az
olmamasi ve idame ettiriimesi sarttir.”

Diger taraftan 16.11.2006 tarih ve 2026 sayili Kurul Karari ile bitin
bankalara uygulanmak (zere hedef rasyo uygulamasina gecilmistir. Buna
gbre bitin bankalar icin solo ve konsolide bazda hedef rasyo asgari %12
olarak tespit edilmis olup bankalarin bu dizeydeki sermaye yeterliligi
standart oranini tutturmalar gerekmektedir. Aksi durumda ilgili bankalar
cesitli yaptinmlara tabi tutulabilecektir.

Bankalar hesapladiklari sermaye yeterliligi standart oranini, ayni
zamanda asgari seviyenin Uzerinde idame ettirmek de zorundadirlar. Diger
bir ifadeyle bankalarin, sadece hesaplama dénemi olan ay sonlari itibariyle
asgari seviyenin uUzerinde bir sermaye yeterliligi standart oranina sahip
olmalari yeterli olmayip ayni zamanda ilgili donemin herhangi bir zaman
diliminde de (6rnegin gln sonlari) asgari seviyenin Uzerinde bir sermaye
yeterliligi standart oranini tutturma zorunluluklar bulunmaktadir. Sermaye
yeterliligi standart oranina iliskin bildirimlerin sadece bildirim dénemlerinde
yapiliyor olmasi adi gegen orana iligkin uyumlulugun da yalnizca bildirim
déneminde (mevcut durumda ay sonlar) saglanmasinin yeterli oldugu
yorumuna yol agmamalidir. Sonug¢ olarak bankalar her gun itibariyle maruz
kaldiklari ilave risklerin sermaye yeterliligi tGzerindeki ilave yukini takip
ederek gunlik olarak asgari sermaye yeterliligi standart oranina uyumu
izlemek zorundadirlar.

Bankalar yukaridaki yukumlilUklerine ilave olarak, yaptiklari sermaye
yeterliligi standart orani hesaplamalarini BDDK tarafindan belirlenmis
formata uygun olarak raporlamak zorundadirlar. Anilan raporlama
zorunlulugunun yani sira 5411 sayili Bankacillk Kanunu’nun 43 Uncl
maddesinin Gglincu fikrasindaki;
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“Bu Kanun kapsaminda &éngériilen sinirlamalara ve standart
oranlara iligkin egiklere erigsilmesi ve asimlarin olugmasi
halinde, ilgili banka durumu derhal Kuruma bildirmek
zorundadir.”

seklindeki amir hikim uyarinca bankalarin sermaye yeterliligi standart
oraninin, asgari sermaye yeterliligi standart oranina inmesi ya da bu esigin
altinda kalmasi durumunda ilgili bankaca bu durum derhal BDDK'ya
bildirilmek zorundadir. Bahsi gegcen hikim normal bildirimin yapilmasindan
ayri olarak degerlendiriimek zorundadir.

Konsolide sermaye yeterliligi standart orani

MADDE 29- (1) Konsolide sermaye yeterliligi standart oraninin
asgari ylizde sekiz olarak tutturulmasi ve idame ettiriimesi
sarttir.

(2) Kanuna ve buna iligkin alt diizenlemelere gére ana ortaklik
niteligine sahip olan ve konsolide mali tablolar hazirlama
ylkdamliligd bulunan bankalarca, konsolidasyona tabi tutulan
ortakliklarinin bilango i¢i ve disi hesaplari konsolide mali tablo
hazirlama esaslarina uygun olarak toplulastirildiktan ve
eliminasyon iglemleri gergeklestirildikten sonra hesaplanir.

Kanun’'un 38, 43 ve 78 inci maddeleri birlikte dikkate alindiinda,
konsolide sermaye yeterliligi hesaplamasi zorunlu olan kuruluglarin temelde
iki ayri gruba ayrildigi anlasiimaktadir. Bunlar, finansal holding sirketleri ve
ana ortak niteligini haiz olan bankalardir. Bu kuruluslardan finansal holding
sirketlerinin niteliklerine ve hangi yapilarin finansal holding sirketi olarak
kabul edilecegine iliskin hikumler “Finansal Holding Sirketleri Hakkinda
Yoénetmelikte belirlenmistir. Ana ortak niteligine haiz olan bankalar ise
“Bankalarin Konsolide Finansal Tablolarinin Dizenlenmesine iligkin Teblig”
kapsaminda bagli ortakliklari ve/veya birlikte kontrol edilen ortakliklari
bulunan ve gruba dahil ortakliklarin finansal tablolarinin nezdinde konsolide
edildigi Turkiye'de kurulu banka seklinde tanimlanmistir. SYR
Yoénetmeligi'nin 3 Gncli maddesinde konsolide sermaye yeterliligi standart
oraninin “Konsolide bazda hesaplanan “6zkaynak/(kredi riskine esas tutar +
piyasa riskine esas tutar + operasyonel riske esas tutar)” standart oranini
ifade ettigi belirtiimistir. Konsolide bazda hesaplanan 6zkaynak tutar
“Bankalarin Ozkaynaklarina iligkin Yénetmelik” hikimleri kapsaminda
konsolidasyona tabi ortakliklarin ana ortaklik nezdinde konsolide edilen mali
tablolari Ulzerinden solo mali tablolar icin belirlenen usul ve esaslar
cercevesinde hesaplanacaktir. Riske esas tutarlarin konsolide bazda
belirlenmesinde ise ilgili kuruluslar, hazirladiklari konsolide mali tablolarini
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dikkate alarak SYR Yonetmeligi hidkUmlerini uygulayacaklardir. Ancak
hesaplarin toplulastiriimasi ve eliminasyonu surecinde risk agirliklarinin
degisebilecegi dikkate alinmalidir. Ornegin solo mali tablolarda perakende
alacaklar kapsamina giren bazi kredilerin, konsolidasyon sonrasi SYR
Yoénetmeligi'nin 6 nci maddesinin ikinci fikrasinda hikim altina alinan
sinirlart asmalari dolayisiyla kurumsal alacaklar kapsamina girmeleri
muhtemeldir.

Tablo 69: Madde 30

Bildirim donemi ve farklilagtirma yetkisi

Madde 30- (1) Sermaye vyeterliligi standart oranina ve konsolide
sermaye yeterliligi standart oranina iligkin tablolar Bankalarin
Ozkaynaklarina iligkin Yénetmelikte belirtilen 6zkaynak ve konsolide
6zkaynak hesaplama dénemleri itibariyla dizenlenir ve sermaye yeterliligi
standart oranina iliskin tablo dénemi izleyen otuz gun iginde, konsolide
sermaye yeterliligi standart oranina iliskin tablo dénemi izleyen yetmis bes
gun igerisinde Kuruma goénderilir.

(2) Kurul, bankalarin i¢ sistemleri, aktif ve mali yapilari dikkate alinarak
asgari sermaye yeterliligi orani ile asgari konsolide sermaye vyeterliligi
standart oraninin artiriimasini, banka bazinda farkh oranlarin uygulanmasini
ve hesaplama ve gonderilme donemlerinin farklilastiriimasini kararlastirabilir.

Bildirim dénemi ve farklilastirma yetkisi

Madde 30- (1) Sermaye yeterliligi standart oranina ve
konsolide sermaye yeterliligi standart oranina iliskin tablolar
Bankalarin Ozkaynaklarina lliskin  Yénetmelikte belirtilen
6zkaynak ve konsolide O&zkaynak hesaplama dbnemleri
itibariyla dlizenlenir ve sermaye yeterliligi standart oranina
iliskin tablo dénemi izleyen otuz giin iginde, konsolide
sermaye yeterliligi standart oranina iligkin tablo dbénemi
izleyen yetmis beg glin icerisinde Kuruma génderilir.

Yukaridaki madde fikrasinda solo bazda ve her ay itibariyle hesaplanan
sermaye yeterliligi standart oranina iliskin raporlarin, hesaplama yapilirken
baz olarak alinan tarih itibariyle 30 gun icinde BDDK’ya goénderilmesi
gerektigi belirtiimektedir. Ornegin 30 Haziran itibariyle hesaplama yapilirken
gbnderim slresi adi gecen tarihi izleyen 30 gunle siniridir. Konsolide
raporlamada ise 3 aylik dénemler itibariyle génderim sz konusu oldugu igin
gonderim suresi de 75 gun olarak tespit edilmis bulunmaktadir.
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(2) Kurul, bankalarin i¢ sistemleri, aktif ve mali yapilari dikkate
alinarak asgari sermaye yeterliligi orani ile asgari konsolide
sermaye yeterliligi standart oraninin artirlmasini, banka
bazinda farkli oranlarin uygulanmasini ve hesaplama ve
génderilme dénemlerinin farklilastiriimasini kararlastirabilir.

Yukaridaki madde hikmi uyarinca Kurul belirli durumlarda bankalari
farkli asgari sermaye yeterliligi standart orani seviyesine tabi tutabilecektir.
S6z konusu farklilagtirmanin 6zellikle sayisallastirlamayan ancak bankanin
faaliyetlerini emin bir sekilde strdirmesini engelleyebilecek riskler agisindan
o6nemli oldugu aciktir. Diger bir ifadeyle etkin bir i¢ sistem yapisi dizayn
etmeyen ya da sayisallastirilamayan riskleri nedeniyle daha yiksek riske
maruz kalan bankalarin tabi oldugu asgari sermaye yeterliligi standart
oraninin artiriimasi, bir mieyyide olarak BDDK tarafindan kullanilabilecektir.
Ornegin yogun tiirev islem hacmine sahip bir bankanin risklerini yeterli
etkinlikte yonetemedigi ve/veya sayisallagstiramadigi kanaatine ulagilacak
olursa s6z konusu bankanin tabi oldugu asgari sermaye yeterliligi standart
oraninin seviyesi de artirilabilecektir. Ayrica genel ekonominin banka mali
binyeleri Gzerinde yol agabilecegi muhtemel olumsuz etkilere hazirlik
yapilmasi amacina matuf olarak, banka bazinda degil bitin sektoriin
uymasl gereken asgari sermaye yeterliligi standart orani dizeyi de
artinlabilecektir.

Tablo 70: Madde 31

ikinci Bélim

Cesitli ve Son Hiikiimler

Oransal sinirlara uyumsuzluk

Madde 31- (1) Sermaye yeterliligi standart orani ile konsolide sermaye
yeterliligi standart oranindan herhangi birinin asgari sinirin altina dismesi
halinde, hesaplama déneminden itibaren alti ayi gegmemek Uzere Kurulca
belirlenecek sure icerisinde asgari oran sinirlarinin saglanmasi zorunludur.
(2) Yapilacak incelemelerde, bu Yonetmelikle diizenlenen standart oranlarin
tutturulmasina yonelik fiktif islem yapildiginin tespit edilmesi halinde, bu
islemlere karsilik gelen tutarlar geriye yonelik olarak varlik ve
yukumlGliklerden disilmek suretiyle ilgili déneme iligkin standart oranlar
yeniden hesaplanir.
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Madde 31- (1) Sermaye yeterliligi standart orani ile konsolide
sermaye yeterliligi standart oranindan herhangi birinin asgari
sinirin  altina dismesi halinde, hesaplama déneminden
itibaren alti ayr gegmemek (izere Kurulca belirlenecek siire
icerisinde asgari oran sinirlarinin saglanmasi zorunludur.

Yukaridaki madde hiukminde de belirtildigi Uzere sermaye yeterliligi
standart oraninin asgari seviyenin altina dismesi durumunda hesaplama
déneminden itibaren alti ay icinde ilgili bankaca gerekli tedbirlerin alinmasi
gerekmektedir. S6z konusu tedbirler risklerin azaltiimasi ya da yasal
o6zkaynaklarin artiriimasi seklinde olabilecektir. Ancak bu tedbirlerin alinmasi
5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 148 inci maddesinin birinci fikrasinin (a)
bendindeki mieyyidenin uygulanmayacad anlamina gelmemektedir. Stz
konusu madde hikmine asagida yer verilmigtir;

“Kurul karariyla ve gerekgesi belirtiimek suretiyle, bu Kanun
kapsamindaki kuruluglar ile ilgili gergcek ve tiizel kisilere;

a) Bu Kanun veya bu Kanuna istinaden ¢ikarilan
diizenlemelerde yer alan sinirlamalara uyulmamasi héalinde
onbin Yeni Tiirk Lirasindan az olmamak (lizere aykirilik
olusturan tutarin binde besine kadar,

idari para cezasi uygulanir.”

Diger taraftan bankanin sermaye yeterliligi standart oraninin asgari
seviyeye ya da asgari seviyenin altina inmesi durumunda daha énceden
belirtildigi Uzere 5411 sayil Bankacillk Kanunu'’nun 43 Uncu maddesi
uyarinca ilgili bankaca BDDK’ya bildirim yapma zorunlulugu bulunmaktadir.
Bahsi gecen bildirimin yapilmamasi durumunda ise s6z konusu Kanun’un
“Kuruluslara iliskin idari Para Cezalari” baslikli 146 nci maddesinin birinci
fikrasinin (f) bendi gindeme gelecektir. Buna gore;

“Kurul karariyla ve gerekgesi belirtiimek suretiyle, bu Kanun
kapsamindaki kuruluglara, bu Kanunun;

f) 43 lnci maddede &6ngérilen bildirimlerin  yapilmamasi
hélinde begbin Yeni Tirk Lirasindan onbes bin Yeni Tiirk
Lirasina kadar,

idari para cezasi uygulanir.”
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(2) Yapilacak incelemelerde, bu Ydnetmelikle diizenlenen
standart oranlarin  tutturulmasina ybnelik  fiktif  islem
yapildiginin tespit edilmesi halinde, bu islemlere karsilik gelen
tutarlar geriye yonelik olarak varlik ve yikidmliliklerden
digtilmek suretiyle ilgili déneme iliskin standart oranlar
yeniden hesaplanir.

BDDK tarafindan gerceklestirilen incelemelerde risklerin
sayisallastiriimasinda ya da dikkate alinan yasal 6zkaynaklarin hesabinda
gergcek durumu vyansitmayan islemlerin yapildigi anlasilirsa sermaye
yeterliligi standart oraninin gergek duruma uygun bicimde ve geg¢mise
yonelik olarak yeniden hesaplanmasi gerekmektedir. Ornegin mevduata
bloke konulmak suretiyle (%100 risk agirhdina tabi) kurumsal bir firmaya
kredi kullandirildigi, ancak s6z konusu blokenin dayanagi olarak musteri ile
banka arasinda yapiimis hukuki bir iglemin bulunmadidi durumda s6z
konusu blokeli mevduat bir mevzuata uygun olmamasi sebebiyle kabul
edilebilir bir kredi riski azaltim teknidi olamayacag: icin sermaye yeterliligi
standart oraninin hesaplanmasi, gergek duruma uygun olarak, yeniden
yapiimaldir.

Tablo 71: Madde 32

Yiirurliikten kaldirilan yonetmelik

Madde 32 — (1) 1/11/2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan  Bankalarin  Sermaye  Yeterliliginin  Olgiiimesine  ve
Degerlendirilmesine lligkin Yénetmelik yirirlikten kaldiriimistir.

(2) Birinci fikrada belirtilen Yonetmelige yapilan atiflar bu Yénetmelige
yapilmis sayilir.

SYR Yoénetmeligi'nin 1.7.2012 tarihinde yururlige girmesiyle 1.11.2006
tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarin Sermaye
Yeterliliginin  Olglilmesine ve Degerlendiriimesine iliskin  Yénetmelik
yurdrlikten kaldiriimistir. Diger dizenlemelerde s6z konusu Milga SYR
Yoénetmeligi'ne vyapilan atiflar 1.7.2012 tarihinden itibaren meri SYR
Yonetmeligi'ne yapilmis sayilir.

Tablo 72: Gegici Maddeler ve Yirirliik/Yiiriitme Maddesi

Teminat ve risk agirhginda gegis siiresi

Gegici Madde 1- (1) Tirkiye'deki is merkezleri veya baska ticari binalara
iliskin gayrimenkul finansal kiralama igslemlerinden dogan ve Ek-1’in 46 nci
fikrasinda sayilan kriterlere uyan riskler icin risk agdirlikh tutarlarin
hesaplanmasinda, 31 Aralik 2012 tarihine kadar, Ek-1'in 47 ila 48 inci fikra
hiukdmleri uygulanmaksizin yizde elli risk agirligi uygulanir.
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(2) 31 Aralik 2012 tarihine kadar, Ek-1 gergevesinde vadesi ge¢cmis bir
kredinin teminath kisminin belirlenmesinde, Bankalarca Kredilerin ve Diger
Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar igin Ayrilacak Karsiliklara
iliskin  Usul ve Esaslar Hakkinda Yoénetmelikte belirtilen teminatlar
kapsaminda olan ancak kredi riskinin azaltimina iliskin usul ve esaslar
cercevesinde belirlenecek kabul edilebilir teminatlar kapsaminda yer
almayan teminatlar da kullanilabilir.

Menkul kiymetlestirme pozisyonlari igin spesifik riske iliskin sermaye
yukimlalagu icin gegis suresi

Gegici Madde 2- (1) Bu Ydénetmeligin 13 Gncl maddesinin dokuzuncu
fikrasinda belirtilen hesaplama 31 Arallk 2013 tarihine kadar
agirliklandiriimig net uzun pozisyonlar ile agirliklandiriimis net kisa
pozisyonlardan buyik olani Uzerinden gergeklestirilir. Gegis sturecinde
sb6zlesmeye konu varliklara goére ayristirilan agirliklandirilmis net uzun
pozisyonlar ile agirliklandiriimis net kisa pozisyonlarinin her ikisi de Kuruma
raporlanir.

Yururliik

Madde 33- (1) Bu Yoénetmelik 1/7/2012 tarihinde yururltge girer.

Yiriitme

Madde 34- (1) Bu Yoénetmelik hikimlerini Bankacilik Dizenleme ve
Denetleme Kurumu Baskani yGratar.

SYR Yoénetmeligi'nin Gegici 1 inci maddesinin birinci fikrasinda ticari
gayrimenkul ipotedi ile teminath alacaklara uygulanacak risk agirhiginin
belirlenmesinde, bu gayrimenkuller igin taninan sureli bir muafiyet hikim
altina alinmistir. Buna gore; ticari gayrimenkul ipotegi ile teminath alacaklarin
tam teminath kisimlarina %50 risk agirligi uygulancak olup, s6z konusu risk
agirhgi belirlenirken Ek 1'in kirkyedi ve kirksekizinci fikra hikimlerinde
aranan sartlarin 31.12.2012 tarihine kadar aranmayacagi bu fikra ile hikim
altina alinmistir.

Gegici 1 inci maddenin ikinci fikrasinda ise yine 31.12.2012 tarihine
kadar vadesi gecmis bir kredinin’® teminath kisminin belirlenmesinde kredi
riski azathm teknikleri kapsaminda teminat olarak dikkate alinabilecek
teminatlarin yaninda Karsiliklar Yoénetmeligi'nde belirtlen ve kredi riski
azaltim teknigi olarak sayillmayan teminatlarin da dikkate alinabilecegi
hikdm altina alinmistir. SYR Yoénetmeligi'nde her ne kadar Karsiliklar
Yonetmeligi kapsamindaki teminatlarin da dikkate alinabilecegi ifade edilmis
olsa da bu teminatlara iligkin hesaplamalarin nasil yapilacagina iligkin bir
actklama yapilmamistir.

2 Tahsili Gecikmis Alacaklar ya da Kurulca Riski Ylksek Olarak Belirlenen Alacaklar risk
sinifinda siniflandiriimis olabilir.
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SYR Ydénetmeligi'nin Gegici 2 nci maddesi alim satim hesaplarinda yer
alan menkul kiymetlestirme pozisyonlarina iliskin spesifik risk icin sermaye
yukimlaligindn standart metot ile hesaplanmasina iliskindir. Bu madde ile
31.12.2013 tarihine kadar alim satim hesaplarinda yer alan menkul
kiymetlestirme pozisyonlari icin hesaplanacak spesifik risk icin sermaye
yakimlaligu  tutarinin;  agirliklandinimis  net  uzun pozisyonlar ile
agirhklandiriimis  net kisa pozisyonlardan blydk olani  Gzerinden
hesaplanmasi gerektigi hikim altina alinmistir. Ayrica, 31.12.2013 tarihine
kadar s6zlesmeye konu varliklara gore ayristirilan agirliklandiriimis net uzun
pozisyonlar ile agirliklandiriimis net Kkisa pozisyonlarinin Bankacilik
Duzenleme ve Denetleme Kurumu’na raporlanmasi gerektigi bu madde ile
dizenlenmisgtir.

SYR Yoénetmeligi'nin 33 Uncl maddesi yirurlige iliskin olup, SYR
Yonetmeligi’nin tim hikdmlerinin 01.07.2012 tarihi itibariyla yurirlige girdigi
hikim altina alinmistir.

SYR Yonetmeligi'nin 34 {nci maddesi yiritmeye iliskin olup, bu
madde ile Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu Baskaninin bu
ydnetmelik hikUmlerinin yUritmesinden sorumlu oldugu hikim altina
alinmigtir.
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Uglincii Blim
Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve
Degerlendirilmesine lligkin Yonetmelik’in 1 no lu Eki

3.1. Girig

SYR Yénetmelidi'nin Ek 1’i genel olarak iki temel boélimden
olugmaktadir. Bahsi gegen boéluimlerden birincisinin bashgdi “Risk Agirliklar”,
ikincisinin bashdi ise “KDK'larin Kredi Derecelendirmelerinin Risk
Agirliklarinin Tespiti igin Kullaniimasi” seklindedir.

Ek 7’in Birinci Bolim’inde, SYR Yonetmeligi'nin 6 nci maddesinde
bahsi gecen risk siniflarinda siniflandirilacak alacaklari 6zellikleri ile her bir
risk sinifi bazinda kullanilacak kredi kalitesi kademeleri ve bu kredi kalitesi
kademelerinin tekabdll ettigi risk agirliklar anlatiimaktadir. Ek 1’in detaylarina
girildikge, kredi kalitesi kademelerinde genel olarak bir yeknesaklik olmakla
birlikte, her bir risk sinifina minhasir kredi kalitesi kademelerinin denk geldigi
risk agirliklarinin  farkh olabildigi goérllecektir. Ayrica risk  agirlig
uygulamalarindaki istisnalar da bu bélimde ele alinacaktir.

Ek 1 tetkik edilirken fikralarin teselsili ile ana konular arasinda her
zaman bir uyumun olmayabilecedi hususu dikkate alinmalidir. Ornegin;
Merkezi Yonetimler ve Merkez Bankalarindan Olan Alacaklar risk sinifina
iliskin agiklamalar, Ek 1’in bir ila yedinci fikralari arasinda yer almaktadir.
Ancak bu fikralardaki aciklamalar birinci fikrada genel hukim, diger
fikralarda bu hukmin istisnalarinin yer almasi seklinde bir dizayna sahip
degildir. Fikralar ayrintil irdelendiginde esasinda ana hikmin ikinci fikrada
yer aldigi, diger fikralarda ise ana hikmin uygulanmasiyla alakali diger
aciklamalarin ve istisnai durumlarin (KDK ve IKK derecelendirmeleri) ele
alindig gorilecektir.

Ek 1’in ikinci Bélim’iinde ise KDK’larin verdigi derecelendirme notlarinin
risk agirliklariyla kurulmasi gereken iliskilere ve uygulamayla ilgili diger bazi
aciklamalara yer verilmistir. Bu noktada KDK’larin verdigi dereceler ile risk
agirliklar arasindaki iligkinin kurulmasinda BDDK’nin yaptigi Eslestirme
islemi temel bir ara¢ olma 6zelligi tasimaktadir.

Eslestirme islemi KDK’larin verdigi derecelendirme notlarinin, Ek 1'de
belirlenmis olan kredi kalitesi kademelerinden hangisine denk geldiginin ilgili
bankacilik otoritesi tarafindan tespit edilmesidir. Eslestirmenin tanimi, 17
Nisan 2012 sayili ve 28267 sayil Resmi Gazete’de yayimlanan
Derecelendirme Kuruluglarinin Yetkilendiriimesine ve Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Ydnetmelik’te asagidaki gibi yapilimistir:
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Eslestirme:  Yetkili derecelendirme  kuruluglarinin  ana
derecelendirme not cetvelinde yer alan derecelendirme
notlarinin tekablil ettikleri kredi kalitesi kademelerinin Kurulca
belirlenmesini,

Eslestirme’ye iliskin SYR Ydénetmeligi’nin 4 ncl maddesinin Gglncu
fikrasinda ise agagidaki hukim yer almaktadir.

(3) Ek—1'de aciklanan kredi kalitesi kademelerinin KDK’larin
derecelendirmeleri ile tarafsizlik, ihtiyathlik ve tutarliik
ilkelerine uygun sekilde eglestiriimesine iliskin usul ve esaslar
Kurulca belirlenir.

Ayrica, .Derecelendirme Kuruluglarinin  Yetkilendiriimesine  ve
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yoénetmeligin 26 nci maddesinde
BDDK’nin yapacagi eslestirmeye iliskin detayl agiklamalara yer verilmistir:

Eslestirme

Madde 26 — (1) Yetkili derecelendirme kuruluglan tarafindan
verilen derecelendirme notlarinin sermaye yeterliligi oraninin
hesaplanmasinda hangi kredi kalitesi kademesine tekabdil
ettigi Kurulca belirlenir ve Kurumun internet sitesinden
kamuya aciklanir. Kurul, gerekli gbrdiigl hallerde veya yetkili
derecelendirme kurulusunun basvurusu (zerine daha dnce
belirledigi eslestirmeleri degigtirebilir.

Sézkonusu  derecelendirme  ydnetmeligine dayanilarak BDDK,
10.02.2012 tarih ve 4577 sayili, 12.07.2012 tarih ve 4834 sayili ve
06.12.2012 tarih ve 5068 sayili olmak lGzere G¢ ayri Kurul Karari alarak; risk
siniflart igcin hangi derecelendirme kuruluglarinin kullanilabilecegi ve
bankalarin sermaye vyeterliligi hesaplamasinda dikkate alacaklari kredi
derecelendirme notlarina iliskin eglestirme tablosunu belirlemigtir.

Kurul Karari uyarinca, Merkezi Yodnetimlerden veya Merkez
Bankalarindan Alacaklar risk sinifi igin Ekonomik lisbirligi ve Kalkinma
Orgitii (OECD) tarafindan yayimlanan dlke riski siniflandirmasinin Tablo
73’'de yer alan uluslarasi derecelendirme kuruluglarindan alinmis kredi
derecelendirme notu bulunmayan merkezi yonetim ve merkez bankalarindan
alacaklarla sinirli olarak bankalarca kullanilabilmesine imkan taninmigtir. Bu
cercevede, Ulkemiz merkezi yonetimi ve Tirkiye Cumhuriyet Merkez
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Bankasi’'ndan (TCMB) olan alacaklar i¢in de eslestirme tablosunda yer alan
uluslararasi derecelendirme kuruluslarinin verdigi derecelendirme notlarinin
kullanilabilmesinin mimkdin oldugu da ayrica karara baglanmisgtir.

Tablo 73: Eglestirme Tablosu

Kredi
Eslestirilecek Kalitesi . . Japonya
Derecelendirmeler Kade- Fitch Moody's S&p JCR DBRS
mesi
1 AAA Aaaila AAA ila AAAila AAIIa
ila AA- Aa3 AA- AA- .
(dusuk)
LA A (yUksek)
2 AR | AtiiaAs | AvilaA-| A+ilaA- | ilaA
A- e
(dusuk)
BBB
3 BBB+ Baa1 ila BBB+ ila BBB+ ila (yuksek)
ila BBB- Baa3 BBB- BBB- ila BBB
Uzun vadeli kredi (dusuk)
derecelendirmeleri BB
BB+ ila S BB+ ila s (yiiksek)
4 BB- Ba1ila Ba3 BB- BB+ ila BB- I3 BB
(duslik)
s B (yuUksek)
5 BE_"a B1ilaB3 |B+ilaB-| B+ilaB- ila B
(dusuk)
6 CCC* | Caatve |cCCCrve| CCCve (ygkcsgk)
agagisi asagis| asagis| asagisl ve agagis!
R-1
F1+ila A-1+ila (yUksek)
1 F1 P-1 A1 J-1 ila R-1
(diistik)
R-2
2 F2 P-2 A2 -2 (yiksek)
. . ila R-2
Kisa vadeli kredi (diisiik)
derecelendirmeleri $
3 F3 P-3 A-3 J-3 R-3
4 F3 NP A3 | y3asags | 3
asagisi asagis| asagisl
5 — — — — —
6 — — — — —
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1 AAA Aaaila AAA ila milé
ila AA- Aa3 AA- o
(dusuk)
-~ A (yuksek)
2 AT atians |AviaA-| ila A
(dusik)
Uzun vadeli menkul BBB
kiymetlegtirme 3 BBB+ Baa1ila BBB+ ila . (yuksek)
pozisyonlari igin ila BBB- Baa3 BBB- ila BBB
derecelendirmeler (dusuk)
BB
BB+ ila . BB+ ila (yUksek)
4 BB- Ba1ila Ba3 BB- I3 BB
(dislk)
5 B+ ve B1 ve B+ ve . B (yuksek)
asagisi asagisi asagisi ve asagisi
R-1
1 F1+ila P-1 A-1+ila (yUksek)
F1 A-1 ila R-1
(dusik)
Kisa vadeli menkul R-2
kiymetlestirme (yuksek)
pozisyonlari i¢in 2 F2 p-2 A2 - ila R-2
derecelendirmeler (dusuk)
3 F3 P-3 A-3 R-3
Digerleri | _ 3 NP A3 R3
asagisi asagisi asagisi
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FCQR:
AAAfila
. AA-f;

Aaa ila Aa3 PSFR: -
AAAm ila

AA-m

AAAila
AA-

FCQR:
A+fila A-
A+t ila A f;

A1ila A3 PSFR:
A+miila
A-m

FCQR:
BBB+f ila
BBB-f;
PSFR: -
BBB+m
ila BBB-

Kolektif yatirnm m

BBB+ Baa1ila
ila BBB- Baa3

kuruluslarina iligskin FCQR:
eglestirme BB+fila
BB+ ila A BB-f;
4 BB- Ba1 ila Ba3 PSFR: -
BB+miila
BB-m

FCQR:
B+fila B-
B+ila LA f;

5 B- B1ila B3 PSFR:
B+mila
B-m

FCQR:
CCC+f
cce+ ve
6 ve Caa] ve asagisi; _
M asagisi PSFR:
asagisi CCC+m
ve
asagdisi

FCQR (Fund Credit Quality Ratings) : Fon Kredi Kalitesi
Derecelendirmeleri

PSFR (Principal Stability Fund Ratings) : Anapara Istikrar Fon
Derecelendirmeleri

Eslestirme islemi bir defalik bir islem olmayip Derecelendirme
Kuruluglarinin Yetkilendirilmesine ve Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda
Yonetmeligin 26 nci maddesinde ayrintili olarak agiklandigi uzere, denetim
otoritelerinin surekli gbézetimi altindadir. Diger bir ifadeyle ilgili KDK'nin
verdigi her bir derecelendirme notunun ima ettigi temerrGt olasiligi ile s6z
konusu dereceyi alan firmalara iliskin gerceklesen temerrt olaylarinin
surekli olarak denetim otoritelerince takibi yapilir. Sayet ilgili KDK’nin verdigi
her bir derecelendirme notunun dogru temerrtt olasihidini yansitmadigi
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denetim otoritesince tespit edilirse, KDK’nin derecelendirme notlarinin
tekabil ettigi kredi kalitesi kademeleri dolayisiyla da risk agirliklarinda
degisiklige gidilebilecektir.

3.2. Birinci Bélim-Risk Agirliklari
Risk Agirhikh Tutar Hesaplamasinda Kullanilacak Risk Agirhiklar

1. Merkezi Yonetimlerden Veya Merkez Bankalarindan Alacaklar

Tablo 74: SYR Yénetmeligi Ek 1 Birinci Béliim Fikra 1

1.1 Uygulama
1. 2 ila 7 nci fikra hikimleri sakli kalmak kaydiyla, merkezi yonetimlerden
veya merkez bankalarindan alacaklara %100 risk adirlid1 uygulanir.

Merkezi Yonetimlerden veya Merkez Bankalarindan Alacaklara iligkin
ana hikdmler iki ila yedinci fikralarda agiklanmaktadir. Bahsi gegen
fikralarda;

o  Merkezi Yénetimlerden veya Merkez Bankalarindan Alacaklar risk
sinifinda olan ve yetkili kredi derecelendirme kuruluslari (KDK)
veya ihracat kredi kuruluslarinca (IKK) derecelendirilen alacaklar
ile Avrupa Merkez Bankasi’ndan olan alacaklara uygulanacak risk
agirhiklari,

e  Ulusal para birimi cinsinden s6z konusu risk sinifindaki alacaklar
icin avantajli risk agirligr uygulanmasi,

e Muadil dizenleme ve denetleme yapisina sahip Ulkelerde s6z
konusu risk sinifinda o ulkenin yerel para birimi cinsinden alacaklar
igin uygulanacak avantajh risk agirhdinin aynen uygulanmasi

hususlari agiklanmaktadir.

Aciklanan bu durumlar disinda kalan Merkezi Yonetimlerden veya
Merkez Bankalarindan Alacaklar risk sinifindaki alacaklara %100 risk agirligi
uygulanir. Diger bir ifadeyle, bu risk sinifindaki gecerli derecelendirme notu
bulunmayan ve herhangi bir avantajli risk agirhd1 uygulamasina tabi olmayan
alacaklar %100 risk agirhdina tabidir. Bir KDK tarafindan bir
musteriye/alacaga verilen bir derecelendirme notunun gecerli sayilabilmesi
icin;

e ligili derecelendirme notunun Derecelendirme Kuruluslarinin
Yetkilendirilmesine ve Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda
Yoénetmelik’'te yer alan us(l ve esaslara uygun olarak atanmasi,

e llgili KDK’nin derecelendirilen miisterinin/alacagin dahil oldugu risk
sinifi icin BDDK tarafindan yetkilendirilmis olmasi ve
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e Derecelendirilen mugterinin/alacagin dahil oldugu risk sinifi igin
ilgili banka tarafindan tayin edilmis olmasi

gerekmektedir. Ornegin; X KDK’'si BDDK tarafindan ilgili risk sinifinda
derecelendirme notlari  kullanilmasi igin  yetkilendirilmis olsa dahi
hesaplamay! yapacak banka tarafindan adi gecen KDK notu kullanilacak
derecelendirme kurulusu olarak banka tarafindan tayin edilmemisse, o
banka acgisindan kredi kullandirilan ve sézl edilen risk sinifi kapsaminda
degerlendirilen merkezi ybnetim veya merkez bankasli gecerli
derecelendirme notu bulunmayan (derecesiz) olarak degerlendiriimek
zorundadir.

Tablo 75: SYR Yonetmeligi Ek 1 Birinci Boliim Fikra 2

2. Merkezi yonetimler veya merkez bankalarindan olan ve yetkili bir kredi
derecelendirme kurulusu tarafindan derecelendirilen alacaklar asagidaki
Tablo’ya gore risk agirhigina tabi tutulur.

Kredi k_alitesi y 2 3 4 5 6

kademesi

(f,jfk agirhg o |2 )5 101015
° 0 |0 |0 0 0

SYR Yoénetmeligi'nde tanimlanan Merkezi Yonetimlerden veya Merkez
Bankalarindan Alacaklar icin ilgili merkezi yonetimin veya merkez bankasinin
gecgerli  bir derecelendirme notunun  bulunmasi  durumunda bu
derecelendirme notunun tekabil ettigi kredi kalitesi kademesine gore
uygulanacak risk agirhgi belirlenmektedir.

Bunun yani sira bu EK’in 6 inci ve 7 nci fikralarinda bahsedildigi uzere
belirli sartlari haiz bir IKK'nin verdigi Ulke notunun denk geldigi asgari ihracat
sigorta primi (AISP) kademesine goére de risk agdirligi belirlenebilecektir.

Yetkili bir KDK’'nin verdidi notlara goére risk agirliklandirmasi yapilirken
derecelendirme notlarinin tekablil ettigi kredi kalitesi kademelerine iliskin bu
fikrada yer alan tablo kullanilacaktir. Tablo en iyi kredi kalitesi kademesi igin
%0 risk agirhdinin uygulanmasina izin vermektedir.

Tablo 76: SYR Yoénetmeligi Ek 1 Birinci Béliim Fikra 3

| 3. Avrupa Merkez Bankasindan alacaklara % O risk agirhgi uygulanir.

Daha 6nce bahsi gecen kurallardan bagimsiz olarak Avrupa Merkez
Bankasi’'na %0 risk agdirhdi uygulanir. Basel I'nin 56 nci paragrafinda
Uluslararasi Para Fonu (IMF), BIS, Avrupa Birligi ve Avrupa Merkez
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Bankasindan alacaklar i¢in %0 risk agirhdi uygulanabilecedi 6ngérilmustr.
Avrupa Merkez Bankasi disinda kalan bahsi gegcen kurumlar igin %0 risk
agirhdinin uygulanacagi Ek 1’in yirmitgtnci fikrasinda belirtiimektedir.

Tablo 77: SYR Yoénetmeligi Ek 1 Birinci B6lum Fikra 4 ve 5

4. Tirkiye Cumhuriyeti Merkezi Yonetiminden veya Tirkiye Cumbhuriyet
Merkez Bankasi’'ndan olan ve TL cinsinden diizenlenen ve TL cinsinden geri
6denecek olan alacaklar ile Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi nezdinde
bulundurulan tim zorunlu karsiliklara %0 risk agirhgi uygulanir.

5. Muadil denetleme ve diizenleme yapisina sahip yabanci ulkelerin yetkili
otoritelerinin kendi merkezi yonetimine ve merkez bankasina o tilkenin ulusal
para birimi cinsinden dizenlenen ve bu para birimiyle geri 6denecek olan
alacaklara 1 ve 2 nci fikralarda belirtilenden daha dislk bir risk agirligi
uygulamalari halinde, bu alacaklara ayni dusuk risk agirhdi uygulanir.

T.C. Merkezi Yonetiminden ve TCMB’den olan TL cinsinden alacaklara
%0 risk agirhgi uygulanmasi kurali, CRD 48de ulkelerin bankacilik
otoritelerinin tercihine birakilmis olan bir inisiyatif alaninin BDDK tarafindan
bu sekilde uygulanmasina karar verilmesi sonucu olusturulmustur. Diger
taraftan CRD 48’de Ulkelerin bankacilik otoritelerinin tercihine birakilmamis
olmasina ragmen, TCMB nezdinde bankalarca tutulan yabanci para ve altin
cinsinden zorunlu karsiliklar icin de %0 risk agirhdi uygulanmasi BDDK
tarafindan uygun gérulmustir. CRD 48’e aykirilik teskil eden bu hususun;

e Zorunlu Kkarsiliklarin TCMB nezdinde tutulmasinin bankalarin
ihtiyarinda olmamasi,

e Yabanci para ve altin cinsinden zorunlu karsilik uygulamasinin ¢ok
az ulkede olmasi ve bunlara uygulanacak risk agirhigina iliskin
Basel Il dokimaninda herhangi bir hikme yer verilmemis olmasi,

e CRD 48’in saklayici bankalarda tutulan zorunlu karsilklarin ilgili
saklayici bankanin iflasi veya &deme acziyetine dusmesi
durumunda saklayici bankanin lehine kullanilamamasi hikmine
paralel olarak 1211 sayili Kanun’da TCMB nezdindeki bloke
hesaplarda tutulan zorunlu karsiliklarin higbir amag¢ ve konunun
finansmani i¢in kullanilamayacagdi, temlik ve haczedilemeyecegi
hikmndn yer almasi,

e Yabanci para ve altin cinsinden zorunlu karsiliklara Turk Lirasi
cinsinden farkh risk agirhdi uygulanmasi durumunda sermaye
yeterliliginin hesaplandigi  dénemlerde = TCMB’nin  ddviz
rezervlerinde suni dalgalanmalarin ortaya ¢ikma ihtimalinin olmasi,

e Karsiliginda kilge altin bulunan (allocated basis) altin cinsinden
alacaklara CRD 48’e gére %0 risk agirliginin uygulanmasi,

e Altin cinsinden zorunlu karsiliklar icin TCMB’nin yerel para mi
yabanci para notunun mu kullanilacaginin bilinememesi
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gibi sebeplerden dolayi TCMB nezdinde yabanci para veya altin cinsinden
tutulan zorunlu karsiliklar i§in de %0 risk agirhdinin uygulanmasinin
belirlendigi dl'jlsi'mﬂlmektedir.7

Ek 1’in Birinci Bolim’Gnin besinci fikrasi ile yabanci Ulkelerin muadil
denetleme ve dlzenleme vyapisina sahip yetkili otoritelerinin  kendi
Ulkelerinde yerel para biriminden olan alacaklara kredi kalitesi kademesine
dayali ydntemdeki risk agirlhiklarindan daha dusidk risk agirliklar
uygulamalari durumunda Tulrk bankalarinin  bu Ulkelerin  merkezi
yonetimlerinden veya merkez bankalarindan séz konusu ulkenin yerel para
birimi cinsinden alacaklarina da ayni risk agirhidini uygulamalarina izin
verilmistir. 12.07.2012 tarih ve 4834 sayili Kurul Karari uyarinca Basel Il
uygulamasina gec¢mis olan tim dlkeler muadil denetleme ve diizenleme
yapisina sahip Ulke olarak kabul edilmekte, ilgili Ulkenin Basel |
uygulamasina gegtigine ve ilgili Ulke tercihine yonelik; kaynagi ispatlanabilir
olmak kaydiyla internet ortami da dahil olmak Gzere resmi bir kaynaktan elde
edilen kamuya agiklanmis belgeler ile bu belgelerin yabanci Ulke yetkili
otoritelerinin tercihine dayali uygulamasindan vyararlanilan hdkimleri ile
sinirli olarak yeminli tercimanlarca Turkge'ye tercime edilmis nishalarinin
BDDK tarafindan yapilacak denetimlerde hazir bulundurmasi kaydiyla
bankalarin bu tercihlere dayali uygulamalardan yararlanabilmesine imkan
taninmistir.

Merkezi Yoénetimlerden veya Merkez Bankalarindan Alacaklar sinifi i¢in
risk agirhgr uygulamasi asagidaki tabloda 6zetlenmektedir.

" CELIK, Mustafa, “Sermaye Yeterliligi Agisindan Tirkiye ile AB Mevzuatinin Karsilastiriimasi”,
Tiirkiye Bankalar Birligi, Yayin No:293, istanbul,2013,

http://www.tbb.org.tr/Content/Upload/Dokuman/2067/Mustafa_Celik-293.pdf, s. 37-45.
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Tablo 78: Merkezi Yonetimlerden veya Merkez Bankalarindan Alacaklar
Sinifi Igin Risk Agirhgi Uygulamasi

Yerel _ Para| Yabanci Para
Karsi Taraf Alacaklar Igin Risk|Alacaklar Igin Risk

Agirhgi Agirhgi
T.C. Merkezi Yonetimi ve|, Kredi —  kalitesi
M %0 kademesine  gore/
erkez Bankasi o i

AISP’ye gore
T.C. Merkezi Yoénetimi ve
Merkez Bankasi Zorunlu | %0 %0
Karsiliklar
Muadil denetleme ve
dlizenleme  yapisina sahip Olkenin uvauladidi Kredi kalitesi
derecelendirilmis Ulkede avantaili risykga"lrllgl kademesine
avantajli risk agirhig J girig gore/AISP’ye gore
uygulanmasi
Muadil denetim ve duzenleme
yapisina sahip | . o
derecelendiriimemis Ulkede UIkenl_n _uyguladlgl %100
. . . |avantajl risk agirhgi

avantajli risk agirhigi
uygulanmasi
Muadil denetim ve dizenleme| kalitesi| Kredi kalitesi
yapisina sahip derecelendirilmig kademesine kademesine

ulkede avantajli
uygulanmamasi

risk agirhgi

gore/AiSP’ye goére

gore/AiSP’ye goére

Diger derecelendiriimemis

merkezi yonetimler veya merkez| %100 %100

bankalarindan alacaklar

Diger kredi derecesi veya IKK| . kalitesi | Kredi kalitesi

derecesi merkezi yonetimler . .
kademesine kademesine

veya merkez bankalarindan| . Py . - iy i

alacaklar gore/AISP’ye gore | gore/AlISP’ye gore
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Tablo 79: SYR Yonetmeligi Ek 1 Birinci Boliim Fikra 6 ve 7

1.2 Ihracat kredi kuruluglarinin kredi derecelendirmelerinin kullaniimasi

6. Asagidaki sartlardan herhangi birinin saglanmasi kaydiyla, ihracat kredi
kuruluslarinin (IKK) kredi derecelendirmesi Kurulca kabul edilir.

a) OECD'nin "Resmen Desteklenen Ihracat Kredilerine iliskin Kilavuzlar
Hakkinda Diizenlemesine" katilan ihracat Kredi Kuruluslarinin fikir birligine
dayanan bir risk puani olmasi,

b) Ihracat Kredi Kurulusunun vyaptigi kredi derecelendirmelerini
yayimlamasi, OECD'nin kararlastirdigi yontemleri uygulamasi ve yaptidi
kredi derecelendirmesinin, OECD'nin kararlastirdigi ydntemle tespit edilen
sekiz Asgari ihracat Sigorta Primi (AISP)'nden biriyle eglestiriimis olmasi.

7. Kurulca kabul edilen IKK’lar tarafindan yapilan kredi derecelendirmelerine
g6re alacaklara asagidaki tablodaki risk agirliklari uygulanir.

AISP 0 1 2 3 4 5 6 7

(Eifk agirhgr | o | o | 20 | 50 | 100 | 100 | 100 | 150

IKK’larin yaptigi kredi derecelendirmesi de KDK’larin
derecelendirmesine benzer bir sekilde merkezi ydnetimler veya merkez
bankalarindan  alacaklar i¢gin  risk  agirhklarinin  belirlenmesinde
kullanilabilmektedir. Bir iIKK derecelendirmesinin kullanilabilmesi icin bazi
sartlari haiz olmasi gerekmektedir. Bu sartlar altinci fikrada sayiimistir.

e IKK'nin verdigi notun OECD’nin “Resmen Desteklenen ihracat
Kredilerine lliskin Klavuzlar Hakkinda Diizenlemesine” katilan
IKK’larin fikir birligine dayanan bir risk puani olmasidir.

e IKKnin yaptigi derecelendirmelerin yayimlanmasi, OECD’nin
kararlastirdigi  yontemleri  uygulamasi ve vyaptidi  kredi
derecelendirmesinin  OECD’nin kararlastirdiyi yontemle tespit
edilen sekiz Asgari ihracat Sigorta Primi'nden (AISP) biriyle
eslestiriimis olmasidir.

Ek 1’in Birinci Bélim’tinin altinci fikrasinda yer alan sartlar tagiyan IKK
notlari, yedinci fikrada yer alan tabloya gore risk agirliklandirmada kullanilir.
Séz konusu IKK'larin fikir birligine dayanan risk puanlari AISP olarak
OECD’nin resmi internet sayfasinda yaylmlanmaktadlr.74

" The Organisation for Economic Co-operation and Development (OECD), “Country Risk
Classification”, http://www.oecd.org/tad/xcred/crc.htm, (10.09.2013).
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2. Bolgesel veya Yerel Yonetimlerden Alacaklar

Tablo 80: SYR Yonetmeligi Ek 1 Birinci Boliim Fikra 8

8. 9, 10 ve 10A fikra hikimleri sakh kalmak kaydiyla, bdlgesel veya yerel
yonetimlerden alacaklara uygulanacak risk adirliklari banka ve araci
kurumlardan alacaklar ile ayni sartlara tabidir. Uygulanacak risk agirliklarinin
tespitinde, 27 ila 30 uncu fikralarda belirtilen yéntem uygulanir. 29, 30 ve 35
inci fikralarda bahsi gegen kisa vadeli riskler igin 6ngorilen imtiyazl
uygulama bdlgesel veya yerel yonetimlerden alacaklar i¢in kullaniimaz.

Bolgesel veya Yerel YoOnetimlerden Alacaklara uygulanacak risk
agirliklan belirlenirken Bankalardan veya Araci Kurumlardan Alacaklar igin
uygulanan, yirmiyedi il& otuzuncu fikralarda anlatilan  kredi
derecelendirmesine  dayali  yontemin’®> uygulanmasi gerektigi ifade
edilmektedir. Kredi derecelendirmesine dayali ydntemde bankanin
derecelendirme notu bulunup bulunmadigi veya alacadin vadesinin 3 aydan
uzun ya da kisa olmasina gére uygulanacak risk agiriginin belirlenecedi
ifade edilmektedir.

Fikranin son cumlesinde ise Bankalardan veya Araci Kurumlardan
Alacaklar risk sinifinda yeralan 3 aydan kisa vadeli alacaklar icin 6ngorilen
avantajli uygulamalarin Bolgesel veya Yerel Yonetimlerden Alacaklar risk
sinifl i¢in uygulanamayacagi ifade edilmektedir. Dolayisiyla boélgesel veya
yerel yonetimlerden olan bir alacada uygulanacak risk agirligi belirlenirken
yirmiyedi ve yirmisekiz fikralarda anlatilan usule uygun olarak belirlenecek
risk agirhdinin kullaniimasi gerekmektedir. Alacagin kalan vadesinin 3 aydan
kisa olmasinin uygulanacak risk agirliginin belirlenmesine herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir.

" Basel II'nin orijinalinde bankalar ve araci kurumlardan alacaklar igin iki ayri segenek sunulmus
ve uygulama denetim otoritelerinin inisiyastifine birakilmistir. Ancak, BDDK ikinci segenegi

tercih etmistir.
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Tablo 81: SYR Yonetmeligi Ek 1 Birinci Boliim Fikra 9 ve 10

9. Yerel ydnetimlerin 6zel gelir yaratma ve toplama yeftkileri ile temerrit
riskini azaltici etki yapan belirli kurumsal dizenlemelerin mevcudiyeti
nedeniyle Tlrkiye Cumhuriyeti Merkezi Yonetimi ile aralarinda risk agisindan
herhangi bir farkin bulunmadi§i durumlarda, yerel yonetimlerden alacaklar
merkezi yonetiminden alacaklarla ayni risk agirhigina tabi tutulur. Kurum,
merkezi yonetimler ile ayni risk agirligina tabi tutulacak olan yerel yonetimleri
kamuya aciklar.

10. Muadil denetleme ve dizenleme yapisina sahip yabanci Ulkelerin yetkili
otoriteleri tarafindan bdlgesel ve yerel yonetimlerden alacaklarin merkezi
ybnetimlerinden alacaklar kapsaminda degerlendiriimesi durumunda
bankalarin, s6z konusu bolgesel ve yerel yonetimlerden alacaklari da ayni
uygulamaya tabi tutulur.

10A. 9 ve 10 uncu fikra hikidmleri sakh kalmak kaydiyla, yurt igcindeki yerel
ybnetimlerden TL cinsinden dizenlenen ve TL cinsinden geri ddenecek olan
alacaklar %20 risk agirligina tabi tutulur.

Ek 1’in Birinci Bolim’dniin sekizinci fikrasindaki hUkmin{n istisnalari 9,
10 ve 10A fikralarinda yer almaktadir. Dokuzuncu fikraya gore bazi
durumlarda yerel yonetimlerden alacaklar Tirkiye Cumhuriyeti Merkezi
Yoénetiminden alacaklar ile ayni risk agirligina tabi tutulur. S6z konusu
durumlar, yerel yonetimlerin 6zel gelir yaratma ve toplama yetkisinin olmasi
ile temerr(t riskini azaltici dizenlemelerin olmasidir.

10 uncu fikra ise muadil dizenleme ve denetleme yapisina sahip
ulkelerde 9 uncu fikradaki uygulamanin yapilmasi durumunda o Ulkelerin
merkezi yOnetim gibi kabul ettigi bodlgesel ve yerel ydnetimlerin Tark
bankalarinca da merkezi ydnetim gibi risk agirhgina tabi tutulmasini
gerektirmektedir.

Bu risk sinifina iliskin son hikim olan 10A fikrasi ile de 9 ve 10 uncu
fikra hikumleri sakh kalmak kaydiyla, Turkiye'deki yerel ydnetimlerden TL
cinsinden diizenlenen ve TL cinsinden geri 6denecek olan alacaklara %20
risk agirhdi uygulanacagi hikim altina alinmistir.
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3. idari Birimlerden ve Ticari Olmayan Girisimlerden Alacaklar

Tablo 82: SYR Yonetmeligi Ek 1 Birinci Bolum Fikra 11 ila 17

3.1.Uygulama
11. 12 ila 17 nci fikra hikimleri sakh kalmak kaydiyla, idari birimlerden ve
ticari olmayan girisimlerden alacaklara %100 risk agirligr uygulanir.

3.2 Kamu kuruluslarindan alacaklar

12. 13 ila 17 nci fikra hiktimleri sakl kalmak kaydiyla, kamu kuruluslarindan
alacaklara %100 risk agirhidi uygulanir.

13. Bankalar bu alacaklar i¢in 16 ve 17 nci fikra hikimlerini esas alarak
risk agirigini belirler. Kamu kurulusu bazinda ve Tirkiye Cumhuriyeti
Merkezi Yonetimi tarafindan verilen bir garantinin mevcudiyetinden dolayi
riskliik agisindan herhangi bir fark bulunmadigina Kurulca karar
verilenlerden olan alacaklar, merkezi ydnetimden alacaklar ile ayni
uygulamaya tabi tutulur.

14. Muadil denetleme ve dlizenleme yapisina sahip yabanci Ulkelerin yetkili
otoritelerinin  kamu kuruluglarindan olan alacaklari o Ulkenin merkezi
yénetiminden alacaklar ile ayni uygulamaya tabi tutmasi halinde, bankalarin
s6z konusu kamu kuruluglarindan alacaklarina ayni risk agirligi uygulanir.
15. Muadil denetleme ve diizenleme yapisina sahip yabanci Ulkelerin yetkili
otoriteleri tarafindan kamu kuruluslarindan olan alacaklarin bankalar ve araci
kurumlardan alacaklar kapsaminda degerlendiriimesi durumunda, bankalarin
bu kuruluslardan olan alacaklari ayni uygulamaya tabi tutulur.

3.3 Merkezi Yonetime Uygulanan Risk Agirligina Dayali Yontem
16. Kamu kuruluglarindan alacaklara, bunlarin kurulu bulundugu ulkenin

merkezi ydnetiminden alacaklarina uygulanan ve asagidaki tabloda belirtilen
risk agirhiklarina tekabil eden risk agirliklari uygulanir.

Merkezi ybnetime
uygulanan  kredi | 1 2 3 4 5 6
kalitesi kademesi
Alacaga

uygulanacak risk | 20 50 100 100 100 150
agirhgi (%)

17. Kurulu bulundugu (llkenin merkezi ydnetimi derecelendiriimeyen kamu
kuruluglarindan olan alacaklar %100’den fazla risk agirligina tabi tutulmaz.

idari Birimler ve Ticari Olmayan Girisimlerden Alacaklar ile kamu
kuruluglarindan olan alacaklara %100 risk agirhgi uygulanacak olup, kamu
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kuruluslarina iliskin olarak 13 ila 17 nci fikra hikimlerinde istisnalar
getirilmistir.

SYR Ydénetmeligi’nin 3 UGnctd maddesinin birinci fikrasinin (o) bendinde
yer alan tanima goére “kamu kurulusu” iktisadi alanda ticari esaslara gore
faaliyet gostermeyen:

o merkezi yonetim ve yerel yonetimlerden ayri kamu tizel Kisiligine
haiz olan kuruluglar ile
e  bu kuruluslarin muadili yurtdisi kuruluslari

ifade etmektedir.

Bankalarca kamu kuruluslarindan olan alacaklara 12 nci fikrada
belirtilen %100 risk agirhdinin istisnasi olarak 16 ve 17 fikra hikimlerine
goére diger bir ifadeyle merkezi yonetime uygulanan risk agirliklari esas
alinarak belirlenecektir. S6z konusu 16 nci fikradaki ifade farkli anlamlara
gelmekle birlikte CRD 48’in Annex VI'sinin Part 1'inin 26 nci fikrasi esas
alindiginda, 16 nci fikradan, bir kamu kurulusundan olan alacaga
uygulanacak risk agirhdinin, ilgili kamu kurulusunun kurulu bulundugu
Ulkenin merkezi yOnetimine uygulanan kredi kalitesi kademesinin esas
alinmasi suretiyle fikrada yer alan tablodan bu kredi kalitesi kademesinin
tekabdl ettigi risk agirigi oldugu anlasiimaktadir. Kurulu bulundugu tlkenin
merkezi yonetimi derecelendiriimeyen kamu kuruluglarindan olan alacaklara
ise 17 nci fikra dogrultusunda %100'den fazla risk agirhg
uygulanmayacaktir.

Yabanci ulkelerin kamu kuruluslarina uygulanacak risk agirliklarina
iliskin olarak ise 14 ve 15 inci fikralarda baz istisnalar getirilmistir. 14 ncu
fikra hdkimlerine goére muadil denetleme ve dizenleme yapisina sahip
yabanci Ulkelerin yetkili otoritelerinin kamu kuruluslarindan olan alacaklari o
Ulkenin merkezi yonetiminden alacaklar ile ayni uygulamaya tabi tutulmasi
durumunda, ilgili alacaklara 1 ila 7 nci fikra hikimlerine gére bulundugu
Ulkenin Merkezi Yonetiminden Alacaklara uygulanan risk agirliklari
uygulanacaktir. Benzer sekilde 15 inci fikra hukimleri geredi muadil
denetleme ve dizenleme vyapisina sahip yabanci Ulkelerin yetkili
otoritelerinin  kamu kuruluslarindan olan alacaklari Bankalar ve Araci
Kurumlardan Alacaklar kapsaminda degerlendiriimesi durumunda ise
bankalarin bu kuruluglardan olan alacaklari ayni uygulamaya tabi tutulur.
Diger bir ifade ilgili alacaklara 24 ve 37 nci fikra hukumleri esas alinarak ilgili
risk agirliklari belirlenecektir.
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4. Cok Tarafli Kalkinma Bankalarindan Alacaklar

Tablo 83: SYR Yonetmeligi Ek 1 Birinci Bolim Fikra 18 ila 20

4.1. Kapsam

18. Bu Ek kapsaminda, Amerika Ulkeleri Yatirm Kurumu (Inter-American
Investment Corporation), Karadeniz Ticaret ve Kalkinma Bankasi (Black Sea
Trade and Development Bank) ve Orta Amerika Ekonomik Bitiinlesme
Bankas! (Central American Bank for Economic Integration) cok tarafli
kalkinma bankasi olarak kabul edilir.

4.2. Uygulama

19. 20 ild 22 nci fikralarin hikumleri sakh kalmak sartiyla, ¢ok tarafli
kalkinma bankalarindan alacaklar, 27 ila 30 uncu fikra hikimlerine uygun
olarak, bankalar ve araci kurumlardan alacaklarla ayni uygulamaya tabi
tutulur.

20. 29, 30 ve 35 inci fikralarda bahsi gecen kisa vadeli riskler i¢in imtiyazli
uygulama bu alacaklara uygulanmaz.

18 inci fikrada lafzi gecen cok tarafli kalkinma bankasi olarak kabul
edilen bankalara Bankalar ve Araci Kurumlardan Alacaklara uygulanan, 27
ila 30 uncu fikralarda anlatilan Kredi Derecelendirmesine Dayali Yontem
aynen uygulanir. Bununla birlikte kisa vadeli alacaklara iligkin imtiyazli
uygulama 20 nci fikra hikmi nedeniyle uygulanmaz. Ancak Cok Tarafli
Kalkinma Bankalarindan Alacaklar, Bankalar ve Araci Kurumlardan
Alacaklarla ayni uygulamaya tabi olduklari igin 64 Uncu fikrada yer alan
alacaga 0Ozel kisa vadeli derecelendirmeye iligkin hikmuin uygulanmasi
gerekmektedir.
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Tablo 84: SYR Yonetmeligi Ek 1 Birinci Boliim Fikra 21

21. Asagida sayilan c¢ok tarafli kalkinma bankalarindan alacaklar %0 risk
agirhgina tabidir:

a) Uluslararasi imar ve Kalkinma Bankasi (International Bank for
Reconstruction and Development),

b) Uluslararasi Finans Kurumu (International Finance Corporation),

c) Amerika Ulkeleri Kalkinma Bankasi (Inter-American Development Bank),
¢) Asya Kalkinma Bankasi (Asian Development Bank),

d) Afrika Kalkinma Bankasi (African Development Bank),

e) Avrupa Konseyi Kalkinma Bankasi (Council of Europe Development
Bank),

f) Kuzey Avrupa Yatirrm Bankasi (Nordic Investment Bank),

g) Karayipler Kalkinma Bankasi (Caribbean Development Bank),

g) Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (European Bank for Reconstruction
and Development),

h) Avrupa Yatinnm Bankasi (European Investment Bank),

1) Avrupa Yatirim Fonu (European Investment Fund),

i) Cok Tarafli Yatinm Garantisi Kurumu (Multilateral Investment Guarantee
Agency),

j) islam Kalkinma Bankasi (Islamic Development Bank),

k) Ekonomik Isbirligi Teskilati ve Kalkinma Bankasi (ECOBank-ECO Trade
and Development Bank),

I) Karadeniz Ticaret ve Kalkinma Bankasi (Black Sea Trade and
Development Bank).

Yukarida sayilan ¢ok tarafli kalkinma bankalari ise dogrudan %0 risk
agirhgina tabidir. Bunlardan yukarida sayilan Ekonomik isbirligi Teskilati ve
Kalkinma Bankasi ve Karadeniz Ticaret ve Kalkinma Bankasi CRD 48de
%0 risk agdirhdr uygulanacak cok tarafli kalkinma bankalari listesinde yer
almamaktadirlar.

Tablo 85: SYR Yonetmeligi Ek 1 Birinci Bélim Fikra 22

22. Avrupa Yatirnrm Fonuna taahhit edilen sermayenin 6denmemis kismina
%20 risk agirhgi uygulanir.

Bu hikim sadece Avrupa Yatirim Fonu’'na sermaye taahhidu olan
bankalari ilgilendirmektedir.
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5.Uluslararasi Tesgkilatlardan Alacaklar

Tablo 86: SYR Yonetmeligi Ek 1 Birinci Bolim Fikra 23

5.Uluslararasi Tegkilatlardan Alacaklar

23. Asagida sayilan uluslararasi teskilatlardan alacaklar %0 risk agirligina
tabidir:

a) Avrupa Birligi,

b) Uluslararasi Para Fonu,

c) Uluslararasi Odemeler Bankasi.

Fikrada G¢ adet uluslararasi kurulusa deginildigi icin bunlar haricindeki
uluslararasi kuruluglardan (Ornegin: ILO, NATO, UNICEF, Birlesmis Milletler
vb.) olan alacakalarin hangi risk sinifinda siniflandirilacadi ve hangi risk
agirh@r uygulanacagi konusuna aciklik getirilmesi gerekmektedir. Bu fikrada
sayllmayan uluslararasi teskilatlardan olan alacaklarin 11 inci fikra
kapsaminda idari birim veya ticari olmayan girisim olarak siniflandirilarak
%100 risk agirhgi uygulanmasi gerektigi distndlmektedir.

6. Bankalardan ve Araci Kurumlardan Alacaklar

Tablo 87: SYR Yoénetmeligi Ek 1 Birinci Bélum Fikra 24

6.1. Uygulama
24. Bankalar ve araci kurumlardan alacaklara uygulanacak risk agirliklarinin
tespitinde 27 ild 30 uncu fikralarda belirtilen yéntem uygulanir.

CRD 48'in Ek 6’sinda Bankalar ve Araci Kurumlardan Alacaklar igin
“‘Merkezi Yonetime Uygulanan Risk Agirligina Dayal Yontem” veya “Kredi
Derecelendirmesine  Dayali  Yontem’lerden  birinin  uygulanabilecegi
belirtilmigtir. Bu iki ydntem dizenlememizde sirasiyla 16 -17 nci fikralarda ve
27 ila 30 uncu fikralarda yer almaktadir. Kurul, Bankalardan ve Araci
Kurumlardan Alacaklar risk sinifi icin s6z konusu ydntemlerden kredi
derecelendirmesine dayali ybntemin uygulanmasina karar vermigtir. Bu
dogrultuda merkezi ydnetime uygulanan risk agirligina dayali ydonteme iligkin
hikdmler bu bélim bagshdi altinda yer almamistir.

Tablo 88: SYR Yonetmeligi Ek 1 Birinci Bélum Fikra 25

25. 24 ila 37 nci fikralarin diger hikimleri sakh kalmak kaydiyla, Kurum
tarafindan yetkilendirilen ve denetlenen diger finansal kuruluslardan olan
alacaklar bankalardan alacaklar ile ayni risk agirlhigina tabidir.

Bu hiukim wuyarinca 5411 sayilli Bankacilik Kanunu’nun 3 Uncu
maddesinde sayllan ve BDDK tarafindan denetlenen diger finansal
kuruluslardan olan alacaklar, Bankalardan ve Araci Kurumlardan Alacaklar
ile ayni risk agirligina tabi olacaklardir. S6z konusu Kanun’'un 3 dnci
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maddesinde finansal kuruluslar:

“Kredi kuruluglari diginda kalan ve sigortacilik, bireysel
emeklilik veya sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak
veya bu Kanunda yer alan faaliyet konularindan en az birini
ydritmek lzere kurulan kuruluslar ile kalkinma ve yatirm
bankalari ve finansal holding sirketleri,”

olarak tanimlanmistir. Bu madde kapsamina girebilecek olan finansal
kuruluglar asagida saylimistir:

Finansal kiralama sirketleri,
Faktoring sirketleri,
Finansman sirketleri,
Varlik ydnetim sirketleri ve
Finansal holding sirketleri.

S6z konusu finansal kuruluglara iligkin risk agirhgi 25 inci fikra uyarinca
belirlenir. Bu finansal kuruluslardan alacaklara 25 inci fikra uyarinca
belirlenen risk agdirig uygulanmasina ragmen bu kuruluglar “banka”
tanimina girmediklerinden bunlardan olan alacaklar Kurumsal Alacaklar,
Perakende KOBIi'lerden Alacaklar vb uygun olan risk sinifinda
siniflandiriliriar.

Finansal kurulus taniminda yer almasina karsin sigorta ve bireysel
emeklilik sirketleri BDDK tarafindan denetlenmedidi i¢in sz konusu
kuruluglardan olan alacaklar bankalardan olan alacaklarla ayni sekilde risk
agirhgina tabi tutulamayacaklardir. Bunlardan olan alacaklar da Kurumsal
Alacaklar, Perakende KOBI'lerden Alacaklar vb uygun olan risk sinifinda
siniflandirilirlar.

Tablo 89: SYR Yonetmeligi Ek 1 Birinci Bolum Fikra 26

6.2. Derecelendiriimemis bankalar ve araci kurumlardan alacaklara
uygulanan risk agirhgi tabani

26. ikinci bélim fikra 14 ve 15'te yer alan hikimler sakl kalmak kaydiyla
derecelendiriimemis bankalar ve araci kurumlardan alacaklara, bunlarin
kurulu oldugu Ulkenin merkezi yonetiminden alacaklar i¢in uygulanandan
daha disuk bir risk agirhgr uygulanmaz.

Derecelendirme notu bulunmayan bankalar ve araci kurumlardan olan
alacaklara uygulanacak risk agirliklarina iligkin genel hikim;
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e kalan vadesi U¢ aydan fazla alacaklar igin 28 inci fikrada belirtildigi
Uzere %50 risk agirhgi,

e kalan vadesi U¢ aydan kisa olan alacaklar i¢cin 30 uncu fikrada
belirtildigi izere %20 risk agirhdi

olarak belirlenmigtir. Bu genel hUkmi sinirlandiran bir kurala 26 nci fikrada
yer verilmistir. Bu fikra hikmune gore; derecelendirme notu bulunmayan
Bankalar ve Araci Kurumlardan Alacaklara bunlarin kurulu oldugu Glkenin
Merkezi Yonetiminden Alacaklar igcin uygulanandan daha duguk bir risk
agirh@r uygulanamayacaktir. Dolayisiyla, merkezi yénetime uygulanan risk
agirhgi %50 olan bir Ulkedeki bankadan olan alacaklar i¢in %50’den daha
dusuk bir risk agirhgr uygulanmasi s6z konusu olmayacaktir. 26 iInci
fikradaki sinirlamaya ilave olarak Ek 1'in ikinci Bélim’in 14 ve 15 inci
fikralarinda derecelendirme notu bulunmayan alacaklar igin belirtilen
sinirlama da gegerli olacaktir.

Tablo 90: SYR Yoénetmeligi Ek 1 Birinci Bélim Fikra 27 ila 30

6.3. Kredi derecelendirmesine dayal ydntem

27. Yetkilendiriimis bir KDK tarafindan derecelendirilen bankalar ve araci
kurumlardan olan kalan vadesi ¢ aydan fazla alacaklar igin, uzun vadeli
kredi derecelendirmesi esas alinarak asagidaki tabloda yer alan risk
agirliklar kullanihr.

Kredi kali_tesi 1 2 3 4 5 6
kademesi
Risk agirhdi (%) 20 | 50 | 50 | 100 | 100 | 150

28. Derecelendiriimemis bankalar ve araci kurumlardan alacaklara 26 nci
fikra hUkmU sakli kalmak kaydiyla %50 risk agirhgi uygulanir.

29. Yetkilendirilmis bir KDK tarafindan derecelendirilen bankalar ve araci
kurumlardan olan kalan vadesi U¢ ay veya daha kisa alacaklar igin, uzun
vadeli kredi derecelendirmesi esas alinarak agsagidaki tabloda yer alan risk
agirliklar kullanilir.

Kredi kalitesi 1 2 3 4 5 6
kademesi
Risk agirhgi (%) 20 | 20 | 20 | 50 | 50 | 150

30. 26 nci fikra hikmi sakh kalmak kaydiyla, derecelendiriimemis bankalar
ve aracl kurumlardan olan kalan vadesi U¢ ay veya daha kisa alacaklara
%20 risk agirhdi uygulanir.

Yetkilendirilmis bir KDK tarafindan derecelendirilen bir banka ve araci
kurumdan olan kalan vadesi 3 aydan uzun olan alacaklar igin 27 nci
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fikradaki; kalan vadesi 3 ay ve daha kisa olan alacaklar igin ise 29 uncu
fikradaki tablolarda yer alan uzun vadeli kredi derecelendirmelerine tekabil
eden risk agirliklarn kullanilacaktir. Kalan vadesi 3 ay ve daha kisa olan
alacaklar i¢in 2 il& 5 inci kredi kalitesi kademesinde yer alan alacaklara
uygulanacak risk agirliklari 3 aydan uzun vadeli olanlara uygulanacak risk
agirhiklarina gore 6nemli Olclide azaltilmaktadir. Burada dikkat edilmesi
gereken bir husus, hem 27 nci hem de 29 uncu fikra uyarinca risk agirhgi
tespitinde uzun vadeli kredi derecelendirme notlarinin kullanilacak olmasidir.

Yetkili bir KDK tarafindan derecelendirmesi yapilmamis olan bir banka
veya aracl kurumdan olan alacaklar i¢in 26 inci fikra uyarinca belirlenen alt
sinirlar sakli kalmak kaydiyla kalan vadesi 3 aydan uzun olan alacaklar igin
%50, kalan vadesi 3 ay veya daha kisa olan alacak igin %20 risk agirhgi
uygulanacaktir.

Tablo 91: SYR Yénetmeligi Ek 1 Birinci Boéliim Fikra 31 ila 34

6.4 Kisa vadeli kredi derecelendirmelerine iligkin hususlar

31. Kisa vadeli kredi derecelendirmelerinin 27 ila 30 uncu fikralarda
belirtilen ydntem kapsaminda dikkate alinmasina iligkin hususlar asagida yer
almaktadir.

32. Kisa vadeli bir alacak igin alacaga 6zgu kisa vadeli bir
derecelendirmenin mevcut olmadigi durumlarda, kisa vadeli alacaklar igin 29
uncu fikrada yer alan uygulama bankalar ve araci kurumlardan kalan vadesi
U¢ aya kadar olan tim alacaklar igin gecerlidir.

33. Kisa vadeli bir alacak i¢cin alacaga o6zgu kisa vadeli bir
derecelendirmenin mevcut oldugu durumda, bu derecelendirme 29 uncu
fikrada yer alan uygulamadan daha dusiuk veya es dizeyde bir risk
agirhginin uygulanmasini gerektiriyorsa sadece s6z  konusu
derecelendiriimis alacaga o alacaga iliskin 64 Uncu fikrada yer alan tablo
dikkate alinarak kisa vadeli kredi derecelendirmesine tekabll eden risk
agirhgr uygulanir ve bu alacaklar 64 tncu fikranin ilgili oldugu risk sinifi
icerisinde izlenir. Diger tim kalan vadesi U¢ aya kadar olan kisa vadeli
alacaklar i¢in 29 uncu fikrada yer alan uygulama gegerlidir.

34. Kisa vadeli bir alacak i¢cin alacaga o6zgu kisa vadeli bir
derecelendirmenin mevcut oldugu durumda, 64 Uncu fikrada yer alan tablo
dikkate alinarak, bu derecelendirme 29 uncu fikrada yer alan uygulamadan
daha yuksek diizeyde bir risk agirhiginin uygulanmasini gerektiriyorsa, s6z
konusu derecelendirilmis alacak da dahil diger tim kalan vadesi Ug¢ aya
kadar olan derecelendiriimemis kisa vadeli alacaklar i¢in derecelendirilmis
alacaga iliskin 64 Uncl fikrada yer alan tablo dikkate alinarak kisa vadeli
kredi derecelendirmesine tekabll eden ayni risk agirligi uygulanir ve bu
alacaklar 64 Uncu fikranin ilgili oldugu risk sinifi igerisinde izlenir.

Bu bélimde “kisa vadeli alacak” ve “kalan vadesi 3 aydan kisa olan
alacak” olmak uzere iki farkli tanim karsimiza ¢ikmaktadir. “Kisa vadeli
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alacak” genellikle finansman bonosu gibi baglangi¢ vadesi 12 aydan kisa
olan ve kisa vadeli bir kredi derecelendirmesine sahip alacaklar ile kisa
vadeli bir derecelendirme notu bulunmamasina ragmen “kalan vadesi 3
aydan kisa olan alacaklari” kapsamaktadir. Kisa vadeli derecelendirmelerin
kapsami ve tanimi, kredi derecelendirme kuruluglarinin uygulamalarinda
farkliliklar arz etmektedir.”® “Kisa vadeli alacak’a iliskin notun sermaye
yeterliligi hesaplamasinda kullanilabilmesi igin, s6z konusu notun alacaga
6zgU verilmis olmasi sarttir. Diger bir ifadeyle herhangi bir alacaga degil
dogrudan sirketin kendisine verilmis olan kisa vadeli not sermaye yeterliligi
hesaplamasinda kullaniimaz.””

32 nci fikra uyarinca; alacaga 6zgu kisa vadeli bir derecelendirmenin
olmadigi durumda, 3 aydan kisa vadeli alacaklar i¢in 29 uncu fikrada
bahsedildigi Gzere, uzun vadeli kredi derecelendirmeleri esas alinarak anilan
fikrada belirtilen risk agirliklari uygulanir. S6z konusu fikra hikm( bankalar
ve aracl kurumlardan kalan vadesi U¢ aya kadar olan tim alacaklar igin
gecerlidir.

33 ve 34 Uncl fikralar alacaga 6zgi kisa vadeli bir notun bulundugu
durumlara iliskindir. Alacaga 6zgu kisa vadeli notun bulundugu durumda s6z
konusu alacak igin dogrudan 64 inci fikra hiikimleri kullanilarak risk agirligi
belirlenecektir. Diger taraftan 33 ve 34 Uncl fikra, 64 Uncu fikra hikimleri
kullanilarak risk agirhidi belirlenen alacagin borglusu olan kisiden kaynakli,
derecesi bulunmayan (ancak 29 uncu fikra kapsaminda kullanilabilecek
uzun vadeli bir notu bulunan) ve kalan vadesi 3 aydan kisa olan diger
alacaklara yapilacak uygulamayi anlatmaktadir.

33 Uncu fikra uyarinca bankalar ve araci kurumlardan olan kalan vadesi
3 aydan kisa diger alacaklarla ilgili olarak, alacaga 6zgu verilen notun 64
Uncl fikrada yer alan tabloya gore tekabdl ettigi risk agirhdi ile 29 uncu
fikrada yer alan tablodaki uygulanmasi gereken risk agirliklar karsilastirihr.
Alacaga 6zgu not daha dusuk risk agirligi gerektiriyorsa; sadece bu alacaga
disuk risk agirhgi, bu alacak disindaki bahsi yukarida gegen kisa vadeli
diger alacaklar icin ise 29 uncu fikra uyarinca belirlenecek risk agirhgi
uygulanir.

34 Uncu fikra uyarinca ise, alacaga 6zgl not daha énceden anlatilan
karsilastirma neticesinde daha yuksek risk agirhgi uygulanmasini
gerektiriyorsa bu alacak ve diger kisa vadeli alacaklara 64 Uncu fikra
kapsaminda alacaga 6zgu nota tekabul eden risk adirligi uygulanacaktir.

™ Fitch érneginde 13 aydan kisa olan yikimliltklere kisa vadeli derecelendirme notu verilirken,
ABD Kamu finansmani igin bu derecelendirmeler 3 yila kadar verilebilmektedir.
" Basel II'nin 103 Gincti paragrafinda bu konuda agik hikkiim bulunmaktadir.

314



Sermaye Yeterliligi Serhi

Tablo 92: SYR Yonetmeligi Ek 1 Birinci Bolim Fikra 35 ve 36

6.5. Borg¢lunun ulusal para birimi cinsinden kullandirilan kisa vadeli alacaklar
35. 27 ila 30 uncu fikralarda belirtilen yontem kapsaminda, bankalar ve
aracl kurumlardan kalan vadesi 3 ay veya daha kisa olan, ulusal para birimi
cinsinden dizenlenen ve bu para birimiyle geri ddenecek olan alacaklara,
merkezi yonetimden alacaklara uygulanan ve 4 ve 5 inci fikralarda
tanimlanan avantajli risk agirligindan bir kategori ylUksek risk agirhgi
uygulanir.

36. Kalan vadesi 3 ay veya daha kisa olan, ulusal para birimi cinsinden
dizenlenen ve bu para birimiyle geri 6denecek olan alacaklara
uygulanabilecek en dusuk risk agirhgi %20’dir.

Ek-1’in Birinci Bo6lim’Gnin 4 Uncu ve 5 inci fikralarinda merkezi
yonetimlerden veya merkez bankalarindan ve borglunun ulusal para birimi
cinsinden olan alacaklara uygulanacak risk agirliklari dizenlenmektedir.

Bu kapsamda, Ulkemizde kurulu bankalar ve araci kurumlardan kalan
vadesi 3 ay veya daha kisa olan, TL cinsinden diizenlenen ve TL cinsinden
geri 6denecek olan alacaklara %20 risk agirhgr uygulanacaktir. Buna karsin
yabanci bankalar ve araci kurumlardan olan benzer nitelikli alacaklar igin s6z
konusu banka veya araci kurumun yer aldigi Glkenin merkezi yonetimine 5
inci fikra uyarinca dusuk risk agirhdr uygulandigi takdirde %Z20’den az
olmamak kosuluyla ilgili banka ve araci kurumun yer aldigi tlkenin merkezi
ybnetimine uygulanan risk agirhgindan bir kategori yuksek risk agirhgi
uygulanir.

Tablo 93'de bankalardan ve araci kurumlardan alacaklara uygulacak
risk agirhdinin belirlenmesine iligskin uygulamalar 6zetlenmektedir.
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Tablo 93: Bankalardan ve Araci Kurumlardan Alacaklara Uygulacak
Risk Agirliginin Belirlenmesi

Uzun Vadeli Alacak Kisa Vadeli Alacak
TL Cinsinden | Y20anc!Par@ | 1 ginginden | Yabanc! Para
insinden Cinsinden
Uluslararasi Uluslararasi Fikra 35 ve Uluslararasi
Tirk Parasi Yabanci Para Fikra 36 Yabanci Para
notu dikkate notu dikkate hiikii . notu dikkate
tkimleri
alinir. alinir. uygulanr. alinir.
Derecelendirme notu varsa (Fikra 27) (Fikra 27) . (Fikra 29)
ligili Kurul Kararinca tiimii tiginci | llgili Kurul Kararinca tiimii Giglincii
kredi kalitesi kademesine kredi kalitesi kademesine
eslestirildiginden %50 risk agirhgi | eslestirildiginden %20 risk agirhg:
uygulanir. uygulanir.
(1ild 7 nci (Fikra 35, Fikra (1ild 7 nci
(;ék;iﬁk;”jf fikralar, Fikra 28 | 36, Fikra4 ve | Fikralar, Fikra
ve Fikra 26) Fikra 26) 30 ve Fikra 26)
Turkiye'de (Ikinci Balim 1 (Ikinci B8lim 1
bulunan ila 7 nci fikralar ila 7 nci fikralar
bankalar uyarinca, varsa, uyarinca, varsa,
bankanin tayin bankanin tayin
Fikra 4 uyarinca | ettigi KDK'lar da | Fikra 4 uyarinca | ettigi KDK'lar da
Turkiye dikkate alinarak) Turkiye dikkate alinarak)
Derecelendirme notu yoksa Hazinesi’nden | Bankanin Birinci [ Hazinesi'nden | Bankanin Birinci
olan TL B6lim 1 ila 7 nci olan TL Bolim 1 ila 7 nci
cinsinden fikralar uyarinca cinsinden fikralar uyarinca
alacaklara %0 Turkiye alacaklara %0 Turkiye
risk agirhgi Hazinesi’nden risk agirhgi Hazinesi’nden
uygulandigr igin olan YP uygulandigi igin olan YP
%50 risk agirhig alacaklara %20 risk agirhg alacaklara
uygulanir. uyguladigi risk uygulanir. uyguladigi risk
agirhgi ile (Fikra agirhgi ile (Fikra
28 uyarinca) 30 uyarinca)
%50 den biyiik %20 den biyiik
olani uygulanir. olani uygulanir.
Yerel Para Yabanci Para Yerel Para Yabanci Para
Cinsinden Cinsinden Cinsinden Cinsinden
usararas | WS | paassve | e
Derecelendirme | Yerel Para notu notu dikkate Fikra 36 notu dikkate
Yerel para notu varsa dikkate alinir. alnir. hikimleri alnir.
biriminden (Fikra 27) (Fikra 27) uygulanir. (Fikra 29)
alacaklara
dusik S6z konusu S6z konusu
(avantajli) dislk (avantajli) dusik (avantajl)
(6rnegin %0) risk agirhgini risk agirhgini
risk agirhgr gegmeyecek s ! gegmeyecek s .
uygulayan Derecelendirme | sekilde asgari (1114 7 nci sekilde asgari (114 7 nci
iilkelerd notu voksa %50 risk Fikralar, Fikra %20 risk Fikralar, Fikra
Yurtdiginda | xelerde y ool IS 28 ve Fikra 26) ot M9 30 ve Fikra 26)
Bulunan bulunanlar agirhg agirhg
Bankalar uygulanir. uygulanir.
(Fikra 28 ve (Fikra 35 ve
Fikra 26) Fikra 36)
Kendi para Ulus| Uluslararasi Ulus! Uluslararasi
biriminden ) usiararasi Yabanci Para usararas Yabanci Para
alacakiara Derecelendirme Ygrel Para notu notu dikkate Ygrel Para notu notu dikkate
diligtik notu varsa dikkate alinir. alnir. dikkate alinir. alnir.
(avantajl) risk (Fikra 27) (Fikra 27) (Fikra 29) (Fikra 29)
agirhg
Hlykglfla?ayan Derecelendirme (Fikra 28 ve (Fikra 28 ve (Fikra 30 ve (Fikra 30 ve
gulinearnlear notu yoksa Fikra 26) Fikra 26) Fikra 26) Fikra 26)
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Tablo 94: SYR Yonetmeligi Ek 1 Birinci Bolim Fikra 37

6.6. Bankalarin ve araci kurumlarin ihra¢ ettigi hisse senetleri veya
kullandirilan sermaye benzeri borg niteligini haiz alacaklar

37. Bankalarin ve araci kurumlarin ihrag ettigi hisse senetleri veya bunlara
kullandirilan sermaye benzeri borg niteligini haiz alacaklar, Bankalarin
Ozkaynaklarina iliskin Yénetmelik uyarinca ézkaynaklardan diisiilmemeleri
halinde % 100 risk agirhgina tabi tutulur.

Bankalarin Ozkaynaklarina iligkin Yénetmeligin sermayeden indirilen
degerler baslikli 10 uncu maddesinde

Madde 10 — (1) Sermayeden indirilen dederleri;

a) Sermayesinin yiizde on ve daha fazlasina sahip olunan
bankalar ile finansal kuruluglardan (yurt igi, yurt disi) konsolide
edilmeyenlerdeki ortaklik paylari,

b) Sermayesinin yiizde onundan azina sahip olunan bankalar
ile finansal kuruluslardaki (yurt igi, yurt digi) bankanin ana
sermaye ve katki sermaye toplaminin yiizde on ve daha
fazlasini asan tutardaki ortaklik paylari toplami,

¢) Bankalara, finansal kuruluslara (yurt ici, yurt disi) veya
nitelikli pay sahiplerine kullandirilan ikincil sermaye benzeri
borg niteligini haiz krediler ile bunlardan satin alinan birincil
veya ikincil sermaye benzeri bor¢ niteligini haiz borglanma
araclari,

olusturur.

hikmi yer almaktadir. S6z konusu hiikiim herhangi bir sekilde sermayeden
indirilen tutarlar igin risk agirhdr uygulanmayacagini, buna karsin
sermayeden indiriimeyen ve fikra hikmunde bahsi gegen tipteki yatinmlar
icin %100 risk agirligr uygulanacagini anlatmaktadir. Bu kapsamda yukarida
yer verilen Bankalarin Ozkaynaklarina lliskin Yénetmeligin 10 uncu
maddesinin (a), (b) ve (c) bentlerindeki hikimler dogrultusunda hareket
edilecektir. Anilan (b) fikrasi uyarinca; sermayesinin ylizde onundan azina
sahip olunan bankalar ile finansal kuruluslara (yurt igi, yurt digl) yapimis
olan yatinmlarin, sermaye vyeterliligi hesaplamasi yapacak bankanin ana
sermaye ve katki sermaye toplaminin %10’'una kadar olan tutardaki kismi,
bahsi gegen tutardaki ortaklik paylari sermayeden indiriimedigi i¢in, %100
risk agirhdina tabi tutulacaktir.
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7. Kurumsal Alacaklar

Tablo 95: SYR Yonetmeligi Ek 1 Birinci Bolim Fikra 38 ve 39

7. Kurumsal Alacaklar

7.1 Uygulama

38. Kurumsal alacaklar igin, asagidaki tabloda yer alan risk agirliklar
kullanilir.

Kredi kali.tesi y 2 3 4 5 6
kademesi
Risk agirhgi (%) 20 | 50 | 100 | 100 | 150 | 150

39. ikinci bélim fikra 14 ve 15’te yer alan hiikiimler sakli kalmak kaydiyla
derecelendiriimemis kurumsal alacaklar igin, merkezi yénetimden alacaklara
uygulanan risk agirhdi ile % 100 risk agirligindan yiksek olani uygulanir.

Kurumsal Alacaklar i¢in uygulanacak risk agirhgi bor¢lunun yetkili bir
KDK’dan aldigi derecelendirme notuna baglh olarak fikrada yer verilen
tabloyla tespit edilmektedir. Derecelendiriimemis Kurumsal Alacaklar igin,
Merkezi Yonetimlerden veya Merkez Bankalarindan Alacaklara uygulanan
risk agirhgi ile % 100 risk agirhgindan yiksek olani uygulanacaktir. Bahsi
gecen sinirlamaya ilave olarak eder ayni taraf icin alacaga 6zgi kisa vadeli
bir derecelendirme yapilmis ise, ikinci Bélim’iin 14 ve 15 inci fikralarinda
derecelendirme notu bulunmayan alacaklar igin belirtilen sinirlama giindeme
gelecektir.

8. Perakende Alacaklar

Tablo 96: SYR Yonetmeligi Ek 1 Birinci Bolum Fikra 40

8. Perakende Alacaklar
40. Yonetmeligin 6 nci maddesinin ikinci fikrasinda sayilan kriterlere uygun
olan alacaklar % 75 risk agirligina tabi tutulur.

SYR Yoénetmeligi'nin 6 nci maddesinde Perakende Alacaklar sinifina
dahil olabilecek olan alacaklara iligkin olarak;
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(2) Maruz kalinan riskin birinci fikranin (g) bendinde atif
yapilan perakende alacak sinifina dahil edilebilmesi igin, s6z
konusu riskin agsagidaki kosullara uygun olmasi gerekir;

a) Maruz kalinan riskin gergek kisilerle ya da KOBI/'lerle ilgili
olmasi,

b) Borglu miigteriden veya borglu risk grubundan olan alacak
toplaminin perakende alacak sinifina dahil tiim alacaklarin
binde ikisini asmamasi,

c) Briit tahsili gecikmis alacaklar dahil, sarta bagl olan ve
olmayan ikamet amagl gayrimenkul ipotegi ile tam
teminatlandirilmis alacaklar haric olmak (lizere borglu
mudsterinin veya borglu risk grubunun bankaya, ana ortakliga
ve bagli ortakliklarina olan toplam borg tutarinin iki milyon
TLyi gegmemesi gerekir. Bu sinirin hesabinda bilango digi
islemler kredi déniigiim oranlari uygulandiktan sonraki tutarlari
tizerinden dikkate alinir. Bankalarca bu bilgilerin edinilmesi
igin her tirldi tedbir alinir.

kriterleri  sayllmistir.  S6z  konusu  kriterleri  saglayan alacaklara
derecelendiriimis  olup olmadidina bakmaksizin %75 risk agirhgi
uygulanacaktir. Perakende Alacaklarin siniflandiriimasina iligkin ayrinti bu
kitabin SYR Yonetmeligi'nin 6 nci maddesine iliskin agiklamalarda yer
almaktadir. Basel I'e gére tum bireysel ve KOBI alacaklarina %100 risk
agirhgr  uygulanirken yukaridaki  kriterlerin  saglanmasi  durumunda
Perakende Alacaklar sinifina dahil edilen bireysel ve KOBI kredilerine
avantajli bir risk agirligi uygulanmis olacaktir.

9. Gayrimenkul ipotegiyle Teminatlandiriimis Alacaklar

Tablo 97: SYR Yonetmeligi Ek 1 Birinci Bolum Fikra 41 ile 43

41. 43 ila 54 Uncu fikra hikimleri sakl kalmak ve 3. dereceyi asmamak
kaydiyla, bir gayrimenkul Uzerinde tesis edilen ipotekle tamami veya bir
kismi teminatlandirilan alacaklarin teminatlandiriimis kismi % 100 risk
agirigina tabi tutulur.

42. Gayrimenkul ipotegi ile teminatlandiriimis alacaklarda alacagin
teminatl kismi, ilgili alacak tutarini, ipotek tutarini ve gayrimenkul degerini
gecemez. ipotegin yabanci para cinsinden olmasi halinde, ipotek tutarlari,
sermaye Yyeterliligi oraninin hesaplandigi dénemin son is gunu itibariyle
Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinca agiklanan kur esas alinarak bulunur
ve teminatli kisim ve tam teminath kisim hesaplamasinda, bagkalari adina
tesis edilmis olan yabanci para cinsinden ipotek tutarlari iginde ayni esas
uygulanir.

9.1 ikamet Amagli Gayrimenkul ipotegi ile Teminatlandirilan alacaklar
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43. Malik gercek veya tuzel kisinin ya da intifa hakki sahibinin ikamet
ettigi veya edecegi ya da kiraya verdigi veya verecegi insa halindekiler dahil
ikamet amacli gayrimenkullerin tim0 Uzerinde tesis edilen ipotekle tamami
veya bir kismi teminatlandirilan alacaklarin tam teminath kisimlarina %50
risk agirhgr uygulanir. Bu fikra uygulamasinda, inga halindeki ikamet amacl
gayrimenkuller icin kat irtifaki alinmis tapular Gzerine alinan arsa ipotekleri
aranir.

Gayrimenkul ipotediyle teminatlandiriimis alacaklar 43 ila 54’lnci
fikralar arasinda “ikamet amagh gayrimenkuller” ile “ticari gayrimenkuller’e
iliskin kosullari saglhyorlarsa s6z konusu ipotekler ile teminatlandiriimis
alacaklarin bu fikralarda tanimlanan tutarlarina %50 risk agirhg
uygulanacaktir. Bu fikralarda yer alan kosullari saglamayan gayrimenkul
ipotekleriyle korunan alacaklar ise 41 inci fikrada yer alan torba hikim
geregi %100 risk agirhigina tabi tutulacaktir.

Oncelikle yukaridaki fikralarda bahsi gecen bazi kavramlarin
aciklanmasi gerekmektedir. Anilan fikralarin orijinal kaynagi olan CRD 48’de
“fully secured” ve “fully and completely secured” seklinde iki kavram
kullaniimistir. Ornegdin SYR Yénetmeligi'nin Ek 1’inin Birinci Balim’tnin 41
inci fikrasinda “teminatlandiriimis” olarak gegen kavram, orijinal kaynakta ise
“fully secured” olarak yer alan kavram; teminatinda gayrimenkul bulunan
kredilerde, kullanilabilecek teminat tutariyla (gayrimenkuliin rayi¢ degeri ve
ipotek degerinden daha kuguk olani) koruma altina alinan kismini
nitelemektedir.

43 uncu fikrada yer alan “tam teminath kisim” kavrami ise CRD 48'de
“fully and completely secured” seklinde yer almakta olup, teminatinda ikamet
amacli gayrimenkul bulunan kredilerde, gayrimenkulin rayi¢ dederin 45 inci
fikranin (c) bendi uyarinca; ipotegin birinci dereceden olmasi durumunda en
fazla (%75)'i kadar olan alacak tutari “tam teminath kisim” olarak dikkate
alinir. ipotegin 2. veya 3. dereceden olmasi durumunda ise bu ipoteklerin
gayrimenkuliin degerinin en fazla %75’ine kadar olan kismindan kendisinden
daha oncelikli bos veya baska taraflar lehine tesis edilmis ipotek tutarlari
dislldUkten sonra kalan tutarin bu 2. veya 3. derece ipotekle
teminatlandirilan kisminin 2/3’G tam teminath kabul edilir. Geriye kalan
1/3’1Uk kisim ise 41 inci fikra uyarinca %100 risk agirhdina tabi tutulur.

SYR Yoénetmeligi'nde ya da CRD 48'de agikga yazmayan ancak olasi
bir durum daha bulunmaktadir. Anilan durum “teminatlandirilabilecek kisim”
(fully but not completely) kavramiyla ifade edilebilir.”® Anilan kavram

" European Comission, “ID 816. Exposures Secured by Mortgages on Commercial Real Estate
Calculation”,28.07.2008,http://ec.europa.eu/yqol/index.cfm?fuseaction=question.show&question
1d=816, (10.09.2013).
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Teminatlandiriimis kisim ile Tam Teminath kisim arasindaki farka tekabdil
etmektedir.

Bahsi gecen kavramlar Ozetle asagidaki esitlikler kullanilarak ifade
edilebilir;

Teminatlandirimis Kisim = Min (Kredi Tutari; Rayic Deger; ipotek
Degeri)

Tam Teminath Kisim = Min (Kredi Tutari; (Rayi¢c Deger * %75)79; ipotek
Degeri)

Teminatlandirilabilcek Kisim = Teminatlandiriimis Kisim - Tam
Teminath Kisim
Teminatsiz Kisim = Kredi Tutari — Teminatlandiriimis Kisim

Yukarida bahsi gegen kavramlarla hangi durumlarda
karsilagilabilecegini gosteren bir 6rnege asagida yer verilmistir;

Ornek: A bankasi, %150 risk agirhgina tabi kurumsal bir firmaya
kullandirdidi 3.000.000 TL tutarindaki kredi i¢in rayic degeri 2.000.000 TL
olan gayrimenkul Gzerine birinci derecede 1.000.000 TL, Gglncu derecede
300.000 TL tutarinda ipotek koymustur. Gayrimenkulin 100.000 TL
tutarindaki ikinci derecesinde ise Gglncu bir taraf lehine tesis edilmis ipotek
yer almaktadir.

Co6zum: Gayrimenkulin degerinin  %75’, 2.000.000*%75 islemi
sonucunda 1.500.000 TL olarak bulunmaktadir. Dolayisiyla kredinin
1.000.000 TL tutarindaki 1. dereceden ipotekle korunan kismi s6z konusu
%75’lik kisim igerisinde kaldigindan tam teminath kabul edilir ve bu kisma
%50 risk agirhgr uygulanir. Dolayisiyla 1. derece ipotekle korunan kredinin
risk agirlikh varlik tutari 1.000.000*%50 islemi sonucunda 500.000 TL olarak
bulunur.

Banka lehine tesis edilmis 300.000 TL tutarindaki 3. derece ipotek
(1.000.000 TL + 100.000 TL + 300.000 TL toplami) gayrimenkuliin degerinin
%75'lik kismi igerisinde kaldigindan 3. derece ipotek tutarinin 2/3'G kadar
olan kredi tutari da tam teminatl sayilr.

Dolayisiyla kredinin 300.000 TL *2/3 = 200.000 TL'lik kismi tam
teminatl kabul edilerek %50 risk agirhgi uygulanir ve ilgili risk agirlikl varlk
100.000 TL bulunur. Kalan 1/3’luk kisim olan 100.000 TL tutarindaki kredi

™ “Rayic Deger * %75” ifadesi sadece 1. derece ipotekler igindir. 2. ve 3. derece ipotekler igin
s0z konusu ifade yerine “[Rayi¢ Deger*%75-(kendisinden daha oncelikli dereceler igin bos
birakilan ya da kullanilan ipotek tutari)]*2/3” seklindedir.
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dilimi ise 41 inci fikra uyarinca %100 risk a\cjlrhgjma80 tabi tutularak ilgili risk
agirhikli varlik 100.000 TL olarak bulunur. Uglincii taraflar lehine tesis edilen
100.000 TL tutarindaki 2. derece ipotek banka agisindan bir koruma 6zelligi
tasimamaktadir.

3.000.000 TL tutarindaki kredinin 1. ve 3. derece ipoteklerle
korunmayan kismi ise borglu kurumsal sirketin risk agirligiyla ¢arpilarak ilgili
risk agirlikh varliklar bulunur. Diger bir ifadeyle teminatsiz kisim 3.000.000 —
1.000.000 — 300.000 = 1.700.000 TL bulunur ve %150 risk agirligiyla
carpilarak ilgili risk agirhkh varliklar 2.550.000 TL bulunur.

Bankanin bu krediden kaynaklanan toplam risk agirlikh varliklari ise
500.000 TL + 100.000 TL + 100.000 TL + 2.550.000 TL islemi sonucunda
3.250.000 TL bulunur ve bu tutar bankanin toplam kredi riskine esas tutar
hesabinda aynen dikkate alinir.

Bu 6rnegin gosterimi ve hesaplamalari Tablo 98’de yer almaktadir.

8 56z konusu risk agirhgr 41 inci fikrada yer alan %100 risk agirligi ile borglunun risk agirligs
olan %150 risk agirliklarinin karsilastirimasi sonucunda disik olanin alinmasi suretiyle
bulunmaktadir.
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Sayrl. | Tesis KRA Etkileriyl
Kredi Risk mgnlfull_m Edilen | Ipotek Kredinin Koruma Risk flerlyle
Agirhg egerl | jpotekl | Tutar Saglanan Kisimlan | AGirhdi | [Hesapia
er RAV
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SYR Yoénetmeligi'nin Ek 1’inin Birinci BAIum’Gnun 43 Uncl fikrasinda,
“inga halindeki ikamet amagh gayrimenkuller igin kat irtifaki alinmis tapular
Uzerine alinan arsa ipotekleri aranir” ifadesi yer almaktadir. Buna gore,
projeli konut kredileri kapsaminda (6rnegin TOKI, Emlak GYO, veya diger
kurumsal ingaat ve muteahhitlik sirketleri) kullandirilan kredilerde, kredinin
tahsisi birey adina bu kurumlara yapildigindan ve kredinin ilk agsamasinda
ipotek tesis edilemediginden, s6z konusu agsamada konut edindirme amaci
olsa dahi alacaklarin gayrimenkulle teminatlandirilan kisimlarina %50 risk
agirhgr uygulanamamaktadir.
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Banka lehine ipotek tesis edilene kadar ilgili alacak, kredi sézlesmesini
imzalayan borglunun (kargi tarafin) dahil oldugdu risk sinifinda raporlanmali
ve SYR Yonetmeligi'nde belirtilen uygun risk agirigina tabi tutulmalidir.
Ornegin, kredi sézlesmesini imzalayan borglunun (karsi tarafin) perakende
alacaklara iligkin kosullari saglayan81 bir musteri olmasi durumunda s6z
konusu alacak “Perakende Alacaklar’ risk siniflarindan® uygun olaninda
%75 risk agirhidina tabi olarak; bor¢lunun bir kurum, kurulus veya sirket
(6rnegin TOKI, Emlak GYO veya diger kurumsal insaat ve miiteahhitlik
sirketleri) olmasi durumunda s6z konusu alacak ilgili kurum, kurulus veya
sirketin dahil oldugu risk sinifinda ve SYR Yo&netmeligi'nde belirtilen uygun
risk agirligina tabi olarak raporlanmali ve hesaplamalara dahil edilmelidir.

Tablo 99: SYR Yonetmeligi Ek 1 Birinci Boliim Fikra 44

44. Bankanin kiralayan oldugu ve kiracinin satin alma opsiyonuna sahip
oldugu bankanin miulkiyetindeki ikamet amagh gayrimenkul ipotediyle
teminatlandirilan finansal kiralama alacaklarinin tam teminath kisimlarina
%50 risk agirhgi uygulanir.

Yukaridaki fikra hiikmu finansal kiralama isleminin konusu olan ikamet
amagch gayrimenkullerle ilgilidir. Bilindigi Uzere 5411 sayili Bankacilik
Kanunu’nun “Faaliyet Konular” bashkli 4 inci maddesi geredi mevduat
bankalari finansal kiralama islemleri gerceklestiremezler. Bu faaliyet sadece
katilim bankalari ile kalkinma ve yatinm bankalari tarafindan
yurGtllebilecektir. Buna goére finansal kiralama islemine konu olan ikamet
amagli gayrimenkul, 6nceki fikralarda yer alan hikimler dikkate alinmak
kaydiyla bankanin miulkiyetinde olmakla birlikte kiracinin satin alma
opsiyonuna sahip oldugu durumlarda, bahse konu alacak tam teminath
olmasi halinde %50 risk agirligina tabi olacaktir.

Tablo 100: SYR Yoénetmeligi Ek 1 Birinci Béliim Fikra 45

45. 43 ve 44 uncu fikralarda yer alan uygulamada Kurum tarafindan,
asagidaki hususlar ile kredi riski azaltimina iliskin usul ve esaslar
cercevesinde belirlenecek gayrimenkul teminatiyla ilgili hususlarin yerine
getirilmesi garti aranir.

a) Gayrimenkulin degerini ve bor¢lunun performansini birlikte etkileyen
makroekonomik faktérler haricinde, teminata konu gayrimenkuliin degerinin
bor¢lunun kredi degerliligine dnemli 6lglide baglh olmamasi gerekir.

b) ilgili borcun geri ddemeleri esasen teminata konu gayrimenkul veya
projenin performansina degil, bor¢lunun diger kaynaklardan geri ddeme

8 SYR Yénetmeligi 6 nci maddenin 2 nci fikrasindaki kosullari saglayan.
8 KOBI Perakende Alacaklar veya Diger Perakende Alacaklar
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kapasitesine bagli olmalidir. Borcun geri 6demesi, teminat olarak gosterilen
gayrimenkullin yarattigi nakit akisina énemli 6lglide bagl olmamalidir.

¢) Gayrimenkuliin degerinin en fazla %75’i kadar olan alacak tutari tam
teminatli kisim olarak dikkate alinir. Tesis edilen ipotedin 1. dereceden
olmasi durumunda gayrimenkul degerinin en fazla %75’i kadar olan alacak
tutari tam teminath kisim olarak dikkate alinir. Tesis edilen ipotegin 2. veya
3. dereceden olmasi durumunda bu ipoteklerin, gayrimenkulliin degerinin en
fazla %75’ine kadar olan kismindan kendisinden daha oncelikli bos veya
baska taraflar lehine tesis edilmis ipotek tutarlari distldikten sonra kalan
tutarin bu 2. veya 3. derece ipotekle teminatlandirilan kisminin 2/3'G tam
teminatli kabul edilir.

45 inci fikranin (a) bendinde “Gayrimenkuliin degerini ve borg¢lunun
performansini birlikte etkileyen makroekonomik faktorler haricinde, teminata
konu gayrimenkuliin degerinin bor¢lunun kredi degerliligine énemli dlgtde
bagl olmamasi gerekir’ sarti yer almaktadir. Bu sartta teminata konu
gayrimenkulin degeri ile borglunun kredi degerliligi arasinda 6nemli bir
korelasyonun olmamasi gerektigi ifade edilmistir. Béyle bir durumda teminat
olarak alinan gayrimenkul kullandirilan krediyi yeterince koruyamamakta ve
bor¢lunun da kredi degerliligi dustiga igin krediyi kullandiran bankanin
zararla kargilasma olasiligi artmaktadir.

45 inci fikranin (b) bendinde “ilgili borcun geri édemeleri esasen
teminata konu gayrimenkul veya projenin performansina degil, bor¢lunun
diger kaynaklardan geri 6deme kapasitesine bagl olmaldir. Borcun geri
6demesi, teminat olarak gosterilen gayrimenkulin yarattigi nakit akisina
onemli dl¢clide baglh olmamalidir’ sarti bulunmaktadir. Bu sart ile teminata
konu edilen gayrimenkul veya gayrimenkul projelerinin performanslarinin
kotl gitmesi durumunda (bunlardan elde edilen nakit akislarinin ve gelirlerin
azalmasi vb. durumlarda) kullandirilan kredinin geri 53demesinin aksamamasi
amagclanmistir.

Dikkat edilecek olursa 45 inci fikranin (a) bendinde borgludan bagimsiz
olarak, temerrut ihtimaline karsi gayrimenkulin krediyi korumasi
amaglanirken, ayni fikranin (b) bendinde gayrimenkulden bagdimsiz olarak
kredi geri 6demelerinin borglu tarafindan 6denebilmesi amacglanmistir. Bu
sekilde belirlenmis olan s6z konusu iki sart ile cift tarafli bir koruma
saglanmasi yoluna gidildigi distnilmektedir.

Ornegin bir ingaat firmasinin tamamlandiginda 10 milyon TL degerine
ulasacag! tahmin edilen bir konut projesi bulunmaktadir. S6z konusu insaat
firmasi bu konut projesindeki konutlari teminat gdstererek bir bankadan 5
milyon TL tutarinda kredi kullanmistir. Projede insa edilecek konutlar henliz
tamamlanmamis olmasina ragmen bu konutlar icin kat irtifakli tapu
alinmigtir. Projenin mevcut durumdaki degeri 1 milyon TL olarak tespit
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edilmigtir. ingaat firmasi kredi geri 6demelerini proje sona erdikten sonra
elde edecegi gelirleri kullanarak yapmayi planlamaktadir. Dolayisiyla bu
durum 45 inci fikranin (b) bendine aykirihk olusturmaktadir. Projeyi
yuritmekte olan insaat firmasi sermaye piyasasinda yaptigi usulsiz
islemlerden dolayr 20 milyon TL tutarinda para cezasina carptirildigi
varsayllirsa projenin tamamlanmama ihtimali artmis olup ayni zamanda
projedeki konutlarin degeri de dusmdustir. Dolayisiyla bu durum 45 inci
fikranin (a) bendine aykirilik olusturmaktadir.

45 inci fikranin (c) bendinde “Gayrimenkulin degerinin en fazla %75'i
kadar olan alacak tutari tam teminatli kisim olarak dikkate alinir. Tesis edilen
ipotedin 1. dereceden olmasi durumunda gayrimenkul degerinin en fazla
%75’i kadar olan alacak tutari tam teminath kisim olarak dikkate alinir. Tesis
edilen ipotegin 2. veya 3. dereceden olmasi durumunda bu ipoteklerin,
gayrimenkuliin degerinin en fazla %75’ine kadar olan kismindan kendisinden
daha oncelikli bos veya baska taraflar lehine tesis edilmis ipotek tutarlari
disuldikten sonra kalan tutarin bu 2. veya 3. derece ipotekle
teminatlandirilan kisminin 2/3'G tam teminath kabul edilir.” sarti yer
almaktadir. S6z konusu sart ile gayrimenkuliin degerinde gorilebilecek olasi
azalmalarin gayrimenkul ipotegdi ile saglanmis olan kredi korumasinin
sthhatini  6nemli oOlclide zedelememesi amaglanmistir. Bu fikranin
uygulanmasina iliskin yukaridaki verilen O6rnekte gerekli agiklamalar
yapilmigtir.

Bu noktada Resmi Gazete’'nin 18.12.2010 tarih ve 27789 sayil
nishasinda yayimlanan 16.12.2010 tarih ve 3980 sayili Kurul Karar’ndan
bahsetmek gerekmektedir. Anilan Kurul Karari ile 01.01.2011 tarihinden
itibaren, bankalar tarafindan konut edinmeleri amaciyla tuketicilere
kullandirilacak krediler ile konut teminati altinda kullandirilacak tuketici
kredilerinde, kredi tutarinin teminata konu olan gayrimenkulin degerinin %
75’1 ile sinirlandiriimasina karar verilmigtir. Bahsi gegen oranin Uzerinde
kullandirilan kredi tutarlari ise s6z konusu Kurul Karari uyarinca yasal
6zkaynaktan indirilecektir.
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Tablo 101: SYR Yonetmeligi Ek 1 Birinci Boliim Fikra 46 ila 48

9.2 Ticari gayrimenkul ipotegi ile teminatlandirilan alacaklar
46. Ticari gayrimenkuller Uzerinde tesis edilen ipotekle tamami veya bir
kismi teminatlandirilan alacaklarin tam teminatli kisimlarina %50 risk agirligi

uygulanir.
47. Bankanin kiralayan oldugu ve kiracinin satin alma opsiyonuna sahip
oldugu bankanin  mdulkiyetindeki ticari gayrimenkul ipotedi ile

teminatlandirilan finansal kiralama alacaklarinin tam teminath kisimlarina
%50 risk agirhgi uygulanir.

48. 46 ve 47 nci fikralarda belirtilen uygulamada, Kurum tarafindan,
asagidaki hususlar ile, kredi riski azaltimina iligkin usul ve esaslar
cercevesinde belirlenecek gayrimenkul teminatiyla ilgili hususlarin yerine
getirilmesi sarti aranir.

a) Gayrimenkuliin degerini ve bor¢lunun performansini birlikte etkileyen
makroekonomik faktorler haricinde, teminata konu gayrimenkuliin degerinin
bor¢lunun kredi degerliligine énemli 6lglide bagl olmamasi gerekir.

b) ilgili kredinin, geri édemeleri esasen teminata konu gayrimenkul veya
projenin performansina degil, borglunun diger kaynaklarinin geri 6deme
kapasitesine bagh olmalidir. Kredinin geri 6demesi, teminat olarak gdsterilen
gayrimenkulln yarattigi nakit akigina énemli 6lgtide baglh olmamaldir.

Ticari gayrimenkul ipotedi ile teminatlandirlan alacaklarin tam teminatli
kisimlarina %50 risk agirlidi uygulanacaktir. Bankanin kiralayan oldugu ve
kiracinin satin alma opsiyonuna sahip oldugu bankanin mulkiyetindeki ticari
gayrimenkul ipotegi ile teminatlandirilan finansal kiralama alacaklarinin tam
teminatl kisimlarina %50 risk agirhdi uygulanacaktir. Burada 44 lncu fikra
aciklamalarida dikkate alinmalidir.

48 inci fikrada yer alan (a) ve (b) bentleri 45 inci fikranin (a) ve (b)

bentleri ile ayni amaca matuf olup 45 inci fikranin (a) ve (b) bentleri icin
yapilan agiklamalar bu fikra i¢in de gecerlidir.
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Tablo 102: SYR Yonetmeligi Ek 1 Birinci Boliim Fikra 49 ile 50

49. Gayrimenkulin degerinin en fazla asagidaki iki kriterden birine goére
hesaplanan sinira kadar olan alacak tutari tam teminatli kisim olarak dikkate
alinir ve %50 risk agirhgr uygulanir. Tesis edilen ipotegin 1. dereceden
olmasi durumunda sinirin tamamina kadar olan alacak tutari tam teminatl
kisim olarak dikkate alinir. Tesis edilen ipotegin 2. veya 3. dereceden olmasi
durumunda bu ipoteklerin, gayrimenkuliin degerinin en fazla bu sinira kadar
olan kismindan kendisinden daha &ncelikli bos veya baska taraflar lehine
tesis edilmis ipotek tutarlari disuldikten sonra kalan tutarin bu 2. veya 3.
derece ipotekle teminatlandirilan kisminin 2/3’G tam teminatli kabul edilir.

a) Gayrimenkuliin gergege uygun degerinin % 50’si ya da,

b) Gayrimenkulin gercege uygun degerinin % 50’si veya ipotek teminatli
kredi degerinin % 60’indan dusuk olani.

50. Kredinin 49 uncu fikrada belirtilen kismini asan boélimine % 100 risk
agirhg! uygulanir.

ipotek teminath kredi degeri; KRAT Tebligi'nin 54 (incii maddesininin
Uclincl fikrasinda asagidaki sekilde tanimlanmaktadir;

“Gayrimenkuliin ipotek teminatll kredi degeri; gayrimenkuliin
kisa vadede degismeyecek olan Ozellikleri, olagan ve yerel
piyasa kosullari, gayrimenkuliin cari kullanim amaci ve uygun
alternatif kullanim amaclari dikkate alinarak gayrimenkuliin
gelecekteki  pazarlanabilirligi  hakkinda  ihtiyath  bir
degerlendirme sonucunda tespit edilen gayrimenkul degeridir.
Ipotek teminatli kredi degerinin belirlenmesinde spekiilatif
unsurlar dikkate alinmaz. Ipotek teminatli kredi degerinin
dogru ve glivenilir bir bicimde belgelendiriimesi sarttir.”

49 uncu fikrada yer alan hususun 6rneklendiriimesi 43 tncu fikrada yer
alan drnekle aynidir. Buradaki tek fark ikamet amach gayrimenkul ipotegiyle
teminatlandirilan kredilerde “tam teminath kisim”, gayrimenkulin degerinin
%75’i olarak alinmakta iken, ticari gayrimenkul ipotediyle teminatlandirilan
kredilerde s6z konusu ticari gayrimenkulin gergede uygun degerinin %50’si
ile (varsa) ipotek teminath kredi degerinin %60’indan kiglUk olani olarak
dikkate alinmasidir.
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Tablo 103: SYR Yonetmeligi Ek 1 Birinci Boliim Fikra 51 ile 52

51. Mutabakat zapti imzalanmis diger Ulke otoritelerinin 46 ve 47 nci
fikralarda belirtilen yetkiyi kullanmis oldugu hallerde, avantajli risk agirligi
uygulanir.

52. Ticari gayrimenkul piyasasinda gézlemlenen takibe dénlsim oranlarinin
asagida belirtilen sinirlart asmamasi halinde, timuyle s6z konusu
gayrimenkuller Uzerinde tesis edilen ipoteklerle tam teminatlandirilan krediler
icin 48 inci fikranin (b) bendindeki kosul aranmaz.

a) Gergege uygun degerinin % 50’sine kadar (ya da daha dusuk ise,

ipotek teminatl kredi degerinin % 60’ina kadar olan bélimundn) ticari
gayrimenkul ipotegi ile teminatlandirilan kredilerden kaynaklanan takip
tutarlarinin, herhangi bir yil igerisinde ticari gayrimenkul ipotegiyle
teminatlandirilan kredilerin timinin toplamina oraninin % 0,3’'Gn{
gecmemesi gerekir,
b) Ticari gayrimenkul ipotegi ile teminatlandirilan kredilerden kaynaklanan
takip tutarlarinin, herhangi bir yil igerisinde ticari gayrimenkul ipotegiyle
teminatlandirilan kredilerin timudniin toplamina oraninin % 0,5’ini gegmemesi
gerekir.

51 inci fikra hidkdmleri uyarinca; BDDK herhangi bir Ulke otoritesi ile
mutabakat zapti imzalayacak olursa ve ilgili Glkede bahsi ge¢cen avantajli risk
agirhgr  uygulamasi varsa, s6z konusu Ulkedeki bir tarafa kredi
kullandiriimasi halinde bahse konu alacak icin de avantajli risk agirligi
uygulanabilecektir.

52 nci fikrada; 48 inci fikranin (b) bendinde yer alan “ilgili kredinin, geri
o6demeleri esasen teminata konu gayrimenkul veya projenin performansina
degil, borclunun diger kaynaklarinin geri 6deme kapasitesine bagli olmalidir.
Kredinin geri 6demesi, teminat olarak gdsterilen gayrimenkulin yarattigi
nakit akisina 6nemli &lcide bagh olmamalidir’” kosuluna getirilen ve
BDDK’nin inisiyatifinde olan bir istisna anlatiimaktadir. 52 nci fikranin (a) ve
(b) bentlerinde gegtigi sekilde ticari gayrimenkul ipotegi ile teminatlandirilan
kredilerden kaynaklanan takip tutarlarinin fikrada yer alan esik degerlerin
altinda olmasi durumunda 48 inci fikranin (b) bendinde yer alan sart
aranmamigtir. 52 nci fikrada yer alan hususla ilgili agiklayici 6rnek asagida
yer almaktadir.

Herhangi bir yil igerisinde Ulkemizdeki ticari gayrimenkul piyasasina
iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:
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A%=250.000.000 TL

B®=450.000.000 TL

C%=100.000.000.000 TL

A/C= 250.000.000/100.000.000.000= %0,25
B/C= 450.000.000/100.000.000.000= %0,45

Yukaridaki érnege goére her iki sinir da asilmadigi igin s6z konusu yil
icerisinde 48 inci fikranin (b) bendinde yer alan sart ilgili bankacilik otoritesi
tarafindan aranmayabilecektir. Bu fikrada belirtilen sinirlarin ilgili bankacilik
otoritesi tarafindan takip edilmesi gerektigi diistinilmektedir.

Tablo 104: SYR Yonetmeligi Ek 1 Birinci Boliim Fikra 53 ve 54

53. Belirli bir yil iginde 52 nci fikrada belirtilen sinirlardan birine uyulmamasi
halinde, 52 nci fikra hukumlerini uygulama hakki kaybedilecek ve 52 nci
fikrada belirtilen kriterler yerine getirilene kadar 48 inci fikranin (b) bendinde
belirtilen hikim uygulanacaktir.

54. Mutabakat zapti imzalanmis diger Ulke otoritelerinin 52 nci fikrada
belirtilen yetkiyi kullanmis oldugu hallerde, avantajl risk agirligi uygulanir.

10.Tahsili Gecikmis Alacaklar

Tablo 105: SYR Yonetmeligi Ek 1 Birinci Boliim Fikra 55 ve 56

10.Tahsili Gecikmis Alacaklar

55. 56 ila 58 inci fikra hikumleri sakl kalmak kaydiyla, ana paranin veya
faizin veya her ikisinin vadesinden veya 6denmesi gereken tarihten itibaren
doksan ginden fazla geciken alacaklara %150 risk agirhig uygulanir.
Bunlardan tutari 1.000 TL'yi asanlarin teminatsiz kisminin 6zel karsilik
ayrildiktan sonraki tutarina;

a) Ozel karsiliklarin kredinin teminatsiz kismina 6zel karsilik ayrilmadan
onceki tutarina oraninin %20’den az olmasi halinde, %150,

b) Ozel karsiliklarin kredinin teminatsiz kismina 6zel karsilik ayrilmadan
onceki tutarina oraninin %20 veya fazla olmasi halinde, %100,

risk agirhgr uygulanir.

56. Tahsili gecikmis alacaklarin teminatl kisimlarinin belirlenmesinde kredi
riskinin azaltiminda kullanilabilecek teminat ve garantiler dikkate alinir.

8 Ulkemiz bankacilik sektoriinde ticari gayrimenkul ipotegi ile tam teminatli kredilerden
kaynaklanan takip tutarlar.
8 Ulkemiz bankacilik sektdriinde ticari gayrimenkul ipotegi ile teminatlandirilan (tam teminatl ve

teminatlandirilabilecek) kredilerden kaynaklanan takip tutarlari.
# Ulkemiz bankacilik sektoriinde ilgili yil igerisinde ticari gayrimenkul ipotegiyle teminatlandirilan
kredilerin timUnin toplami.
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55 inci fikrada yer alan hususla ilgili agiklayici 6rnek asagida yer
almaktadir.

Ornek: Kurumsal portféyde yer alan bir misterinin 2,4 milyon TL
tutarindaki nakdi kredisi, Tahsili Gecikmis Alacaklar kapsamindadir. S6z
konusu kredi i¢cin 1,5 milyon TL mevduat rehni tesis edilmistir. Kredi icin
ayrilan 6zel karsilik tutari 480 bin TL dir.

Coziim: Ayrilmis Olan Ozel Karsilik Orani = Ozel Karsiliklar / Ozel
Karsilik Ayrilmadan Once Kredininin Teminatsiz Kismi

= 480.000/ (2.400.000 - 1.500.000)
=480.000/ 900.000 = %53,3

Anilan oran, % 20’nin Uzerinde oldugu igin kredinin 6zel karsiliklar
dislldUkten sonra teminatsiz kalan kismina % 100 risk agirhgi
uygulanacaktir.

Kredinin 6zel karsiliklar dasildikten sonra teminatsiz kalan kismi=
2.400.000-1.500.000 - 480.000 = 420.000 TL’dir. Bu durumda 420.000 TL'ye
%100 risk agdirigr uygulanacaktir. Kredinin 1.500.000 TL'lik kisim ise
mevduat rehni ile korundugundan KRAT Tebligi’'nin 33 Uncli maddesinin
altinci fikrasi uyarinca % O risk agdirligina tabi olacaktir.

Tablo 106: SYR Yonetmeligi Ek 1 Birinci Béliim Fikra 57

57. 43 ila 45 inci fikralarda belirtilen alacaklardan, ana parasi veya faizi veya
her ikisi vadesinden veya ddenmesi gereken tarihten itibaren doksan giinden
fazla gecikenlerin kargilik ayrildiktan sonra bulunacak tutarina uygulanacak
risk agirhdr %100’dur. Kredi igin ayrilan 06zel kargiliklarin 6zel karsihk
ayriimadan &nceki tutarina oraninin %20 veya fazla olmasi halinde,
kredilerin 6zel kargilik ayrildiktan sonraki tutarina % 50 risk agirhg
uygulanir.

43 ila 45 inci fikralarda belirtilen alacaklar ikamet amagh gayrimenkul
ipotegi ile teminatlandirilan alacaklar olup, 57 nci fikrada bu tur alacaklardan
tahsili gecikmis olanlar icin diger tahsili gecikmis alacaklara goére avantajli bir
risk agirhid1 uygulama imkani getirilmistir. 57 nci fikrada yer alan hususla ilgili
aciklayici 6rnek asagida yer almaktadir.

Ornek: Kurumsal portfoyde yer alan ve %150 risk agirligina tabi bir
masterinin 2,4 milyon TL tutarindaki nakdi kredisi, Tahsili Gecikmis Alacaklar
kapsamindadir. S6z konusu kredi i¢in 1,5 milyon TL tutarinda banka lehine
mdusterinin bir ikamet amagh gayrimenkulu Gzerinde ipotek tesis edilmistir.
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Kredi icin ayrilan 6zel karsilik tutari 640 bin TL'dir.

Co6zim: 57 nci fikradan atif yapilan 43 ila 45 inci fikralara bakildiginda
bu fikralarin bir gayrimenkul ipotegiyle “tam” teminatlandirilan alacaklara
iliskin oldugu gérulecektir. Dolayisiyla kurumsal sirkete kullandirnilan 2,4
milyon TL tutarindaki nakdi kredi, ikamet amagcl gayrimenkul ipotegiyle tam
teminatlandinlan kisim ve teminatsiz kisim olarak iki parga olarak
distndlmeli ancak s6z konusu gayrimenkul ipotegiyle 41 inci fikra uyarinca
%100 risk agirhgina tabi tutularak teminatlandirilan kisim 57 nci fikranin
uygulanmasinda dikkate alinmamalidir.

Kredinin ikamet Amagli Gayrimenkul ipotegiyle Tam Teminatlandirilan
Kismi (Kisim 1) = 1.500.000 * %75 = 1.125.000 TL

Kredinin Teminatsiz Kismi (Kisim 2) = 2.400.000 - 1.125.000 =
1.275.000 TL

Ayrilmis olan 480.000 TL tutarindaki 6zel karsiliklarin her iki kredi
dilimine orantili bir sekilde dagitildigi varsayildiginda

1.125.000

Kisim 1 Igin Ayrilan Ozel Karsilik Tutari = 640.000 m= 300.000 TL
. . _ . 1.275.000 _
Kisim 2 Igin Ayrilan Ozel Karsilik Tutari = 640.000 2400000 - 340.000 TL

Bu asamadan sonra her iki dilim icin ayrilan 6zel karsilik orani
bulunmalidir.

Ayriimis Olan Ozel Karsilik Orani = Ozel Karsiliklar / Ozel Karsilik
Ayrilmadan Once Kredininin Teminatsiz Kismi

i - _ 300.000 _,

Kisim 1 Igin Ayrilan Ozel Karsilik Orani = 1125000 - %26,67
- . _ 340.000 _,

Kisim 2 Igin Ayrilan Ozel Karsilik Orani = 1275.000 - %26,67

Ornegimizde ayrilan 6zel karsilik kredi dilimlerine orantili bir sekilde
dagitildidr icin her iki kisim i¢in ayrilan 6zel karsilik oraninin birbirinin aynisi
olmasi beklenen durumdu.

Kredinin ikamet amagh gayrimenkul ipotegiyle tam teminatlandirilan
kismi (Kisim 1) icin normalde 57 nci fikra uyarinca %100 risk agirhig
uygulanmasi gerekirken ayrilan 6zel karsilik oraninin %20’den blylk olmasi
sebebiyle s6z konusu fikra uyarinca bu kisma uygulanacak risk agirhdr %50
olmalidir.
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Kredinin teminatsiz kismi (Kisim 2) ise 55 inci fikra kapsamina
girdiginden bu kisim igin normalde 55 inci fikra uyarinca %150 risk agirligi
uygulanmasi gerekirken ayrilan 6zel karsilik oraninin %20’den blyik olmasi
sebebiyle s6z konusu fikra uyarinca bu kisma uygulanacak risk agirhgi
%100 olmaldir.

55 inci fikra ile 57 nci fikra karsilastiriidiginda ikamet amagl
gayrimenkul ipotekleri 43 ila 45 inci fikralar uyarinca tahsili gecikmis alacagi
tam teminatlandiriyorsa alacadin teminatsiz halinden bir kademe daha
disuk risk agirhdr uygulanmasini saglamaktadir. Diger bir ifadeyle, 55 inci
fikrada teminatsiz bir tahsili gecikmis alacak i¢in ayrilan 6zel karsilik orani
%20’nin altinda ise %150 risk agirhdi uygulanmakta iken ayni alacak bir
ikamet amacli gayrimenkul ipotegiyle teminatlandiriimasi halinde %100 risk
agirhgr uygulanacakti. Benzer sekilde 55 inci fikrada teminatsiz bir tahsili
gecikmis alacak igin ayrilan 6zel karsilik orani %20’nin Uzerinde ise %100
risk adirhdi uygulanmakta iken ayni alacak bir ikamet amacgh gayrimenkul
ipotegiyle teminatlandiriimasi halinde %50 risk agirhgi uygulanacakti.

Tablo 107: SYR Yoénetmeligi Ek 1 Birinci Béliim Fikra 58

58. 46 ila 54 Uncu fikralarinda belirtilen alacaklardan, anapara veya faizi
veya her ikisi vadesinden veya ddenmesi gereken tarihten itibaren doksan
glinden fazla gecikenler % 100 risk agirlhigina tabidir.

46 ila 54 Uncl fikralar ticari gayrimenkul ipotegi ile teminatlandirilan
alacaklara iligkin olup 58 inci fikrada; s6z konusu alacaklardan tahsili
gecikmis olanlarin 6zel karsiliklar dusuldikten sonra kalan kisimlarina %100
risk agirhd1 uygulanacagi vurgulanmaktadir.
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11. Kurulca Riski Yiiksek Olarak Belirlenen Alacaklar

Tablo 108: SYR Yonetmeligi Ek 1 Birinci Boliim Fikra 59

11. Kurulca Riski Yiksek Olarak Belirlenen Alacaklar

59. Asagida %150 ve %200 risk agirhdina tabi tutulan alacaklar ile Kurul
tarafindan risk agirligi %150’ye veya daha fazlasina ¢ikarilan alacaklar ve bu
Ek'te yer alan hikimler gergevesinde risk agirhgi %150 veya daha fazla
olan alacaklar ylksek riskli alacaklar olarak kabul edilir ve bu sinifta izlenir.

a) %150 risk agirhgina tabi alacaklar

1) Kredi karti harcamalarindan kaynakh kredi alacaklarinin kalan vadesi 6
aydan (bu ay harig) 12 aya kadar (bu ay dahil) olan taksit ddemeleri tutari,

2) Tasit ve konut kredileri digindaki tliketici kredilerinden kaynaklanan ve
kalan vadesi bir yildan (onikinci ay hari¢) iki yila kadar (yirmidérdinci ay
dahil) olan alacaklar,

3) Sermaye Piyasasi mevzuatl ile muadil yabanci Ulke dizenlemeleri
uyarinca tanimlanan risk sermayesi ve girisim sermayesi yatirimlari,

4) Tahsili gecikmemis ancak donuk alacak olarak siniflandiriimis tim
alacaklar.

b) %200 risk agirhgi tabi alacaklar

1) Kredi karti harcamalarindan kaynakli kredi alacaklarinin kalan vadesi 12
ayl asan taksit 6demeleri tutari,

2) Tasit ve konut kredileri digindaki tliketici kredilerinden kaynaklanan ve
kalan vadesi iki yili (yirmidérdiincu ay harig) asan alacaklar.

59 uncu fikrada %150 ve %200 risk agirhgr kapsaminda yiksek riskli
olarak degerlendirilen alacaklar tanimlanmistir. 59 uncu fikranin birinci
bendinin (a) altbendinde %150 risk agirligina ve (b) altbendinde % 200 risk
agirhigina dahil edilebilecek alacaklar agikga sayilmigtir.

CRD 48’in Ek 6’sinin Birinci Bolum’Gnun 66 nci fikrasinda Ulkelerin
bankacilik otoritelerinin, risk sermayesi (venture capital firms) ve girisim
sermayesi (private equity investments) gibi yiksek risk tasidigina kanaat
getirilen yatinmlara %150 risk agirhigi uygulayabilme inisiyatifine sahip
olduklari belirtiimektedir. Bu 59 uncu fikrada, s6z konusu inisiyatifin BDDK
tarafindan kullanildigi goéridlmektedir. Ancak CRD 48'in s6z konusu
fikrasinda sadece risk sermayesi ve girisim sermayesi seklindeki yatirrmlar
ismen sayllmak suretiyle ylksek riskli alacak oldugu belirtilirken, SYR
Yénetmeligi'nin ilgili fikrasinda bu kapsamin genigletildigi gérilmektedir. Ote
yandan, CRD 48de yer almamasina ragmen, SYR Ydnetmeligi'nin bu
fikrasinda %200 risk agirhdinin tesis edildigi ve %200 risk agirhig
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uygulanacak alacaklarin sayildi§i goriilmektedir.?®

SYR Yénetmelidi'nin Ek 1’inin Birinci Bolum{’'ndn 59 uncu fikrasina gore
Kurulca Riski Yiksek Olarak Belirlenen Alacaklar risk sinifinda yer alacak ve
%150 risk agirhigina tabi tutulacak alacaklar sunlardir:

Kredi karti harcamalarindan kaynakli kredi alacaklarinin kalan
vadesi 6 aydan (bu ay hari¢) 12 aya kadar (bu ay dahil) olan taksit
Oddemeleri tutari: Bu alacaklara sermaye yeterliligi hesabinda %150
risk agirigr uygulamasi Milga SYR Ydénetmelidi ile mevzuata
kazandirilmis olup, s6z konusu hikmin SYR Yoénetmeligi'nde de
aynen korundugu gorilmektedir.

Tasit ve konut kredileri disindaki tiiketici kredilerinden kaynaklanan
ve kalan vadesi bir yildan (onikinci ay hari¢) iki yila kadar
(yirmidordiincii ay dahil) olan alacaklar: Bu alacaklara sermaye
yeterliligi hesabinda %150 risk agirhgi uygulanmasi Milga SYR
Yénetmeligi ile mevzuata kazandirilimis olup, s6z konusu hikmin
SYR Yénetmeligi'nde de aynen korundugu gortlmektedir.

Sermaye Piyasasi mevzuati ile muadil yabanci tlke dizenlemeleri
uyarinca tanimlanan risk sermayesi ve girisim sermayesi
yatirnimlari: Bu ifadenin CRD 48’in Ek 6’sinin Birinci Bolim’inin 66
nci fikrasindan faydalanilarak olusturuldugu goériimektedir.

Risk sermayesi (venture capital) genel olarak; dinamik, yaratici
ancak finansal gici yeterli olmayan girisimcilerin yatirim fikirlerini
gerceklestirmeye olanak taniyan bir yatinm finansmani bigimi
olarak tanimlanabilmektedir. Cesitli Grlinleri dnce gelistirmek, sonra
da piyasaya sunmak isteyen sirketlerin finansman ihtiyaclari girigsim
sermayesi finansmaninin konusudur. S6z konusu finansman
intiyaci, arastirma gelistirme asamasindan, pazarlama agsamasina
kadar olan tim sire¢ igin ortaya cikmaktadir. Ote yandan,
Urtnlerin piyasada basarili olmasi durumunda ise yuksek kéar
marjlari gergeklestiriimektedir.

Risk sermayesi yatirrminda varolan risk; olusturulan yeni Grinin
piyasada tutulmamasi riskidir. Ancak yuksek riskin ylksek getiriyi
doguracagi varsayimiyla yola ¢ikan bu finansman modelinde;
alinan riskin basariya déntismesi durumunda saglanacak ylksek
k&r marjindan kaynaklanan verimlilik artigsi bu sirketlere ortak
olmak suretiyle finansman saglayan yatirrmcilarin kazancini
olusturmaktadir.

Girisim sermayesi (private equity) kavrami ise risk sermayesi
kavramini da kapsayacak sekilde, fikirlere ve henlz baslangic

8 CELIK, Mustafa, “Sermaye Yeterliligi Acisindan Turkiye ile AB Mevzuatinin Karsilastiriimasi”,
Tirkiye Bankalar Birligi, Yayin No:293, Istanbul, 2013,
http://www.tbb.org.tr/Content/Upload/Dokuman/2067/Mustafa_Celik-293.pdf, (10.09.2013), s.

49.
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asamasindaki yeni kurulmus sirketlere yapilan yatirmlarin
yaninda, satin almalari, yeniden vyapilandirmalari ve buyume
stratejisi giden genellikle 3-10 yillik sirketlere yapilan biyime ve
genisleme yatinmlarini da kapsayacak sekilde kullaniimaktadir. Bu
cercevede, girisim sermayesi, fon fazlasina sahip yatinmcilarin,
gelisme potansiyeli yiksek olan klguk ve orta dlgekli igletmelerin
olusumu ve faaliyete gegmesi icin yaptiklari uzun vadeli bir yatirm
olarak da ifade edilebilmektedir.*’

e Yukaridaki paragraflarda aciklandigi sekilde olusturulan ve
20.03.2003 tarih ve 25054 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yurdrlige giren Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: VI, No: 15 sayili
Girigim Sermayesi Yatirrm Ortakliklarina iligkin Esaslar Tebligi ile
dizenlenen risk sermayesi ve 06zel sermaye yatinmlarina
bankalarca SYR Yo&netmeligi'nin bu fikrasi uyarinca %150 risk
agirhgr uygulanmalidir.

e  Tahsili gecikmemis ancak donuk alacak olarak siniflandiriimis tim
alacaklar: CRD 48’in Ek 6’sinin Birinci BOIum’Gndn 61 inci fikrasi
ve SYR Ybénetmeligi'nin Ek 1’inin Birinci Bolim’Gndn 55 inci
fikrasindan, Karsiliklar Yénetmeligi'ne gore donuk alacak olarak
siniflandirilan alacaklar arasindan Ademeleri 90 giinden fazla
gecikenler sermaye yeterliligi hesabinda Tahsili Gecikmis Alacaklar
risk sinifina dahil edilmekte iken, 90 giinden az gecikenler ise CRD
48’'in Ek 6’sinin Birinci Bolim’Ginin 67 nci fikrasi ve SYR
Yonetmeligi'nin Ek 1’inin s6z konusu 59 uncu fikrasi uyarinca
Kurulca Riski Yuksek Olarak Belirlenen Alacaklar risk sinifina dahil
edilmektedir.

e  Kurul tarafindan risk agirhgr %150’ye ¢ikarilan alacaklar: S6z
konusu hikmin, SYR Yo&netmelidi'nin yayimi tarihinden sonra
BDDK tarafindan %150 risk agirhdina tabi tutulmasina karar
verilen alacaklarin, herhangi bir yonetmelik degisikligine gerek
olmadan bankalarca uygulanmasini teminen SYR Ydénetmelidi'nin
bu fikrasinda yer verildigi distniimektedir.

e Bu EK’te yer alan hiukumler gergevesinde risk agirhdr %150 olan
alacaklar: Bu ifadeden SYR Yoénetmeligi'nin 6 nci maddesi
uyarinca hangi risk sinifinda siniflandirilirsa siniflandirilsin, SYR
Yoénetmeligi'nin Ek 1'i uyarinca %150 risk agirigina tabi tutulacak
olan alacaklarin tamaminin o risk sinifinda degil Kurulca Riski
Yiksek Olarak Belirlenen Alacaklar risk sinifinda siniflandiriimasi
gerektigi anlasiimaktadir. Zira, Avrupa Bankacilik Otoritesi'nin
yayimladigi ve CRD 48 dogrultusunda olusturulan onceliklendirme
semasinda da, Kurulca Riski Yuksek Olarak Belirlenen Alacaklar,
Menkul Kiymetlestirme Pozisyonlar’'ndan sonra en 6ncelikli olarak

8 SPK, “Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklan”, SPK Yatirimci Bilgilendirme Kitapgiklari-6, Mart
2010, http://spk.gov.tr/displayfile.aspx?action=displayfile&pageid=71&fn=71.pdf,
(10.09.2013),s.4
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siniflandirilan alacaklar olarak gériilmektedir.®*® Ayni dogrultuda

BDDK’nin bankalarca kendisine raporlanmasini istedigi kredi riski
formunun acgiklamalarinda da benzer bir Onceliklendirme
semasinda yer verildigi gorulmektedir. Dolayisiyla %150 ve daha
Ustl bir risk agirigina tabi herhangi bir alacagin (menkul
kiymetlestirme pozisyonu hari¢), Kurumsal Alacaklar, Perakende
Alacaklar, Merkezi Yonetimlerden Alacaklar, Tahsili Gecikmis
Alacak vs. seklinde siniflandiriimasi 6nceliklendirme semasina
gbre mumkin olmayacaktir. %0

SYR Yoénetmeligi'nin Ek 7T’inin s6z konusu 59 uncu fikrasina gore
Kurulca Riski Yiksek Olarak Belirlenen Alacaklar risk sinifinda yer alacak ve
%200 risk agirligina tabi tutulacak alacaklar ise sunlardir:

e Kredi kartt harcamalarindan kaynakli kredi alacaklarinin kalan
vadesi 12 ayl asan taksit 6demeleri tutari: Bu ifadede yer alan
alacaklara sermaye vyeterliligi hesabinda %200 risk agirhig
uygulanmasi, Milga SYR  Yonetmeligi ile  mevzuata
kazandiriimigtir olup, s6z konusu hikmin SYR Yonetmeligi'nde de
aynen korundugu gorulmektedir.

o  Tasit ve konut kredileri disindaki tiketici kredilerinden kaynaklanan
ve kalan vadesi iki yili (yirmidérdincl ay hari¢) agsan alacaklar: Bu
ifadede yer alan alacaklara sermaye yeterliligi hesabinda %200
risk agirhgi uygulanmasi da, Miilga SYR Yonetmelidi ile mevzuata
kazandirilmigtir olup, s6z konusu hikmin SYR Yoénetmeligi'nde de
aynen korundugu gdrulmektedir.

® European Banking Authority (6nceki adi Committee of European Banking Supervisors),
“Exposure classes under Standardised Approach” baslikli sorunun birinci eki, “Annex 1:
Decision Tree On How To Report The Original Exposure Pre Conversion Factors Into The
Exposure Classes Of The Standardised Approach”,
http://www.eba.europa.eu/uploads/Q14%202006%20Annex%201%20(CR%20SA_Allocation%?2
00f%20exposures%20to%20exposure%20classes_V3.0)-1.doc, (12.09.2012).

% European Banking Authority tarafindan yayimlanan sz konusu énceliklendirme semasinin,
buyik 6lgtide korunarak Kurum tarafindan bankalardan raporlanmasi istenen kredi riskine iligkin
formlarin (KR510AS ve KR511AS) agiklamalarinda da yer verildigi goriilmektedir.

% CELIK, Mustafa, “Sermaye Yeterliligi Agisindan Tirkiye ile AB Mevzuatinin Karsilastirimas!”,
Tiirkiye Bankalar Birligi, Yayin No:293, istanbul, 2013,
http://www.tbb.org.tr/Content/Upload/Dokuman/2067/Mustafa_Celik-293.pdf, s. 51.
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Tablo 109: SYR Yonetmeligi Ek 1 Birinci Boliim Fikra 60

60. Tahsili gecikmemis olan ylksek riskli alacaklara 6zel kargilik ayrilmasi
durumunda:

a) Ozel karsiliklar, briit alacak tutarinin (6zel karsiliklarla birlikte) en az %
20’si oraninda ise, % 100 risk agirligi,

b) Ozel karsiliklar, briit alacak tutarinin (6zel karsiliklarla birlikte) en az %
50’si oraninda ise, % 50 risk agirhigi

uygulanir.

60 inci fikrada yer alan hususla ilgili agiklayici érnek asagida yer
almaktadir.

Bir bankanin risk sermayesi ortakliklarina yaptigi ve %150 risk agdirligina
tabi tuttugu 10.000.000 TL tutarindaki yatiriminin tahsili gecikmemesine
ragmen banka s6z konusu yatirimi igin 2.500.000 TL 6zel karsilik ayirmistir.

Ayrilmis olan 6zel karsilik orani= 2.000.000/10.000.000= % 25’dir.

Anilan oran, % 20’nin izerinde ve %50’nin altinda oldugu icin yatirimin
Ozel karsiliklar dusuldikten sonra kalan kismi olan 7.500.000 TL'ye % 100
risk agirhdi uygulanacaktir.

Ornegimizde ayrilan karsilik tutari 6.000.000 TL olsaydi ayriimig olan
ozel karsilik tutari 6.000.000/10.000.000 islemi sonucunda %60 ¢ikacak ve
bu oranin %50’nin Gzerinde olmasi sebebiyle de 6zel karsiliklar distldikten
sonra kalan tutar olan 4.000.000 TL’ye 550 risk agirhidi uygulanacakti.

Burada dikkat edilmesi gereken husus (a) ve (b) bentlerinde belirtilen

“6zel karsiliklar” ve “brit alacak tutari” bakiyelerinin her bir alacak bazinda
ayri ayri dikkate alinmasi gerektigi hususudur.
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12. ipotek Teminathi Menkul Kiymetler

Tablo 110: SYR Yonetmeligi Ek 1 Birinci Boliim Fikra 61

12. Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler

61. ipotek teminath menkul kiymetler, bunlar ihra¢ eden bankadan
alacaklarla iligkilendirilerek asagida belirtilen sekilde risk agirligina tabi
tutulur.

a) Bankalardan alacaklara %20 risk agirligi uygulandigi durumlarda, ipotek
teminatl menkul kiymetlere %10 risk agirhgi uygulanir,

b) Bankalardan alacaklara %50 risk agirligi uygulandigi durumlarda, ipotek
teminatl menkul kiymetlere %20 risk agirhgi uygulanir,

¢) Bankalardan alacaklara %100 risk agirhgi uygulandigi durumlarda, ipotek
teminatl menkul kiymetlere %50 risk agirhgi uygulanir,

¢) Bankalardan alacaklara %150 risk agirhgi uygulandigi durumlarda, ipotek
teminath menkul kiymetlere %100 risk agirhgi uygulanir.

ipotek Teminath Menkul Kiymetler (iTMK) hakkinda detayli bilgiler bu
kitapta SYR Yonetmelidi’nin 3 Gincli maddesinin birinci fikrasinin (n) bendine
iliskin yapilan acgiklamalarda yer almaktadir. Yukaridaki fikrada ise,
ITMK’lara uygulanacak risk agirliklarinin, s6z konusu menkul kiymetleri inrag
eden bankalara uygulanan risk agirliklari baz alinarak belirlenecegi ve bu
risk agirliklarinin neler oldudu bilgisi yer almaktadir. iITMK’lara uygulanacak
risk agirliklarinin, s6z konusu menkul kiymetleri ihra¢ eden bankalara
uygulanan risk agirliklarindan daha disik oldugu goériimektedir. Bunun
sebebi, genelde ihraggisi ile ayni risk agirigina tabi tutulmasi gereken
teminatsiz bor¢lanma araglarinin, bir ipotek havuzuyla teminatlandiriimasi,
s6z konusu ipotek havuzunun ilgili bor¢glanma aracglarindan kaynaklanan
kredi riskini azaltmasi ve bu teminatlandirma sebebiyle ihragcisinin kredi
degerliliginin Gzerinde bir kredi degerliligine sahip olmasidir.

Tablo 111: SYR Yoénetmeligi Ek 1 Birinci Béliim Fikra 62

62. Bankalarin gayrimenkul ipotegiyle korunan menkul kiymetleri ipotek
teminatli menkul kiymet olarak dikkate alabilmesi i¢cin Kurulca belirlenecek
kredi riski azaltimina iliskin usul ve esaslar cgercevesinde belirlenecek
gayrimenkul teminatina iliskin asgari dikkate alinma sartlari ve degerleme
ilkelerinin saglanmasi sarttir.

Bu fikrada yer alan gayrimenkul teminatina iliskin asgari dikkate alinma
sartlari, KRAT Tebligi’'nin 53 Uncl maddesinde; degerleme ilkeleri ise s6z
konusu Teblig’in 54 Gnct maddesinde ele alinmistir.
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13. Menkul Kiymetlestirme Pozisyonlari

Tablo 112: SYR Yonetmeligi Ek 1 Birinci Boliim Fikra 63

13. Menkul Kiymetlestirme Pozisyonlari

63. Menkul kiymetlestirme pozisyonlarinin tabi oldugu risk agirliklarin
tespitinde Yoénetmeligin 7 nci maddenin besinci fikrasi uyarinca belirlenen
usul ve esaslar dikkate alinir.

Bu fikrada, Menkul Kiymetlestirme Pozisyonlarinin tabi oldugu risk
agirliklarinin tespitinde SYR Yénetmeligi'nin 7 nci maddesinin besinci fikrasi
uyarinca belirlenen usul ve esaslarin dikkate alindigi bilgisi yer almaktadir.
SYR Yonetmeligi'nin s6z konusu fikrasinda BDDK tarafindan belirlenmesi
éngériilen usul ve esaslar Menkul Kiymetlestirmeye lliskin Risk Agirlikli
Tutarlarin Hesaplanmasi Hakkinda Teblig’de yer almaktadir.

14. Kisa Vadeli Kredi Derecelendirmesi Bulunan Bankalar Ve Araci
Kurumlardan Olan Alacaklar ile Kurumsal Alacaklar

Tablo 113: SYR Yoénetmeligi Ek 1 Birinci Bélim Fikra 64

14. Kisa Vadeli Kredi Derecelendirmesi Bulunan Bankalar Ve Araci
Kurumlardan Olan Alacaklar ile Kurumsal Alacaklar

64. Alacaga Ozel kisa vadeli bir kredi derecelendirmesi bulunan 27 ila 30
uncu fikra hikimlerinin uygulandigi bankalar ve araci kuruluslardan olan
alacaklar ile kurumsal alacaklar icin, sz konusu derecelendirme dikkate
alinarak asagidaki Tabloda yer alan risk agirliklari kullanilir.

Kredi kalitesi kademesi 1 2 3 4 5 6

Risk agirhgi (%) 20 | 50 | 100 | 150 | 150 | 150

Bu fikrada belirtilen risk agirliklari sadece alacaga 6zgu kisa vadeli notu
bulunan ve Bankalar Ve Araci Kurumlardan Alacaklar veya Kurumsal
Alacaklar kapsamindaki alacaklara uygulanmalidir. Bu sartlari saglayan
alacaklara uygulanacak risk agirhdinin séz konusu alacaga 6zgu kredi
derecelendirme notunun kullanilacagi belirtiimektedir. Burada yer alan “kisa
vadeli alacak” ifadesiyle ilgili ayrinti agiklamalar SYR Yoénetmeligi'nin Ek
1’inin Birinci BAlUm’tntn 31 ila 34 dnca fikralarina iliskin agiklamalarda yer
almaktadir. S6z konusu bdlimde alacaga 6zel kisa vadeli bir kredi
derecelendirmesinin 6zellikle baglangi¢ vadesi 1 yildan kisa olan alacaklar
icin gegerli oldugu belirtiimektedir. Dolayisiyla bu fikrada, banka ve araci
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kurumlar ile kurumsal sirketler tarafindan ihra¢ edilen borglanma araglarinin
kisa vadeli derecelendirme notu mevcut ise s6z konusu borglanma
araglarindan baslangi¢c vadesi en fazla 1 yil olanlardan kaynaklanan
alacaklara iligskin risk agirlikh varliklarin hesabinda bahsi gegen banka ve
aracl kurumlar ile kurumsal sirketlerin kendi derecelendirme notlari yerine
ilgili  borglanma araglarinin  kisa vadeli derecelendirme notlarinin
kullanilacagi hikam altina alinmaktadir.

Bu fikranin uygulanmasinda dikkat edilmesi gereken bir husus da
fikrada bahsi gecen alacaga 6zgl kisa vadeli bir kredi derecelendirme notu
bulunan alacaklarin, Bankalar ve Araci Kurumlardan Alacaklar risk sinifi ile
Kurumsal Alacaklar risk sinifindan farkh  bir risk sinifi  olarak
degerlendirilmesi ve raporlanmasi gerektigidir.

15. Kolektif Yatinm Kurulusu Niteligindeki Yatirnmlar

Tablo 114: SYR Yoénetmeligi Ek 1 Birinci Béliim Fikra 65

15. Kolektif Yatirrm Kurulusu Niteligindeki Yatirimlar
65. 66 ila 71 inci fikra hikimleri sakli kalmak kaydiyla, kolektif yatirim
kurulusu (KYK) niteligindeki yatinmlar %100 risk agirhgina tabi tutulur.

Kolektif yatinm kuruluslarina (KYK) iligskin ayrintili bilgilere, bu kitabin
SYR Yoénetmeligi'nin 3 Gncud maddesinin birinci fikrasinin (s) bendine iligkin
aciklamalarinda yer verilmistir. Bu fikrada, asagidaki 66 ila 71 inci fikralarda
yer alan istisnalar digindaki KYK niteligindeki yatinmlara %100 risk agirhgi
uygulanacagi bilgisi yer almaktadir. Fikrada dogrudan belirtiimemekle birlikte
derecelendirme notu bulunmayan KYK’lardan alacaklara da bu fikra
kapsaminda %100 risk agirlig1 uygulanmaktadir.

Tablo 115: SYR Yoénetmeligi Ek 1 Birinci Béliim Fikra 66

66. Yetkilendiriimis bir KDK tarafindan derecelendirilen KYK niteligindeki
yatirimlar i¢in, agsagidaki Tabloda yer alan risk agirliklari uygulanir.

Kredi kalitesi kademesi 1 2 3 4 5 6

Risk agirlign (%) 20 | 50 | 100 | 100 | 150 | 150

En az bir derecelendirme kurulusu tarafindan derecelendirme notu
verilen KYK’lara yapilan yatirimlar icin risk agirlikli varliklar, s6z konusu
derecelendirme notu ve BDDK tarafindan yapilan eslestirme dikkate alinarak
belirlenen risk agirhgi ile yapilan yatirrmin tutari carpilmak suretiyle
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bulunacaktir. KYK Niteligindeki Yatirimlar i¢in uygulanacak bu fikradaki risk
agirliklarinin Kurumsal Alacaklar igin uygulanacak 38 inci fikradaki risk
agirliklari ile ayni oldugu goérulmektedir.

Tablo 116: SYR Yoénetmeligi Ek 1 Birinci Béliim Fikra 67

67. Kurulca bir KYK niteligindeki yatirrmin yuiksek risk tasidigr kanaatine
ulasiimasi durumunda bu yatinmlar %150 risk agirligina tabi tutulur.

Bu fikra dogrultusunda BDDK tarafindan bir KYK Niteligindeki Yatirimin
yuksek risk tasidigi kanaatine ulasilmasi durumunda, diger fikralarda yer
alan hikumlere bakilmaksizin ve KYK’nin derecelendirme notu dikkate
alinmaksizin, s6z konusu yatirnmlara %150 risk agirhgi uygulanmasi ve bu
yatirrmin bu risk sinifinda degil Kurulca Riski Yiksek Olarak Belirlenen
Alacaklar altinda siniflandiriimasi gerekecektir.

Tablo 117: SYR Yonetmeligi Ek 1 Birinci Boliim Fikra 68

68. Bankalar asagida yer alan sartlarin gergeklesmesi durumunda KYK
niteligindeki yatirmlarin risk agirhgini 69 ild 71 inci fikralarda belirtilen
hidkimler gergevesinde tespit edebilir.

a) KYK'nin sermaye piyasasi mevzuatindakine denk bir denetime tabi
olan bir sirket tarafindan yonetiimesi ve Kurum ve ilgili tlkenin denetim
otoritesi arasinda yeterli isbirliginin bulunmasi gerekir.

b) KYK'nin kurulug sbzlesmesi veya dengi dokimanlarda agagidaki
hususlara yer verilmesi gerekir.

i) KYK'nin yatirrm yapma yetkisine sahip oldugu varlik kategorileri,

ii) Yatinm limitlerinin uygulandigi durumlarda, ilgili limitler ve bunlarin
hesaplanmasinda kullanilan metodolojiler,

¢) KYK'nin raporlama dénemi icindeki faaliyetleri ve gelirleri ile aktif ve
pasifleri hakkinda degerlendirme yapilabilmesine yonelik olarak, KYK'nin isi
ve faaliyet sonuclari asgari yilda bir kere raporlanmalidir.

Bu fikra ile bankalara; KYK’lara yapilan yatirimlarin risk agirhdinin
belirlenmesinde, 65 ve 66 nci fikralari uyarinca KYK’larin kendi
derecelendirme notlari yerine 69 ila 71 inci fikra hikimleri dogrultusunda
KYK’larin yatinm vyaptig1 varlklarin risk agirliklarinin (ve dolayisiyla
derecelendirme notlarinin)  kullanabilecegi  yoninde bir segenek
verilimektedir. Diger bir ifadeyle bankalar; KYK'larin kredi derecelendirme
notlari yerine, fikrada belirtilen sartlarin tasinmasi kaydiyla, KYK'lari
olusturan varliklarin risk agirliklarini kullanarak ilgili KYK’'ya yapilan yatirm
nedeniyle uygulanacak risk agirhgini belirleyebilecektir.

Fikrada yer alan kosullardan yatirrm yapilacak varlik kategorisinin ve
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yatirim limitlerinin bilinmesi 69 ila 71 inci fikralardaki hesaplamalarin
yapilabilmesi igin gereklidir.

Tablo 118: SYR Yonetmeligi Ek 1 Birinci Boliim Fikra 69

69. Yonetilen fon veya portfdyu olusturan varliklar hakkinda timuyle bilgi
sahibi olunmasi halinde, bankalar kredi riski standart yaklagimi ¢ergevesinde
ortalama risk agirhginin hesaplanmasinda s6z konusu varliklari esas alabilir.

68 inci fikra dogrultusunda bankanin; KYK niteligindeki bir yatirrma
uygulanacak risk agirigini belirleyebilmesi igin KYK’y1 olusturan varliklarin
timd hakkinda bilgi sahibi olmasi, dider bir ifadeyle KYK’yr olusturan
varliklarin her birinin karsi tarafini, kargi taraflarin herbirine uygulanacak risk
agirh@ini ve her bir kargi tarafa iligkin yapilan yatinm tutarini bilmesi gerekir.
Fikrada, bankalarin bir KYK niteligindeki yatirrma uygulanacak risk agirligini
belirlerken ortalama risk agirligi yéntemini kullanmasi gerektigi belirtimesine
ragmen; basit aritmetik ortalama yontemi mi, yoksa KYK'yi olusturan
varliklarin KYK igindeki agirliklari dikkate alinarak agirlikli ortalama yontemi
mi kullanilacagi hakkinda kesin bir hikim yer almamaktadir. Bununla birlikte
burada kastedilen husus, risk tutarina gére hesaplanan agirlikli ortalamanin
kullanilacagidir.

Esasinda KYK’'nin yatirnm yaptigi varliklar hakkinda tam bilgi sahibi
olunmasi durumu SYR Yonetmeligi'nin 15 inci maddesine iliskin yapilan
aciklamalarda da yer almaktadir. Ancak piyasa riskinde 69 uncu fikrada yer
aldigr gibi ortalama bir risk agirhginin  kullaniimasi  secenegi
bulunmamaktadir. Piyasa riski hesaplamasinda KYK’'nin yatirrm yaptigi
varliklar sanki banka s6z konusu varliklara dogrudan yatirnm yapmiscasina
ilgili varlik kategorilerine dagitilarak hesaplama yapilirken 69 uncu fikrada
anlatilan yontemde KYK'nin yatinm yaptid1 varlklar; ilgili olduklari varlik
kategorilerine dagitiimaksizin her bir KYK niteligindeki yatirnm icin ortalama
bir risk agirhgi uygulamasina tabi tutulmaktadir. Agirhkli ortalama risk
agirhginin hesaplanmasi érnedine asagida yer verilmistir.
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Tablo 119: Yatirnm Yapilan Varlik Tablosu

Yatirhm Davanak Uygulanacak
Yatirnm Yapilabilir Varhk Tutan (Bin y Risk
Fikra P
TL) Agirhg
IMKB-1Q0 endeksine dahil hisse 30.000 Fikra 73 % 100
senetleri
Yabanci Para cinsinden T.C.
Hazinesi’nce ihra¢ edilen menkul o
kiymetler (YP notu: BB+ > 30.000 Fikra 2 %100
4 Kredi Kalitesi Kademesi)
Rus rublesi cinsinden Rusya
Devletince ihrag edilen menkul o
kiymetler (Ruble cinsi notu: BBB+ | 40-000 | Fikra2 % 50
- 3.Kredi Kalitesi)
Toplam/ Ortalama Risk Agirlhig 100.000 %80
Uygulanacak Ortalama Risk Agirhigi = 30.0007%100+30.000"%100 + 40.0007%50 __ %80

100.000

Ornekte, yénetilen fonun icerigi (varliklar ve yatinm tutarlari) bilindigi igin
fonun igerigini olusturan her bir varliga iligkin SYR Yonetmeligi'nin Ek Ti
uyarinca risk agirhigr bulunur. S6z konusu risk agirliklar ilgili yatirim
tutarlariyla garpilip bunlarin toplami toplam yatirim tutarina bélindtginde bu
KYK i¢in uygulanacak ortalama risk agirhd %80 olarak bulunur. Bir banka
bu KYK’nin 5.000 TL rayicindeki hisselerinden satin alir ve bunlari bankacilik
hesabina dahil ederse o an bankanin hesaplamasi gereken risk agirlikh
varliklar bu fonun bilangoda kayitli degeri olan 5.000 TL ile s6z konusu %80
risk agirhdinin ¢arpiimasi sonucu 4.000 TL olarak bulunacaktir.

Tablo 120: SYR Yoénetmeligi Ek 1 Birinci Béliim Fikra 70

70. Yonetilen fon veya portfdyl olusturan varliklar hakkinda timuyle bilgi
sahibi olunmamasi halinde, bankalarca ortalama risk agirliginin
hesaplanmasinda; KYK'nin, kurulus sbézlesmesinde belirtilen sinirlamalar
dahilinde azami toplam yatirnm limitine ulasana kadar, en ylksek sermaye
yukumluligu gerektiren varlik siniflarindan baglayarak yatinrm yapildig
varsayilir.

KYK’y1 olusturan varliklar hakkinda timuyle bilgi sahibi olunamamasi
durumunda, ihtiyathlik prensibi geregi, KYK'nin kurulus sézlesmesinde
belirtilen sinirlamalar dahilinde en yuksek risk agirhdina sahip varliklardan
baslanarak yatirim yapildigi kabul edilir ve bu dogrultuda agirhkli ortalama
risk agirigi hesabi yapilir. Konuyu Orneklendirmek gerekirse bir yatirim
fonunun kurulus sbézlesmesinde Tablo 121°'de yer alan sinirlamalarin
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oldugunu ancak belirli bir tarihte bu fonun hangi varliklara ne oranda yatirm
yaptiginin banka tarafindan bilinemedigini kabul edilirse:®’

Tablo 121: Yatirnm Yapilabilir Varlik Tablosu 1

_ Portféy
- Igerisindeki
Yatirnm Yapilabilir Varlik ¢ Azami
Oran

Tirk Parasi cinsinden T.C. Hazinesi’'nce ihrag edilen menkul %50
kiymetler (TP notu: BB+)
Yabanci Para cinsinden T.C. Hazinesi’'nce ihrag edilen %30
menkul kiymetler (YP notu: BB+)
ABD dolari cinsinden ABD tarafindan ihrag edilen menkul %25
kiymetler (Dolar cinsi notu: AAA)
Rus rublesi cinsinden Rusya Devletince ihrag edilen menkul %20
kiymetler (Ruble cinsi notu: BBB+)
IMKB-100 endeksine dahil hisse senetleri %20

Bu fonu olugturabilecek varliklar tabi olduklar risk agirliklari SYR
Yonetmeligi’nin Ek 1’i uyarinca belirlendiginde ve bu fikra geregi en ylksek
risk agirhdindan en duguk risk agirhgina gore siralandiginda ise Tablo 122

olusmaktadir.

Tablo 122: Yatirim Yapilabilir Varlik Tablosu 2

i Pt_ar_tft;y ki | D K Uygulanacak
Yatiim Yapilabilir Varlik gerisindeki | Dayana Risk
Azami Fikra Adirhé
Oran girhg
IMKB-100 endeksine dahil hisse senetleri %20 Fikra 75 % 100
Yabanci Para cinsinden T.C.
Elz;\,rzr:r;ﬁ(s;rnce ihrag edilen menkul %30 Fikra 2 % 100
(YP notu: BB+)
Rus rublesi cinsinden Rusya Devletince
ihrag¢ edilen menkul kiymetler %20 Fikra 2 % 50
(Ruble cinsi notu: BBB+)
Turk Parasi cinsinden T.C. Hazinesi’'nce
ihrag edilen menkul kiymetler %50 Fikra 4 % 0
(TP notu: BB+)
ABD dolari cinsinden ABD tarafindan
ihrag edilen menkul kiymetler %40 Fikra 2 % 0

(Dolar cinsi notu: AAA)

91

sinirlamalar dikkate alinmamistir.
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Bu fikra kapsaminda ortalama risk agirhigi hesaplanirken tabloda ayni
risk agirhdina tabi varliklardan hangisinin secileceginin bir énemi yoktur.
Fikrada da belirtildigi Uzere, fona iligkin tim bilgilere (6rnedimizde sermaye
yeterliliginin hesaplandigi tarih itibariyle varliklara yapilan yatirnmin toplam
yatirim igerisindeki payina) sahip olunamadidi igin ihtiyathlik prensibi geregi
en riskli yatirmdan baslanarak azami toplam yatirim limitine ulasana kadar
yatinm yapildigi kabul edilir. Ornegimizde uygulanacak risk agirhg en
yuksek oldugu i¢in 6ncelikle IMKB-100 endeksine dahil hisse senetleri (%20
pay) ile T.C. Hazinesi’'nce ihra¢ edilen YP menkul kiymetlere (%30 pay);
ardindan Rusya tarafindan ihrag edilen menkul kiymetlere (%20 pay) yatirim
yapildigi; en son olarak fonun kalan %30’luk (=%100-%20-%30-%20)
kisminin ise uygulanacak risk agirhdgi ayni olmasi sebebiyle T.C.
Hazinesi’nce ihrag edilen TP menkul kiymetler veya ABD hiikiimetince ihrag
edilen menkul kiymetlerden birine veya bunlarin bilesimine yatirim yapildig
kabul edilir. Dolayisiyla bu fona iligskin uygulanacak ortalama risk agirhg
asagidaki sekilde bulunur.

Ortalama Risk Agirhgi = ¥;[(Portféy icindeki Oran); * (Uygulanacak Risk
Agirlign); 1

Ortalama Risk Agirlid1 = %20*%100 + %30*%100+%20*%50+%30*%0

Ortalama Risk Agirlid1 = %60 olarak bulunur.

Banka bu fonun 5.000 TL rayicindeki hisselerinden satin alir ve bunlari
bankacilik hesabina dahil ederse o an bankanin hesaplamasi gereken risk
agirhikl varhklar bu fonun bilangoda kayitli degeri olan 5.000 TL ile stz
konusu %60 risk agirliginin ¢arpilmasi sonucu 3.000 TL olarak bulunacaktir.

Tablo 123: SYR Yoénetmeligi Ek 1 Birinci Bélim Fikra 71

71. Hesaplama ve raporun dogrulugunun teyit edilmesi sartiyla, 69 ve 70
inci fikralarda agiklanan ydntemler cercevesinde KYK igin risk agirhdinin
hesaplanmasi ve rapor edilmesinde G¢lincl sahislardan faydalanilabilinir.

Bu fikra ile KYK igin risk agirhidinin hesaplanmasinda KYK'’yi olugturan
varliklarin, bu varliklarin KYK igindeki orani ve tutari, kars! taraflarinin risk
agirliklar vb. bilgilerin elde edilmesinde ve bunlarin raporlanmasinda tgunci
sahislardan faydalanilabilme imkani getiriimistir. Bu fikraya dayanilarak,
SYR Yoénetmelidi ve alt duzenlemelerinde belirtlen hususlara uygun bir
sekilde baska bir kisi/kurulus tarafindan KYK icin daha énceden hesaplanan
risk agirigr dogrudan ilgili KYK’'da yatirimi bulunan bankalar tarafindan
kullanilabilecegi gibi KYK’daki pozisyonlara iligkin Uglnclu taraflarca
saglanan Dbilgiler de bankalarca vyapilacak ortalam risk agirlig
hesaplamalarinda kullanilabilecektir.
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70 inci fikra uygulamasiyla ilgili olarak, 69 uncu fikradaki durum
s6zkonusu oldugunda dider bir ifadeyle bankaca yatirrm yapilan KYK’nin
pozisyonlariyla ilgili tam bir bilgiye sahip olunamadigi halde, bankanin
Ucuncu taraftan elde ettigi kismi bilgiler 68 inci fikra uygulaniyormugcasina
risk agirhgr hesaplamasinda kullanilabilecektir. KYK’'nin hakkinda bilgi sahibi
olunmayan pozisyonlariyla ilgili yapilacak hesaplamada ise 69 uncu fikra
dogrultusunda en ihtiyath ydntem secilerek, KYK’nin limitleri dahilinde
yaplilabilecek yatirimlardan en ylksek sermaye yeterliligini gerektirecek
sekilde yatirm yapildigi kabul edilecektir.

16. Diger Alacaklar

Tablo 124: SYR Yonetmeligi Ek 1 Birinci Boliim Fikra 72

16. Diger Alacaklar
16.1 Uygulama
72. Maddi duran varliklara %100 risk agirhgi uygulanir.

Ulkemiz mevzuatinda maddi duran varliklar, Tirkiye Muhasebe
Standartlari Kurulu tarafindan yayimlanan Maddi Duran Varliklara iligkin
Turkiye Muhasebe Standardi (TMS 16) Hakkinda Teblig (Sira No:15) Eki'nin
Tanimlar baslikli 6 nci fikrasinda asagidaki sekilde tanimlanmaktadir.

“Maddi duran varliklar:

a) Mal veya hizmet lretimi veya arzinda kullaniimak,
baskalarina kiraya verilmek veya idari amaclar ¢ergevesinde
kullaniimak lizere elde tutulan; ve

b) bir dénemden daha fazla kullanimi éngdriilen,

fiziki kalemlerdir.”

Dolayisiyla binalar ve ve diger fiziki kalemler basta olmak Uzere
bankalar maddi duran varliklari igin %100 risk agirhdi uygulamak suretiyle
kredi riski hesaplayacaktir. Bununla birlikte maddi duran varlik ifadesi dar
yorumlanmamali bankalarca ayniyat mevcudu gibi sarf malzemelerininde
maddi duran varlik olarak degerlendiriimeli ve bu varliklar i¢in %100 risk

92 Maddi duran varliklar, Avrupa Birligi'nin 78/660/EEC sayili direktifinin 9 uncu maddesinin (c)
fikrasinin (II) numarali bendinde asagidaki sekilde tanimlanmaktadir.

“Il. Tangible assets

1. Land and buildings.

2. Plant and machinery.

3. Other fixtures and fittings, tools and equipment.

4. Payments on account and tangible assets in course of construction.”
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agirh@r uygulanmalhdir.

Tablo 125: SYR Yonetmeligi Ek 1 Birinci Boliim Fikra 73

73. Bankalar kargi tarafi tespit edilemeyen pesin 6denmis giderleri ve
tahakkuk etmis gelirleri %100 risk agirhgina tabi tutar.

Bankalarin Ozkaynaklarina iliskin Yénetmelik'in 4 (incii maddesinin
birinci fikrasinin (1) bendinde pesin 6denmis giderler, ana sermaye
hesabinda bir indirim kalemi olarak yer almakta iken; s6z konusu
yonetmelikte degisiklik yapan 10 Mart 2011 tarih ve 27870 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Bankalarin Ozkaynaklarina lliskin Yénetmelikte
Degisiklik Yapilmasina Dair YOnetmelik ile anilan kalemin ana sermaye
hesaplamasinda bir indirim kalemi olarak dikkate alinmasindan
vazgecilmistir.

Karsi tarafi bilinen pesin 6denmis giderlere ve tahakkuk etmis gelirlere,
SYRYonetmeligi'nin Ek 1'ine gore ilgili kargi tarafin derecelendirme notu
dikkate alinarak bulunan risk agirligi uygulanmakta iken, karsi tarafi tespit
edilemeyen pesin 6denmis giderler ve tahakkuk etmis gelirler,
derecelendirme notu olmayan bir karsi tarafa kullandirilmis kredi olarak
kabul edildiginden, bu fikra hikmince %100 risk agirhigina tabi
tutulmaktadir.

Tablo 126: SYR Yonetmeligi Ek 1 Birinci Béliim Fikra 74

74. Satin alinan gekler, yoldaki paralar ve vadesi gelmis menkul kiymetler
(%20°den daha ylksek risk agirlhigi uygulananlar) %20, nakit ve nakit benzeri
kalemler %0 risk agirligina tabi tutulur.

Bu fikranin olusturulmasinda CRD 48’in Ek 6’sinin Birinci B&lIUm’Gndn
84 Uncu fikrasindan faydalanildidi gértulmektedir. Direktifin séz konusu
fikrasi su sekildedir.

84. Cash items in the process of collection shall be assigned a
20 % risk weight. Cash in hand and equivalent cash items
shall be assigned a 0 % risk weight.

Direktifin bu fikrasinda yer alan “Cash items in the process of collection”
(tahsilat agsamasindaki nakit degerler) ifadesi yerine SYR Yonetmeligi’nin Ek
1’inin s6z konusu 74 Uncu fikrasinda “Satin alinan gekler, yoldaki paralar ve
vadesi gelmis menkul kiymetler” ifadesinin kullanildidi gérilmektedir. “Cash
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items in the Erocess of collection” ifadesi Ulkelerce farkl
anIagnIabiImektedir.9

Milga SYR Yoénetmelidi'nin Ek 2’sinde Yoldaki Paralar %0 risk
agirhdina, Satin Alinan Cekler ise %20 risk agirligina tabi tutulmaktaydi.
Vadesi Gelmis Menkul Degerler ise s6z konusu yonetmelige goére A grubuna
giren taraflarca ihra¢ edilmisse %0 risk agirhgina, B grubuna giren taraflarca
ihrag edilmisse %20 risk agirligina tabi tutulmaktaydi. Bu fikra ile Satin
Alinan Cekler, Yoldaki Paralar ve Vadesi Gelmis Menkul Kiymetler'in tamami
ilgili karsi tarafin derecelendirme notundan bagimsiz olarak %20 risk
agirhigina tabi tutulmaktadir.

SYR Yoénetmeligi'nin Ek 1’i uyarinca vadesi gelmeyen ve tahsilat
surecinde bulunmayan alacaklardan %0 risk agirligi uygulananlara vadeleri
geldiklerinde veya tahsilat sirecine girdiklerinde daha yuksek (%20) risk
agirhgr uygulanmamasini teminen s6z konusu 74 lncli fikrada parantez
icerisindeki hikim vasitasiyla, vadesi gelmemis veya tahsilat slreci henliz
baslamamis alacaklardan sadece %20 ve lzeri risk agirligina tabi olanlarin
g4adeleri geldiklerinde bunlara %20 risk agirhginin uygulanacagi belirtilmistir.

Tablo 127: SYR Yoénetmeligi Ek 1 Birinci Bélim Fikra 75

75. Ozkaynaklardan disiilmeyen hisse senetleri ve benzeri yatinmlar en az
%100 risk agirligina tabi tutulur.

Asagida 75 inci fikranin kapsaminda degerlendirilemeyecek kalemler
yer almaktadir.

e Alm-satim hesaplarinda yer alan hisse senetleri,
e  Ozkaynaklardan disilen hisse senetleri,
. Bagli ortaklik ve istirak yatirimlari.

Diger bir ifadeyle bankacilik hesaplari kapsamindaki hisse senedi ve
benzeri yatirnmlar bu fikra kapsaminda en az %100 risk agirhgina tabi
tutulacaktir.

% Ornegin, ABD Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (Federal Deposits and Insurance Corporation,
FDIC) tarafindan yayimlanan “Schedule Rc-A -- Cash And Balances Due From Depository
Institutions” adli dokimaninin 1 numaral maddesinde (Item No: 1) “Cash items in the process
of collection” ifadesine dahil olan ve olmayan bilango kalemlerini detayli bir sekilde listelemistir.
http://www.fdic.gov/regulations/resources/call/crinst/301rc-a.pdf

® CELIK, Mustafa, “Sermaye Yeterliligi Agisindan Tirkiye ile AB Mevzuatinin Karsilastirimas!”,
Tiirkiye Bankalar Birligi, Yayin No:293, istanbul, 2013,
http://www.tbb.org.tr/Content/Upload/Dokuman/2067/Mustafa_Celik-293.pdf, s. 197.
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Tablo 128: SYR Yonetmeligi Ek 1 Birinci Boliim Fikra 76

76. Banka kasalarinda tutulan kdlge altinlar veya altin deposu hesaplari %0
risk agirhdina tabi tutulur.

Banka kasalarinda tutulan kllge altinlarin veya altin deposu
hesaplarinin kredi riski icermedigi dusundldiginden s6z konusu varliklar
sermaye yeterliligi hesabinda %0 risk agirligina tabi tutulmaktadir.

Tablo 129: SYR Yonetmeligi Ek 1 Birinci Boliim Fikra 77

77. Banka aktif deg@erleri ile ilgili geri alim taahhlduyle yapilan satig islemleri
ve vadeli aktif degerler alim taahhutleri igin, islemin kargi taraflarina
uygulanan risk agirigi yerine islem konusu varliklara uygulanan risk agirhgi
uygulanir.

Banka aktif degerleri ile ilgili geri aim taahhidiyle yapilan satis islemleri
ve vadeli aktif degerler alim taahhutleri daha 6nce SYR Yonetmeligi'nin 5
inci maddesinin Gglinct fikrasinda agiklanmistir. S6z konusu islemlerde
karsi taraf yerine isleme konu varligin risk agiriginin kullanilma nedeni
asagida yer alan 6rnekle aciklanmistir.

A bankasi BBB derecelendirme notuna sahip X devletine ait bor¢lanma
senetlerini 6 ay sonra satin almak (izere B bankasiyla anlagsmistir (vadeli
aktif deger alim taahhitu islemi). S6z konusu islemde anlasma B bankasiyla
yapilmis oldugu igin A bankasi B bankasindan kaynakl riski igin karsi taraf
kredi riski hesaplayacaktir. Diger taraftan A bankasi s6ézlesme yapildidi
andan itibaren X devletinden kaynakli kredi riskine maruz kalacaktir. Bir
baska deyigle A bankasi X devletine ait borclanma araclarini teslim almamis
olsa dahi s6z konusu borglanma araglarinin kredi riskine maruzdur. Sonug
olarak borclanma aracglarina uygulanacak risk agirligi B bankasinin risk
agirhg! degil Z devletine ait bor¢lanma araglarinin risk agirligi olacaktir.

Tablo 130: SYR Yonetmeligi Ek 1 Birinci Béliim Fikra 78

78. Riski bankaya ait olmayan, bankanin sadece aracilik faaliyeti yaptigi fon
kaynakl krediler %0 risk agirhdina tabi tutulur.

78 inci fikrada yer alan hikim CRD 48'de yer almamaktadir. Bankanin
sadece aracilik yaptigi fon kaynakli kredilerde riskin bankaya ait olmamasi
nedeniyle %0 risk agirhdina tabi tutuldugu anlasiimaktadir. Fon kaynakli
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krediye 6rnek olarak Avrupa Yatirrm Bankasrnin Tirkiye'deki bir banka
Uzerinden Turkiye’deki bir sirkete kredi kullandirdiginda Turkiye’deki banka
s6z konusu sirketin kredi riskine maruz kalmadidi i¢in bu 78 inci fikra
uyarinca sirketten olan alacaga %0 risk agirligi uygular.

Tablo 131: SYR Yénetmeligi Ek 1 Birinci Béliim Fikra 79

79. Bir bankanin belli bir alacak grubu i¢in s6z konusu grupta gergeklesecek
‘n’inci temerrit olayinin 6deme sartini tetikleyecedi ve bu ddeme gugligu
halinin s6zlesmeyi feshedece@i kosullar gercevesinde bir kredi korumasi
sagladigi ve s6z konusu islem igin yetkili bir KDK tarafindan yapilan bir
bagimsiz  kredi derecelendirmesinin  mevcut oldugu durumlarda,
Yoénetmeligin 7 nci maddesinin besinci fikrasi uyarinca belirlenecek usul ve
esaslarda o6ngorilen risk agirliklari uygulanir. islemin yetkili bir KDK
tarafindan derecelendiriimedigi durumlar igin risk agirhgi, sepete dahil edilen
kredilerden n-1 tanesinin risk agirliklari hari¢ tutularak kalan kredilerin risk
agirhiklarinin %1250’yi gegmeyecek sekilde toplanmasi suretiyle bulunur.
islemin yetkili bir KDK tarafindan derecelendirilip derecelendirimedigine
bakilmaksizin yukarida aciklanan yodntemlerden uygun olani kullanilarak
bulunan risk agirligi, sézlesmeyle saglanan korumanin nominal tutariyla
carpilarak risk agirlikh varlik tutari bulunur. S6z konusu toplama iglemine
dahil edilmeyen n-1 kredinin belirlenmesinde, en disik risk agirlikli tutara
sahip olan kredilerin dikkate alinmasi esastir.

Bir bankanin, farkl alacaklardan olusan bir havuz igin n’inci temerrt
olayinin 6deme sartini tetikleyecegdi ve bu édeme gigligu halinin s6zlesmeyi
feshedecegi kosullarini iceren bir kredi korumasi saglamasi ve s6z konusu
kredi korumasinin derecelendirme notunun bulunmasi durumunda koruma
saglayan banka, korudugu alacak havuzundan kaynaklanan kredi riski icin
risk agirhkli varlik hesaplayarak kendi sermaye yeterliligi hesabina s6z
konusu tutari dahil eder. “Sézlesmenin feshedilmesi” terimiyle kastedilen
husus; “s6zlesmeyle taahhiut edilen koruma tutarinin” koruma saglanan
bankaca ilgili tarafa 6denmesi, dolayisiyla s6zlesmenin sona ermesidir.

Kredi korumasina ait derecelendirme notunun bulunmasi durumunda
koruma saglayan banka, risk agirlikli varlik hesaplanmasinda bu
derecelendirme notunu kullanarak Menkul Kiymetlestirmeye iliskin Risk
Agrilikh Tutarlarin Hesaplanmasi Hakkinda Tebli§g hikimleri ¢ergevesinde
belirlenen risk agirhdini kullanmaldir. Ancak saglanan kredi korumasinin bir
derecelendirme notu bulunmuyorsa s6z konusu kredi korumasindan
kaynaklanan risk agirlikli varhklarin hesaplanabilmesi igin éncelikle korunan
alacak havuzunda yer alan krediler en dusuk risk agirlikli varlik tutarindan en
yuksek risk agirlikh varlik tutarina dogru siralanir (kredinin nominal tutari *
kredinin risk agirhgi = risk agirhkli varlik tutar). Bu siralama isleminden
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sonra ilk n-1 alacak hesaplamaya dahil ediimeden, diger bir ifadeyle n inci
krediden (n inci dahil) baglanarak s6z konusu krediler i¢in dikkate alinacak
risk agirliklari toplanir. Toplama islemi neticesinde hesaplanan risk agirliklar
toplami;

o %1250i gegiyorsa %1250 risk agirhigi veya
e %1250’y gegmiyorsa hesaplanan risk agirliklari toplami,

banka tarafindan saglanan kredi korumasinin nominal tutari ile garpiimak
suretiyle s6z konusu kredi korumasina iligkin risk agirhkli varlik hesaplanmis
olur. Ornegin dérdincl temerritte sézlesmenin feshedilecegini éngéren bir
kredi korumasi ile asagidaki 10 krediden olusan havuza 13.000 TL tutarinda
koruma saglanmistir.

Tablo 132: “n” ci Temerriit Olay1 Hesaplamasi-1

Kredi Adi Risk Agirhgi (%) Nominal Tutar Risk Agirhikh Varhk
Kredi 1 20 1.000 200
Kredi 2 50 3.000 1.500
Kredi 3 100 2.000 2.000
Kredi 4 50 1.000 500
Kredi 5 20 2.000 400
Kredi 6 100 7.000 7.000
Kredi 7 50 5.000 2.500
Kredi 8 150 9.000 13.500
Kredi 9 75 4.000 3.000
Kredi 10 35 3.000 1.050

S6z konusu krediler risk agirlikli varlik tutarina gére asagidaki sekilde
siralanir;

Tablo 133: “n” nci Temerriit Olay1 Hesaplamasi-2

Kredi Adi Risk Agirlikh Varlik Risk Agirhigi (%)
Kredi 1 200 Dikkate 20
Kredi 5 400 Alinmaz 20
Kredi 4 500 ) 50
Kredi 10 1.050 35
Kredi 2 1.500 50
Kredi 3 2.000 100
Kredi 7 2.500 Dikkate Alinir. 50
Kredi 9 3.000 75
Kredi 6 7.000 100
Kredi 8 13.500 150
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Dordinci kredinin temerrit etmesi durumunda s6zlesme feshedilecegi
icin Tablo 133’de yer alan risk agirlikli varlik tutari en dusuk ilk 3 kredi (Kredi
1, 5 ve 4) risk agirhgi hesaplamasinda dikkate alinmayacaktir. Kalan
kredilerin risk agirliklarinin toplami,

%35+%50+%100+%50+%75+%100+%150

islemi sonucunda %560 bulunur. Bu toplam risk agirhgi %1.250'den kuguk
oldugu icin aynen kullanilarak banka tarafindan saglanan koruma tutariyla
(13.000 TL) garpilarak bu bankanin bahsi gegen koruma nedeniyle maruz
kaldidi risk agirlikh varlik tutari %560 * 13.000 TL islemi sonucunda 72.800
TL olarak bulunur ve bu tutar sermaye yeterliligi hesaplamasinda kredi
riskine esas tutar toplamina dahil edilir.

Tablo 134: SYR Yonetmeligi Ek 1 Birinci Boliim Fikra 80

80. Finansal kiralama alacaklari igin risk tutari iskonto edilmis asgari
kiralama 0Odemelerinden olusur. Asgari kiralama o&demeleri, kiralama
sdzlesmesi slresince, kiralacinin yapmak zorunda oldugu ya da yapmak
zorunda tutulabilecegi 6demeler ve kalan degeri alma opsiyonu (kullanim
olasiligi yiksek olan opsiyon) anlamina gelir. Yonetmelidin 7 nci maddesinin
dordincu fikrasi uyarinca belirlenecek kredi riski azaltimina iliskin usul ve
esaslar cercevesinde taninan koruma saglayicilarda ve dikkate alinan
garantilerde aranan kosullari saglayan garanti edilmis kalan degerler de
asgari kiralama 6demelerine dahil edilir. Bu alacaklar, Yonetmeligin 6 nci
maddesinde yer alan alacak siniflarindan ilgili olaninda izlenir. Alacagin,
kiralanan varhigin kalan degeri oldugu durumlarda risk agirhkl tutar
asagidaki sekilde hesaplanir;

1/t* 100 % * risk tutar

t, kiralama sdzlesmesinin vadesine kalan yaklasik yil (6 aydan fazla sireler
yila tamamlanir) sayisi ile 1’den buyik olanidir.

Bu fikra bir bankanin kiraya veren oldugu finansal kiralama alacaklariyla
ilgili olup finansal kiralama alacaklari igin risk agirlikli varliklarin ne sekilde
hesaplanacadi izah edilmektedir. Asgari finansal kiralama alacaklari,
bankanin alacagi taksit ddemelerinin iskonto edilmis degerini ifade eder. S6z
konusu deger kullanilarak hesaplanan risk agirlikh varlik tutari, kiracinin
dahil edildigi ilgili risk sinifinda dikkate alinir. S6zlesmede finansal kiralama
konusu varligin sdézlesme sonunda milkiyetinin kiraciya devredilebilecegi
seklinde bir opsiyonun mevzu bahis oldugu durumlarda varligin sadece
kalan degeri, fikrada yer alan formul kullanilarak risk agirlikli varlik tutari
hesaplamasina dahil edilerek Diger Alacaklar risk sinifinda dikkate alinir.
Risk agirlikh tutar hesabinda KRAT Tebligi kapsaminda bir koruma varsa
hesaplamalar ilgili teblig uyarinca yapilacaktir.
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Ornegin A katim bankasi ile B sirketi (%50 risk agirigina tabi) arasinda
aylik taksit ddemeleri 1.000 TL olan 10 yillik bir finansal kiralama sézlesmesi
yapilmistir. ilgili varlik, sézlesme siiresi sonunda 500 TL karsihiginda (kalan
deger) B sirketine devredilebilecektir. A bankasi sermaye yeterliligi
hesaplamasinda s6z konusu sézlesmeden kaynaklanan risk agirlikli varlik
tutarini asagidaki sekilde hesaplayacaktir.

A bankasinin bu kredi s6zlesmesinin gegerli oldugu 10 yil boyunca her
ay B sirketinden tahsil edecegi 1.000’er TL’nin buglnki degerleri toplaminin
90.000 TL oldugu kabul edilirse bu tutar Kurumsal Alacaklar risk sinifinda
%50 risk agirhgiyla agirliklandinlarak dikkate alinacaktir. Ancak sézlesme
suresi sonunda 500 TL tutarindaki kalan degere iligkin risk agirlikli varlik 500
*1/10 * %100 islemi sonucunda 50 TL olarak bulunur ve bu tutar Diger
Alacaklar risk sinifinda dikkate alinacaktir.

3.3. ikinci Bélijm_-KDK'Iarm Kredi Derecelendirmelerinin Risk
Agirhiklarinin Tespiti Igin Kullaniimasi

Tablo 135: SYR Yénetmeligi Ek 1 ikinci Béliim Fikra 1

1.Uygulama

1. Bankalar, uygulanacak risk agirliklarinin tespiti icin bir veya birden fazla
yetkili KDK tayin edebilir ve tayin ettigi KDK’larin isimlerini Risk Merkezi’ne
iletir.

Bankalar sermaye yeterliligi hesabinda derecelendirme notlarini
kullanmak Uzere bir veya birden fazla KDK tayin edebilecekleri gibi higbir
KDK’nin notunun kullanmamayi da tercih edebileceklerdir. Bankalarca
yapilan tayin islemi her bir risk sinifi icin ayri ayri yapabilir. Ornegin bir banka
Merkezi Yonetimlerden veya Merkez Bankalarindan Alacaklar risk sinifi igin
A KDK’sini tayin ederken Bankalar veya Araci Kurumlardan Alacaklar risk
sinifi igcin B ve C KDK’larini, Kurumsal Alacaklar risk sinifi igcinse A ve D
KDK’larini tayin edebilir. Bu fikrada yer alan “yetkili KDK” terimi ilgili risk
sinifi bazinda BDDK tarafindan yetkilendirilen KDK’lari ifade etmektedir.

Derecelendirme Kuruluslarinin  Yetkilendirilmesine ve Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelige gére yetkilendirimis olan
derecelendirme kuruluglari derecelendirme faaliyetlerine iliskin bilgileri,
verilen talep edilmis veya talep edilmemis derecelendirme notlarini, varsa
taninan derecelendirme notlarini belirlenecek sireler igcerisinde ve formatta
BDDK’ya raporlayacaklardir. BDDK’ya raporlanan bilgiler arasindan BDDK
tarafindan uygun gérilenlerin sermaye yeterliligi hesabinda dikkate alinmak
Uzere bankalarin paylagsimina agilmasinin Risk Merkezi kullanilarak
gerceklestirimesi bu fikrada ©6ngérulmustir. Bu amacgla bankalar,
derecelendirme notlarini  sermaye vyeterliligi hesabinda kullanmayi
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dusundikleri yetkili KDK’larin isimlerini Risk Merkezi’ne iletecek ve Risk
Merkezi'nde bankalar musteri sorgusu vyaparak SYR Yonetmeligi
kapsaminda kullanmalari gereken derecelendirme notlarina ve dolayisiyla
risk agirliklarina ulagacaklardir.

Tablo 136: SYR Yonetmeligi Ek 1 ikinci Béliim Fikra 2

2. Yetkili bir KDK’'nin kredi derecelendirmelerini belirli bir siniftaki kalemler
icin kullanmaya karar veren bir banka, o sinifa ait olan tiim kredi riskleri i¢in
birinci fikrada belirtlen Risk Merkezi’'nden elde ettigi ilgili kredi
derecelendirmelerini tutarli ve istikrarli bir sekilde kullanir.

Bir banka bir risk sinifi i¢in tayin ettigi KDK’larin mugterilerine verdikleri
tim derecelendirme notlarini dikkate almasi gerekmektedir. Diger bir
ifadeyle, banka bir risk sinifi igin bir KDK’yi tayin etmisse ve bu KDK sz
konusu risk sinifindaki bir alacaga disik derecelendirme notu vermigse
banka bu alacaga yuksek risk agirhdi uygulanmasini gerektiren s6z konusu
dusuk derecelendirme notunu kullanmaktan kaginamaz.

Tablo 137: SYR Yonetmeligi Ek 1 ikinci Béliim Fikra 3

3. Yetkili bir KDK’'nin yaptigi kredi derecelendirmelerini kullanmaya karar
veren bir banka, bu kredi derecelendirmelerini zaman iginde tutarli bir
sekilde, devamli ve kesintisiz olarak kullanir.

Derecelendirme notlarinin gegerlilik siiresi devam ettigi middetge, bu
notlar kesintisiz olarak dikkate alinmaya devam edilecektir. Ayrica tayin
edilen bir KDK tarafindan verilen derecelendirme notlari yiksek risk agirhigi
gerektirse dahi dikkate alinmalidir. Bir risk sinifi icin tayin edilen KDK'nin
verdigi derecelendirme notlari bu risk sinifindaki bir kisim alacaklar igin
kullanilirken ayni risk sinifindaki diger alacaklar i¢in kullaniimamasi bu fikra
hikmune aykirilik teskil edecektir.

Tablo 138: SYR Yénetmeligi Ek 1 ikinci Boliim Fikra 4

4. Bir banka, bir derecelendirme notunu sadece, notun ilgili musterinin
bankaya olan anapara ve faiz 6demelerinin tamamini geri 6deyebilme
kapasitesini temsil etmesi halinde kullanir.

Bankalar, kredi mdusterisinin veya ihracin derecelendirmelerini
kullanirken, s6z konusu derecelendirme notlari, bankaya borglu olunan hem
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anapara hem de faiz tutarlarinin tamaminin édenmesini dikkate almal ve
yansitmalidir. Borglunun kismi 6deme yapabilme kapasitesini yansitan
derecelendirme notlari dikkate alinmamalidir.

Tablo 139: SYR Yonetmeligi Ek 1 ikinci Béliim Fikra 5 ila 7

5. Derecelendiriimis bir kalem igin tayin edilen KDK’larin sadece birinden
kredi derecelendirmesinin bulunmasi halinde, o kalemin risk agirhginin
tespitinde ilgili kredi derecelendirmesi kullanilr.

6. Derecelendirilmis bir kalem igin tayin edilen iki KDK tarafindan belirlenen
kredi derecelendirmelerinin farkli risk agirliklarina tekabil etmesi halinde,
yuksek olan risk agirligi uygulanir.

7. Derecelendirilmis bir kalem igin tayin edilen ikiden fazla KDK tarafindan
belirlenen kredi derecelendirmelerinin farkli risk agirliklarina tekabdl etmesi
halinde, en disik iki risk agirligindan yiksek olani kullanilir. Her iki agirligin
esit olmasi| durumunda bu agirlik uygulanilir.

Bir risk sinifi igin tayin edilen KDK’larin sadece birinden kredi
derecelendirmesinin bulunmasi halinde, bu risk sinifina iliskin risk agirliginin
tespitinde ilgili kredi derecelendirmesi kullanilr.

Bir risk sinifi igin tayin edilen iki KDK tarafindan belirlenen kredi
derecelendirmelerinin farkli risk agirliklarina tekabul etmesi halinde, ylksek
olan risk agirligr uygulanir.

Bir risk sinifi i¢in tayin edilen ikiden fazla KDK tarafindan belirlenen
kredi derecelendirmelerinin farkl risk agirliklarina tekabul etmesi halinde ise,
en dusuk iki risk agirhigindan yiksek olani kullanilir.

Ornegin bir bankanin Kurumsal Alacaklar risk sinifi igin X, Y ve Z
derecelendirme kuruluslarini tayin ettigi ve bu risk sinifinda yer alan bir kredi
musterisinin bu KDK’lardan aldigi notlarin sirasiyla AAA, AA- ve A+ oldugu,
bu notlarin ise SYR Ydénetmeligi'nin Ek 1’inin Birinci Bélim’unin 38 inci
fikrasi uyarinca sirasiyla %20, %20 ve %50 risk agirliklarina tekabil ettigi
kabul edilirse bankanin bu kredi misterisinden alacagina iligkin risk agirlikli
tutar hesabinda en iyi ikinci derecelendirme notu olan AA-'nin tekabdil ettigi
%?20 risk agirhgi dikkate alinacaktir.
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2. Menkul Kiymet ihraggisinin ve ihracin Derecelendirilmesi

Tablo 140: SYR Yonetmeligi Ek 1 ikinci Béliim Fikra 8

8. Alacaga 6zgu bir derecelendirme yapilmissa, o alacaga uygulanacak risk
agirhginin tespitinde ilgili kredi derecelendirmesi kullanilir.

Derecelendirme notlarinin sermaye yeterliligi hesabinda
kullaniimasinda, referans alinan ilk kaynak kredinin veya menkul kiymetin
(ihracin) kendi derecelendirme notudur. Bu fikrada bahsi gecen sekilde
herhangi bir notun bulunmamasi durumunda ise asagidaki 9 uncu fikradaki
yer alan hikim uygulanir.

Tablo 141: SYR Yonetmeligi Ek 1 ikinci Boéliim Fikra 9

9.Alacagin ihrag derecesinin olmadigi durumlarda, asagidaki genel
ilkeler uygulanir:
a) So6z konusu alacak igin; borglunun yUikimldlik altinda girdidi baska bir
alacak icin bir derecelendirme yapiimissa, fakat bankanin alacagi, ilgili
derecelendiriimis alacaga yapilmis bir yatirnnm degilse, derecelendirilmis
alacagin sahip oldugu yiksek kaliteli kredi derecesi (derecelendiriimemis bir
alacaga uygulanan risk agirhgindan daha disutk bir risk agirhigina eslenen
bir kredi derecesi), bankanin derecelendirimemis olan bu alacadina, ancak
bu alacak bor¢lunun derecelendiriimis diger alacagina gére her bakimdan
esit sirada veya daha ustin oldugu takdirde uygulanabilir. Esit sirada veya
daha Ustin degilse, ilgili derece kullanilamaz ve bu alacak diger
derecelendiriimemis alacaklara iliskin risk agirligina tabi tutulur.
b) Ihraggiya ait bir derece mevcutsa, bu derece ihragginin ihrag ettigi
teminatsiz olan tum birinci sira ihraglarina uygulanir. Sonug olarak, yiksek
kaliteli ihraggi derecesinden sadece o ihraggidan olan birinci sira ihraglar
itibariyle istifade edilebilir. Yiksek derecelendirme notu bulunan bir
ihraccidan olan diger derecelendiriimemis ihracglar ise derecelendiriimemis
alacak sayilacaklardir.
c) lhragcinin ve/veya tek bir ihracin disiik kaliteli bir dereceye
(derecelendiriimemis alacaklara uygulanan risk agirhdina esit veya daha
yuksek bir risk agirligina eslenen kredi dereceleri) tabi oldugu durumlarda,
ayni ihraggidan olan derecelendiriimemis bir ihrag, s6z konusu disuk kaliteli
kredi derecesine uygulanan ile ayni risk agirligina tabi tutulacaktir.
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Bu fikranin (a) bendine iliskin olarak asagidaki 6érnek verilmistir. X
Bankas! Y sirketinin (kurumsal sirket) derecesiz bir tahvilini satin almistir.
Ayrica Y sirketinin piyasada daha o©nceden ihra¢ ettigi baska bir tahvili
bulunmakta olup s6z konusu tahvilin uluslararasi derecelendirme notunun
“AA” oldugu ve bu derecelendirme notunun, BDDK tarafindan birinci kredi
kalitesi kademesine eslestirildigi kabul edilmigtir. Eger, s6z konusu derecesiz
tahvil her bakimdan derecelendirme notuna sahip tahvile esit veya bu
tahvilden daha Ustln ise bu derecesiz tahvile SYR Y&énetmeligi'nin Ek 1’inin
Birinci Bolim’Gndn 38 inci fikrasi uyarinca ikinci kredi kalitesi kademesine
tekabll eden %20 risk agirhgi uygulanmasi s6z konusu 9 uncu fikra
sayesinde mUumkuindur. Eger Ustin ya da esit olmayan bir durum var ise, s6z
konusu derecesiz tahvil kurumsal alacaklar portféyinde yer aldigindan SYR
Yonetmeligi’nin Ek 1’inin Birinci Bélim’tnin 39 uncu fikra kapsaminda risk
agirhgi belirlenmelidir. Fikrada bahsi gegen “her bakimdan esit sirada veya
daha Ustin” seklindeki ifadeyle kastedilen husus, ayni ihraggi tarafindan
ihrag edilen derecesi bulunmayan tahvil ile derecesi bulunan tahvilin; alacak
sirasl, teminat yapisi, vadesi vb. acilardan karsilastirimasidir. Sonugcta
derecesi bulunmayan tahvil mezkur agilarin tamaminda derecesi bulunan
tahvile esit ya da daha Ustiin konumda ise derecesi bulunmayan tahvilin risk
agirhgr belirlenirken, derecesi bulunan tahvile uygulanan risk agirhgi
kullanilacaktir. 9 uncu fikranin her ¢ bendine iliskin olarak

Tablo 742de 6rnek durumlar verilmigtir.

Tablo 142: SYR Yénetmeligi Ek 1 ikinci Béliim Fikra 9 Ornek Durumlar
Tablosu

; lhragginin
lhragginin A
. diger i - .
derecelendirme| . lhragginin derecelendiriimemis
..'| ihracina . .
Durumlar| notuna tekabul ihracina uygulanacak risk

. uygulanan =

eden risk . agirhg
agirhdn risk
airfig agirhgi

1. Durum Derecesiz”” Derecesiz |- |Derecesiz kabul edilir.

9(a)’daki sartlari sagliyorsa %20
N risk agirhdi uygulanir,
saglamiyorsa derecesiz kabul
edilir.

2. Durum Derecesiz %20

9(b)’deki sartlari sagliyorsa %50
risk agirhgir uygulanir,
saglamiyorsa derecesiz kabul
edilir.

3. Durum %50 Derecesiz |2

9(c)’deki hiikkiim geregi %150 risk
4. Durum %150 %20 |>|agirhdi uygulanir.

o lhragginin veya ihracin dahil oldugu risk sinifindaki derecesiz alacaklara uygulanacak risk
agirhgi kastedilmektedir.
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Derecesiz ihraca uygulanmasi
ongorilen risk agirigindan daha
dusuk risk agirhklari uygulandigi
icin 9(c) uygulanmaz. 9(a) ve
9(b)’deki sartlarin ikisini de
sagliyorsa en avantajli (disuk)
5. Durum %50 %20 —>|risk agirligi uygulanabilir; sadece
9(a)’daki sartlari sagliyorsa %20
risk agirhgr uygulanir; sadece
9(b)’deki sartlari sagliyorsa %50
risk agirhd1 uygulanir; ikisini de
saglamiyorsa derecesiz kabul
edilir.

Tablo 143: SYR Yonetmeligi Ek 1 ikinci Boliim Fikra 10

10. 8 ve 9 uncu fikra hikimleri, Birinci Bélum’in 59 ve 60 inci fikralari
hdkimlerinin uygulanmasina engel teskil etmez.

CRD 48'in Ek 6’sinin Ugiincii Balim’tiniin 10 uncu fikrasindaki orijinal
metne bakildiginda bu fikradan Birinci Bolim’e yapilan atfin Kurulca Riski
Yiiksek Olarak Belirlenen Alacaklar risk sinifina degil, ipotek Teminatl
Menkul Kiymetler (iTMK) risk snifina yapildigi gériilmektedir. Dolayisiyla
SYR Yoénetmeligi'nin bu fikrasinda 59 ve 60 inci fikralar degil 61 ve 62 nci
fikralari atif yapilmasi gerekmekteydi. Bu fikra hikmine gbére banka
alacaginin ITMK niteliginde olmasi ve ITMK'nin derecelendirme notu
bulunmasi durumunda; ikinci Bolim’in 8 ve 9 uncu fikralarindan éncelikli
olarak Birinci Bélim’un 61 inci fikrada yer alan risk agirliklari kullanilacaktir.

Tablo 144: SYR Yonetmeligi Ek 1 ikinci Béliim Fikra 11

11. Bir sirket icin yapilan bagimsiz kredi derecelendirmesi, aralarindaki iligki
ne olursa olsun bagka bir sirkete uygulanacak risk agirhdinin tespitinde
kullanilamaz.

Bu fikra ile bir sirket icin yapilan bagimsiz kredi derecelendirmesinin
ayni risk grubuna dahil herhangi bir ihragginin derecesi de olsa baska bir
sirkete uygulanacak risk agirliginin tespitinde kullanilamayacagr hikme
baglanmistir.
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3. Kisa Vadeli Kredi Derecelendirmeleri

Tablo 145: SYR Yonetmeligi Ek 1 ikinci Boliim Fikra 12

12. Kisa vadeli alacaklarin derecelendirmeleri, sadece bankalara ve araci
kurumlara kullandirilan krediler ile kurumsal kredilerden olusan kisa vadeli
varliklar ve bilango disi kalemler icin kullanihr.

Kisa vadeli alacaklar igin verilmis olan derecelendirme notlari, borglunun
sadece banka veya araci kurum ya da kurumsal bir sirket olmasi durumunda
sermaye yukumliliglu kapsaminda kullaniimaktadir. Konuya iligkin detayl
aciklamalara Ek 1’in Birinci Bolim’ln 64 tncul fikrasina iligskin aciklamalarda
yer verilmigtir.

Tablo 146: SYR Yonetmeligi Ek 1 ikinci Boliim Fikra 13 ve 14

13. Kisa vadeli alacaklarin derecelendirmesi, sadece ilgili kalem igin
kullanilr.

14. 13 Uncu fikranin istisnasi olarak kisa vadeli derecelendirilmis alacaga
%150 risk agirhgr uygulandigi takdirde, uzun veya kisa vadeli olup
olmadigina bakilmaksizin ayni borgludan kaynaklanan tim
derecelendiriimemis teminatsiz kredi risklerine de %150 risk agirhgi
uygulanir.

Kisa vadeli alacak igin verilmis olan derecelendirme notu, sadece notun
verildigi kisa vadeli alacak icin kullanilabilmektedir. Ancak s6z konusu notun
Birinci Bolum’udn 64 Uncu fikrasina gore yuksek risk agirhgina (%150) sahip
olmasi durumunda diger derecelendiriimemis alacaklara uygulanacak olan
risk agirliklari da etkilenmektedir. Ornek verilecek olursa, bir kisa vadeli
derecelendirme notunun %150 risk agirligina sahip olmasi durumunda ( kisa
vadeli kredilerin uzun vadeli kredilerden daha az riskli oldugu ve ihtiyatlilik
prensibince) 14 Uncu fikra uyarinca diger butin derecesiz alacaklara kisa
veya uzun vadeli alacak olmasina bakiimaksizin %150 risk agirhg
uygulanacaktir.

Bankalardan veya Araci Kurumlardan Alacaklarin derecesiz olmasi
durumunda Birinci Bolim’iin 28 ve 30 uncu fikralari uyarinca vadelerine gore
sirasiyla %50 veya %20 risk agirligi uygulanabilecekken, bu fikra uyarinca
%150 risk agirhdr uygulanmasi gerekebilecektir. Esasinda, Birinci BAlUm’in
34’Uncu fikrasi da kismen ayni sonucu saglamaktadir. Diger bir deyisle kisa
vadeli alacagin derecelendirme notunun %150 olmasi durumunda diger kisa
vadeli alacaklara da %150 uygulanmasina yol agmaktadir ancak bu fikra ile
derecelendiriimemis uzun vadeli alacaklara da %150 risk agirhgi
uygulanmasi saglanarak kapsam genisletilmistir.

Derecelendirme notu bulunmayan Kurumsal Alacaklara bu fikra geregi
hangi risk agirhidinin uygulanacagina iliskin detayli bilgiler Ek 1’in Birinci
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Bolim’inin 38 ve 39 uncu fikralarina iliskin yapilan agiklamalarda yer
almaktadir.

Tablo 147: SYR Yonetmeligi Ek 1 ikinci Béliim Fikra 15

15. 13 Uincl fikranin istisnasi olarak kisa vadeli derecelendirilmis bir alacaga
%50 risk agirhgr uygulandigi takdirde, derecelendiriimemis kisa vadeli kredi
risklerinin hi¢ birine %100’ln altinda bir risk agirigr uygulanmaz.

Derecelendiriimemis Kurumsal Alacaklara kisa veya uzun vadeli
olmasina bakilmaksizin %100 risk agirligi uygulandigindan, bu fikra sadece
Bankalardan veya Araci Kurumlardan Alacaklari etkilemektedir. Kisa vadeli
alacaga uygulanacak risk agirliginin Birinci Bolim’in 64 Uncl fikrasi
uyarinca %50 olmasi durumunda, derecelendiriimemis kisa vadeli diger
alacaklara %100°’den daha dusuk risk agirligi uygulanamamaktadir.

4. Ulusal ve Yabanci Para Birimi Cinsinden Kalemler

Tablo 148: SYR Yénetmeligi Ek 1 ikinci Béliim Fikra 16

4 .Ulusal ve Yabanci Para Birimi Cinsinden Kalemler

16. Borglunun ulusal para cinsinden bir varligina iliskin kredi
derecelendirmesi, ayni borglunun yabanci para cinsinden bagka bir varliginin
risk agirhdini belirlemek amaciyla kullanilamaz.

Kredi derecelendirmeleri para birimleri (yerel veya yabanci) bazinda ayri
ayri verilmektedir. Yerel para birimi cinsinden verilen notun, yabanci para
cinsinden alacaklarin risk agirliklarinin belirlenmesinde kullanilamayacagi bu
fikra ile hikim altina alinmaktadir.
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