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Onso6z

Son yillarda yasanan krizlerin de etkisiyle, bankacilik sireglerinde “risk
ve risk yonetimi" konulari 6ne ¢ikmakta, Diizenleyici Otoriteler tarafindan da
risklerin uygun silreclerle birlikte yonetiimesi hedefinde daha etkin ve
sinirlayici duzenlemeler yapilmaktadir. Temel amag, uygun modeller
yardimiyla risk ve getiri arasindaki optimal dengenin saglanmasi, bankalarin
mali yapisinin olusabilecek i¢ ve dis soklara kargi daha dayanikli hale
getiriimesidir. Bu baglamda, Bank for International Settlements (BIS)
tarafindan hazirlanan Basel dizenlemeleri de BDDK tarafindan yakindan
takip edilerek i¢c hukukumuzda gerekli degisiklikler yapiimaktadir.

Tark bankacilik sektérinde son yillarda yasanan gelismelerin en
dnemlisi Sermaye Olgiimii ve Sermaye Standartlarinin Uluslararasi Diizeyde
Uyumlastiriimasi c¢alismasi olarak bilinen Basel |l dizenlemelerinin
01.07.2012 tarihinden itibaren yururlige konulmasidir. Basel Il ile beklenen
yenilikler ise, bankalarda risk ydnetiminin etkinliginin artiriimasi, aracilik
fonksiyonlarinin daha etkin sekilde yerine getiriimesi, sermaye diizeylerinin
maruz kalinan risk ile uyumlu olmasi, piyasa disiplininin artmasi ve kurumsal
ybnetisim yapilarinda iyilesmenin saglanmasi yoéntndeki adimlardir. Boylece
yapisal bloklarla birlikte sermaye yeterliliginin yapisi genigletilmis ve dlgiimler
riske daha duyarli hale getirilmistir. Hatta bu dizenlemeler risklere karsi
bankalari daha korunaklh hale getirmek amaciyla ilerletiimis, Basel Ill ile
birlikte nitelikli sermaye yaninda ¢ekirdek sermaye, Tier | orani ve toplam
yasal sermaye oranlari artirilmig, ilave sermaye tamponlari olusturulmustur.

Risk Ydnetimi Dairesi Bagkanliginda goérev yapan degerli calisma
arkadaslarimiz tarafindan hazirlanan bankalarin risk agirhkli  tutar
hesaplamasinda kullanacaklari kredi riski azaltim tekniklerine iliskin usul ve
esaslarl diizenleyen “Kredi Riski Azaltim Tekniklerine iligkin Teblig'in"
agiklamasi mahiyetindeki bu kitabin sektoriin tim paydaslarina ¢ok faydali
olmasini temenni ederim.

Calismada emegi gegen tiim arkadaslarima tesekkir ederim.

Mutalip Unal
Ikinci Baskan
Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu
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Giris

Kredi riski, gegmiste oldugu gibi bugiin de bankalarin mali blnyesini
tehdit eden en dnemli risk olarak karsimiza gikmaktadir. Bu nedenle, kredi
riskinin etkin bir sekilde yonetilmesi saglikli bankacilik sektoru igin gegmisten
giinimiize kadar her dénemde bir zorunluluk olarak gérilmustiir. Ozellikle
ginimiz bankaciliginda finansal araglarin c¢esitlenmesi, kredi riskinin
kaynagini da cesitlendirmis ve dolayisiyla kredi riski doguran araclarin
cesitliliginde yasanan bu artis kredi riskinin dnemini bir kat daha artirmistir.

Kredi riskinin tasidigi bu o6nem nedeniyle diger dizenleyici ve
denetleyici otoriteler gibi Bankacillk Duzenleme ve Denetleme Kurumu
(BDDK) da kredi riskine iligskin kati sinirlamalar getirmistir. Bankalarin kredi
risklerini BDDK’nin belirledigi sinirlar igerisinde tutabilmesinin genel anlamda
U¢ yolu bulunmaktadir. Bunlardan birincisi olan sermayenin artiriimasi
segenegi, pahali bir ¢ézim oldujundan cok fazla tercih edilmemektedir.
ikinci secenek olan kredi tutarinin sinirlandiriimasi ise, temel islevi fon arz
ile fon talebini bulusturmak olan bankalarin var olma nedenlerinin aksine bir
uygulama oldugundan uzun dénemde surdirilmesi miUmkin olmayan bir
¢6zimdur. Dolayisiyla, kredilerden kaynaklanan risklerin kontrol altinda
tutulmasi igin kullanilabilecek en iyi ydontem Gglincl segenek olan, kredi riski
azaltim teknikleri kullanilarak s6z konusu risklerin etkin bir gsekilde
azaltilmasi ydntemidir.

Basel II'nin gerekgeleri arasinda mevcut uygulamalarin kredi riski
azaltim araclarinin risk azaltim etkisini dikkate almakta yetersiz kalmasi da
gosterilmis ve sdz konusu dizenleme ile kredi riski azaltimina yeni ve
kapsamli yaklasimlar getiriimistir. Bu nedenle, Basel Il dizenlemesinin
kaynak olarak alindigi CRD' hikimleri dikkate alinarak hazirlanmis olan
Kredi Riski Azaltim Tekniklerine iligkin Teblig'deki kredi riski azaltim
araglarinin ve bu araglar kullanilarak yapilan kredi riski azaltim
hesaplamalarinin bilinmesi, gerek bankalar gerekse BDDK agisindan blyik
onem tasimaktadir.

Bu minvalde hazirlanmis olan Kredi Riski Azaltim Tekniklerine iligkin
Teblig Serhi'nin amaci; ilk bakista oldukga karmasik goérilen Teblig

1Capital Requirements Directive olarak bilinen Avrupa Birligi sermaye direktifleri kisaca CRD
olarak bilinmektedir. Bu ¢alisma kapsaminda anilan diizenlemeler CRD ya da CRD 48 veya
CRD 49 olarak ifade edilecektir.

Directive 2006/48/EChttp://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CONSLEG:2006L.0048:20111209:EN:PDF,
(21.02.2013).

Directive 2006/49/EChttp://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CONSLEG:2006L0049:20110104:EN:PDF,
(21.02.2013).
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hidkimlerinin anlasilmasini kolaylastirarak bu konuda bankalara ve BDDK’ya
rehberlik saglamaktir. Bu kapsamda g¢alisma igerisinde, kredi riski azaltim
araglari detayli olarak incelenmis ve s6z konusu araglar kullanilarak yapilan
kredi riski azaltiminina iliskin hesaplamalar érneklerle anlatiimistir.
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Kredi Riski Azaltim Tekniklerine iliskin Teblig

Birinci Kisim
Baslangi¢ Hiikiimleri

1.1. Birinci Bolim
Amag ve Kapsam, Dayanak ve Tanimlar

Birinci Kisim
Baslangi¢ Hukimleri

Birinci Boliim
Amag ve Kapsam, Dayanak ve Tanimlar

Amag ve Kapsam

Madde 1 — (1) Bu Tebligin amaci, bankalarin, risk agirhkh tutar
hesaplamasinda kullanacaklari kredi riski azaltim tekniklerine iligkin usul
ve esaslari duzenlemektir.

Dayanak

Madde 2 — (1) Bu Teblig, 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik
Kanununun 43, 45 ve 93 (ncli maddeleri ile Bankalarin Sermaye
Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendiriimesine iligkin Yénetmeligin 5 ve
7 nci maddelerine dayanilarak hazirlanmistir.

Basel | esas alinarak hazirlanmis olan Bankalarin Sermaye Yeterliliginin
Olgiilmesine ve Degerlendiriimesine iligkin  Yénetmelik'teki  (Milga
Yénetmelikz) kredi riski azaltim araclarina iliskin genel uygulama
kapsaminda;

= OECD uyesi Ulkeler tarafindan veya bunlarin kefaletiyle veya nakit
karsih@ c¢ikarilan veya bunlarca 6denmesi garanti edilen menkul
kiymetlerle ya da s6z konusu Ulkelerin kefalet ve garantileriyle korunan
krediler %0,

= OECD uyesi Ulke bankalari tarafindan veya bunlarin kefaletiyle c¢ikarilan
veya bunlarca ddenmesi garanti edilen menkul kiymetlerle ya da séz
konusu bankalarin kefalet ve garantileriyle korunan krediler ise %20

risk agirhgina tabidir. Dikkat edilecek olursa, “OECD kulip kurali” olarak da
bilinen yukaridaki uygulamaya gére Milga Yonetmelik'te, kredi riski

201.11.2006 tarih ve 26333 saylli Resmi Gazetede yayimlanan Yonetmelik.
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azaltiminin saglanabilmesi i¢in sadece risk azaltimi saglayan tarafin OECD
Ulkesi veya bu Ulkelerde yerlesik bir banka olup olmadigina odaklaniimakta,
risk azaltimi saglayan tarafin kredi degerliligi dikkate alinmamaktadir.
Neticede, Ulke derecelendirme notu dustk (kredi degerliligi zayif) olan bir
OECD lyesi ulkenin garantisiyle korunan bir kredi %0 risk agirigina tabi
olurken, ylksek bir derecelendirme notuna sahip (kredi degerliligi ylksek)
olan fakat OECD uyesi olmayan bir tGlkenin verdigi garantiyle korunan kredi
%100 risk agirhgina tabi olmaktadir. Bununla birlikte; kredi riski azaltim
araclarinin risklilik dizeyine iligkin etkin bir gosterge 06zelligi olmayan ve
Basel I'in en ¢ok elestiri alan uygulamasi olan OECD kullp kurali, Basel Il
standartlari ¢ergcevesinde kaldirilmis olup kredi riski azaltim araglarinin
sermaye yeterliligi hesaplamasindaki etkisi genel olarak derecelendirme
notlarina ve s6z konusu aragclarin risklilik dizeylerine baglanmistir.

Muilga Yoénetmelik kapsaminda dikkate alinabilecek kredi riski azaltim
aracglari asagida maddeler halinde siralanmistir. Buna gore kullanilabilecek
risk azaltim araglari;

= A Grubu teminatlar: A Grubu menkul kiymetler, A Grubunda yer
alanlarin kefalet ve garantileri ve nakit,

= B Grubu teminatlar: B Grubu menkul kiymetler ile B Grubunda yer
alanlarin veya Tirkiye lhracat Kredi Bankasi A.$’nin kefalet ve
garantileri

olarak sayllmaktadir. Burada yer alan;

= “A Grubu” tabiriyle Hazine, TC. Merkez Bankasi, Kamu Ortakligi
idaresi, Ozellestirme Iidaresi, OECD lilkeleri merkez bankalari ile
merkezi ve bolgesel ydonetimler,

=  “B Grubu” tabiriyle yurt i¢i bankalar, OECD ulkeleri bankalari ve ¢ok
tarafli banka ve mali kurumlari ile bunlarin denetim ve gd6zetim
otoriteleri

kastedilmektedir.

Sermaye yeterliligine iligkin diizenlemelerin en 6nemli pargalarindan biri
kredi riski hesabinda kredi riski azaltim tekniklerinin uygulanmasidir. Bu
amagla, kullanilabilecek kredi riski azaltim teknikleri, s6z konusu kredi riski
azaltim tekniklerinde aranan Ozellikler, kredi riski azaltimina iliskin
hesaplamalar, yapilabilecek muhtelif ayarlamalar (kur uyumsuzlugu, vade
uyumsuzlugu vb.) vb. hususlar Kredi Riski Azaltim Tekniklerine iliskin Teblig
(Teblig) kapsaminda ele alinmigtir.
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Tanimlar ve Kisaltmalar

Madde 3 — (1) Bu Tebligde gecen;

a) Ana endeks: Ek-1'deki bes numarali tabloda yer alan
endeksleri,

b) Banka: Kanunun 3 tincti maddesinde tanimlanan bankalari,

c¢) Dilim: Yénetmeligin 3 Gncl maddesinde tanimlanan dilimi,

¢) Emtia: Yénetmeligin 3 Gncu maddesinde tanimlanan emtiayi,

d) Fonlanmig kredi korumasi: Yonetmeligin 3 Uncl maddesinde
tanimlanan fonlanmis kredi korumasini,

e) Fonlanmamis kredi korumasi: Karsi tarafin temerride
dismesi ya da karsi tarafla ilgili 6hceden belirlenmis bagka 6deme
sartinin belirlenmesi durumunda; Gglinct bir tarafin belirli bir tutari
0demeyi taahhiut etmesinden kaynaklanan kredi riski azaltim
teknigini,

f) Kanun: 5411 sayilh Bankacilik Kanununu,

g) Koruma ahlcisi: Yoénetmeligin 3 Uncu maddesinde
tanimlanan koruma alicisini,

g) Koruma saticisi: Yoénetmeligin 3 dncui maddesinde
tanimlanan koruma saticisini,

h) Koruma tutari: Yonetmeligin 3 Gnci maddesinde tanimlanan
koruma tutarini,

1) Kredi derecelendirme kurulusu (KDK): Yoénetmeligin 3 tnci
maddesinde tanimlanan kredi derecelendirme kurulusunu,

i) Kredi riski azaltimi: Yoénetmeligin 3 Uncli maddesinde
tanimlanan kredi riski azaltimini,

j) Krediye bagli tahvil: Ydénetmeligin 3 Unci maddesinde
tanimlanan krediye bagl tahvili,

k) Kredi temerrit swabi: Yonetmeligin 3 lUnci maddesinde
tanimlanan kredi temerrit swabini,

I)Kurul: Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulunu,

m) Kurum: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunu,

n) Ozel netlestirme sozlesmeleri: Repo islemleri ve/veya
menkul kiymet veya emtia 6dung islemleri ve/veya diger sermaye
piyasasina dayali iglemleri kapsayan c¢erceve netlestirme
sdzlesmelerini,

0) Sermaye piyasasina dayali islem: Bankaya belirli araliklarla
ilave teminat alma hakki da veren, sermaye piyasasinda islem
gOren teminatlandirilmig bir islemi,

6) Teminath kredilendirme islemi: Bankaya belirli aralklarla
ilave teminat alma hakki vermeyen fonlanmis kredi korumasiyla
teminatlandiriimig bir iglemi,

p) Toplam getiri swabi: Yonetmeligin 3 (ncli maddesinde
tanimlanan toplam getiri swabini,

r) Volatilite: Yoénetmeligin 3 Unci maddesinde tanimlanan

5
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volatiliteyi,

s) Yoénetmelik: Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgliimesine
ve Degerlendirilmesine lligkin Yénetmeligi

ifade eder.

Yukaridaki madde metninden de gorilecegi Uzere tanimlarin buylk
cogunlugu Yonetmelie referans verilerek vyapilmis olup bu Teblig
kapsaminda yapilmis olan tanimlardan ilave agiklamaya ihtiya¢ duyulanlara
asagida yer verilmistir:

Fonlanmis Kredi Korumasi (Funded Credit Protection)

Fonlanmamis Kredi Korumasi (Unfunded Credit Protection)

Ozel Netlestirme Sézlesmeleri (Master Netting Agreement)

Sermaye Piyasasina Dayali islem (Capital Market Driven Transactions)
Teminath Kredilendirme islemi (Secured Lending Transactions)

Yonetmeligin 3 Unci maddesinde fonlanmis kredi korumasi; “Kargi
tarafin temerrtide dismesi ya da karsi tarafla ilgili nceden belirlenmis bagka
bir 6deme guc¢liginin gergeklesmesi durumunda; bankanin, maruz kalinan
risk tutari ile karsi tarafin bankadan alacakl oldugu tutar arasindaki farki
giderme ya da bu farkin transfer edilmesini veya 6denmesini isteme ya da bu
fark icin belirli aktif kalemleri veya nakdi allkoyma ya da maruz kalinan risk
tutarini bu fark tutari kadar disirme ya da riski bu farkla degistirme hakkina
sahip olmasindan kaynaklanan kredi riski azaltim teknigi® olarak

tanimlanmistir.

Fonlanmig kredi korumasinda, bankanin, bor¢lunun veya duruma gore
yeddi eminin iflas etmesi, temerride veya ddeme gucligine dismesi
durumunda ya da sdézlesmede belirtilen bagka bir 6deme guc¢liginin
belirlenmesi halinde, koruma saglayan varliklari zamaninda nakde
dondstirme ya da allkoyma hakkina sahip olmasi gereklidir. Ayrica
fonlanmis kredi korumasinda koruma saglayan varliin degeri 6nem arz
etmektedir. Bu kapsamda bilango i¢i netlestirme, 06zel netlestirme
sozlesmeleri ve finansal teminatlar (nakit, altin, bor¢clanma araglar vb.)
fonlanmis kredi korumasina ornek olarak verilebilir.

Tebligin 3 Gncl maddesinde fonlanmamis kredi korumasi; “Kars! tarafin
temerride diusmesi ya da kargi tarafla ilgili énceden belirlenmis baska
6deme gucligindn belirlenmesi durumunda; Gglinct bir tarafin belirli bir

tutari 6demeyi taahhit etmesinden kaynaklanan kredi riski azaltim teknigi
olarak tanimlanmistir.

Fonlanmis kredi korumasinda bir temerrit durumunda koruma saglayan
varliklari nakde donustirmek veya alikoymak vasitasiyla kredi zarari tazmin
yoluna gidilirken, fonlanmamis kredi korumasinda ise koruma saglayan
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taraflara bagvurulmak suretiyle kredi zarari tazmin yoluna gidilmektedir.
Fonlanmamis kredi korumasinda esas olan Uglncu tarafin belirli bir tutari
6demeyi taahh(t etmesidir.

Tebligin 3 Uncl maddesinde yer alan 6zel netlestirme sdzlesmeleri; bir
bankanin bir karsi tarafla tanimda yer alan islemler kapsaminda yapmis
oldugu birden fazla islemin birbirleriyle mahsup edilerek tek bir net tutar
bazinda takip edilmesini ve sdz konusu net tutar Uzerinden sermaye
yukimligi hesaplanmasini mimkin kilan sézlesmelerdir. Ozel netlestirme
sOzlesmelerinde ayni karsi tarafla yapilan tanim kapsaminda cergevesi
cizilen birden fazla islem neticesinde alinan ve verilen de@erler tek tek tespit
edilmekte sonrasinda nette tek bir alacak ortaya ¢cikmaktadir. Ornegin A ile B
bankalari arasinda bir adet Repo islemi (A repo yapan banka) bir adet de
Menkul Kiymet Odiing Alma/Verme (B édiing alan banka) islemi yapiimis ve
s6z konusu islemler 6zel netlestirme sodzlesmesine konu edilmistir. Bu
durumda A bankasi repo ve menkul kiymet &6ding verme islemleri
sonucunda fon almakta buna mukabil karsi tarafa menkul kiymet
vermektedir. Buna gore A bankasi her iki islemi dikkate alarak verdigi
menkul kiymetlerin toplam degerinden aldigi fonlarin toplam degerini
dismek suretiyle net riskini hesaplayacaktir.

Sermaye piyasasina dayall iglemler; repo tipi islemler ile tezgah Ustu
tirev islemler ve kredili menkul kiymet islemleridir®. Kredili menkul kiymet
islemleri*; menkul kiymetlerin satin alinmasi, satiimasi, pozisyon olarak
tutulmasi veya menkul kiymetlerin alim satimiigin kredi aciimasi iglemlerini
ifade etmekte olup menkul kiymetlerin teminat olarak kullaniimasi yoluyla
acllan diger kredileri kapsamamaktadir. Sermaye piyasasina dayall
islemlerde riskin artmasina bagl olarak bankanin karsi taraftan ilave teminat
talep etme hakki bulunmaktadir.

Teminath kredilendirme islemleri sektérde genel olarak teminat karsiligi
kullandiriimis olan geleneksel kredilendirme islemleridir. Bu islemlerde
sermaye piyasasina dayali islemlerden farkli olarak ilk kredilendirme
zamaninda alinan teminatlardan sonra belirli bir prosediire ve periyoda bagl
olarak ilave bir teminat alinmamaktadir. Ancak, kredi alan taraflarin
riskliliklerine baglh olarak, bankalarin ilave teminat istemeleri, iglemin
teminatli bir kredilendirme islemi olmasini engellemez.

% Basel Il dokiimani, paragraf 166.
* Kredili menkul kiymet iglemleri, Yonetmeligin Ek 2’sinin Birinci BoIUm{’'niin ikinci fikrasinda
tanimlanmstir.
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1.2.ikinci Béliim
Kredi Riski Azaltim Teknikleri

ikinci Boliim
Kredi Riski Azaltim Teknikleri

Kredi Riski Azaltiminin Dikkate Alinmasi
Madde 4- (1) Bankalar, risk agirlikli tutarin hesaplanmasinda, bu
Teblig hikumlerine uygun olarak kredi riskinin azaltimini dikkate alabilir.

Kredi riski azaltim yodntemlerinin kismen ya da tamamen kullanimi
Tebli§’de yer alan kurallar gergevesinde bankalarin ihtiyarindadir. Bu ihtiyar
kapsaminda bankalar, bazi teminat tirlerinin risk azaltim etkilerini dikkate
almaksizin ilgili riskler icin sermaye yukimliliglu hesaplayabileceklerdir.
Kredi riski azaltiminda kullanilabilecek teknikler asagidaki semada gorildigu
Uzere fonlanmis kredi korumasi ve fonlanmamis kredi korumasi olmak Uzere
iki ana baslik altinda ele alinmistir. Fonlanmis kredi korumalari kendi iginde;
bilango i¢i netlestirme, 6zel netlestirme sdzlesmeleri, finansal teminatlar,
diger fonlanmis kredi korumalari ve kredi tirevleri® (krediye bagh tahviller)
olmak Uzere bes gruba ayrilmaktadir. Fonlanmamis kredi korumalari ise
garantiler ve kredi turevleri (kredi temerriit swaplari, toplam getiri swaplari)
olmak uUzere iki gruba ayrilmaktadir. Her bir gruba iligkin olarak kredi riski
azaltimiyla ilgili yapilacak hesaplamalar ileriki bolimlerde ayrintili olarak ele
alinacaktir.

izleyen sayfada Tebliy kapsaminda ele alinan kredi riski azaltim
teknikleri, Tebligin daha kolay anlasiimasini teminen bir arada sunulmustur.

® Krediye bagl tahvillerin nakit fonlanmis kisimlari fonlanmis kredi korumasi basligi altinda ele
alinirken kredi temerriit swaplari ve toplam getiri swaplari fonlanmamis kredi korumalari bagligi
altinda ele alinmaktadir.
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Fonlanmis ve Fonlanmamis Kredi Korumasinin Kabulii

Madde 5- (1) Bu Tebli§g kapsaminda kullanilan kredi korumasi
yontemlerinin ve bu ydntemlere iliskin politika ve prosedirlerin ilgili
taraflarin  yerlesik oldugu Ulkelerde hukuken baglayici ve
uygulanabilir s6zlesmeler ile sonuglanmasi esastir.

(2) Bankalar, kredi korumasinin etkinliginin saglanmasi ve
korumaya iligkin risklerin dikkate alinmasi amaciyla gerekli tim
tedbirleri alir.

(3) Fonlanmis kredi korumasinda sadece Ikinci Kismin Birinci
Bélimuinde sayilan araglar dikkate alinabilir.

(4) Fonlanmis kredi korumasinda, banka, borglunun veya
duruma goére yeddi eminin iflas etmesi, temerride veya 6deme
sartina dismesi durumunda ya da s6zlesmede belirtilen baska bir
6deme sartinin belirlenmesi halinde, koruma saglayan varliklar
zamaninda nakde déndstirme ya da allkoyma hakkina sahip
olmaldir. Koruma saglayan varliklarin degeri ile kredi borglusunun
kredi kalitesi arasinda oOnemli Olglide pozitif korelasyon
bulunmamalidir.

(5) Fonlanmamis kredi korumasinin dikkate alinmasinda,
koruma saglayan tarafin glvenilir olmasi ve sézlesme sartlarinin
ilgili taraflarin yerlesik oldugu Ulkelerde kanunen baglayici ve ifa
edilebilir olmasi gereklidir. Bu gergevede, sadece Ikinci Kismin
ikinci Béliminde sayillan koruma saglayicilari ve Ugiincii
Boliminde sayilan kredi temerriit swabi ile toplam getiri swabi
dikkate alinabilir.

_ (6) Bankalarin kredi korumalarini dikkate alabilmeleri igin
Ugiincl Kisimda belirtilen asgari sartlari saglamalari gerekmektedir.

Kredi riski azaltimi, krediler i¢in alinan korumanin hukuki gegcerliligine
dogrudan baghdir. Bu sebeple ilgili Ulkelerin hukuk kurallari dahilinde
korumanin gegerli olmasi sarti konulmustur. Bundan dolayl koruma alan
taraflar almis olduklar korumalara iliskin s6zlesme hukimlerine azami dikkat
etmeli ve sb6z konusu sdOzlesme hikimlerinin  korumanin gegerliligini
tehlikeye disirmemesini temin etmelidir.

Kredi borc¢lusunun kredibilitesi ile fonlanmis kredi korumasinin degeri

arasindaki pozitif korelasyon, kredi bor¢lusunun temerriide dusmesi halinde
koruma saglayan varligin da degerinin dismesini ifade etmektedir. Ornegin,
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bir firmanin kredibilitesi ile o firmanin hisse senetlerinin ve ihrag ettigi
tahvillerinin degeri arasinda 6énemli dlglide bir pozitif korelasyon mevcuttur.
Ornegin, A firmasina verilen bir kredi karsiliginda A firmasinin risk grubunda
olmayan ancak A firmasiyla yapmis oldugu cgesitli islemlerden dolayi bu
firmanin kredibilitesi ile 6nemli oOl¢lide pozitif korelasyonu bulunan B
firmasinin hisse senetleri veya tahvillerinin teminat olarak alinmasi
durumunda 6nemli o6lglide pozitif korelasyon durumu ortaya cikacak ve
sonu¢ olarak s6z konusu teminatlar kredi riski azaltimina konu
edilemeyecektir. Nitekim Tebligin 18 inci maddesinin ikinci ve besinci fikralari
da bu hususu teyit etmektedir. Onemli dlglide korelasyona iligkin olarak
Baselll ve CRD diizenlemelerinde sayisal bir 6l¢it belilenmemis olup kredi
musterisinin kredibilitesi ile koruma saglayan varliklarin degeri arasindaki
korelasyon duizeyinin énemli dlglide olup olmadiginin sayisal veya sayisal
olmayan yéntemlerle belirlenmesi bankalara birakilmistir®.

Bankalarin kredi korumalarini dikkate alabilmeleri igin kredi riski azaltim
tekniklerinde  kullanilacak  koruma  sadlayici  araglarda, koruma
saglayicilarinda ve kredi tirevlerinde aranan o6zelliklere iliskin asgari sartlar
Tebligin 15 ila 25 inci maddelerinde ele alinmistir. S6z konusu hususlara
iliskin olarak ayrintili agiklamalar ilgili bélimlerde yapilacaktir.

Kredi Riski Azaltim Tekniklerinin Kullanimi

Madde 6- (1) Kredi riski azaltim tekniklerinin kullanildidi hi¢ bir
alacak, bu tekniklerin kullaniimadigi ayni nitelikteki bir alacak igin
Ongorilenden daha ylksek bir risk agirligina tabi tutulamaz.

(2) Risk agirlikh tutar hesaplamalarina yansitiimis olan kredi
korumalari, bu Teblig kapsaminda tekrar dikkate alinmaz.

Kredi riski azaltim araglari adindan da anlasilacagi Uzere ancak risk
agirlikli varlik tutarinda bir azalmaya sebep oluyorsa hesaplamalara dahil
edilmelidir. Buna gére kredi musterisinden daha ylUksek bir risk agirhidina
tabi olan kredi korumalari kredi riski azaltiminda dikkate alinmamalidir.

Kredi teminati olarak dikkate alinan bazi varliklar alacaga iligkin risk
agirhginin dogrudan farklilasmasina sebep olmaktadir. Ornegin gayrimenkul
ipotegi ile teminatlandirilan alacaklara iligkin risk agirhgi %50 olarak
belirlenmistir. Bu durumda ipotegin tekrar kredi riski azaltim kurallari
cercevesinde risk azaltim hesaplamasi icin kullanilmamasi gerekir. Buna
ilaveten ipotek teminath menkul kiymetler ve menkul kiymetlestirmeye konu

® Avrupa Komisyonu tarafindan i¢ Pazar'a (Internal Market) yonelik olusturulan soru-cevap
veritabani (ID=521)
http://ec.europa.eu/yqol/index.cfm?fuseaction=question.show&questionld=521 (21.02.2013)
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varliklara iliskin risk agirliklarinda risk azaltim etkisi yansitilmis oldugundan
yansitilmis olan bu etki bu Teblig kapsaminda dikkate alinmayip s6z konusu
alacaklar icin uygulanacak risk agirliklari dogrudan Yoénetmelik Ek-1 veya
Menkul Kiymetlestirmeye iligkin Risk Agirlikli Tutarlarin Hesaplanmasi
Hakkinda Teblig (Menkul Kiymetlestirme Tebligi) kapsaminda belirlenecektir.
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ikinci Kisim
Kredi Riski Azaltim Tekniklerinde Kullanilabilecek Kredi Koruma
Araclar ile Koruma Saglayicilar ve Kredi Turevleri

2.1. Birinci Bolim
Kredi Riski Azaltim Tekniklerinde Kullanilabilecek Fonlanmis Kredi
Korumasi Araglari

ikinci Kisim
Kredi Riski Azaltim Tekniklerinde Kullanilabilecek Kredi
Koruma Araglariile Koruma Saglayicilar ve Kredi Tiirevleri

Birinci Boliim
Kredi Riski Azaltim Tekniklerinde Kullanilabilecek
Fonlanmis Kredi Korumasi Araglari

Bilanco igi Netlestirme

Madde 7- (1) Banka ve islemin karsi tarafinin karsilikh
alacaklarinin bilango igi netlestiriimesi, fonlanmis kredi korumasi
olarak dikkate alinabilir. Dikkate alma, 8 inci madde hikuimlerine
aykirilk tegkil etmemesi kaydiyla, banka ve islemin karsi tarafi
arasindaki karsilikli hesap bakiyeleriyle sinirhdir. Bilango igi
netlestirme sézlesmeleri kapsaminda, risk agirlikli tutar bulunurken
sadece kredi ve mevduat hesaplari dikkate alinabilir.

Bir fonlanmig kredi korumasi turd olan bilanco ici netlestirme Teblig’in 8
inci maddesine aykirilik teskil etmemesi kaydiyla banka ve islemin karsi
tarafi arasindaki karsilikh hesap bakiyeleri ile sinirl olarak uygulanabilir.
Bilanco i¢i netlestirme yapilmasina iligkin olarak sadece kredi ve mevduat
hesaplarina iliskin netlestirme yapilabilecedi ifade edilmistir. 5411 sayili
Bankacilik Kanunu'nun 48 inci maddesi gergevesinde genis kapsamli bir
kredi tanimi1 yapilmistir. Ancak, bu Teblig’in bilango i¢i netlestirmeye iliskin
hiukdmlerinin uygulanmasinda kredi hesaplari tanimi, bilango i¢inde yer alan
dar anlamiyla kredi nitelidi tasiyan alacaklar olarak anlagiimahdir. Bilango igi
netlestirme agisindan kredi ve mevduat hesaplari bir nakit teminat gibi
dikkate alinacaktir. Bilango ici netlestirme islemlerinin kredi riski azaltiminda
dikkate alinabilmesi i¢in s6zlesmelerin tasimasi gereken sartlar bu Tebligin
16 nci maddesinde sayilmistir.

Bilanco ici netlestirmede risk azaltiminin nasil saglanacagi bir érnekle
aciklanmistir. Buna go6re, A bankasi B karsi tarafina bir kredi
kullandirmistir/depo yapmistir. B karsi tarafinin da A bankasindan alacaklar
olup s6z konusu alacaklar A bankasinin pasifinde mevduat ve alinan
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krediler’ seklinde siniflandiriimistir. Buna gére A bankasi kullandirdigi kredi
ile B karg! tarafindan sagladigi s6z konusu mevduati ve alinan kredileri
bilango ici netlestirme s6zlesmesine konu edebilmektedir.

Sayisal olarak Orneklendirmek gerekirse A bankasi B bankasina
1.000.000 TL kredi kullandirmistir. B bankasinin ise A bankasinda 700.000
TL tutarinda deposu vardir. Bu kapsamda A bankasi s6z konusu tutarlar
bilango ici netlestirme soézlesmesine konu edip sadece 300.000 TL
(1.000.000 TL — 700.000 TL) icin sermaye yukimluligu hesaplayabilecektir.

Diger taraftan 8 inci maddede 06zel netlestirme sdzlesmelerinden
bahsedilmis olup eger bir bankanin bir karsi tarafla arasinda hem bilancgo igi
netlestirme hem de 6zel netlestirme s6zlesmelerine konu edecegi varliklar
ve s0z konusu varliklarin her iki s6zlesmeye konu edilme durumu varsa 6zel
netlestirme sdzlesmelerine iliskin hesaplamalar 6nce yapilmali ve bu
hesaplamadan sonra bilango ic¢i netlestirmeye iliskin hesaplamalara
gecilmelidir.

Ozel Netlestirme Sézlegmeleri

Madde 8- (1) Kredi riski azaltiminda Dérdiincii Kismin Uglinci
Boliminde acgiklanan Kapsamli Finansal Teminat Y&ntemini
kullanan bankalar, kargi tarafla yapilan repo islemleri, menkul
kiymet veya emtia 0oding islemleri ve/lveya diger sermaye
piyasasina dayali islemleri kapsayan iki tarafli netlestirme
stzlesmelerini dikkate alabilir. Yénetmeligin 20 nci maddesine
aykirilik teskil etmemesi kaydiyla, bu sézlesmeler uyarinca alinan
teminatin ve 6ding alinan menkul kiymetlerin veya emtianin dikkate
alinabilmesi igin, 9 ve 10 uncu maddelerde belirtilen teminatla ilgili
dikkate alinma kosullarina uygun olmalari gerekir.

Tebligin 3 Unci maddesinde 6zel netlestirme sbézlesmeleri; repo
islemleri ve/veya menkul kiymet veya emtia 6dung islemleri ve/veya diger
sermaye piyasasina dayall iglemlerini kapsayan sdOzlesmeler olarak
tanimlanmigtir. Daha &ncede ifade edildigi Uzere &zel netlestirme
sozlesmeleri; bir bankanin bir karsi tarafla tanimda yer alan islemler
kapsaminda yapmis oldugu birden fazla islemin birbirleriyle mahsup edilerek
tek bir net tutar bazinda takip edilmesi ve s6z konusu net tutar Gizerinden
sermaye yikimligu hesaplanmasini mimkin kilan sézlesmelerdir.

" CRD’nin orijinal halinde deposit olarak gecmekte olan kavram alinan kredileri de
kapsamaktadir. Konuya iliskin Avrupa Birligi diizenlemesinde http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:C:2013:249E:0081:0119:EN:PDF deposit
tanimi yer almaktadir.
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Ozel netlestirme sézlesmeleri, kredi riski azaltimi kapsaminda sadece
Kapsamli Finansal Teminat Yontemini kullanan bankalarca dikkate alinabilir.
Ozel netlestrme sozlesmelerinde tam  ayarlanmis  risk  tutar
hesaplanmasinda Basit Yaklasim veya Igsel Modeller Yaklasimi
kullanilabilir. Bu hesaplama yéntemleri Tebligin 30 ve 31 inci maddelerinde
ayrintili olarak agiklanmaktadir.

Madde metninde, 06zel netlestirme sdzlesmeleri uyarinca alinan
teminatin ve &ding alinan menkul kiymetlerin veya emtianin kredi riski
azaltiminda dikkate alinabilmesi igin Yénetmeligin 20 nci madde hikimlerine
aykirilik tesgkil etmemesi ve bu Tebligin 9 ve 10 uncu maddelerinde belirtilen
teminatlarla ilgili dikkate alinma kosullarina uygun olmasinin gerekli oldugu
ifade edilmektedir. Ancak, Yénetmeligin 20 nci maddesinin sehven yaziimig
oldugu ve uygulamada anilan varliklarin 20 nci madde yerine Yénetmeligin
21 inci madde hukumlerine olan uyumunun degerlendiriimesi gerektigi
disundlmektedir.

Teminatlarin Dikkate Alinabilirligi ve Tum Yoéntemlerde
Dikkate Alinabilecek Teminatlar

Madde 9- (1) Kullanilan kredi riski azaltim tekniginin bankanin
varliklari nakde c¢evirme veya alikoyma hakkina bagl oldugu
durumlarda dikkate alinabilirlik;

a) Kredi riski azaltiminda Kapsaml Finansal Teminat
Yoénteminin veya Basit Finansal Teminat Yonteminin kullaniimasina,

b) Repo islemleri ve menkul kiymet veya emtia 6ding islemleri
icin, islemin alim satim hesaplarinda ya da diger hesaplarda kayitli
olmasina bagl olarak farklilik gosterir.

Bu Teblig kapsaminda teminatlarin dikkate alinabilirligi kavrami, sadece
yasal sermaye yukUmluligu hesaplamalarina iligkin olup bankalarca
musterilerinden talep edilebilecek teminatlarin ve bu teminatlarin niteliklerinin
belirlenmesi bankalarin kendi ihtiyarindadir. Bu kapsamda bankalarin
musterilerinden talep ettigi teminatlarin bazilari yasal sermaye yukimlaligu
hesabinda dikkate alinabilecek iken bazi teminatlar ise dikkate
alinamayacaktir.

Maddenin 1 inci fikrasinda yer alan “bankanin varliklari nakde ¢evirme
veya allkoyma hakkina bagli oldugu durumlarda” ifadesiyle kredi riski
azaltiminda finansal teminatlarin kullaniimasi durumlari kastedilmektedir.
Bankalarca kredi riski azaltimi kapsaminda kullanilacak teminatlarin dikkate
alinabilirligi, risk azaltim etkilerinin hesaplanmasinda Kapsamli Finansal
Teminat Yénteminin veya Basit Finansal Teminat Yénteminin kullaniimasina
bagll olarak degisecektir. Ornegin teminat olarak nakit veya altin her iki

15



Turkiye Bankalar Birligi

yontemde de dikkate alinabilirken ana endekslere dahil olmayan ancak,
teskilatlanmis borsalarda islem goren hisse senetleri veya bu hisse
senetlerine gevrilebilir tahviller ile bu hisse senetleri ve tahvillere yatirim
yapan kolektif yatirrm kuruluslarina iliskin pozisyonlar sadece Kapsaml
Finansal Teminat Ydénteminde dikkate alinabilmektedir. Ayrica ilerleyen
bélimlerde de bahsedilecegi Uzere Basit Finansal Teminat Ydnteminde
vade uyumsuzluguna izin veriimezken Kapsamli Finansal Teminat
Yénteminde izin verilmektedir. Buna gore verilen bir kredi karsiliginda alinan
finansal teminat ile s6z konusu kredi arasinda vade uyumsuziugu olmasi
durumunda bu teminat Basit Finansal Teminat Yontemi kullanan bankalarca
dikkate alinamayacak buna karsin Kapsamli Finansal Teminat Yontemi
kullanan bankalarca dikkate alinabilecektir.

Tebligin 33 lGncl maddesinin yedinci fikrasinda; Yonetmeligin 21 inci
maddesinin  birinci fikrasindaki iglemler igin risk agirlikli tutarlarin
hesaplanmasinda, finansal teminatin etkilerinin dikkate alinmasina yonelik
olarak basit finansal teminat yontemi kullanilamaz ifadesine yer verilmigtir.
Yonetmeligin 21 inci maddesinin birinci fikrasinda; alim satim hesaplarinda
siniflandirilan; tezgah Ustl tirev finansal araclar ve kredi tlrevleri, alim
satim portféyiine dahil olan menkul kiymet veya emtiaya dayali menkul
kiymet veya emtia 6éding alma ya da verme islemleri ile repo ve ters repo
so6zlesmeleri, kredili menkul kiymet islemleri ve takas siresi uzun islemler
yer almaktadir. Buna goére anilan iglemler ve sézlesmeler igin kargi taraf
kredi riski hesaplandiktan sonra bu iglemler icin ilave bir teminat alinmigsa,
s6z konusu teminatin risk azaltim etkisi dikkate alinirken mutlaka Kapsamli
Finansal Teminat Yonteminin kullaniimasi gerekmektedir. Ancak, anilan
islemler ve sbdzlesmelerin bankacilik hesaplarinda olmasi durumunda ise;
karsi taraf kredi riski hesaplandiktan sonra ilave teminatlarin risk azaltim
etkilerinin hesaplanmasi igin bir kisitlama getirilmemis ve bu durumda Basit
Finansal Teminat Yonteminin veya Kapsamli Finansal Teminat Yénteminin
kullaniimasi bankalarin ihtiyarina birakiimistir.

(2) Tum ydntemlerde, asagida belirtilen finansal kalemler
teminat olarak dikkate alinabilir.

a) Krediyi kullandiran banka nezdindeki mevduat ya da nakit
benzeri kiymetler,

b) Merkezi yonetimler ve merkez bankalarinca ihrag edilen ve
Yoénetmelik Ek-1 kapsaminda dort ya da daha Ustiin olan bir kredi
kalitesi kademesinde degerlendirilen veya risk agirligi bunlara
tekabll eden borglanma araglari,

c) Bankalarca ve araci kurumlarca ihra¢ edilen ve yetkili bir
KDK tarafindan derecelendiriimis ve Yonetmelik Ek-1 kapsaminda
kredi kalitesi kademesi U¢ ya da daha Ustln olan bir kredi kalitesi
kademesinde degerlendirilen bor¢clanma araclari,
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¢) Diger kuruluglarca ihrac edilen ve yetkili bir KDK tarafindan
derecelendiriimis ve Yodnetmelik Ek-1 kapsaminda kredi kalitesi
kademesi U¢ ya da daha ustin olan bir kredi kalitesi kademesinde
degerlendirilen borglanma araglari,

d) Yetkili bir KDK tarafindan kisa vadeli derecelendirmesi
yapilmis olan ve Yénetmelik Ek-1 kapsaminda kalitesi kademesi ¢
ya da daha Ustln olan bir kredi kalitesi kademesinde degerlendirilen
kisa vadeli borglanma araglari,

e) Ana endekslere dahil hisse senetleri veya bu hisse
senetlerine gevrilebilir tahviller,

f) Altin.

Tim ydntemlerde kabul edilebilir finansal teminatlar; mevduat ve nakit
benzeri kiymetler, belirli kredi kalitesi kademelerine eslesen borglanma
araclari, ana endekslere dahil hisse senetleri ve bu tiir hisse senetlerine
cevrilebilir tahviller ile altindir. Nakit kargiligi yapilan islemler kapsaminda
alinan nakit de finansal teminat olarak degerlendirilebilecektir. Ancak
saklama sozlesmeleri kapsaminda alinan nakdin finansal teminat olarak
dikkate alinamayacagi unutulmamalidir. Borglanma araglarinin dikkate
alinabilirligi, ihra¢c eden tarafa ve s6z konusu borglanma araglarinin kredi
derecelendirme notlarinin eslestirildigi  kredi kalitesi kademesine gore
belirlenmistir. Bu kapsamda merkezi yonetimler ve merkez bankalari, banka
ve aracl kurumlar ile kurumsal sirketlerce ihra¢ edilen borglanma araglari
(kredi derecelendirme notlarinin eslestirildigi kredi kalitesi kademesine gore)
sermaye yeterliligi hesabinda risk azaltiminda kullanilabilecek finansal
teminatlar olarak kabul edilmektedir. Bunlara ilaveten kisa vadeli
derecelendirmesi yapilmig olan belirli nitelikleri haiz borglanma araglar da
fikra kapsaminda sayilmistir.

Yukarida yer alan 2 nci fikranin (b), (c) ve (¢) bentlerindeki bor¢clanma
araglarinin kendi derecelendirme notlarinin mevcut olmasi durumunda
mutlaka bu derecelendirme notlari kullaniimahdir. Ancak (b) bendinde
belirtilen borglanma araclarinin kendi derecelendirme notlari mevcut degilse
s6z konusu borglanma araclari icin ihracggilarin derecelendirme notlari veya
bu ihraggilarin ihrag ettigi diger borglanma araglarinin derecelendirme notlari
Yonetmelik Ek-1 kapsaminda derecesiz borglanma araci igin
kullanilabiliyorsa, anilan derecelendirme notlarinin kredibilitesine goére bu
borglanma araci teminat olarak dikkate alinabilecektir. Diger bir ifade ile
merkezi yonetimler ve merkez bankalarinca ihrag edilen borglanma araglari
icin ilgili borclanma aracinin hangi kredi kalitesi kademesinde
degerlendirildigi dnemlidir. Buna ilaveten, merkezi yodnetimler ve merkez
bankalarinca ihrag edilen derecesiz borglanma araglari, ihragginin kendisine
veya herhangi bir bor¢lanma aracina ait bir derecelendirme notu bulunmasa
dahi yerel para birimi cinsinden oldugunda Yd&netmelik Ek-1 kapsaminda
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%100’den daha dusUik risk agirhidina tabi olabileceginden, anilan durumlarda
da teminat olarak kullanilabilecektir. Fikranin (c) bendinde yer alan bankalar
ve aracl kurumlarca ihra¢ edilen borglanma araclarinin derecesiz olmalari
durumunda teminat olarak dikkate alinabilmesi icin gerekli sartlar yine bu
maddenin 5 inci fikrasinda yer almaktadir. Buna karsin (¢) bendinde yer alan
bor¢clanma araclari derecesiz olmalari durumunda teminat olarak higbir
sekilde dikkate alinamayacaktir.

Yukarida yer alan 2 nci fikranin (d) bendindeki bor¢glanma araglarindan
Yoénetmelik Ek-1'in Birinci Bolim altmis dordinct fikrasi kapsamindaki
borclanma araclar kastedilmektedir. Buna goére altmis doérdinci fikra
kapsaminda bahsedilen alacaga 6zel kisa vadeli bir kredi derecelendirmesi
bulunan bankalar ve araci kuruluslarca ihra¢ edilen borglanma araglar ile
kurumsal sirketlerce ihra¢ edilen borglanma araglarn tim ydntemlerde
finansal teminat olarak dikkate alinabileceklerdir.

Milga Yonetmeligin 10 uncu maddesinin besinci fikrasinda yer alan
tabloda asagidaki endeksler ana endeks olarak degerlendiriimistir. Bu
kapsamda s6z konusu ana endeksler mer'i mevzuat kapsaminda da birebir
korunmus olup Tebligin ekinde verilmistir. Buna gére érnegin IMKB 100
endeksine dahil hisse senetleri tim yontemlerde finansal teminat olarak
dikkate alinabilecektir.

(3) Ikinci fikranin (b) bendi uygulamasinda merkezi ydnetimler
veya merkez bankalar tarafindan ihrag edilen borglanma senetleri,
asagida belirtilen kalemleri de igerir;

a) Bolgesel yonetimler ve yerel yonetimlerce ihra¢ edilen
borglanma senetlerinden Yoénetmeligin  Ek-1'i uyarinca kurulu
bulunduklari Glkenin merkezi yonetiminden alacaklar gibi ele
alinanlar,

b) Kamu kuruluglarinca ihra¢ edilen bor¢glanma senetlerinden
Yoénetmeligin Ek-1’i uyarinca merkezi ydnetimlerden alacaklar gibi
ele alinanlar,

c) Cok tarafli kalkinma bankalarinca veya uluslararasi
teskilatlarca ihrag edilen borglanma senetlerinden Yénetmeligin Ek-
1’i uyarinca yuzde sifir risk agirhgina tabi tutulanlar,

Yukaridaki fikra hikminde sayllan karsi taraflarca ihra¢ edilen
borglanma senetlerinin fikrada belirtilen sartlari tasimasi durumunda s6z
konusu borglanma senetleri merkezi yonetimler veya merkez bankalarinca
ihra¢ edilen borglanma senetleri gibi degderlendirilebilmektedir. Bu fikrada
bahsedilen borglanma senetleri icin Yénetmelik Ek-1’deki ilgili risk siniflarina
iliskin agiklamalar dikkate alinmalidir.
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(4) Ikinci fikranin (c) bendi uygulamasinda bankalar ve araci
kurumlarca ihra¢ edilen borgclanma senetleri, asadida belirtilen
kalemleri de icerir;

a) Bolgesel yonetimler ve yerel yonetimlerce ihra¢ edilen
borclanma senetlerinden YoOnetmeligin  Ek-1’i uyarinca Kkurulu
bulunduklari Ulkenin merkezi ydnetiminden alacaklar gibi ele
alinmayanlar,

b) Kamu kuruluslarinca ihrag edilen borglanma senetlerinden
Yénetmeligin Ek-1’i uyarinca bankalardan alacaklar gibi ele
alinanlar,

c) Cok tarafli kalkinma bankalarinca ihra¢ edilen borglanma
senetlerinden YoOnetmeligin Ek-1’i uyarinca yuzde sifir risk
agirhgina tabi tutulmayanlar.

Yukaridaki fikra hikminde sayillan karsi taraflarca ihrag edilen
borglanma senetlerinin fikrada belirtilen sartlari tasimasi durumunda séz
konusu borglanma senetleri bankalar ve araci kurumlarca ihra¢ edilen
borclanma senetleri gibi degerlendirilebilmektedir. Bu fikrada bahsedilen
borclanma senetleri icin Yonetmelik Ek-1'deki ilgili risk siniflarina iligkin
aciklamalar dikkate alinmalidir.

(5) Bankalar ve araci kurumlarca ihra¢ edilen borglanma
senetlerinden yetkili bir KDK tarafindan derecelendiriimemis olanlar,
asagida belirtilen kosullara uyulmasi sartiyla dikkate alinabilir.

a) Teskilatlanmis bir borsaya kote edilmis olmalari,

b) Oncelikli borg olarak kabul edilmeleri,

c) S6z konusu derecelendiriimemis ihraglarla ayni 6ncelik
sirasina sahip ayni ihrag¢l tarafindan ihra¢ edilmis olan
derecelendirilmis diger tim ihraglarin; bankalara ve araci kurumlara
kullandirllan kredilerin veya kisa vadeli kredilerin risk agirhiginin
tespitine iligkin kurallara uygun olarak yetkili bir KDK tarafindan
derecelendiriimis olmasi ve bu derecenin kredi kalitesi kademesinin
U¢ ya da daha Ustln olarak belirlenmis olmasi,

¢) SOz konusu ihracin bu fikranin (c) bendinde belirtilenden
daha riskli olduguna dair herhangi bir bilginin bulunmamasi,

d) Bankanin, ihra¢ edilen borglanma senetlerinin piyasa
likiditesinin yeterli oldugunu kanitlayabilmesi.
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Dokuzuncu maddenin ikinci fikrasinin (¢) bendinde bankalar ve araci
kurumlarca ihra¢ edilen ve derecelendirme notu bulunan borglanma
araglarinin teminat olarak dikkate alinmasina iliskin hiikkme yer verilmistir. Bu
fikrada ise bankalar ve araci kurumlarca ihra¢ edilen, derecelendirme notu
bulunmayan borglanma aracglarinin finansal teminat olarak dikkate
alinabilmesine iligskin sartlar sayilmistir. Yukarida (a) bendinde bahsi gegen
teskilatlanmis borsalara iliskin olarak detayl bilgi Yonetmeligin 3 Uncl
maddesinin birinci fikrasinin (bbb) bendinde yer almaktadir.

Borcun oOncelikli kabul edilmesi kavrami, borclunun iflas etmesi ya da
tasfiyesi gibi durumlarda, alacakliya ayni borg¢lunun diger alacakhlarindan
daha o6nce alacagini tahsilimkani vermektedir. Ancak Ullkemizde kamu
alacaklari (6183 sayili Kanun kapsamindaki alacaklar, Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonunun alacaklari vs.) ve kanunla evleviyet kazandiriimis alacaklar
(isci Ucretleri vs) her zaman daha oncelikli alacaklardir. Bu durumda bir
bor¢glanma aracinin birinci 6ncelikli olabilmesi mimkin olmamaktadir.
Dolayisiyla maddede gegen Oncelikli bor¢g olma kriteri gesitli kanunlarla
belirlenmis zorunlu dnceliklerden sonra gelen borglunun kreditdrleri arasinda
birinci 6ncelige sahip olmak seklinde anlasiimaldir. Neticede, birinci
sermaye benzeri bor¢ veya ikincil sermaye benzeri borg niteligindeki
bor¢glanma araclari, oncelikli bor¢ sartini saglayamayacagdindan teminat
olarak dikkate alinamayacaktir.

Fikranin (c) bendinde, borglanma aracinin derecesi olmasa bile, ayni
borglu tarafindan ihra¢ edilmis derecelendiriimis borglanma araglari
bulunuyor ise bu fikrada belirtilen diger sartlarin tasinmasi halinde stz
konusu derecelendiriimemis borglanma aracinin kredi riski azaltiminda
dikkate alinabildigi ifade edilmistir. Ancak, derecelendiriimemis bor¢lanma
aracl ile ayni dncelik sirasina sahip ayni ihrag¢i tarafindan ihrag edilmis olan
derecelendiriimis tim ihracglarin kredi kalitesi kademelerinin 3 ya da daha
Ustin bir kredi kalitesi kademesine denk gelmesi gerekmektedir. Bu sartin
saglanabilmesi i¢in dncelikli borg niteligine haiz dereceli bagka bir borglanma
aracinin mevcudiyeti gereklidir.

Fikranin (¢) bendinde derecelendiriimemis borclanma aracinin risk
dizeyinin Gglincu kredi kalitesi kademesine denk gelen dereceli ihraglardan
daha yuUksek olduguna dair bir bilginin bulunmamasi gerektigi
belirtilmektedir. ihragginin kredi kalitesi kademesinin 4 veya daha yiiksek
olmasi ya da ihrag edilen tahvilin riskliligini artiracak bir opsiyon barindirmasi
bu tur bilgilere érnek olarak verilebilir.

Fikranin son bendi olan (d) bendinde yetkili bir KDK tarafindan
derecelendiriimemis bankalar veya araci kurumlarca ihra¢ edilmis borglanma
senetlerinin teminat olarak dikkate alinabilmesi igin piyasa likiditesinin yeterli
oldugunun kanitlanabilmesi sorumlulugu getirilmistir. Banka s6z konusu
bor¢clanma araglarinin piyasa likiditesinin yeterli oldugunu denetim otoritesine
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karsi kanitlayabilmek zorundadir. Piyasa likiditesinin tespiti ag¢isindan
kullanilabilecek temel gésterge alim satim fiyatlari arasinda spread farkidir.
Ayrica ilgili bor¢glanma aracinin igslem gérdigld piyasanin buydklugu,
bor¢clanma araci ile ilgili islem ve islemci adedi, bor¢lanma aracini ihrag eden
kurulusun ihra¢ gegmisi gibi etkenler de piyasa likiditesinin bir gdstergesi
olarak kabul edilebilir.

Dolayisiyla fikranin alt bentlerinde sayilan sartlarin timinin saglanmasi
durumunda bankalar ve araci kurumlarca ihra¢ edilen borglanma
senetlerinden yetkili bir KDK tarafindan derecelendiriimemis olanlar, finansal
teminat olarak dikkate alinabilecektir.

(6) Kolektif yatirnm kurulusuna yapilan yatirmlar;

a) Bu yatirimlarin piyasalarda gunlik fiyat kotasyonlarinin
olusmasi,

b) Kolektif yatinm kurulusunun sadece ikinci ve besinci fikralar
cercevesinde dikkate alinabilir nitelikte olan varliklara yatirim
yapmis olmasi kosuluyla teminat olarak dikkate alinabilir. Kolektif
yatinm kurulugunun izin verilen vyatirmlara finansal koruma
saglanmasina yonelik olarak tirev finansal araglardan faydalanmasi
veya faydalanma imkanina sahip olmasi, kolektif yatirim kurulusuna
yapilan yatirmlarin dikkate alinabilirligine engel teskil etmez. ikinci
ve besinci fikralar ¢ergevesinde dikkate alinabilir nitelikteki
varliklarin yaninda baska varliklara da yatinm yapmig olan bir
kolektif yatirnm kurulusu, dikkate alinabilir nitelikte olmayan s6z
konusu varliklara kurulus s6zlesmesi uyarinca yatinm yapabilecegi
en ylksek meblagdan yatirrm yaptigi kabul edilerek, portfoylindeki
dikkate alinabilir nitelikte olan varliklarin degeri Uzerinden teminat
olarak dikkate alinabilir. Dikkate alinabilir nitelikte olmayan
varliklarin sahiplikten kaynaklanan sarta bagl olan ya da olmayan
yukamlalikler nedeniyle negatif degere sahip olmalari halinde,
dikkate alinabilir nitelikteki varliklarin toplam degeri, dikkate
alinabilir nitelikte olmayan varliklarin toplam degeri tutarinda
azaltilir.

(7) ikinci fikranin (b) ilad (d) bentleri kapsaminda, bir menkul
kiymet igin iki yetkili KDK tarafindan verilmis iki farkli dereceden
daha az avantajli olani esas alinir. ikiden fazla derecenin
mevcudiyeti halinde, en avantajli iki dereceden daha az avantajli
olani esas alinir.
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Kolektif yatirim kuruluglarina (KYK) yapilan yatirnmlarin teminat olarak
dikkate alinabilmesi i¢in 9 uncu maddenin ikinci ile besinci fikralarinda
belirtilen varliklara yatinm yapilmis ve KYK’larin piyasada gunlik fiyat
kotasyonlari verilen yatirimlardan olmasi gerekmektedir. KYK yatirnminin
Tebligin 9 uncu maddesinin ikinci fikrasinda belirtilen varliklarin yanisira
Uglinci ve dordlinci fikralarda belirtilen taraflarla iliskili varliklari da
kapsadigi gézden kagiriimamalidir.

KYK'nin yatirimlarini finansal koruma altina almak (zere tiirev iglem
yapmasi, KYK pozisyonlarinin finansal teminat olarak dikkate alinabilirligini
etkilemez.

Kurulus sbzlesmesinde izin verilmesi kosuluyla KYK'ca 9 uncu
maddenin ikinci ilebesinci fikralarinda sayilan finansal araglarin yani sira
anilan fikralarda sayllmayan finansal araglara da yatirrm yapilabiliyor olmasi
durumunda, KYK’da tutulan pozisyonun ne kadarinin kredi riski azaltiminda
dikkate alinabilecegi kurulus sézlesmesinde belirtilen oranlara gore belirlenir.
KYK tarafindan finansal teminat olarak dikkate alinamayacak varliklara
kurulus sbézlesmesinde izin verilen azami oranda yatirrm yapildigi kabul
edilerek; bakiye tutar Gzerinden kredi riski azaltiminda dikkate alinacak tutar
hesaplanacaktir. Ornegin; KYK pozisyonuna 1000 TL degerinde bir yatirim
yapildigi varsayillmis olsun. KYK'nin kurulus sézlesmesi uyarinca azami
olarak %20 oraninda bir kurumsal sirketin derecelendiriimemis tahviline
yatirim yapabildigi (kalan en az %80’inin ise teminat olarak dikkate alinabilen
varliklara yatirilacagi) durumda; 1000*%20=200 TL tutarinda yatirrmin
anilan tahvile yatirildigi kabul edilecektir. Bu durumda 1000-200=800 TL
tutar finansal teminat olarak dikkate alinabilecektir.

KYK tarafindan, dikkate alinmayacak finansal varliklara yatirrm yapildigi
ve buna bagh olarak dénem icinde s6z konusu finansal varliklarin toplam
degerinin, sarta bagl olan ya da olmayan yukimlulukler nedeniyle negatif bir
degere dusmesi durumunda bu negatif deger, dikkate alinabilir nitelikteki
varliklara yapilan yatirimlarin degerinden disulerek elde edilen tutar teminat
olarak dikkate alinacaktir. Asagida hesaplamalarin nasil yapilacagina iligkin
bir 6rnek yer almaktadir.
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Ornek: Bir KYK tarafindan teminat olarak dikkate alinabilecek
varliklara (A tipi islem) yatinm yapilmistir. Kurulus sézlesmesinde
azami olarak %20 oraninda teminat olarak dikkate alinamayacak
varliklara (B tipi iglem) yatirim yapilabilecegi belirtiimistir. Buna
ilaveten B varliklarina yapilan yatirrmin sarta bagli olan ya da
olmayan yukamlilikler nedeniyle negatif bir degere doénismesi
olasiligi mevcuttur. A ve B rayic deger olarak o6rnekte vyer
almaktadir. Asagida belirtilen her iki durum igin bir adet KYK
pozisyonuna yatirim yapilmistir.

Durum 1: | A=950 B>0 oldugundan teminat olarak
B=10 dikkate alinabilecek tutar
toplami=960*%80=768
A+B=KYK=960
Durum 2: | A=950 B=-10<0 oldugundan teminat
B=-10 olarak dikkate alinabilecek tutar
toplami1=940*%80-10=742
A+B=KYK=940

Tebligin 9 uncu maddesinin yedinci fikrasinda, ikinci fikranin (b) ila (d)
bentlerinde sayilan varliklarin kredi kalitesi kademelerinin nasil belirlenecegi
belirtimektedir. Bu kapsamda, bir bor¢lanma araci icin iki yetkili KDK
tarafindan verilmis derecelerin iki farkh kredi kalitesi kademesine eslesmesi
durumunda, daha az avantajli olani esas alinacaktir. ikiden fazla derecenin
mevcudiyeti halinde, bunlarin tekabll ettigi kredi kalitesi kademelerinin en
avantajli ikisinden daha az avantajli olani kullanilacaktir. En avantajli iki
derecenin ayni kredi kalitesi kademesine denk gelmesi durumunda ise bu
kredi kalitesi kademesi kullanilacaktir.
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Kapsamli Finansal Teminat Yonteminde Dikkate
Alinabilecek ilave Teminatlar

Madde 10- (1) 9 uncu maddede belirtilen teminatlara ek olarak,
bankaca Doérdincu Kisimda yer alan Kapsamli Finansal Teminat
Yoénteminin kullanildigi  durumlarda, asagida sayilan finansal
kalemler de teminat olarak dikkate alinabilir.

a) Ana endekslere dahil olmayan ancak, teskilatlanmig
borsalarda iglem goéren hisse senetleri veya bu hisse senetlerine
cevrilebilir tahviller,

b) Asagidaki nitelikleri haiz kolektif yatirim kuruluslarina yapilan
yatirimlar:

1) Bu yatinmlarin piyasalarda gunlik fiyat kotasyonlarinin
olusmasi,

2) Kolektif yatirrm kurulugunun sadece 9 uncu maddenin ikinci
ve besinci fikralari cergevesinde dikkate alinabilir nitelikte olan
araclar ile bu fikranin (a) bendinde sayilan varliklara yatirnm
yapmasi.

(2) Kolektif yatirrm kurulugunun izin verilen yatinmlara finansal
koruma saglanmasina yonelik olarak tirev finansal araglardan
faydalanmasi veya faydalanma imkanina sahip olmasi, kolektif
yatirrm kurulusuna yapilan yatirrmlarin dikkate alinabilirligine engel
teskil etmez. 9 uncu maddenin ikinci ve besinci fikralari
cercevesinde dikkate alinabilir nitelikte olan araglar ile birinci
fikranin (a) bendinde sayilan varliklarin yaninda bagka varliklara da
yatirnrm yapmis olan bir kolektif yatirrm kurulusu, dikkate alinabilir
nitelikte olmayan s6z konusu varliklara kurulus s6zlesmesi uyarinca
yatirnm yapabilecegi en yiksek meblagdan yatirm yaptigi kabul
edilerek, portféyundeki dikkate alinabilir nitelikte olan varliklarin
degeri Uzerinden teminat olarak dikkate alinabilir. Dikkate alinabilir
nitelikte olmayan varliklarin sahiplikten kaynaklanan sarta baglh olan
ya da olmayan yukUimlulikler nedeniyle negatif degere sahip
olmalari halinde, dikkate alinabilir nitelikteki varliklarin toplam
degeri, dikkate alinabilir nitelikte olmayan varlklarin toplam degeri
tutarinda azaltilr.

Daha Once sayilan finansal teminatlara ilaveten Kapsamli Finansal
Teminat Yontemi igin ilave bazi teminatlarin kullaniimasi da mimkanddir.
Burada en 6nemli fark ana endekse dahil olmayan hisse senetlerinin veya
bu hisse senetlerine cevrilebilir tahvillerin de teminat olarak
kullanilabilmesidir. Ana endekse dahil olmayan hisse senetleri ile
teskilatlanmis borsalarda islem gdren hisse senetlerinin veya bu hisse
senetlerine gevrilebilir tahvillerin anlasiimasi gerekmektedir. Ayrica 9 uncu
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maddenin iki ila besinci fikralari kapsaminda dikkate alinabilir teminatlara
ilaveten ana endekse dahil olmayan ancak, teskilatlanmis borsalarda islem
gbren hisse senetleri veya bu hisse senetlerine ¢evrilebilir tahvillere yatirim
yapan KYK pozisyonlari da finansal teminat olarak dikkate alinabilecektir.
KYK pozisyonlari seklinde olan teminatlarin nasil dikkate alinacagdi 9 uncu
maddenin altinci fikrasina iliskin agiklamalarda ele alinmistir.

Diger Fonlanmig Kredi Korumalar

Madde 11- (1) Asagida belirtilen kalemler diger fonlanmis kredi
korumalari olarak kredi riski azaltim tekniklerinde kullanilabilir:

a) Krediyi kullandiran banka adina rehnedilmis olmalari
sartiyla, saklama sbézlesmesi haricindeki s6zlesmeler kapsaminda
baska bir banka veya araci kurulusa yatirilan mevduat ya da nakit
benzeri kiymetler.

b) Krediyi kullandiran bankaya rehnedilmis olmalari sartiyla,
hayat sigortasi poligeleri.

c) Diger bankalar ve araci kurumlar tarafindan ihra¢ edilen ve
talep halinde ihragg tarafindan geri alinacak olan finansal araclar.

Bu maddenin1 inci fikrasinin (a) bendine gdre baska bir banka veya
aracl kurulus nezdindeki mevduat ya da nakit benzeri kiymetler, 20 nci
maddenin birinci fikrasinda belirtilen sartlarin sadlanmasi kaydiyla “diger
fonlanmis kredi korumasi” olarak kabul edilmektedir. Ancak, bu kapsama
saklama sodzlesmesi yapilarak emanete alinan (6rnegdin; kirahk kasa)
kiymetler dahil degildir. Bir bankanin kendi nezdinde tuttugu mevduat ya da
nakit benzeri kiymetlerde oldugu gibi, borglu tarafindan baska bir banka
veya araci kurulusta tutulan mevduat ya da nakit benzeri kiymetleri de kredi
riski azaltiminda kullanabilmesi i¢in s6z konusu teminatlar Uzerinde kendi
lehine rehin koyulmasi gerekmektedir. Ancak, bagka bir banka veya araci
kurulustaki s6z konusu teminatlar, kredi kullandiran banka adina rehnedilmis
olmalarina ragmen teminati nezdinde tutan banka veya araci kurulusun kredi
riskine maruz kalindigindan s6z konusu teminatlar “Diger fonlanmig kredi
korumalar” baghgi altinda degerlendiriimekte ve 43 Uncl maddenin birinci
fikrasi uyarinca diger bir banka veya araci kurum tarafindan saglanan
garantiler gibi dikkate alinmaktadir.

Bu maddenin 1 inci fikrasinin (b) bendine goére krediyi kullandiran
bankaya rehnedilmis olmalari sartiyla, hayat sigortasi policeleri, 20 nci
maddenin ikinci fikrasinda belirtilen sartlarin saglanmasi kaydiyla “diger
fonlanmis kredi korumasi” olarak kabul edilmektedir. Hayat sigortasi
poligeleri, 43 (inci maddenin ikinci fikrasi uyarinca hayat sigortasi alaninda
faaliyet gosteren sigorta kuruluslarinca saglanan garantiler gibi dikkate
alinmaktadir. Kredi korumasinin de@eri olarak, hayat sigortasi poligesinin
istira degeri hesaplamalara dahil edilmektedir.
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Bu maddenin 1 inci fikrasinin (c) bendine gore, diger bankalar ve araci
kurumlar tarafindan ihrag edilen ve talep halinde ihraggi tarafindan geri
alinacak olan finansal araclar “diger fonlanmis kredi korumasi” olarak kabul
edilmektedir. Bu tir araglar Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun (SPK) “Borglanma
Araglarinin Kurul Kaydina Alinmasina ve Satisina iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’inde ele alinmistir. Bu fikrada tasarruf sahibinin (yatirimcinin) talebi
Uzerine erken itfa edilecek olan finansal araglar kastedilmektedir. S6z
konusu finansal araglar, 43 (incii maddenin UGglincu fikrasi uyarinca ihraggi
tarafindan saglanan garanti gibi dikkate alinmaktadir.

2.2. ikinci Béliim
Fonlanmamis Kredi Korumasi Kapsaminda Kullanilabilecek Koruma
Saglayicilar

ikinci Béliim
Fonlanmamis Kredi Korumasi Kapsaminda
Kullanilabilecek Koruma Saglayicilar

Koruma Saglayicilar

Madde 12- (1) Asagida sayilanlar, fonlanmamis kredi
korumalari kapsaminda koruma saglayicisi olarak dikkate alinabilir;

a) Merkezi ydnetimler ve merkez bankalart,

b) Bolgesel yonetimler ve yerel yonetimler,

c) Cok tarafli kalkinma bankalari,

¢) Alacaklari yuzde sifir risk agirhgina tabi tutulan uluslararasi
kuruluslar,

d) Alacaklari Yoénetmeligin Ek-1’i uyarinca Merkezi YOnetime
Uygulanan Risk Agirhgina Dayali Yontemle risk agirhigina tabi
tutulan kamu kuruluglarn ile Kurulca merkezi ydnetimlerden
alacaklar gibi ele alinan kamu kuruluslari,

e) Bankalar ve araci kurumlar,

f) Bankanin bagli bulundudu ana ortaklik ile bankanin bagh
ortaklik ve birlikte kontrol edilen ortakliklari da dahil olmak Uzere,
yetkili bir KDK tarafindan derecelendiriimis olan ve kurumsal
alacaklarin risk agirhginin tespitine iligkin kurallar cercevesinde
kredi kalitesi kademesi 2 ya da daha Ustliin olarak belirlenen diger
kuruluglar.

(2) Birinci fikra hikumlerine bakilmaksizin, mutabakat zabti
imzalanan Ulkelerin bankalarin gdzetim ve denetimi yetkisine sahip
olan muadil denetim otoriteleri tarafindan gézetim ve denetime tabi
tutulan ve bankalarla ayni ihtiyath denetim ilkelerine tabi tutulan
diger finansal kuruluslar fonlanmamis kredi korumasi igin koruma
saglayicisi olarak dikkate alinir.
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Fonlanmamis kredi korumalari ile bu maddede sayllan koruma
saglayicilar tarafindan verilmis olan garanti ve taahhutler ifade edilmektedir.
Bu kapsamda, koruma saglayicilar olarak dikkate alinan taraflardan
kurumsal sirketler igin kredi kalitesi kademesi 2 ya da daha Ustin olanlar
kabul edilirken; fikrada belirtilen diger koruma saglayicilar icin kredi kalitesi
kademesinden bagimsiz bir kabul s6z konusudur. Bununla beraber, garanti
saglayan kurulusun kredi kalitesi kademesinin, krediyi kullanan tarafin kredi
kalitesi kademesinden ylksek olmasi durumunda bir kredi riski azaltimi
saglayacagi izahtan varestedir.

Maddenin 2 nci fikrasi uyarinca, mutabakat zabti imzalanan Ulkelerde,
bankalar ve araci kurumlar digindaki finansal kuruluslar, anilan Ulkede
muadil denetim otoritelerince bankalarla ayni denetim ve diizenlemelere tabi
tutuluyorsa, bu kuruluslarin da sagladigi garantiler ve taahhutler kredi riski
azaltimi olarak dikkate alinmaktadir.

2.3. Ugiincii Béliim
Kredi Tiirevleri

Ugiincii Boliim
Kredi Tiirevleri

Koruma Saglayici Araglar

Madde 13- (1) Asagida sayilan turdeki kredi turevleri ve bu
kredi turevlerini iceren ya da ekonomik etkileri agisindan benzer
olan araglar kredi riski azaltiminda dikkate alinabilir.

a) Kredi temerrit swaplari,

b) Toplam getiri swaplari,

c) Krediye bagh tahvillerin nakit fonlanmis kisimlari.

(2) Bir toplam getiri swabi ile kredi korumasi saglandigi ve
swap Uzerinden tahsil edilen net &demelerin net gelir olarak
kaydedildigi, fakat korunan varhidin degerindeki azalmalar igin
gercek degerin azaltilmasi ya da karsilik ayrilimasi yoluyla gerekli
dizeltmeler yapilmadigi hallerde, kredi korumasi dikkate alinmaz.

Kredi riski azaltimi hesaplamalarinda, kredi temerriit swabi ve toplam
getiri swaplari 5 inci maddenin besinci fikrasi uyarinca fonlanmamis bir kredi
korumasi gibi degerlendiriimektedir. Krediye bagl tahvillerin nakit fonlanmis
kisimlari ise 27 inci madde uyarinca fonlanmis bir kredi korumasi gibi ele
alinmaktadir. Ayrica, kredi tlrevlerini iceren ya da ekonomik etkileri
acisindan benzer olan araglar kredi riski azaltiminda dikkate alinabilecektir.
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Kredi turevlerine iligkin agiklamalar, Yénetmelige iliskin hazirlanmis olan
serhte detayl bir sekilde agiklanmistir. Maddenin 2 nci fikrasinda belirtildigi
Uzere bankanin toplam getiri swabi kullanarak bir koruma almasi durumunda
korumanin dikkate alinabilmesi belirli bir sarta baglanmistir. Bu kapsamda,
bankanin kredi tdrevi isleminden kaynaklanan net geliri, gelir olarak
muhasebelestirmesine karsin koruma aldigi varliktaki deder azaliglarini
muhasebelestirmemesi durumunda s6z konusu koruma kredi riski azaltimina
konu edilemeyecektir. Bu kapsamda, bankanin koruma aldigi varlktaki
deger azaliglarini muhasebelestirmemesi buna karsin, kredi tlrevi
isleminden kaynaklanan net geliri, gelir olarak muhasebelestirmesi
durumunda s6z konusu koruma, islemin dogasi geredi kredi korumasi
saglanan varhdin gercege uygun degerinde meydana gelecek azalislarin
karsilanmasinin taahhit edilmesini icermesi nedeniyle kredi riski azaltimina
konu edilemeyecektir.

Alm Satim Hesabi Digindaki Bir Kredi igin Alim Satim
Portfoyiinde Kayith Bir Kredi Tireviyle Finansal Koruma
Saglanmasi

Madde 14-(1) Alim satim hesabi disindaki bir kredi icin alim
satim portféyiinde kayith bir kredi tireviyle finansal koruma
saglanmasi halinde; korumanin dikkate alinabilmesi igin, kredi
riskinin Gglncl bir taraf ya da taraflara transfer edilmesi gereklidir.
Bu halde, s6z konusu transferin kredi riski azaltiminin dikkate
alinmasina iligkin diger kosullara da uymasi sartiyla, fonlanmamig
kredi korumasinin saglandigi durumlarda risk agirlikl tutarlarinin
hesaplanmasinda Dort ilda Yedinci Kisimlarda belirtilen kurallar
uygulanir.

Bu maddede bahsigegen koruma, Yénetmelik Ek-3 Uglincii Bélim'de
yer alan “Dahili Riskten Koruma” basligi altinda ele alinmigtir. Ozetle bu
madde ile; alim satim hesabinda olsa dahi kredi turevlerinin bankacilik
hesaplarinda yer alan bir varliga olan risk azaltim etkisinin sermaye
yeterliligine konu edilebilmesi imkani, belirli sartlar altinda saglanmistir.
Diger taraftan, dahili koruma saglayan bir kredi turevinin alm satim
hesaplarinda yer alabilmesi de Yénetmelik Ek-3 Uglincli Boélum’de belirli
sartlara tabi tutulmustur.
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Ugiincii Kisim
Kredi Riski Azaltim Tekniklerinde Kullanilacak Koruma Saglayici
Araclarda, Koruma Saglayicilarinda ve Kredi Tuirevlerinde
Aranan Ozellikler

3.1 Birinci Boliim
Genel Sartlar

Ugiincii Kisim
Kredi Riski Azaltim Tekniklerinde Kullanilacak Koruma
Saglayici Araglarda, Koruma Saglayicilarinda ve Kredi
Tiirevlerinde Aranan Ozellikler

Birinci Boliim
Genel Sartlar

Risk Yonetimi

Madde 15- (1) Kredi riski azaltim tekniklerini kullanmak isteyen
bankalarin bu tekniklerin kullaniimasindan kaynaklanan riskleri
yonetmek igin yeterli risk yonetim slreglerine sahip olmalari
zorunludur. Bu sUregleri tesis etmeyen bankalar kredi riski azaltim
tekniklerini kullanamazlar.

(2) Kredi riski azaltim tekniklerinin kullanimindan bagimsiz
olarak bankalar, kredilere iligkin kredi riski degerlendirmelerini
surekli bir sekilde gergeklestirmelidir. Repo islemlerinde ve/veya
menkul kiymetler veya emtia 6din¢ verme veya &6ding alma
islemlerinde, sadece bu fikranin uygulanmasinda isleme konu olan
risk tutari, ilgili riskin net tutari kabul edilir.

Maddenin 1 inci fikrasi uyarinca kredi riski azaltim tekniklerini kullanmak
isteyen bankalarin bu tekniklerin kullaniimasindan kaynaklanan riskleri
yonetmek icin yeterli risk ydnetim sureclerine sahip olmalari zorunludur.
Diger bir ifadeyle bu zorunlulugu yerine getirmeyen bankalar kredi riski
azaltim tekniklerini kullanamayacaktir. Bu zorunluluktan anlasiimasi gereken
ilk husus bankanin kredi riski azaltim teknikleri kapsaminda kullanacagi
araglari (teminatlar, garantiler, kredi turevleri vs.) izleyebilecedi yeterli bir
bilgi islem alt yapisi kurmus olmasidir. Bu alt yapi sayesinde krediler ve kredi
riski azaltim aracglan arasinda iligki kurulabilecek, kredi riski azaltim
araglarinin degerleri/dereceleri takip edilebilecek ve kredi riski azaltim
tekniklerinin  uygulanmasindan sonra kredi riskine esas tutara
ulasilabilecektir.
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Konuyla ilgili olarak Basel Il dokimaninin 115 inci paragrafinda;

“KRA tekniklerini kullanmak, kredi riskini azaltabilir veya transfer
ederken, ayni zamanda diger riskleri (artik riskler) artirabilir. Artik
riskler terimi; yasal, operasyonel, likidite riskleriyle piyasa risklerini
icerir. Bu bakimdan, bankalarin anilan riskleri kontrol altinda tutmak
amacina ybnelik olarak basiretli prosediir ve siregler uygulamalari
sarttir. Bu prosediir ve sliregler arasinda, strateji; isleme konu kredinin
degerlendiriimesi; degerleme; politikalar; sistemler; deger azalma
risklerinin kontrolii ve bankanin KRA tekniklerini kullanmasindan ve
genel kredi riski profiliyle etkilesiminden kaynaklanan yogunlagsma
riskinin yénetimi sayilabilir. Bu risklerin yeterince kontrol altinda
tutulamamasi halinde, denetim oftoriteleri, 2. Yapisal Blokta belirtildigi
gibi ilave sermaye ihtiyaci yikiamliligi &ngérebilir ya da baska
tedbirler alabilirler.”

ifadesi yer almaktadir.

Ayrica Basel Il dokiimaninin 767 nci paragrafinda, bahsi gecen risklere
ornek olarak asagidakiler sayiimistir:

= Alinan teminatin zamaninda musadere veya nakde tahvil edilememesi
(karsi tarafin temerriide dismesi halinde),

= Garantoriin 6deme yapmayi reddetmesi veya geciktirmesi.

» Hukuki gegerliligi arastirlmamis kredi dokimanlarinin istenilen hukuki
sonucun elde edilmesinde etkisiz kalmasi.

Buna ilaveten Basel Il dokiimaninin 769 uncu paragrafinda;

“Denetim oftoriteleri, bankanin bu politika ve prosediirlerin saglamligi,
gavenilirligi, uygunlugu veya bunlara iliskin uygulamalar konusunda tatmin
olmamalari halinde, bankadan gerekli dlizeltici tedbirlerin alinmasini veya
KRA prosedirlerindeki  yetersizliklerin  oforitenin istedigi dogrultuda
duzeltilinceye kadar bu yetersizlikler nedeniyle ortaya ¢ikan artik riskler igin
ilave sermaye bulundurmasini isteyebilirler. Denetim otoriteleri bankalari
asagida yer alan konularda yénlendirebilirler:

o Elde tutma sureleri, denetimsel iskontolar ya da volatiliteye (benimsenen
iskonto yaklasimindaki) iliskin varsayimlarda gerekli ayarlamalarin
yapilmasi,

o Kredi riski azaltimi araglarinin tamamindan daha azinin dikkate alinmasi
(tim kredi portfoyu veya belirli GrGin kollari igin),

e Belirli bir miktarda ilave sermaye bulundurulmasi.”

hikUmleri mevcuttur.
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Madde metninin 2 nci fikrasi uyarinca kredi riski azaltim tekniklerinin
kullanimindan bagdimsiz olarak bankalarin, kredi risklerini etkin bir sekilde
izlemeleri ve degerlendirmeleri gerekmektedir. Repo islemlerine ve/veya
menkul kiymetler veya emtia 6din¢ verme veya 6ding alma islemlerine
iliskin kredi riski degerlendirmeleri ise s6z konusu islemlere konu olan ilgili
risklerin net tutarlari dikkate alinarak yapiimalidir. Ornegin, bu fikra
kapsaminda repo islemi yapan bir bankanin repoya konu ettigi menkul
kiymetin gercege uygun degeri ile s6z konusu menkul kiymet karsiliginda
aldigi fon tutarini netlestirerek kredi riski degerlendirmesini bu net tutari
dikkate alarak yapmasi yeterli olacaktir. Bu fikrada, kredi riski azaltiminin
etkileri kastedilmemis olup, mevcut riskin takibi ile ilgili olarak net tutarin
belirlenmesine iliskin esaslardan bahsedilmistir.

3.2 ikinci Béliim
Fonlanmig Kredi Korumasinda Kullanilacak Kredi Korumasi
Araglarinda Aranan Ozellikler

ikinci Boliim
Fonlanmig Kredi Korumasinda Kullanilacak Kredi
Korumasi Araglarinda Aranan Ozellikler

Bilango igi Netlestirme Soézlesmeleri

Madde 16- Ozel netlestirme sdzlesmeleri harig, bilango ici
netlestirme so6zlesmelerinin  kredi riski azaltiminda dikkate
alinabilmesi i¢in agagidaki kogullarin yerine getiriimesi esastir.

a) Karsi tarafin 6deme aczine dusmesi veya iflas etmesi de
dahil her kosulda ve ilgili tim Ulkelerde bu s6zlesmelerin hukuken
gegerli ve baglayici olmasi,

b) Banka tarafindan bilangco i¢i netlestirme sdzlesmesi
kapsamindaki aktif ve pasiflerin her an tespit edilebilmesi,

c) Kredi korumasinin sonlanmasi sebebiyle ortaya gikabilecek
risklerin izlenmesi ve kontrol edilmesi,

¢) ligili risk tutarlarinin net deger bazinda izlenmesi ve kontrol
edilmesi.

Bilindigi Gzere Teblig’in 7 nci maddesinin birinci fikrasi uyarinca; banka
ve igslemin karsi tarafinin karsilikh alacaklarinin bilango i¢i netlestiriimesi,
banka ve igslemin kars! tarafi arasindaki karsilikli hesap bakiyeleriyle sinirh
olup bilango ici netlestirme sozlesmeleri kapsaminda, risk agirlikli tutar
bulunurken sadece kredi ve mevduat hesaplarl8 dikkate alinabilmektedir.

8 Teblig’'in 7 nci maddesine iliskin aciklamalarda mevduatin kapsamina dair izahatlar
bulunmaktadir.
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Yukaridaki maddede ise; bilango igi netlestirme sdzlesmelerinin bir kredi
riski azaltim araci olarak kullanilabilmesi i¢in gerekli sartlar sayilmaktadir.

Bilango ici netlestirme s6zlesmesi, ilgili taraflar arasindaki alacaklilk ve
bor¢luluk iliskisinde mahsuplagsmaya imkan taniyan bir sézlesmedir. Diger
taraftan anilan mahsuplasma borglunun iflasi ya da édeme aczine dismesi
durumlari da dahil her turli kosulda yapilabiliyor olmalidir. Maddenin (a)
bendinde bilanco igi netlestirme sdzlesmesinin tagsimasi gereken énemli bir
ozelligi olarak bahsi gegen stzlesmenin ilgili taraflarin tabi oldugu hukuk
cevrelerinde de (ilgili Ulkelerde) baglayici olmasi gerektigi 6zellikle
belirtiimektedir. Ulkemiz hukuku rehinli alacaklara bir éncelik tanimistir. 2004
sayill icra ve Iflas Kanunu'nun 140 ve 206 nci maddelerinde bu konuda
hidkimler bulunmaktadir. Bilango igi netlestirmenin, hukuken gegerli ve
baglayici olmasinin saglanabilmesi, alacakli olan bankanin, borglu tarafa
olan borglar (mevduat, aldigi kredi) Uzerinde rehin tesis edebilmesine
baglidir. Bundan dolayi, bilango igi netlestirme sdzlesmelerinin igeriginde
alacak rehninin kurulabilmesini saglayacak hikumler yer almalidir. Bilango
ici netlestirme sozlesmesi diizenleyen taraflardan birinin Glke sinirlari diginda
olmas! durumunda ise diger tlke hukukunun da Ulkemiz hukukundaki gibi
bilango i¢i netlestirme sdzlesmelerinin hikUmlerinin saglanmasina imkan
taniyan kurallari ihtiva etmesi gerekir. iki taraftan herhangi biri nette alacakli
duruma gegebilecedi igin bilango i¢i netlestirme sbézlesmelerinde her iki
tarafin da lehine rehin en bastan tesis edilmelidir.

Maddenin (b) bendi kapsaminda, bankalarin kullanacaklari bir sistem ile
bilango i¢i netlestirme sézlesmesi kapsamindaki alacak ve bu alacagin
karsili@r olan ve ayni zamanda banka agisindan bir teminat 6zelligi tagiyan
tutarin (Banka bilangosunun pasifindeki tutar) her an tespit edilebiliyor
olmasi gerekmektedir.

Kredi korumasinin sonlanmasi bilango i¢i netlestirme s6zlesmesinin
suresinin dolmasi, sdzlesmenin gecersiz hale gelmesi ya da rehinli
mevduatin bir kisminin serbest birakilmasi vb. nedenlerden kaynaklanabilir.
Bu gibi durumlarda kredi riskinin etkin bi¢cimde izlenmesini ve kontrol
edilmesini saglayacak sistemlerin ve sireclerin kurulmasi son derece
onemlidir. Diger taraftan bilango i¢i netlestirme sonucunda hesaplanan risk
tutarlarinin net risk tutari olarak izlenebilmesini saglayacak bir bilgi islem
sistemi altyapisinin bulunmasi sarttir.
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Ozel Netlestirme Anlagmalari

Madde 17- (1) Ozel netlestirme sézlesmelerinin kredi riski
azaltiminda dikkate alinabilmesi icin asagidaki kosullarin yerine
getirilmesi esastir.

a) Karsi tarafin 6deme aczine diusmesi veya iflas etmesi de
dahil her kosulda ve ilgili taraflarin yerlesik oldugu (lkelerde bu
sdzlesmelerin hukuken gegerli ve baglayici olmasi,

b) Sozlesmenin, 6édeme aczine disilmesi veya iflas hali de
dahil karsi tarafin temerridi durumunda, temerriide diismeyen
tarafa o sdzlesme kapsamindaki tim iglemleri sona erdirme ve
tasfiye etme hakkini vermesi,

c) Soézlesme uyarinca, sona erdirilen ve/veya tasfiye edilen
islemler (zerinden dodan kazang¢ ve zararlarin bir tarafin diger
tarafa tek bir net tutarda bor¢lu olmasini saglayacak sekilde
netlestiriimesi.

(2) Birinci fikra kapsamindaki teminatlarla ilgili olarak, Kapsamli
Finansal Teminat Yontemi uyarinca finansal teminatlarin dikkate
alinabilmesi icin 18 inci maddede belirtilen asgari sartlarin yerine
getirilmesi gereklidir.

Ozel netlestirme sdzlesmeleri, repo islemleri ve/veya menkul kiymet
veya emtia o6dung islemleri ve/veya diger sermaye piyasasina dayali
islemleri kapsayan cergeve netlestirme sdzlesmeleridir. Ozellikle fark
Ulkelerde yerlesik bankalar arasinda yapilan islemlerin gunlik, aylik ve yilhk
mutabakatinin  yapilmasi, iglemlerin kapatiimasina iligkin gergevenin
belirlenmesi gibi amaglar i¢in kullaniimaktadir. Finans piyasalarinda genel
kabul gérmis bir gerceve anlasmasi olan ISDA (International Swaps and
Derivatives Association) anlasmalari da netlestirmeye iliskin hukimler
icerebilmektedir.

Maddenin 1 inci fikrasinin (a) bendi ile 16 nci maddenin birinci fikrasinin
(a) bendi ayni oldugu icin ilave aciklama yapilmamistir. 17 nci maddenin
birinci fikrasinin (b) bendinde ise herhangi bir tarafa karsi yukamlaliklerini
yerine getirmede temerriide disen bir tarafin bulunmasi durumunda,
temerriide diismeyen tarafa s6zlesmeye konu tiim iglemleri sona erdirme ve
tasfiye etme hakkinin verilmis olmasindan bahsedilmektedir. Temerridun,
yalnizca sOzlesme taraflari arasinda degil, taraflardan birinin Gglinci kisilere
karsi yukumliliklerini yerine getirmemeleri durumunda da gerceklesmis
kabul edilebilecegi unutulmamalidir. Esasinda temerrtit olayi, sonu iflas veya
6deme aczine diusmeyle sonuglanabilecek bir slrecin ilk asamasi kabul
edilebilir. Bu nedenle de bent hikminde “6deme aczine distlmesi veya iflas
hali de dahil” ifadesi kullaniimistir.
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Diger bir nokta ise taraflarin kendi aralarinda anlasarak “temerrat”
olayini belirli durumlarin gerceklesmis olmasina baglamis olabilecekleri
konusudur. Bu durumda da belirlenmis bu olay gerceklestiginde s6zlesmenin
sona erdirilme hakki ortaya ¢ikmis olacaktir.

Maddenin ilk fikrasinin (c) bendi ise taraflardan birinin temerrit etmesi
durumunda borg ve alacaklarin birbirleriyle mahsuplastirilarak tek bir net
borcun/alacagin ortaya c¢ikmasini saglayacak sekilde 0Ozel netlestirme
anlasmasina hukim konulmasi gerektigini belirtmektedir.Maddenin 2 nci
fikrasina gore Ozel netlestirme anlasmalarinin uygulanmasinda finansal
teminatlarin kullanilabilmesi i¢in 18 inci maddede sayilan asgari sartlarin
yerine getirilmesi gerektigi ifade edilmektedir.

Tim Yontemlerde Finansal Teminatlarin Dikkate
Alinmasina iligkin Asgari Sartlar

Madde 18- (1) Finansal teminatlar ve altinin dikkate
alinabilmesi igin, disuk korelasyon iligkisinin varligi, teminatin
hukuki gecerliliginin mevcudiyeti ve asgari operasyonel yonetime
iliskin sartlarin saglanmasi esastir.

(2) Dusuk korelasyon iligkisinin varhigi igin borglunun kredi
kalitesi ile teminatin degeri arasinda onemli olglide pozitif
korelasyon bulunmamalidir.

(3) Teminatin hukuki gegerliligininmevcudiyetinde asagidaki
kosullar aranir:

a) Bankalar, teminatlara iligkin koruyucu yasal
dizenlemelerden faydalanabilmek icin gerekli yasal ve s6zlesmede
yer alan tum vydkumluldkleri yerine getirmeli ve sobzlesmenin
baglayiciliginin teminine ydnelik gerekli tim tedbirleri almalidirlar,

b) Bankalarca, teminata iliskin dizenlemelerin ilgili taraflarin
yerlesik oldugu Uulkelerde baglayiciidinin teyidine ydnelik hukuki
incelemeler yapiimahdir. Duzenlemelerin baglayiciliinin devaminin
tespiti igin gerektiginde bu incelemeler tekrar edilmelidir.

(4) Finansal teminatlar ve altinin dikkate alinmasinda asgari
olarak asagida yer alan operasyonel yonetime iligkin sartlar aranir:

a) Teminat s6zlesmeleri usuliince belgelendiriimeli ve teminatin
zamaninda nakde cevrilmesi i¢in aglk ve saglam bir prosedir
bulunmalidir,

b) Bankalar, teminatin kullaniimasindan dogabilecek kredi
korumasinin basarisiz olmasi veya etkinliginin azalmasi riskleri,
degerlemeye ve kredi korumasinin sona erdiriimesine iligkin riskler
ile teminatin kullanilmasindan dogan yogunlasma riski gibi risklerin
bankanin genel risk profili Gzerindeki etkileri de dahil olmak uzere
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kontrol edilmesine ydnelik prosedirler ve suregler tesis etmeli ve
uygulamalidir,

c) Bankalar, kabul edilen teminatlarin tird ve tutarlarina iligkin
politika ve uygulamalari yazili hale getirmelidir,

¢) Bankalar, teminatin gercede uygun degerinde 6nemli bir
azalma olduguna iligskin gdstergelerin ortaya ¢ikmasi durumunda ve
her hallikarda asgari alti ayda bir teminatin gergege uygun degerini
yeniden hesaplamalidir,

d) Teminatin Uglnci bir tarafin zilyetliginde olmasi durumunda
bankalar, Uglncl tarafin s6z konusu teminati kendi varliklarindan
ayri tutmasini temine yonelik gerekli tim tedbirleri almaldir.

(5) Borglu veya borglunun dahil oldugu risk grubunca ihrag
edilen menkul kiymetler teminat olarak dikkate alinamaz. Ancak,
borclu tarafindan ihrag edilen ipotek teminath menkul kiymetler,
ikinci fikrada aranan kosulun saglanmasi kaydiyla, repo islemleri
icin teminat olarak dikkate alinabilir.

Maddenin 1 inci fikrasi uyarinca finansal teminatlar ve altinin dikkate
alinabilmesi igin, disUk korelasyon iligkisi sart kosulmaktadir. Ayni maddenin
2 nci fikrasinda ise dislk korelasyon ifadesi acikliga kavusturulmakta,
borglunun kredi kalitesi ile teminatin degeri arasinda énemli 6lglide pozitif
korelasyon olmamasi gerektigi vurgulanmaktadir. Onemli  6lgiide
korelasyona iligkin olarak Basel Il dokimani ve CRD dizenlemelerinde
sayisal bir 6lgut belirlenmemis olup kredi misterisinin kredibilitesi ile koruma
saglayan varliklarin degeri arasindaki korelasyon diizeyinin énemli 6lgliide
olup olmadiginin sayisal veya sayisal olmayan yontemlerle belirlenmesi
bankalara birakilmistir®. Onemli Slgiide pozitif korelasyonun bulunmamasi
sarti ile borclunun kredi kalitesinin azalmasi durumunda teminatin degerinin
ve dolayisiyla bor¢lunun temerride dismesi halinde teminatin kredi zararini
karsilama oraninin azalmasinin dnlne gecilmek istenmektedir. Bu duruma
ornek olarak ayni borglu tarafindan veya borclunun dahil oldugu risk
grubunca ihra¢ edilen menkul kiymetler ile bor¢lunun kredibilitesi arasinda
o6nemli Olgide pozitif korelasyon mevcut oldugundan sz konusu menkul
kiymetler teminat olarak dikkate alinamayacaktir. Bu husus 5 inci fikrada da
hiukdm altina alinmigtir. Diger bir ifadeyle 5 inci fikrada yer alan hiikim 1 inci
fikradan cikarilabilecek somut bir sonugtur.

® Avrupa Komisyonu tarafindan i¢ Pazar'a (Internal Market) yonelik olusturulan soru-cevap
veritabani, ID=521
,http://ec.europa.eu/yqol/index.cfim?fuseaction=question.show&questionld=521 (21.02.2013)
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Teminatin hukuki olarak gegerli olmasi igin saglanmasi gereken sartlarin
neler oldugu maddenin 3 Uncu fikrasinda belirtiimektedir. Bankalarin
muhtemel kredi kayiplarina karsilik musterilerinden talep ettikleri teminatlari
gerektiginde kullanabilmeleri igin teminatlara iligkin sézlesmelerin yasal
olarak tam baglayici olmasi gerekmektedir. Bunun igin bankanin Uzerine
disen batin hukuki yUkUmlulUklerini yerine getirmesi ve slpheye mahal
vermeyecek sekilde teminatin kullanilabilirligi hakkina sahip olmasi
gerekmektedir. Aksi takdirde, risk azaltim tekniklerinin etkin olarak
kullanilamamasindan dogan artik risk ortaya cikacaktir. Ayrica teminata
iliskin diizenlemelerin ilgili taraflarin yerlesik oldugu ulkelerde baglayicihginin
teyidine yonelik hukuki incelemelerin yapilmasi gerekmektedir. CUnki krediyi
kullandiran bankanin yerlesik oldugu ulkede baglayici olan bir hukidm
musterinin yerlesik oldugu Ulkede baglayici olmayabilir. Bununla birlikte,
taraflarca mevduat rehni sézlegsmesinin yazili olarak yapilmamasi (bankaca
ilgili mevduat hesabina bloke konulsa dahi) veya rehin islemine sirket adina
onay veren Kkisilerin sirketi temsil ve ilzama yetkili kigiler olmamasi
durumlarinda bankaca hukuken gecgerli ve kredi riski azaltiminda
kullanabilecek bir teminat alinmamis olacaktir.

Maddenin 4 {ncu fikrasinin (a) bendinde teminat s6zlesmelerinin uygun
bir sekilde belgelendiriimesi gerektigi belirtiimektedir. Ayni dogrultuda
Kanun’un 42 nci maddesi uyarinca s6z konusu belgeler 10 yil boyunca
saklanmak zorundadir. Yine ayni bentte teminatin deger 6lgustinde istenen
etkinligi saglayabilmesi i¢in teminatin zamaninda nakde ¢evrilmesi igin agik
ve saglam bir prosedire sahip olmasi gerektigi vurgulanmaktadir. Ornegin
bir tahvilin ne kadar slrede, hangi birim tarafindan, hangi hukuki dayanaklar
ve slregler gergevesinde nakde gevrilecegine dair bir prosedirin bulunmasi
sarttir.

Ayni fikranin (b) bendinde artik risk ile teminatin kullaniimasindan
dodan yogunlagma riski gibi risklerin degerlendiriimesine iliskin bazi sartlar
sayllmigtir.  Teminatin  kullaniimasindan dogan yodunlagma riskinin
kaynagina 6rnek olarak bir bankanin kullandirdigi krediler karsihginda yogun
olarak insaat sektoriinde faaliyette bulunan sirketlerce ihra¢ edilmis tahvilleri
teminat olarak almasi verilebilir. insaat sektériinde dogabilecek herhangi bir
sorunda s0z konusu teminatlarin degeri diuseceginden teminatlar beklenen
etkin korumay! saglamayacaktir. Dolayisiyla s6z konusu sektérde temerrit
vakalarinin ¢ok fazla artmasi durumunda banka teminatlari nakde
dénidstirme yoluna gidecek ve ortaya g¢ikan yodunlasma riski nedeniyle,
alinan teminatlar mevcut degerlerinden daha dusuk degerlerle nakde
donUsecektir.

Bankalarin musterinin kredi kalitesine dair yaptigi degerlendirmeye gére
alacagi teminatlara iligkin olarak tir, vade, tutar ve benzeri hususlarda asgari
kurallarini yazili hale getirmesi etkin kredi riski yOnetiminin dogal bir
sonucudur. Bu kapsamda i¢ Sistemleri Hakkinda Yénetmeligin 9 uncu
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maddesinin ikinci fikrasinin (d) bendi uyarinca bankalarin yazili is akis
semalarini olusturmalari da zorunludur. Yazili prosedirlerin olusturulmasi
kadar énemli bir diger husus ise bu prosedurlere uyulup uyulmadiginin ilgili
birimlerce gdzetilmesidir. Ayrica bu fikra geregince teminatlarin tir ve tutar
olarak takip edilebilmesi (b) bendi uyarinca kontrol edilmesi gereken
yogunlasma riskinin izlenmesine de imkan tanimis olacaktir.

Teblig kapsaminda saglanmasi gereken sartlardan birisi, kullanilacak
teminatlarin gergcege uygun degerlerinin 6nemli dlgide degistigine iligkin
gostergelerin mevcut oldugu durumlarda finansal teminatlarin gercege
uygun degerlerinin bankalarca tekrar hesaplanmasi gerektigidir. Ancak,
bahsi gegen gostergeler bulunmasa dahi her hallkarda bankalarca asgari 6
ayda bir teminatlarin gergege uygun degerlerinin yeniden tespit edilmesi
gerekmektedir. Burada dnemli olan husus finansal teminatin ger¢cege uygun
degeri (piyasadaki glncel degeri) bulunuyorsa vyapilacak kredi riski
hesaplamalarinda bankalarin bu dederikullanmalarinin daha uygun
olacagidir. Diger bir nokta ise teminatin gergcege uygun degerinin énemli
olclide degismesi hususunun ihtiyath bir sekilde yorumlanmasi gerekliligidir.
Bentte yer alan s6z konusu hikmin 6zellikle likit olmayan ve piyasa
degerine kolaylikla ulasilamayan finansal teminatlar icin bankalara saglanan
bir kolaylik oldugu anlasiimalidir.

Maddenin 4 Uncu fikrasinin (d) bendinde 6zellikle finansal teminatlari
elinde bulunduran taraflarin s6z konusu finansal teminatlari kendi
varliklarindan ayri tutmasini ve izlemesini temine yonelik gerekli tim
tedbirleri almasi gerektigi ifade edilmistir. S6z konusu hikim ile finansal
teminatlarin tglncl Kisilerin zilyetliginde bulundugu durumlarda bankalar ile
s6z konusu UuUguncu kigiler arasinda yapilan sézlesmeler (yed’iemin
s6zlesmesi, saklama soézlesmesi vb.) Uglncu kigilerin ilgili finansal
teminatlari kendi varliklarindan ayri tutmasini ve izlemesini temin etmesini
saglayan hukumler icermelidir.

Ayni maddenin 5 inci fikrasinda, 1 inci ve 2 nci fikralardaki kuralin da bir
uzantisi sayllabilecek bigcimde, bor¢lu ya da borglunun dahil oldugu risk
grubunca ihra¢ edilen menkul kiymetlerin kredi riski azaltiminda teminat
olarak kullanilamayacag: belirtimektedir. Bu durumun nedeni 1 inci ve 2 nci
fikraya iliskin agiklamalarda yer almaktadir. Diger taraftan 5 inci fikrada bu
kuralin bir istisnasi olarak borglu tarafindan ihra¢ edilen ipotek teminatl
menkul kiymetler (ITMK) sadece repo islemine konu olmalari durumunda, bu
isleme munhasir olarak, kredi riski azaltim araci olarak kullanilabilecektir.
Ancak bu durumda dahi ipotek teminatli menkul kiymet ile bor¢lunun kredi
kalitesi arasinda 6nemli él¢tide pozitif korelasyon bulunmamalidir.

Bunun yani sira sermaye piyasasi mevzuatl agisindan ITMKlarin
sadece banka ya da ipotek finansmani kuruluslarinca ihrac edilebilecedi,
bankalarca ihra¢ edilen ITMK'larin ise Yonetmeligin Ek-1'inde veya bu
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Tebligde yer alan agiklamalar dogrultusunda kullanilabilecegi hususlari
unutulmamalidir.

Basit Finansal Teminat Yonteminde Finansal Teminatlarin
Dikkate Alinmasina iligkin ilave Sartlar

Madde 19- Basit Finansal Teminat Yo&nteminde finansal
teminatlarin dikkate alinabilmesi i¢in, 18 inci maddede belirtilen
sartlara ilave olarak, korumanin kalan vadesinin korumaya konu
olan alacagin kalan vadesinden az olmamasi gerekir.

Madde uyarinca Basit Finansal Teminat Yénteminde teminatin kalan
vadesinin kredinin kalan vadesinden az olmamasi (vade uyumsuzlugu)
gerektigi acik olarak ifade edilmistir. Bu dogrultuda érnegin 1 yil vadeli bir
kredi igin alinacak bir hazine bonosunun kalan vadesinin 1 yildan az
olmamasi gerekmektedir. Aksi takdirde hazine bonosu basit finansal teminat
yontemi gergevesinde kredi riski azaltim araci olarak kullanilamayacaktir.
Diger taraftan Kapsamli Finansal Teminat Ydntemini kullanan bankalarca
kredi ve teminat arasinda yukaridaki érnege benzer bir uyumsuzluk olsa dahi
s6z konusu teminat, vade uyumsuzlugu ayarlamasinin yapilmasi suretiyle
kredi riski azaltim araci olarak kullanilabilmektedir. Burada belirtiimesi
gereken 6nemli bir husus da, korumanin kalan vadesinin ne sekilde
yorumlandigidir. Ornek verilecek olursa, rehin sdzlesmesi yapilmis olan 3 ay
vadeli bir mevduat i¢in korumanin vadesi anilan 3 aylik sire olmayip, rehin
so6zlesmesinde belirtilen ve rehin sézlesmesinin gegerli oldugu siredir.

Diger Fonlanmig Kredi Korumalarinda Kullanilacak
Koruma Saglayici Araglarda Aranan Ozellikler

Madde 20- (1) Baska bir banka veya araci kurulustaki mevduat
veya nakit benzeri kiymet seklindeki alacagin diger fonlanmis kredi
korumalari kapsaminda dikkate alinabilmesi igin;

a) Kredi borglusunun bagka bir banka veya araci kurulustan
olan alacaginin krediyi kullandiran bankaya rehin veya temlik
edilmesi ve bu rehin veya temligin ilgili taraflarin yerlesik oldugu
Ulkelerde yasal baglayiciliginin bulunmasi,

b) Alacagin rehin veya temlik edildiginin alacagin borglusu
konumundaki banka veya araci kurulusa teblig edilmis olmasi,

c) Yapilan tebligatin sonucu olarak, alacagin borglusunun,
borcunu sadece krediyi kullandiran bankaya ya da bankanin
gOsterecegi taraflara 6deyebilmesi,

¢) Rehin veya temligin sarta baglanmamis olmasi ve gayri
kabili ricu olmasi

sartlari aranir.
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(2) Krediyi kullandiran bankaya rehnedilen hayat sigortasi
policelerinin diger fonlanmis kredi korumalari kapsaminda dikkate
alinabilmesi icin; asagidaki nitelikleri tagimasi sarttir;

a) Hayat sigortasi poligesinin krediyi kullandiran bankaya rehin
veya temlik edilmis olmasi,

b) Rehin veya temligin hayat sigortasini yapan kurulusa teblig
edilmesi ve bu tebligat sonucunda, hayat sigortasi sirketinin
sdzlesme kapsamindaki tazminat édemelerini krediyi kullandiran
bankanin izni olmaksizin yapamamasi,

c)Borglunun temerriide dismesi halinde; kredi kullandiran
bankanin poligeyi iptal etme ve istira (geri satin alma) degerini
zamaninda tahsil etme hakkina sahip olmasi,

¢) Police sahibinin police kapsaminda gereken Odemeleri
yapmamasi durumunun kredi kullandiran bankaya bildiriimesi,

d) Kredi korumasinin kredinin vadesine kadar olan sureyi
kapsamasi ya da sigorta iliskisinin kredi iligkisi sona ermeden énce
bitmesi durumunda, bankanin sigorta s6zlesmesinden dogan tutarin
kredi s6zlesmesi slresinin sonuna kadar teminat islevi gérmesini
saglamasi,

e) Rehnin veya temligin, kredi sozlesmesi siresince ilgili
taraflarin yerlesik oldugu llkelerde hukuki baglayiciliginin olmasi.

f) Poligenin istira (geri satin alma) deg@erinin hayat sigortasini
temin eden sigorta kurulugu tarafindan beyan edilmis ve
azaltilamaz olmasi,

g) Policenin igtira (geri satin alma) degerinin talep Uzerine
zamaninda 6denebilecek olmasi,

g) Policenin istira (geri satin alma) degerinin bankanin onayi
olmadan talep edilemez olmasi,

h) Hayat sigortasini temin eden kurulugsun Hazine Mistesarligi
veya muadili yurtdisi dizenleme ve denetleme kurulusunun gozetim
ve denetimine tabi olmasi.

Maddenin 1 inci fikrasi uyarinca bir banka kredi kullandirdig
musterisinin diger bir banka/araci kurulustaki mevduat veya nakit benzeri
kiymetlerini, belirli sartlari tasimasi kaydiyla, diger fonlanmis kredi
korumalari kapsaminda teminat olarak dikkate alabilir. Nakit benzeri kiymet
(cash assimilated instrument); Avrupa Birligi'nin (AB) 2006/48/EC Sayili
Direktifinin 4 Gncl maddesinin otuz besinci fikrasinda, mevduat sertifikasi ya
da borg veren kredi kurulusu tarafindan ihrag edilen mevduat sertifikasina
benzeyen diger bir ara¢ (certificate of deposit or other similar instrument
issued by the lending credit institution) olarak tanimlanmistir. Mevduat
sertifikasi, sahibinin bankada belirli bir miktarda mevduati bulundugunu
gOsteren belgeyi ifade etmekte olup hamiline dizenlenebilmektedirler.
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Bununla birlikte mevduat sertifikalari, TCMB’nin 9711 sayih Mevduat
Sertifikalari Hakkinda Tebligi ile Ulkemizde uygulamadan kaldiriimistir.

Alacagin temligi s6zlesmesinden 11 inci maddede bahsedilmemekle
birlikte 20 nci maddede rehin sdzlesmesine ilave olarak alacagin temligi
s6zlesmesinin  kredi riski azaltiminda kullanilabilecedi hususuna yer
verilmigtir. Alacagin temligi sozlesmesi ile alacakl taraf dedismekte ve
alacak temlik alan Uglncu Kkisiye gecmektedir. Bu sdzlesmenin
imzalanmasindan itibaren, temlik s6zlesmesine konu alacagi isteme hakki
yeni alacakliya (kredi veren bankaya) geg¢mektedir. Temlik esas itibariyle
yeni alacakliya fon aktarimini amaglayan bir islem olmakla birlikte, alacagi
devralana bir teminat (garanti) saglama amacina da yonelik kullanilan bir
islemdir. Bu kapsamda baska bir banka veya araci kurulus nezdindeki
mevduat ve nakit benzeri kiymetlerin kredi veren banka lehine bir temlik
s6zlesmesine konu edilmesi durumunda s6z konusu kiymetler kredi riski
azaltiminda kullanilabilecektir.

Maddenin 1 inci fikrasinin (b) bendindeki hiikiimle alacagdin rehin veya
temlik edildiginin diger banka ya da araci kurulusa teblig edilmesi gerektigi
vurgulanmaktadir. Tebligatin yapilmasi hususuyla iyi niyetli borglu (diger
banka ya da araci kurulus) acisindan borcu sona erdiren hallerin (ifa, takas,
yenileme, zaman asimi vb.) dnine gegilmis olacaktir. Bahsi gegen tebligat
yukimlaligindn ~ kimin ~ tarafindan  yapilacagi madde  metninde
belirtimemekle beraber, anilan tebligatin kredi veren banka tarafindan
yapilmasi gerektigi disunulmektedir. Maddenin 1 inci fikrasinin (¢) bendinde
ise yapilan tebligatin bir sonucu olarak alacagin bor¢lusu konumundaki diger
banka veya araci kurulusun s6z konusu kiymetleri sadece kredi veren
bankaya ya da onun gdsterecedi taraflara ddemesi hususu hikim altina
alinmigtir.  Yukarida sayllan sartlara ilave olarak rehin ve temlik
s6zlesmelerinin herhangi bir sarta baglanmamis olmasi ve cayllamaz olmasi
gerektidi hususu ise (¢) bendinde hikium altina alinmistir.

Krediyi kullandiran banka lehine rehnedilen veya temlik edilen hayat
sigortasi poligeleri, diger fonlanmis kredi korumalari kapsaminda teminat
olarak dikkate alinabilmektedir. Ulkemizde hayat sigortasini temin eden
kuruluglar Hazine Mustesarligi denetimine tabidir. Hayat sigortalari ile ilgili
temel dizenleme 14 Haziran 2007 tarih ve 26552 sayili Resmi Gazete’'de
yayimlanan 5684 sayili Sigortacilik Kanunu'dur. Anilan kanuna istinaden
yayimlanan Hayat Sigortalari Ydnetmeligi'nin 3 dncli maddesinin ilk
fikrasinin (i) bendinde istira; “aksine bir sdzlesmeyle sire kisaltiimis
olmadik¢a en az Ug¢ yillik tarife primi 6denmis olan sigorta s6zlesmesinin -
sigorta ettirenin talebi Gzerine sigorta policesinin geri verilmesi karsiliginda-
satin alinmasi” seklinde tanimlanmistir. Hayat sigortasi poligeleri kredi
kullanan musgteri tarafindan bankaya teminat olarak verildiginde, bu fikra
metninde sayilan sartlarin saglanmasi halinde, banka s6z konusu poligelerin
istira degerlerinirisk azaltiminda kullanabilecektir.
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Maddenin 2 nci fikrasinin (a) ve (b) bentlerinde yer alan sartlar;20 nci
maddenin birinci fikrasinin (a), (b) ve (c) bentlerinde yer alan gartlarla
paralellik arz etmekte olup yukarida s6z konusu bentlere iliskin yapilan
aciklamalar ikinci fikranin (a) ve (b) bentleri icin de gecerlidir.

ikinci fikranin (c) bendi ile kredi borclusunun temerriide diismesi
durumunda bankanin teminat olarak aldigi hayat sigortasi poligesinin iptal
edilebilmesi (policeyi sona erdirerek poligenin istira dederinin geri alinmasi)
ve iptal edilen poligenin istira degerinin zamaninda tahsil edilebilmesi
hakkina sahip olunmasi hikim altina alinmigtir.

Maddenin 2 nci fikrasinin (d) bendinde yer alan sart dikkate alindiginda;
hayat sigortasi soOzlesmelerini iki ana grupta degerlendirmekte fayda
go6rulmektedir. Birinci grup hayat sigortasi poligeleri, sigorta s6zlesmesinin
vadesinin sona ermesi durumunda da bir deger ifade ederken; ikinci grup
hayat sigortasi poligeleri, sigorta sdzlesmesinin vadesinin sona ermesi
durumunda bir deger ifade etmeyen policelerdir. Buna goére sigorta
sdzlesmesi vadesininkredinin vadesinden 6nce bitmesi durumunda;birinci
grup hayat sigortasi poligeleri hala bir deger ifade etmesi ve bankanin
sigorta sOzlesmesinden dogan tutarin kredi s6zlesmesi slresinin sonuna
kadar teminat islevi gérmesini saglamasi durumunda kredi riski azaltiminda
kullanilabilecekken, ikinci grup hayat sigortasi poligeleri bir deger ifade
etmedigi icin kredi riski azaltiminda kullanilamayacaktir. Bununla birlikte
hayat sigortasi sdzlesmesinin vadesinin kredi vadesine esit veya bulylk
olmasi durumunda s6z konusu sigorta poligesi kredi riski azaltiminda
kullanilabilecektir.

Maddenin 2 nci fikrasinin (e) ila (h) bentleri arasindaki hikimler 20 inci
maddenin birinci fikrasindaki hikimlere énemli dlglide paralellik arzetmekte
olup ilave aciklama yapilmamistir. Bahsi gecen bentlerdeki hilkimlerde ortak
nokta bankaca hayat sigortasi policesinin istira dederinin beyan edilenden ya
da hesaplanilandan daha az olmamasi ve bankanin lehine rehin verilmis
olmasi durumunda da bankanin haberi olmaksizin édeme yapilamamasi
hususlarina iligkindir. Mezkar hususlarla ilgili degerlendirmenin kredi riski
azaltimi yapacak banka tarafindan her bir hayat sigortasi tirl bazinda ayri
ayri yapilmasi gerekecektir.
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3.3. Ugiincii Béliim
Fonlanmamig Kredi Korumasinda Saglanan Korumada ve Krediye Bagli
Tahvillerde Aranan Ozellikler

Ugiincii Boliim
Fonlanmamig Kredi Korumasinda Saglanan Korumada ve
Krediye Bagli Tahvillerde Aranan Ozellikler

Kredi Tiirevlerinde ve Garantilerde Aranan Ozellikler

Madde 21- (1) 23 Unci madde hikiumleri sakh kalmak
kaydiyla, bir garanti veya kredi tirevi ile saglanan kredi korumasinin
dikkate alinabilmesi i¢in saglanan bu korumanin asagidaki nitelikleri
tasimasi garttir:

a) Kredi korumasinin dogrudan saglanmasi,

b) Kredi korumasinin cayilamaz nitelikte olmasi ve kapsaminin
acgikga tanimlanmasi,

c) Kredi korumasi s6zlesmesinde, uygulanmasi kredi verenin
dogrudan kontroli disinda olan ve asagidaki hususlari igceren
hikimlerin bulunmamasi;

1) Koruma saglayan tarafca sozlesmenin tek tarafli iptal
edilebilmesi,

2) Korunan riskin kredi kalitesindeki bir bozulma sonucunda
korumanin efektif maliyetinin artmasi,

3) Sozlesmeye esas olan kredi borglusunun bor¢g édemelerini
vadesinde yapmamasi halinde koruma saglayan tarafin ddemeleri
zamaninda yapma yukumlGiliginin engellenmesi,

4) Kredi korumasinin vadesinin, koruma saglayan tarafca
azaltilmasina olanak verilmesi.

¢) Kredi korumasinin, kredi sdzlesmesi suresince ilgili taraflarin
yerlesik oldugu Ulkelerde yasal baglayiciliginin olmasi.

Yukarida verilen madde metninde kredi riski azaltimi araci olarak
kullanilabilecek garantilerin ve fonlanmis (krediye bagli tahvil) veya
fonlanmamis kredi korumasi kapsaminda degerlendirilen kredi turevlerinin
(kredi temerrit swabi, toplam getiri swabi) tasimasi gerekli 6zelliklere iligkin
aciklamalara yer verilmistir. S6z konusu agiklamalarda 23 Uncu madde
hiukdmlerinin sakl oldugu belirtiimis olup mezkdr madde hazine ve diger
kamu sektori kontrgarantileriyle ilgilidir. Kontrgarantiler, 21 inci maddenin
birinci fikrasi kapsaminda aranan “dogrudan saglanmis olma” sartini
saglamamakla beraber, hazine ve diger kamu sektéri kontrgarantileri 23
Uncl madde uyarinca kredi riski azaltimina konu edilebilmektedir.
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Maddenin ilk fikrasinin (b) bendi ile verilecek garanti ya da yapilacak
kredi tlrevinin cayillamaz nitelikte olmasi gerektigi ve hangi krediyi veya
kredileri koruma altina aldiginin agik¢a belirtiimis olmasi zorunlulugu
getirilmistir. Bundan dolayi, n inci temerrit olayina bagli olarak 6deme
sartinin gergeklestigi kredi tlrevlerinde de ayni sekilde koruma saglanan
kredi havuzunun kapsaminin agikga belirtiimis olmasi sarttir.

Ayni fikranin (c) bendinin (2) numarali alt bendi uyarinca kredi korumasi
sdzlesmesinde; herhangi bir sekilde garanti/kredi tlireviyle korunan varligin
kredi kalitesinin bozulmasi ya da dismesi durumunda (Ornegin kurumsal bir
sirket tarafindan ihra¢ edilen menkul kiymet i¢in garanti/kredi tirevi
saglanmasi ve s6z konusu menkul kiymetin kredi kalitesinin dismesinden
kaynakh olarak koruma alan tarafin) daha fazla komisyon/prim vermesini
gerektirecek herhangi bir hikiim bulunmamaldir.

Koruma saglayan tarafin yapmak zorunda oldugu édemenin asil kredi
bor¢lusunun 6demelerini vadesinde yapmasi sartina baglanmamis olmasi
kredi korumasi sdzlesmesinde aranan bir diger 6zelliktir. Buna gére 6rnegin
bir CDS isleminde asil kredi borglusu olan T.C. Hazinesi, Eurobond geri
6demelerini geciktirse dahi koruma veren taraf hicbir sekilde yikimli oldugu
koruma tutarini 6demede gecikmemelidir.

Operasyonel Sartlar

Madde 22- (1) Bankalar garanti ve kredi turevlerinin
kullaniimasindan kaynaklanabilecek potansiyel risk
yogunlagsmasinin yonetimi igin etkin ve yeterli sistemlere sahip
olmalidir. Bankalar, kullanacaklari kredi tlrevleri ve garantilere
iliskin stratejilerinin, bankanin butinsel olarak risk profilinin yénetimi
ile uyumlu oldugunu gésterilebilmelidir.

Bankalarin bilgi islem sistemleri; garanti ve kredi turevlerini koruma
olarak veren taraflarin kimler oldugunu ve sdz konusu taraflarin satmis
oldugu korumalarin tutarlarini gincel bir sekilde izleyebilecek yapi ve
kapasitede olmalidir. Bdylece, potansiyel risk yogunlagsmasinin riskleri
yakindan izlenmis olacaktir.

Etkileri sirmekte olan kiresel finansal krizde, AlG 6rneg@i 22 nci madde
metninde gegen risk yodunlagsmasina iyi birérnektir. Bilindigi Gzere birgok
banka tarafindan satin alinan korumalarin énemli bir kismi AlG’nin bagli
ortakligi olan AFP’den temin edilmis, AFP temerrit ettiginde ise koruma
satin alan taraflar bu korumalardan faydalanamamistir. Bankalar kendi risk
profillerine uyumlu risk azaltim araglari (garanti ve kredi tlrevleri)
kullanmalidirlar. Ayrica kredi riski azaltim araci bazinda limit uygulanmasi da
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dahil etkin risk yonetimi icin gerekli tedbirler de bankalarca alinmaldir.
Ornegin yogunlukla A ekonomi bélgesinin aktérlerine kredi kullandiran bir
bankanin s6z konusu alacaklardan kaynaklanan kredi riskini azaltmak igin
alacagi garanti ve kredi tirevlerini B ekonomik bélgesinin aktérlerinden temin
etmesi, etkin risk yonetim ilkelerinin dogal bir sonucudur.

Hazine ve Diger Kamu Sektérii Kontrgarantileri

Madde 23- (1) Bir kredinin, merkezi yénetim veya merkez
bankasi, Yonetmelik Ek-1'in sekiz ve dokuzuncu fikralarinda
belirtilen uygulamaya tabi bdlgesel veya yerel yonetim, Yoénetmelik
Ek-1’in onlglincu fikrasinda belirtilen uygulamaya tabi bir kamu
kurulusu, yuzde sifir risk agirigina tabi ¢ok tarafli kalkinma bankasi
ya da uluslararasi kurulug tarafindan kontrgaranti verilen bir
garantiyle korunmasi halinde; asagidaki kosullarin yerine getiriimesi
sartiyla, s6z konusu kredi, bahsi gecen kuruluslarin verdigi bir
garantiyle korunmus gibi degerlendirilebilir.

a) Kontrgarantinin, alacaga iliskin kredi riskinin tim unsurlarini
kapsamasi,

b) Hem garantinin hem de dogrudan verilmis olma sarti harig
olmak Uzere kontrgarantinin; 21, 22 ve 24 (nci maddelerde
garantiler icin belirtilen sartlara uygun olmasi,

¢) Kontrgarantinin etkin bir sekilde koruma sagladiginin ispat
edilebilmesi ve gecmiste kontrgarantinin sagladigi korumanin s6z
konusu kurulugsun verdigi dogrudan garantiye kiyasla daha az
etkinlige sahip oldugu konusunda herhangi bir kanit bulunmamasi.

(2) Birinci fikra hukumleri, dogrudan garantisi s6z konusu
fikrada bahsi gecen kurumlardan biri tarafindan, kontrgarantisi ise
baska kurumlar tarafindan verilen riskler icin de ayni fikrada
belirtilen kosullar yerine getirildigi takdirde uygulanir.

Kontrgaranti kavrami ¢ogunlukla dig ticaret islemlerinin finansmaninda
gundeme gelmektedir. Bir dis ticaret isleminde muhatabin farkh bir Glkedeki
bankanin garantisi ile yetinmeyip kendi llkesindeki bankanin da garantisini
talep etmesi durumunda kontrgaranti verilmesi s6z konusu olmaktadir.
Boylelikle muhatap, kendi Ulkesindeki bankaya ilk basvurusunda garantiyi
tazmin etme hakki elde etmekte ve llke riskinden kurtulmaktadir.
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Sekil 2: Kontrgarantilerin isleyisi

italya'dakiB Kredi Almanya‘daki A

Milsterisi Bankasi

B lehine Garanti Iligkisi

B lehine Kontrgaranti lligkisi

italya‘dakikamu

KurulusuD — Almanya'dakiC

Bankasi

Yukarida verilen 6rnekte, Almanya’da faaliyet gosteren A Bankasi yine
Almanya’da yerlesik bir bankanin garantérliigii sartiylaitalya’da faaliyet
g6steren B Firmasina kredi kullandirmigtir. B Firmasi s6z konusu garanti
mektubunu Alman C Bankasi’ndan talep etmistir. C Bankasi ise B Firmasinin
italya’daki bankasi olan, ayni zamanda C Bankasi'yla muhabirlik iligkisi
bulunan D Kamu Kurulusu’'ndan B Firmasi lehine kontrgaranti vermesini
istemistir. D Kamu Kurulusu s6z konusu talebi kabul ederek kontrgaranti
dizenlemistir. Bunun tGzerine C Bankasi, B Firmasina, muhatabin A Bankasi
oldugu garanti mektubunu vermistir. Bu O6rnekte A Bankasi sermaye
gereksinimi hesaplarken 23 (ncli madde hikumlerine tabi olacaktir. Bu
kapsamda1 inci fikrada bahsi gegen kuruluglar tarafindan kontrgaranti
verildiginden (érnekte italyan D Kamu Kurulusu, Alman C Bankasina
kontrgaranti vermistir) s6z konusu kredi, kontrgaranti veren kurulus
tarafindan dogrudan korunuyormus gibi degerlendirilebilmektedir. Ancak
bdyle bir kredi riski azaltimindan faydalanilabilmesi igin (a) ila (c) bentlerinde
sayilan gartlara uyumun saglanmasi gerekmektedir.

Burada dikkat ¢eken husus birinci maddede kontrgaranti veren
kuruluglar arasinda banka, araci kurulug ve kurumsal sirketlerin sayllmamis
olmasi dolayisiyla anilan taraflarca verilen kontrgarantilerin kredi riski
azaltiminda kullanilamayacak olmasi hususudur. Tebli§’de her ne kadar, Ek-
1’in 8 inci fikrasina atif yapmak suretiyle, bankalar ve araci kurumlar gibi
degerlendirilen bodlgesel ve yerel yonetimlerden alinan kontrgarantilerin de
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dikkate alinabilecegdi ifade edilmis olsa da, CRD’de anilan kuruluglardan
temin edilen kontrgarantiler dikkate alinmamaktadir. CRD’ye benzer sekilde,
anilan kontrgarantilerin dikkate alinmamasinin daha dogru bir yaklagim
olacagi degerlendiriimektedir.

Maddenin 1 inci fikrasinin (a) bendi uyarinca kontrgarantinin, kredinin
garantiyle korunan kismina ait tum riskleri korumasi gerekmektedir. Diger bir
ifadeyle kontrgaranti ve garantinin koruma kapsamlari birbiriyle 6rtiismelidir.
Ayrica fikranin (b) bendi uyarinca da kontrgaranti ve garantinin 21, 22 ve 24
Uncl maddelerdeki sartlari tagsimasi gerekmektedir. Bu durumun tek istisnasi
kontrgarantinin, yukaridaki 6rnekten de gorilecedi Uzere igleyis
mekanizmasi itibariyle dogrudan verilemiyor olmasi nedeniyle kontrgarantiler
icin dogrudan verilme sartinin aranmamasidir.

Maddenin 1 inci fikranin (c) bendi uyarinca &ncelikle verilen
kontrgarantinin etkin olarak koruma sagladiginin ispat edilebiliyor olmasi
gerekmektedir. Bunailaveten bir kontrgarantinin risk azaltimindaki etkinliginin
en az ayni alacakla ilgili olarak verilecek bir dogrudan garantininki kadar
olmasi gerekmektedir. Dolayisiyla bu durumun aksini gosteren herhangi bir
tarihi verinin bulunmamasi beklenmektedir.

Maddenin 2 nci fikrasi CRD-48’de yer alan orjinaline uygun bir sekilde
tercime edilememigtir. (Annex-VIlI, point 17). CRD’de anlatilan husus,1 inci
fikrada sayilan kuruluslar tarafindan verilmemis olan kontrgarantilere anilan
kuruluglar tarafindan garanti verilmesi durumunda, s6z konusu
kontrgarantilerin de 1 inci fikrada sayilan kuruluglar tarafindan verilmis gibi
degerlendirilecegidir. Ancak, Tebli§’de bu hususun yanlis bir sekilde ifade
edildigi dustinuimektedir.

Garantiler igin ilave Sartlar

Madde 24- (1) Bir garantinin dikkate alinmasi igin asagidaki
sartlara da uyulmahdir.

a) Borglunun temerride diusmesi ve/veya kredi ddemelerinde
herhangi bir gecikme gerceklesmesi durumunda, kredi kullandiran
banka, alacak hakki kapsaminda tahakkuk eden tutar igin garantére
zamaninda riicu etme hakkina sahip olmalidir. Garantér tarafindan
yapilacak édemeler, kredi kullandiran bankanin énce borgluya riicu
etmesi sartina tabi tutulamaz.

b) Garanti, koruma saglayan tarafca Ustlenilen ve acikca
belgelenmis bir yukimliluk olmahdir.

c) Garanti, bor¢lunun koruma soézlesmesine esas kredi igin
yapmasi beklenen tim d&demeleri kapsamalidir. Bu durumun
istisnasi olarak belirli 6deme turlerinin garantinin kapsami disinda
tutulmasi halinde, garantinin dikkate alinan tutari, s6éz konusu
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muafiyeti yansitacak sekilde ayarlamaya tabi tutulmahdir.

(2) ikamet amagh gayrimenkul ipotekli krediler igin saglanan
fonlanmamis kredi korumasinin dikkate alinmasinda, 21 inci
maddenin birinci fikrasinin (c) bendinin (3) numaral altbendinde ve
birinci fikranin (a) bendinde belirtilen kosullarin yirmidért ay icinde
yerine getirilmesi sarttir.

(3) 23 Uncli maddede belirtilen kuruluglarin verdigi veya
kontrgaranti sagladigi ya da Kurumca dikkate alinan migsterek
garanti programlari kapsaminda verilen garantiler icin, asagidaki
sartlarin herhangi birisinin saglanmasi durumunda bu maddenin
birinci fikrasinin (a) bendinde belirtilen kosullarin yerine getirildigi
kabul edilir.

a) Kredi kullandiran banka, borglunun faiz 6demeleri ve
yapmakla yUkimli oldugu diger 0&deme tirlerini  yerine
getirmemesinden kaynaklanan kayiplar da dahil, maruz kalmasi
muhtemel olan ekonomik kayip tutarini yansitan ve garanti
kapsamina goére orantil olarak hesaplanan ihtiyati bir édemeyi
koruma saglayan taraftan talep etme hakkina sahip olmalidir.

b) Kredi kullandiran banka, borglunun faiz 6demeleri ve
yapmakla yukimlid oldugu diger &deme tlrlerini yerine
getirmemesinden kaynaklanan kayiplar da dahil, garantinin kayba
karsl korumada etkin oldugunu gdésterebilmelidir.

Tebligin 21 inci maddesinde garanti ve kredi tirevleri igin ortak sartlar
ortaya konulurken, bu maddede ise sadece garantilere iliskin ilave sartlar
belirtimektedir. Esasinda dizenlemede garanti olarak ifade edilen ana
bashgin altinda garanti ve kefalet miiessesesi birlikte ele alinmaktadir. Diger
bir ifadeyle, Borglar Kanunu'nda ayri ayri ele alinan kefalet s6zlesmesi ve
Uclncl kiginin fiillini Gstlenme (garanti), garanti bashdH altinda ele
alinmaktadir. Diger taraftan, Tebligin 12 nci maddesinde belirtilen taraflarca
verilen ve bu Tebligde sayilan sartlar tagiyan garantiler, kredi riski azaltim
hesaplamalarina konu edilebilecektir. Sonu¢ olarak, garantilerin risk azaltim
araci olabilmesi igin hem sermaye yeterliligi dizenlemeleri agisindan hem de
diger mevzuat agisindan baglayici olmasi garttir.

Maddenin 1 inci fikrasinin (a) bendi uyarinca, bor¢lunun temerriide
dismesi ve/veya borglunun borglarini vadesinde édememesi durumunda
banka alacagi i¢in yapilacak tahsilati, kredibilitesi dlismis olan borgludan
gerceklestirmek zorunda kalmadan dogrudan garantérden talep etme
hakkina sahip olmalidir. Ayni fikranin (b) bendinde ise verilen bir garantinin
kredi riski azaltiminda kullanilabilmesi igin koruma veren taraf ile koruma
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alan (banka) taraf arasinda yazili bir sézlesmenin olmasi gerektigi
belirtiimektedir.

S6z konusu fikranin (¢) bendi uyarinca garantinin garantdriin lehine
olacak sekilde bazi 6deme muafiyetleri icermesi durumunda bu muafiyetler
dikkate alinmali ve garanti tutari, muaf tutulan 6deme tirleri dikkate alinarak
bir ayarlamaya tabi tutulmalidir. Ornegin, verilen bir garantinin iliskili oldugu
kredinin gecikme faizlerini kapsamamasi ve toplam risk garanti tutarini
gegcmesine ragmen, kredinin koruma kapsamina alinan tutari garanti
tutarindan dusik ise, bu kapsanmayan tutar dikkate alinacak garanti
tutarinda bir azalmaya yol agmaldir. Asagida, konuya iliskin bir &érnek
hesaplamaya yer verilmistir.

Ornek 1 Ornek 2
Kredi Tutari 110 140
Garanti Kapsamindaki Tutar 70 110
Garanti Kapsaminda Olmayan Tutar 40 30
Garanti Tutari 100 100
Dikkate Alinacak Garanti Tutari 70 100

Garanti kapsaminda sorumlu olunan tutarla ilgili olarak; kefalet
s6zlesmelerinde sorumlu olunan tutarin belirtiimesi sarttir. Garanti
stzlesmelerinde ise (6rnedin, teminat mektuplari) sorumlu olunan tutar
stzlesmeyle belirlenebilecegi gibi sorumlu olunan 6deme tirleri (6rnegin;
ana para, gecikme faizi, kanuni faiz vb.) de yine sézlesmede belirtilebilir.
Sinirsiz garanti saglayan teminatlarda (6rnegin, limitsiz teminat mektuplari)
sorumlu olunan &deme turleri agikga belirtimemisse kural olarak
belirtimeyen 6deme tirlerinden dolayi sorumluluk olugsmaz.

Maddenin 2 nci fikrasinda ikamet amach gayrimenkul ipotekli krediler
icin bir istisna getiriimis olup 6zet olarak s6z konusu krediler icin teminat
olarak alinan gayrimenkul ipotegine ilaveten bir garanti saglanmis olmasi ve
bu sekilde korunan bir kredinin temerriide dismesi durumunda, bankanin
alacag! icin garantdre bagvurmadan &6nce nakde tahvil edebilecegi bir
gayrimenkul ipotedi bulundugundan, ilgili sartlarin 24 aylik bir sure icerisinde
yerine getirilmesi yeterli olmaktadir. Bu hikimle amaglanan husus, bankaya
ipotedi nakde ddénustirebilecedi makul bir stre tanimaktir.

Maddenin 3 Uncu fikrasi uyarinca 23 Uncl maddede belirtilen
kuruluslarin verdigi veya kontrgaranti sagladigi ya da Kurumca dikkate
alinan musterek garanti programlari kapsaminda verilen garantiler icin, bir
istisna getirilmis olup s6z konusu garantilerin 3 UGncu fikranin (a) ve (b)
bentlerinde yer alan sartlardan herhangi birisini tagimasi durumunda bu
garantiler igin “Borglunun temerriide diismesi ve/veya kredi 6demelerinde
herhangi bir gecikme gerceklesmesi durumunda, kredi kullandiran banka,
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alacak hakki kapsaminda tahakkuk eden tutar igin garantbre zamaninda
riicu etme hakkina sahip olmalidir Garantér tarafindan yapilacak édemeler,
kredi kullandiran bankanin &nce borgluya riicu etmesi sartina tabi
tutulamaz.” sarti aranmamaktadir.

Madde metninde gecgen “misterek garanti programlari” ifadesinin CRD
metninde gegen orijinal ifadesi “mutual guarantee schemes’tir. BIS
tarafindan yayimlanmis olan 290 sayili makalede'® bu yapI banka fonlarina
ulagsmakta sikinti yasayan firmalar igin kurulmus olan garanti kuruluslari
olarak tanimlanmaktadir. Ulkemizde de bu kuruluslarin bir érnegdi olarak
Kredi Garanti Fonu (KGF) tesis edilmis durumdadir. Her ne kadar KGF’nin
pay sahipleri arasinda birgok yerli banka olsa da s6z konusu paylarin
toplami sinirli olup KGF’nin en blylk iki ortagi bircok kigik firmayi
destekleyen KOSGEB ve TOBB’dur (her iki kurulusun da yaklasik %33’er
paylari bulunmaktadir). Misterek garanti programlarinin amaci buytk olgekli
firmalara kiyasla kredi bulmakta zorluk ceken kiiglk firmalara garanti
saglanmasi yoluyla bu firmalarin fon bulma imkanina kavusturulmasi ve
fonlama maliyetlerinin disurilmesidir. Bu kuruluglarin hem kredi veren
bankalar hem de kredi kullanan klglk firmalar igin bircok faydalar
bulunmaktadir. Sermaye gereksinimi agisindan irdelendiginde, bu yapilar
bankalarin kiiclk firmalar hakkinda bilgi toplamakta yasayacaklari zorluklar
nedeniyle karsilasacag! bilgi asimetrisinden dolayr maruz kalacagi riskin
giderilmesine yardimci olacaktir. Birgok firmanin katihmi ile olusturulan bir
yapi tarafindan garanti altina alinan bir kredinin riskliligi, hakkinda bilgi sahibi
olunmayan bir firmaya kullandirilan kredininkinden daha az olacaktir. Bu
fikra ile getirilen kolayllk da bu durumun bir sonucudur. Son olarak
bahsedilmesi gereken bir husus da Kurul'un bu kapsamda kabul edilen
“‘musterek garanti programlari’ni belirlemesi gerektigidir. KGF’nin sagladigi
garantiler, bu kapsamda Kurul tarafindan alinacak karar neticesinde
kullanilabilecektir.

Maddenin 3 Gncul fikrasinin (a) bendi uyarinca, banka garanti saglayan
kurulustan, koruma altina alinan krediye iliskin faiz 6demeleri ve borglunun
yapmakla yukidmlid oldugu diger 6édeme tirlerini yerine getirmemesinden
kaynaklanan kayiplar da dahil, maruz kalinmasi muhtemel olan ekonomik
kaybi verilen garantiyle orantili olarak talep edebilmelidir. Ekonomik kaybin
Olciminde, ilgili batin faktoérler dikkate alinmalidir. Ekonomik kaybin
hesaplanmasi sureci, kredi alacaklarinin tahsiliyle ilgili butin 6nemli
dogrudan ve dolayl giderleri ve 6nemli iskonto etkilerini icermelidir. Bu
kapsamda, kredi veren banka tarafindan, bu krediye iliskin fikra metninde
bahsi gegen bir garantinin alinmasi durumunda borgluya kullandirilan kredi
icin muhtemel ekonomik kayip hesaplanmali ve s6z konusu ekonomik kayip
garantérden istenmelidir.

°BIS Working Papers, Mutual guarantee institutions and small business finance, Monetary and
Economic Department, Ekim 2009, www.bis.org/publ/work290.pdf
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Maddenin 3 Uncu fikrasinin (b) bendi uyarinca bankanin, kullandirdigi
kredi icin alinan garantinin krediyi etkin bir sekilde korudugunu gostermesi
durumunda, 24 Uncd maddenin birinci fikrasinda yer alan sart
aranmayacaktir. S6z konusu etkin koruma, garanti sézlesmesine belirli
hikimler konularak saglanabilece@i gibi (a) bendinde belirtilen yonteme
benzer yontemler kullanilarak da saglanabilir.

Kredi Tiirevleri igin ilave Sartlar

Madde 25- (1) Bir kredi turevinin dikkate alinmasinda
asagidaki sartlar da aranir:

a) Kredi tlrevi s6zlesmelerinin, asgari olarak asagida belirtilen
o6deme sarti durumlarini icermesi;

1) Kredi s6zlesmesinin 6ngdrdigi 6demesiz sireye esit veya
daha kisa olarak belirlenen 6demesiz sure de dikkate alinarak s6z
konusu 6deme sarti halinin gergeklestigi tarih itibariyle tahakkuk
edentutarlarin 6denmemesi durumu,

2) Borg¢lunun iflas etmesi, 6deme aczine dismesi veya vadesi
gelen borglarini 6deyememesi ya da vadesi gelen borglarini 6deme
konusunda genel bir acze dismesi veya bu aczini yazili olarak
acgiklamasi ve bunlara benzer olay ve durumlar,

3) isleme konu varligin, bir kredi kayip olayiyla yani, kar ve
zarar hesabina zarar kaydetmek, 6zel karsilik ayirmak veya baska
benzeri bor¢ kaydetmekle sonuglanacak sekilde anapara, faiz veya
Ucretlerinin affedilmesi veya ertelenmesi gibi yontemlerle yeniden
yapilandiriimasi,

b) Nakit 6deme ve takasa izin veren kredi turevlerinde, kaybin
glvenilir bir sekilde tahmin edilebilmesi igin etkin bir degerleme
surecinin  mevcut olmasi ve &deme sartinin gergeklesmesi
sonrasinda korunan varliga iliskin degerlemelerin saglanmasi icin
aglkga belirlenmis bir sire bulunmasi,

c) Koruma alan tarafin isleme konu varligi, koruma saglayan
tarafa devretme hakkina ve vyeterliliine sahip olmasi gereken
hallerde, isleme konu varligin sartlarinda, bu devir icin gereken
iznin verilmesinin makul olmayan sebeplerle engellenemeyeceginin
acikca belirtiimesi,

¢) Odeme sarti durumunun gergeklesip gergeklesmediginin
tespitinden sorumlu olan taraflarin agik¢a belirlenmis olmasi, bu
tespitin sadece koruma saglayan tarafin sorumlulugunda olmamasi
ve koruma alan tarafin bir 6deme sarti durumunun gergeklesip
gerceklesmedigini koruma saglayan tarafa bildirme
hakkina/imkanina sahip bulunmasi.

(2) Kredi tirevi so6zlesmesinde tanimlanan 6deme sarti
durumlarinin birinci fikranin (a) bendinin (3) numarali altbendinde
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belirtilen isleme konu varligin yeniden yapilandiriimasini icermedigi
durumlarda, diger aranan sartlari tagimak kaydiyla, kredi korumasi,
45 inci maddenin birinci fikrasinda belirtildigi gibi kredi turevinin
degerinde bir azaltim yapilmasi sartiyla dikkate alinabilir.

(3) Kredi tirevinde, isleme konu olan varlik ile referans varlik,
yani karsilikh mahsup edilecek nakit tutari belirlemek igin kullanilan
veya karsilikli teslimata tabi varlik arasindaki ya da isleme konu
varlikla ile 6deme sarti durumunun gergeklesip gergeklesmediginin
belirlenmesinde kullanilan varlik arasindaki uyumsuzluga, asagidaki
kosullarin yerine getirilimesi halinde izin verilebilir;

a) Odeme sartinin  gergeklesip  gergeklesmediginin
belilenmesinde kullanilan varlik veya referans varlik isleme konu
varlikla alacaklarda éncelik siralamasi bakimindan esit sirada veya
ondan daha alt sirada olmalidir,

b) Odeme sartinin  gergeklesip  gergeklesmediginin
belirlenmesinde kullanilan varlik ile isleme konu varlik ve referans
varlik ayni borgluya ait olmalidir ve hukuken uygulanabilir ¢capraz-
temerr(t veya gapraz-muacceliyet hikimleri bulunmalidir.

Yonetmeligin 3 UGncl maddesinde 6deme sartl, “Sozlesmeyle hikme
baglanan ve temerriit, iflas, yeniden yapilandirma, moratoryum gibi koruma
tutarinin muaccel hale gelmesine neden olan herhangi bir olay” olarak
tanimlanmistir. Yukarida verilen maddenin 1 inci fikrasinin (a) bendinde;
kredi tirevlerinin kredi riski azaltim araci olarak taninabilmesi igin kredi tlirevi
sbzlesmelerinde asgari olarak tanimlanmasi gereken 6deme sartlariyer
almakta olup, kredi tlrevi sb6zlesmelerinde daha fazla sayida 6deme sart
tanimlanabilmektedir. Nihai olarak s6z konusu 6deme sartlarindan sadece
birinin gerceklesmis olmasi, koruma tutarinin muaccel hale gelmesi icin
yeterli olmaktadir.

Maddenin 1 inci fikrasinin (a) bendinin (1) numarali alt bendinde gecen
6demesiz slre kavrami, bir borcun muaccel hale geldigi an ile o borca
temerrit faizi isletiimeye baslandidi an arasindaki periyottur. Bu sire
icerisinde, borglunun temerriide ugramadigi kabul edilir ve borg tutarina
temerrut faizi isletimez, ancak sdzlesmeye bagl olarak akdi faiz orani
uygulanmaya devam edilebilir. Ornegin, bir banka tarafindan kullandirilan
kredinin muaccel hale gelmesinden sonra musteriye borcun édenmesi igin
temerrut faizinin yurittilmeyecegi 7 gunlik bir stre verilmistir. Bahsi gegen 7
glinlik sure 6demesiz sure olarak adlandirilabilir. Ayrica kullandirilan kredi
igin bir kredi tlrevi kullanilarak koruma satin alinmistir. S6z konusu kredi
tirevinde, kullandirilan kredi icin esit veya daha dusik (6rnegin, 5 gin) bir
6demesiz sure verilmistir. Buna gore édeme sarti; 5 gunlik sirenin sonunda
da muisterinin - borcunu hala bankaya ddememesi durumunda,
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gerceklesecektir. Verilen 6rnekte, kredi tirevi sdzlesmesinde belirlenen
odeme sartl, kredi s6zlesmesinde belirlenen 6demesiz stireden daha kisa bir
6demesiz sireyi dikkate almasi nedeniyle, bu bentte belirtilen kosul
saglanmaktadir.

Maddenin 1 inci fikrasinin (a) bendinin (2) ve (3) numaral alt bentlerinde
yer alan dédeme sartlarina iliskin detayl acgiklamalar, Yoénetmelige iligkin
hazirlanmis olan serhin tanimlar bagslikli 3 incii maddesinin birinci fikrasinin
(o0) bendinde yapilmigtir.

Bankacilik uygulamasinda, henliz herhangi bir ddemesi gecikmemis,
ancak “Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi
ve Bunlar igin Ayrilacak Karsiliklara lliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yonetmelik’te donuk alacak olarak siniflamada kullanilan subjektif
kriterlerden birini tasiyan kredilerin yeni bir itfa planina baglanmasi
durumunda, anilan Yonetmelik’te yer alan yeniden yapilandirma prosedir
izlenecektir. Diger bir deyisle, 6ncelikle ilgili krediye 6zel karsilik ayrilacak,
izleme yapilacak ve gerekli sartlar saglandiginda kredi tekrar canli bir kredi
olarak siniflandirilacaktir. Dolayisiyla, bu krediye 6zel karsilik ayrildigindan
bu tir durumlarda da édeme sartinin gergeklesmis oldugu kabul edilecektir.
Diger taraftan, kredinin donuk alacak olarak siniflandiriimasina neden olacak
herhangi bir kriterin bulunmadigi, ancak yine de kredinin yeni bir itfa planina
baglandigi durumda uygulamanin nasil yapilacagi mevzuatta agikhk degildir.

Kredi tirev islemleri kapsaminda, 6deme sarti gerceklestiginde koruma
alicisi ile koruma saticisi arasinda nakit uzlasi veya fiziksel teslimat
yapilarak, koruma alicisinin zarari kargilanmaktadir. Fiziksel teslimatta,
6deme sarti gerceklestiginde korunan varlik fiziksel olarak koruma saticisina
gbnderilmekte ve karsiliginda koruma tutari alinmaktadir. Nakit uzlagida ise,
6deme sarti gerceklestiginde korunan varlik fiziksel olarak génderilmemekte,
bunun yerine korunan varligin piyasa degeri bulunmakta ve koruma tutari ile
korunan varhdin piyasa de@eri arasindaki fark koruma saticisindan talep
edilmektedir. Koruma alan agisindan nakit uzlasida, korunan varhgin
deg@erinin dogru bir sekilde hesaplanamamasi, koruma alan agisindan bir
risk dogurmaktadir. Bundan dolayi, yukarida verilen maddenin 1 inci
fikrasinin (b) bendinde, nakit uzlasilar i¢cin 6deme sarti gergeklestiginde
kaybin guvenilir bir sekilde tahmin edilebilmesi icin etkin bir degerleme
surecinin bulunmasi ve ayni zamanda s6z konusu degerlemenin yapilmasi
igin belirli bir stirenin bulunmasi sart kosulmustur.

Maddenin 1 inci fikrasinin (c) bendi, fiziksel teslimatin gergeklestirildigi
kredi tirev sdzlesmelerine iligkin bir sart getirmektedir. Bu bent hikmuine
gbre, korunan varligin koruma saticisina devredilmesinde makul sebepler
disinda herhangi bir engel bulunmamalidir.
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Kredi tlrev s6zlesmeleriyle, 0deme sartinin geceklesip
gerceklesmediginin tespit edilmesi, sadece koruma satan tarafin uhdesinde
olmamali, koruma alicisi da s6z konusu Odeme sartinin gergeklesip
gerceklesmedigini koruma satana bildirme hak ve imk&nina sahip olmalidir.
Anilan husus yukarida verilen maddenin 1 inci fikrasinin (¢) bendinde ifade
edilmistir. Odeme sartinin belirlenmesinin sadece koruma saticinin uhdesine
verilmesi, koruma saticisinin suiistimaline yol agabilecektir. Diger taraftan,
koruma alicisi ve koruma saticisina ilaveten bagimsiz taraflarin da 6deme
sartinin gergeklesip gergeklesmedigi hususunda gorisinin alinabilecegi
sdzlesmelerde belirtilebilmektedir.

Maddenin 2 inci fikrasinda; kredi tirevi s6zlesmesinde ddeme sartinin 1
inci fikranin (a) bendinin (3) Uncu altbendinde belirtilen korunan varligin
yeniden vyapilandiriimasini igermedigi durumlarda, diger &deme sart
durumlarinin kapsanmasi kaydiyla, koruma tutarinin 45 inci maddenin birinci
fikrasinda belirtildigi sekilde bir azaltim vyapilarak dikkate alinacagi
belirtiimektedir.

Maddenin 1 ve 2 nci fikralarinda, korunan varlik ile referans varligin
veya Odeme guc¢ligd durumunun gergeklesip gergeklesmediginin
belilenmesinde kullanilan varligin ayni varlik oldugu varsayimini baz alan
hiukdmler yer almaktadir. Bu fikrayla ise, belirli kosullarin saglanmasi sartiyla
kredi riski azaltimi kapsaminda referans varllk veya o6deme gugligu
durumunun gergeklesip gergceklesmediginin belirlenmesinde kullanilan varlik
ile korunan varligin farkh varliklar olmasina misaade edilmistir. Fikra
metninde gecen referans varlik ve korunan varlik tabirleri Yonetmelige iligkin
hazirlanmis olan serhte, “Tanimlar” baglikli 3 Gncl maddesine iligkin yapilan
aciklamalarda tanimlanmistir.

Varliklar arasindaki uyumsuzluga, referans varlik veya 6deme sartinin
gerceklesip gergeklesmediginin belirlenmesinde kullanilan varligin, korunan
varlik ile ayni borgluya ait olmasi ve anilan varliklarin korunan varlikla
alacakh sirasi olarak esit veya daha dusiuk sirada olmasi halinde izin
verilimektedir. Bunun yaninda, tlke mevzuatinca ¢apraz-temerrit ve ¢apraz
muacceliyetin saglanabilmesine ydnelik uygulanabilir hukuki bir cerceve
bulunmahdir. Ulkemizde capraz-temerrit ve capraz muacceliyetin
saglanabilmesine ydnelik hikimlerin sbézlesmelerde yer almasina ydnelik
herhangi bir engel bulunmamaktadir. Bu maddeyle ilgili olarak bazi
kavramlarin somutlastiriimasi agsagida bir drnekle izah edilmektedir. Ornegin,
A Bankasi X firmasina ait K bonosunu portféylinde bulundurmaktadir ve
bono borglusunun temerrit riskinden korunmak amaciyla bir kredi turevi
satin almistir. Kredi tlrevi s6zlesmesine gore, 6deme sartinin gergeklesip
gergeklesmediginin belilenmesinde kullanilan varlik ya da referans varlik
yine X firmasina ait baska bir bono olan L bonosudur. L bonosu, K
bonosundan kredi kalitesi bakimindan esit veya daha olumsuz bir
durumdaysa, kredi tlrevi korunan varlik igin kredi riski azaltiminda
kullanilabilecektir.
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Doérdiincu Kisim
Fonlanmis Kredi Korumasinda Kredi Riski Azaltiminin
Hesaplanmasi

4.1. Birinci Bolim
Kredi Riski Azaltimi ve Koruma Saglayici Araglar

Dordiincu Kisim
Fonlanmig Kredi Korumasinda Kredi Riski Azaltiminin
Hesaplanmasi

Birinci Boliim
Kredi Riski Azaltimi ve Koruma Saglayici Araglar

Kredi Riski Azaltimi

Madde 26- (1) Altinci ve Yedinci Kisim hikUmleri sakh kalmak
kaydiyla, Birinci, Ikinci ve Uglincii Kismin ilgili hiikiimlerinin
saglanmasi halinde, risk agirlikl tutarlarin hesaplanmasinda bu
Kisim hikimlerine uygun olarak azaltim yapilabilir.

(2) Repo islemleri veya menkul kiymet veya emtia 6ding
islemleri uyarinca devralinan, 6dling alinan veya teslim alinan nakit
ve menkul kiymetler teminat olarak dikkate alinir.

Maddenin 1 inci fikrasinda; Tebligin Birinci, ikinci ve Uglincii Kisminin
ilgili hdkimlerine uygunlugun saglanmasi koguluyla ve fonlanmig kredi
korumasinin s6z konusu oldugu durumlarda; Teblig'de yer alan risk azaltim
teknikleri kullanilarak Dérdinct Kisim’da yer alan hesaplamalar ve diger
hiukdmler dogrultusunda risk agirlikli tutarlarin hesaplanabilecedi hukim
altina alinmistir. S6z konusu hesaplamalarin yapilmasi esnasinda mezkar
Tebligin Altinci Kisminda belirtilen vade uyumsuzluguna, Yedinci Kisimda
yer alan birden fazla kredi riski azaltim aracinin kullaniimasina ve kredi
havuzlari igin satin alinan korumalara iliskin htikimlerin de dikkate alinmasi
gerekmektedir.

ikinci fikrada ise; repo, ters repo, menkul kiymet veya emtia ddiing
verme/alma gibi iki bacakh islemlerde, karsi taraftan kaynaklanan kredi
riskini azaltmak amaciyla s6z konusu islemler kapsaminda devralinan,
6dung alinan veya teslim alinan nakit ve menkul kiymetlerin birer “teminat”
olarak dikkate alinacagi belirtiimektedir. Bahsi gecen fikrada yer alan iki
bacakh islemlerde alacak ve bor¢ tutari olugsmakta, kargi tarafin
yukimlilagina teskil eden tutar ise hesaplama yapan taraf agisindan bir
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teminat 6zelligi tasimakta oldugundan hesaplamalara da bu sekilde dahil
edilmektedir.

Krediye Baglh Tahviller

Madde 27- (1) Kredi kullandiran bankaca krediye bagh tahvil
ihrag edilerek elde edilen fonlar, s6z konusu krediler igin nakit
teminat olarak dikkate alinabilirler.

Tebligin ikinci Bélimi'ne iliskin olarak yapilan aciklamalarda fonlanmis
kredi korumalari arasinda krediye bagh tahvillerde sayiimisti. Krediye bagl
tahvillerde, koruma alan taraf, krediye bagh bir tahvil ihra¢ etmekte ve
karsiliginda krediye bagli tahvilin nominal tutari kadar fon saglamaktadir. Bu
madde uyarinca, krediye bagl tahvillerin nakit fonlanmis kisimlarinin nakit
teminat olarak dikkate alinabilecegi hiukim altina alinmigtir. Dolayisiyla,
nakit teminat igin gegerli olan ayarlamalar, s6z konusu fonlar i¢in de gegerli
olacaktir. Bankalarca basit finansal teminat yonteminin kullaniimasinin tercih
edilmesi halinde Teblig'in 19 uncu maddesi uyarinca koruma altina alinan
kredinin kalan vadesinin krediye baglh tahvilin vadesinden daha uzun
olmamasi gerekmektedir. Bankalarca kapsaml finansal teminat yonteminin
tercih edilmesi halinde vade uyumu sarti aranmamakta olup, s6z konusu
finansal teminat icin vade ayarlamasi yapilmasi gerekmektedir.

Bilango igi Netlestirme

Madde 28- (1) Kredi kullandiran bankaca bilango igi
netlestirmeye tabi tutulan krediler ve mevduatlar nakit teminat
olarak dikkate alinir.

Bilango i¢i netlestirmeye iliskin ayrintili bilgi, Tebligin 16 nci maddesine
iliskin acgliklamalarda yer almaktadir. Bankalarca bilango i¢i netlestirme
yapmak amaciyla muisterilerden alinan kredilerin veya mevduatlarin “nakit
teminat” olarak dikkate alinacagi ve gerekli ayarlamalar (vade uyumsuziugu
ve kur uyumsuzlugu) uyguladiktan sonra kullandirilan kredi tutarindan
dugllecedi bu madde ile hikim altina alinmigtir. Mevzuatta bilango igi
netlestirme icin vade ve kur uyumsuzluguna iliskin ayarlamalarin yapilacagi
aclk olarak belirtimemekle birlikte, Basel || dokiimaninin 188 inci paragrafi
hesaplama usulil olarak kur uyumsuzlugunun dikkate alindigi 147 nci
paragrafina ve vade uyumsuzlugunun anlatildigi 205 inci paragrafina atifta
bulunmustur. Tebligin 48 inci maddesinin ikinci fikrasinda, korumanin en az
1 yil siresince koruma saglayamamasi durumunda kredi korumasinin
dikkate alinamayacagi ifade edilmektedir. Dolayisiyla, en az 1 yil siresince
rehin edilmeyen mevduatlar bilanco i¢i netlestirmede bir kredi riski azaltim
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aracl olarak dikkate alinamayacaktir. Ornegin, A bankasi, B bankasina 3 yil
vadeli 100 TL tutarinda bir kredi kullandirmis, B bankasi da A bankasina 2
yil vadeli 50 TL tutarinda bir kredi saglamis ve de 20 TL tutarindaki
mevduatina A bankasinca 3 yil sureli bir rehin konulmustur. A bankasinca
yapilacak hesaplamada, sadece alinan kredi igin vade uyumsuzlugu s6z
konusu oldugundan; anilan kredi igin 49 uncu maddesinin ikinci fikrasinda
belirtilen formdl kullanilarak bir ayarlama yapilacaktir. Dolayisiyla risk tutart;

Risk Tutar1 = Kredi Tut. —Alinan Kredi Tut. (Vade ayar. yap.) — Mevd. Tut.
Risk Tutar1 = 100 — 50 * (2 — 0,25)/(3 — 0,25) — 20 = 48,18 TL

seklinde hesaplanacak ve bu tutar, karsi tarafin risk agirhdi ile garpilacaktir.

Ozel Netlestirme Sézlegmeleri

Madde 29- (1) Ozel netlestirme sdzlesmesine tabi islemlerden
kaynaklanan riskler igin Yonetmelik hikUmlerinin uygulanmasinda
esas alinacak risk tutari tam ayarlanmis risk tutarini ifade eder.
Tam ayarlanmis risk tutari Basit Yaklasim ya da igsel Modeller
Yaklagimi ile hesaplanir.

(2) igsel modeller yaklasimina, tiirev islemler disinda repo
islemleri, menkul kiymet veya emtia 6ding islemleri ve/veya diger
sermaye piyasasl islemlerini kapsayan bir 6zel netlestirme
s6zlesmesine tabi islemlerden kaynaklanan riskler konu edilebilir.
Basit yaklagimin alternatifi olan ve bankalarin ilgili menkul
kiymetlerin likiditesi ile sdzlesmeye tabi olan menkul kiymet
pozisyonlari arasindaki korelasyon etkilerini dikkate alan bu
yaklasimin kullanilabilmesi igin Kurumdan izin alinmasi sarttir.

Ozel netlestirme sdzlegsmeleri KRAT Teknikleri semasindan gorilecegi
tzere fonlanmig bir kredi riski azaltimi aracidir. Ozel netlestirme
sbzlesmelerini bir risk azaltim araci olarak kullanmak isteyen bankalarin
Tebligin 8 inci maddesi hikkmu geredi Kapsamli Finansal Teminat Yontemini
kullanmasi gerekmektedir. Ayrica, bankalarca kargi tarafla yapilan repo
islemleri, menkul kiymet veya emtia ddung islemleri ve/veya diger sermaye
piyasasina dayali islemleri kapsayan soOzlesmeler 6zel netlestirme
sozlesmeleri olarak dikkate alinabilir. Ozel netlestirme sézlesmelerinin kredi
riskini azaltici etkileri Basit Yaklasim ve icsel Model Yaklasimi olarak
adlandirilan iki ydntemle Odlgulebilmektedir. Her bir yaklagsima goére
hesaplama usdli sirasiyla 30 ve 31 inci maddelerde agiklanmaktadir. Ozel
netlestirme sézlesmeleri dikkate alinarak yapilan kredi riski azaltimi sonucu
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ortaya cikan ve risk agirigi uygulanacak olan tutara “tam ayarlanmis risk
tutari” denilmektedir.

Yukarida bahsi gegen yaklasimlardan Basit Yaklasim’da piyasada
olusan fiyatlara iligkin volatilite ayarlamalari ya denetim otoritesi tarafindan
belirlenen ve Tebligin ekinde yer alan volatilitelerin kullanildiyi Standart
Volatilite Ayarlamasi Yaklasimi ile ya da bankalarin kendi i¢sel volatilite
tahminlerinin dikkate alindigi icsel Tahminlere Dayali Volatilite Ayarlamasi
Yaklagimi ile belirlenebilmektedir. Her iki yaklagsimda da fiyat ve kur
dalgalanmalarinin yol agabilecedi zararlara karsi ihtiyatlilik geredi volatilite
ayarlamalari yapilarak, teminatin dikkate alinan degeri azaltilmaktadir.

icsel Tahminlere Dayali Volatilite Ayarlamasi Yaklasimi ile igsel
Modeller Yaklasiminin birbirine karistirlmamasi gerekir. igsel Modeller
Yaklagimi, Basit Yaklagsimin alternatifidir. Diger taraftan bir banka &zel
netlestirme so6zlesmelerinin kredi riski azaltici etkisini hesaplarken Basit
Yaklagimi tercih edip, volatilite ayarlamalarinda ise igsel Tahminlere Dayali
Volatilite Ayarlamasi Yaklasimi kullanabilir.

icsel Modeller Yaklasiminda, piyasa riskine esas tutar hesabinda
kullanildigi gibi icsel model araciliiyla “riske maruz deger” hesaplanmakta
ve bu tutar, tam ayarlanmis risk tutari hesaplanirken ilave bir girdi olarak
dikkate alinmaktadir.

Maddenin 2 nci fikrasinda bahsi gegcen sermaye piyasasina dayal
islemler,tezgdh  Ustli  tlrev islemler ve kredii menkul kiymet
islemleridir.Ancak, Yoénetmeligin 5 inci maddesinin besinci fikrasi hikmu
uyarinca tlrev islemlerin risk tutarinin Ek-2’ye gobre hesaplanmasi
gerekmekte olup bu maddenin 2 nci fikrasinda s6z konusu hususu teyit eden
bir hilkme yer verilmigtir. Diger bir ifadeyle, 6zel netlestirme sbézlesmeleri
cercevesinde Kurumun iznine tabi olarak i¢sel modeller yaklagimini kullanan
bir banka bu fikra uyarinca tirev iglemlerin riskini kapsam disinda
birakacaktir. Diger taraftan, Yonetmeligin 5 inci maddesinin besinci fikrasi
hikmu uyarinca Basit yaklasimi kullanan bankalarca datirev islemlerin riski
ayni sekilde kapsam disinda kalacaktir.
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4.2. ikinci B6liim
Ozel Netlestirme Sozlesmelerinde Kredi Riski Azaltimi

) ikinci Béliim
Ozel Netlestirme Sozlesmelerinde Kredi Riski Azaltimi

Ozel Netlestirme Sozlesmelerinde Basit Yaklagim ile Tam
Ayarlanmig Risk Tutarinin Hesaplanmasi

Madde 30- (1) Ozel netlestirme sdzlesmelerine konu her bir
menkul kiymet veya emtia tiriiniin net pozisyonu, bu tirin pozitif
pozisyon tutarindan yine ayni tirin negatif pozisyon tutarinin
¢ikariimasi suretiyle bulunur. Herhangi bir menkul kiymet veya
emtia tlrine iliskin pozitif pozisyon tutari, 6zel netlestirme
s6zlesmesi kapsaminda 6dlng verilen, satilan veya teslim edilen o
tirdeki menkul kiymet veya emtianin toplam degerini, negatif
pozisyon tutari ise, s6zlesme uyarinca 6ding alinan, satin alinan
veya teslim alinan ayni tirdeki menkul kiymet veya emtianin toplam
degerini ifade eder. Ayni kurum tarafindan ihrag edilen, ayni ihrag
tarihi, vade ve sartlari iceren ve Ek-1'de belirtilen ayni elde tutma
siurelerine tabi olan menkul kiymetler ayni menkul kiymet tlrin0
olusturur.

(2) Ozel netlestirme sézlesmesine konu para birimi haricindeki
her bir para birimi i¢in net pozisyon,0zel netlestirme sdzlesmesi
kapsamindaki ilgili para biriminin pozitif pozisyon tutarindan ayni
para biriminin negatif pozisyon tutarinin c¢ikarilmasi suretiyle
bulunur. ilgili para biriminin pozitif pozisyon tutari ézel netlestirme
s6zlesmesi kapsaminda dding verilen, satilan veya saglanan ve o
para biriminde ifade edilen menkul kiymetlerin toplam degerine,
s6zlesme kapsaminda o para biriminde 6dung verilen veya transfer
edilen nakit tutarin eklenmesiyle bulunur. ilgili para biriminin negatif
pozisyon tutari ise, 6zel netlestirme sdézlesmesi gercevesinde dding
alinan, satin alinan veya teslim alinan ve o para biriminde ifade
edilen menkul kiymetlerin toplam degerine s6zlesme kapsaminda o
para biriminde &6ding alinan veya teslim alinan nakit tutarin
eklenmesiyle bulunur.

(3) Belirli bir turdeki menkul kiymete veya nakit pozisyonuna
uygun olan volatilite ayarlamasi, o tirdeki menkul kiymetlere iligkin
pozitif veya negatif net pozisyonun mutlak degerine uygulanir.

(4) Kur riski (fx) volatilite ayarlamasi, 06zel netlestirme
stzlesmesine konu para birimi disinda her para biriminde tutulan
net pozitif veya negatif pozisyona uygulanir.
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(5) Tam ayarlanmisg risk tutari;

a) “K’, sOzlesme kapsamindaki her bir kredi icin kredi
korumasinin bulunmamasi halinde uygulanacak risk tutarini,

b) “T”, her bir kredi i¢cin 6diing alinan, satin alinan veya teslim
alinan menkul kiymetler veya emtianin degeri ya da éding alinan
veya teslim alinan nakit tutarini,

c) “ZK”, sdzlesme kapsamindaki tim K’larin toplamini,

¢)’ZT”, s6zlesme kapsamindaki tiim T’lerin toplamini,

d) “Kuk”, belirli bir menkul kiymet tlriindeki net pozisyon
tutarini,

e) “Huk”, belirli bir menkul kiymet tiriine uygun olan volatilite
ayarlamasini,

f) “Kex”, sozlesmenin 6deme kuru disinda belirli bir kurda
tutulan ve ikinci fikrada belirtilen sekilde hesaplanan pozitif veya
negatif net pozisyonu,

g) “Hex”, ddviz kuru volatilite ayarlamasini,

g) “K*”, tam ayarlanmis risk tutarini,

ifade etmek Uzere asagidaki formil yoluyla hesaplanir:

K* = maksimum{0,[(Z(K) — Z(T)) + Z(| Kux| x Huk) + (| Kex| x
Hex)l}

(6) Besinci fikradaki formilde uygulanan volatilite ayarlamalari
Standart Volatilite Ayarlamasi Yaklasimi veya igsel Tahminlere
Dayali Volatilite Ayarlamasi Yaklagimi kullanilarak hesaplanir. icsel
Tahminlere Dayali Yaklagimin kullanimi durumunda, Kapsaml
Finansal Teminat Yonteminin bu yaklasimin kullaniimasina iligskin
sart ve kurallari da uygulanir.

Teblig’'in 30 uncu maddesinin birinci fikrasina goére, 6zel netlestirme
s6zlesmelerindetam ayarlanmis risk tutari Basit Yaklasim ile hesaplanirken
her bir menkul kiymet veya emtia icin ayri ayri net pozisyonlar bulunmasi
gerekmektedir. Bu fikra uyarinca hesaplanacak tutarlar (Kyk), ilgili menkul
kiymet turlerine uygulanacak volatilite ayarlamasi (Hwk) igin baz teskil
edecektir. Her bir menkul kiymet/emtianin net pozisyonu, anilan menkul
kiymet/emtiada alinan pozitif pozisyonun (uzun pozisyon) s6z konusu
menkul kiymet/emtiadaki negatif pozisyondan (kisa pozisyon) ¢ikariimasi
suretiyle bulunacaktir. Burada pozitif pozisyon, 6zel netlestirme sézlesmesi
kapsaminda 6dlng verilen, satilan veya teslim edilen o tirdeki menkul
kiymet veya emtianin toplam degerini ifade ederken; negatif pozisyon
s6zlesme uyarinca 6dung alinan, satin alinan veya teslim alinan ayni turdeki
menkul kiymet veya emtianin toplam deg@erini ifade etmektedir. Dolayislyla,
her bir menkul kiymet veya emtia turl icin sadece bir tane net pozisyon
(uzun veya kisa) bulunmaktadir.

S6z konusu fikrada her bir menkul kiymet tird; ayni kurum tarafindan
ihrag edilen, ayni ihrag tarihi, vade ve sartlari iceren ve Ek-1'de belirtilen ayni
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elde tutma surelerine tabi olan menkul kiymetler olarak tanimlanmaktadir.
Ozel netlestirme sézlesmesine konu bir isleme hangi elde tutma siiresinin
uygulanacagr 37 nci maddenin ikinci fikrasinda belirtiimektedir. Anilan
fikrada; repo islemleri, menkul kiymet veya emtia 6diing islemleri icin elde
tutma slresinin 5 gin, diger sermaye piyasasi iglemleri (tirev islemler ve
kredili menkul kiymet islemleri) icin elde tutma siiresi 10 glin olarak
belirlenmistir.

Ozel netlestirme sdzlesmesine konu edilen islemlerin para birimlerinin
(herhangi bir bacagi), 6zel netlestirme so6zlesmesinde Uzerinden 6deme
yapilmasi kararlagtirilan para biriminden farkli olmasi durumunda, s6z
konusu islemlerin ilgili olduklari para birimlerindeki net pozisyonlarinin TL
karsiliklari bulunacak ve bu tutara kurdan kaynakli olarak volatilite
ayarlamasi yapilacaktir. Anilan hususun detaylari 2 nci fikraya iligkin
aciklamalarda yer almaktadir. Burada yapilacak hesaplama, 1 inci fikra
uygulamasindan farkli olarak ayni menkul kiymet tGrini baz alan bir
yaklasim sergilememektedir. Clnkl, burada asil amag Uzerinden 6¢deme
yapilacak para birimi ile igslemlerdeki para birimlerinin uyumsuzluklari igin kur
riski hesaplamaktir. Asagidaki tabloda; 6zel netlestirme sézlesmesi kurunun
USD, ilk g islemin 5 ginlik elde tutma siresi uygulanan repo, menkul
kiymet 6ding alma ve ters repo islemi, 4 Uncl islemin ise 10 glnlik elde
tutma siresi uygulanan bir sermaye piyasasi islemi oldugu bir érnekte kur
riski icin net pozisyonlar ve net pozisyonlar toplami gdsterilmektedir.

TL [USD*|[EUR |GBP|TL | USD*| EUR | GBP
5 glnlik elde tutma| 10 gunlik elde tutma
sUresine tabi islemler suresine tabi iglemler

Sozlegsme
kuru (USD)

islem-1:
(Eurobond -200 +300
repo)

islem-2:
(Menkul
kiymet &ding
alma)

islem-3:
(Eurobond ters| +180 -150
repo)
islem-4:
(Kredili menkul -160 +120
kiymet islemi)
Net Pozisyon | -20 +150 | -200 | -160 +120
INet Pozisyon| | 370 280

*:0zel netlestirme sdzlesmesi ile islem kuru ayni oldugu igin kur riski igin
volatilite ayarlamasi uygulanacak tutarin hesaplanmasinda dikkate
alinmaz.

+200 -200
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Yukaridaki tabloda kur volatilite ayarlamasi yapilacak net pozisyon tutari
5 ve 10 glinlik elde tutma stresine tabi islemler icin ayri ayri hesaplanmistir.
Daha sonra bulunan bu net pozisyon tutarlarina Ek-1 de belirtilen kur
volatilite ayarlamalarinin uygulanmasi gerekmektedir. Bu fikra uyarinca
hesaplanacak tutarlar (Kgx), kur uyumsuzluklarina uygulanacak volatilite
ayarlamasi (Hgx) icin baz teskil edecektir. Burada dikkat edilmesi gereken
bir husus, 0zel netlestirme soézlesmesine konu edilmis olan cift bacakh
islemlerin her iki bacaginin da ister menkul kiymet olsun ister nakit bir risk
olsun kur riskine baz olusturabilecek bir pozisyon olusturabilecegidir.

Maddenin 1 inci fikrasinda her bir menkul kiymet tirQ icin pozitif veya
negatif net pozisyonun hesaplanma us0li anlatiimisti. Anilan maddenin 3
Uncu fikrasi ile de bahsi gecen tutarlarin mutlak degerlerine o menkul kiymet
icin uygun olan volatilite ayarlamalarinin uygulanacagdi belirtiimektedir.
Mezk(r volatilite ayarlamalari igin kullanilacak olan oranlar, Tebligin Ek-
1’inde yer almaktadir.

Maddenin 4 (ncl fikrasinda ise nasil hesaplanacadinin ayrintilar 2 nci
fikrada verilen net doéviz pozisyonu tutarina uygulanacak olan kur riski
volatilite ayarlamalarindan bahsedilmekte olup, bu ayarlamalar da Tebligin
Ek-1’inde yer almaktadir.

S6z konusu hususlar dikkate alinarak Basit Yaklasim ile “tam
ayarlanmis risk tutar’’nin nasil hesaplanmasi gerektigi maddenin 5 inci
fikrasinda belirtilen ve asagida yeralan formile gére hesaplanmaktadir.

K* = maksimum{0,[(S(K) — 5(T))+3(| Kux Hu) + (£| Kex| xHe)} |

Bu formilde yer alan volatilite ayarlamalari (Hyx ve Hgx) s6z konusu
maddenin 6 nci fikrasina gére Standart Volatilite Ayarlamasi Yaklasimi veya
icsel Tahminlere Dayali Volatilite Ayarlamasi Yaklagimi kullanilarak
belirlenmektedir. igsel Tahminlere Dayali Yaklasimin kullanimi durumunda,
Kapsamli Finansal Teminat Ydnteminin bu yaklagsimin kullaniimasina iliskin
sart ve kurallarin da saglanmasi gerekmektedir.

Bu madde kapsaminda Basit Yaklasim kullanilarak tam ayarlanmis risk
tutarinin nasil hesaplanacagi asagida bir 6rnek ile anlatiimaktadir.

Ornek: BBB+ derecelendirme notuna sahip A bankasi (A Bankasinin
derecesi %50 risk agirhgina tekabul etmektedir) ile BB- derecelendirme
notuna sahip B bankasi (B Bankasinin derecesi %100 risk agirligina tekabdl
etmektedir) arasinda asagidaki Ug¢ islemin gerceklestigini ve s6z konusu ¢
islemin A bankasi ile B bankasi arasinda mevcut bulunan 6zel netlestirme
sozlesmesi kapsaminda oldugu varsayilmistir (Bu érnekte, tim islemlerin ve
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bu islemlere iliskin sermaye yukimliligu hesaplamasinin ayni gin yapildigi
varsayllmistir).

islem-1: A bankasi B bankasina 90 TL tutarinda nakit ddeyip karsiliginda
100 TL nominal bedele sahip TC Hazine bonosu alarak ters-repo
yapmisgtir.

islem-2: A bankasi B bankasina 140 TL tutarinda nakit 6deyip
karsihiginda 100 ABD dolari nominal bedele sahip Tirkiye tarafindan
ihra¢ edilen Eurobond alarak ters-repo yapmistir.

islem-3: A bankasi B bankasina 300 TL nominal bedele sahip TC Hazine
bonosu vererek karsiliinda B Bankasindan 276 TL tutarinda nakit temin
ederek repo yapmistir. Mezkdr menkul kiymetle islem-1'deki menkul
kiymetler ayni ISIN koduna sahiptirler.

Repo ve ters-repo igslemlerindeki TC Hazine bonolarinin ayni ihraggl,
ihrag tarihi, vade ve sartlar icerdigi varsayildiginda A bankasi risk agirlikli
varlik tutarini hesaplarken s6z konusu repo ve ters-repo islemleri igin
asagidaki sekilde bir hesaplama yapacaktir. Hesaplama tarihi itibariyle;

islem-1deki100 TL nominal bedelli TC Hazine bonosunun rayi¢ degerinin
94 TL oldugu,

islem-2'deki 100 ABD dolari nominal bedelli Eurobondun rayic degerinin
152 TL oldugu,

islem-3'teki hazine bonosunun rayic de@erinin ise (3X94=) 282 TL
oldugu,

TC Hazine bonosu ve Eurobondun kalan vadesinin 2 yil oldugu,

Tarkiye'nin ve Turkiye tarafindan ihra¢ edilen menkul kiymetlerin TP
derecelendirme notunun BB+, YP derecelendirme notunun BB oldugu,

Volatilite ayarlamalari olarak Teblig'in Ek-1’'inde yer alan volatilite
ayarlamalarinin kullanilacagi,

Ayrica 6zel netlestirme anlagsmasina gére Uzerinden 6deme yapilacak
para biriminin ise TL oldugu

varsayilmistir.
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A Bankasinca Risk Agirlikli Varliklarin Hesaplanmasi:

Kullandirilan krediler (K): islem-1'de édenen 90 TL nakit, islem-2'de
ddenen 140 TL nakit ve islem-3'te verilen 300 TL nominal bedelli Hazine
bonosu 06zel netlestirme anlasmasi kapsaminda verilen kredi gibi
degerlendirilecektir.

Alinan teminatlar (T): islem-1’de alinan 100 TL nominal bedelli Hazine
bonosu, islem-2’'de alinan 100 ABD dolari nominal bedelli Eurobond ve
islem-3'te alinan 276 TL nakit 6zel netlestirme anlasmasi kapsaminda alinan
teminat gibi dederlendirilecektir.

Asagidaki hesaplamalarin tamaminda menkul kiymetler repoya konu
edildiklerinden 5 gunlik elde tutma stliresi ve deger olarak da hesaplama
tarihiitibariyle rayi¢ degerleri dikkate alinmistir.

K* = maksimum{0; [($(K)-3(T)) +2(| Kux| x Hux) +(Z| Kex| xHex)I}
K* = maksimum{0; [(90+140+282)—(94+152+276) +
(| 282-94| x%10,607+| -152| x%10,607)+(| -152| x %5,657)]}

Sézlesme kuru (TL) A [TL JusD |EUR |GBP
5 gunlik elde tutma siresine tabi
islemler

islem 2 (Eurobond Ters Repo) 152

Net Pozisyon

2|Net Pozisyon] e - [152]

K* = maksimum{0; [ 512 — 522 + 19,94 + 16,12 + 8,60]} = 34,66 TL

islemlerdeki, menkul kiymet tirli sebebiyle Hazine bonosu ve
Eurobonda uygulanacak volatilite ayarlamasina esas teskil eden, oranlar
Tebligin Ek-1'inde Tablo-1'de yer almaktadir. Anilan tabloya gore;
ihraggilarin TC Hazinesi olmasi sebebiyle s6z konusu menkul kiymetin A Tipi
Senet, menkul kiymetin derecelendirme notunun BB+ ve BB olmasi
sebebiyle (Borglanma araglarinin eslestirildigi  kredi kalitesi kademesi)
BKS=4 ve bahse konu islemler repo islemi oldugu icin 5 GETS dikkate
alinarak menkul kiymet tartne iligkin volatilite ayarlamasi her iki menkul
kiymet icin de Hw = %10,607 alnir (A). Ayrica 0Ozel netlestirme
s6zlesmesinde Uzerinden ddeme yapilacak para birim ile teminat olarak
alinan Eurobond arasinda kur uyumsuzlugu bulundugundan Ek-1'de yer
alan Tablo-4'ten 5 GETS igin Hgx = %5,657 alinir (B).

Ozel netlestirme anlagmalari kapsamindaki s6z konusu 3 igslem igin risk
agirhikl varhk tutari, alacagin tam ayarlanmis degeri (K*) ile iglemlerin karsi
tarafi olan B bankasinin risk agirliginin ¢arpilmasi sonucu bulunur.
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Risk Agirlikli Tutar = K* x B bankasinin risk agirligi = 34,66 x %100 =
34,66 TL

B Bankasinca Risk Agirlikh Varliklarin Hesaplanmasi:

Ozel netlestirme anlagsmasi cercevesinde her (¢ islem icin Ave B
bankalari birbirlerinin karsi tarafi oldugundan; A bankasi tarafindan alinan
teminatlar B bankasinin kullandirdigi krediler, A bankasina kullandirilan
krediler ise B bankasinin aldigi teminatlar olarak dikkate alinir. Diger bir
ifadeyle B bankasi igin;

Kullandirdigi krediler (K): islem-1’de verilen 100 TL nominal bedelli
Hazine bonosu, Islem-2'de verilen 100 ABD dolari nominal bedelli Eurobond
ve Islem-3’te verilen 276 TL nakit.

Alinan teminatlar (T): islem-1'de alinan 90 TL nakit, islem-2'de alinan
140 TL nakit ve Islem-3te alinan 300 TL nominal bedelli Hazine bonosu.

Yine asagidaki hesaplamalarin tamaminda menkul kiymetler repoya
konu edildiklerinden 5 gunlik elde tutma siresi ve de§er olarak da
hesaplama tarihi itibariyle rayi¢c degerleri ile dikkate alinmistir.

K* = maksimum{0; [(S(K)-5(T))+ 5(| Kux| X Hux) +(Z| Kex xHe)} |

K* = maksimum{0; [(94+152+276) — (90+140+282) + (| -282+94| x
%10,607+| 152| x %10,607) + (| 152| x %5,657)]}

K* = maksimum{0; [622 — 512 + 19,94 + 16,12 + 8,60]} = 54,66 TL ‘

Ozel netlestirme anlasmalari kapsamindaki iglemler igin risk agirlikli
varlik tutari, alacagin tam ayarlanmig degeri (K*) ile islemlerin karsi tarafi
olan A bankasinin risk agirliginin carpilmasi sonucu bulunur.

Risk Agirlikhh Tutar = K* x A bankasinin risk agirligi = 54,66 x %50 =
27,33 TL olup, bankaca sermaye yeterliligi hesaplamasinda kredi riskine
esas tutar olarak bu deger dikkate alinacaktir.

Ornekte, 5 inci fikra kapsaminda uygulanmasi gereken Hgx ve Hygk
katsayilari Teblig’in Ek-1’inde standart volatilite oranlari kullaniimistir. Diger
taraftan bahsi gegen oranlarin hesaplanmasi icin bankaca i¢sel tahminler
yapilmasi da mimkiindiir. Bu sekilde yapilan hesaplamaya i¢sel Tahminlere
Dayali Volatilite Ayarlamasi Yaklasimi denilmektedir. Ancak mezkar
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yaklasimin kullanilabilmesi i¢in Kapsamli Finansal Teminat Yéntemine goére
hesaplama vyapilirken kullanilan bu yéntem igin, adi gegen teminat
yonteminde belirlenen asgari gerekliliklere uyumun saglanmasi sarttir.
Bahse konu sartlar Tebligin 38 ila 40 inci maddeleri arasinda yer almaktadir.

Ozel Netlestirme Sozlesmelerinde igsel Modeller Yaklagimi
ile Tam Ayarlanmig Risk Tutarinin Hesaplanmasi

Madde 31- (1) igsel modeller yaklagiminda kullanilan igsel
modeller, teminatlandiriimamis risk  tutarindaki  potansiyel
degisikliklere iligkin tahminleri verir. Teminatlandiriimamis risk
tutari, 6zel netlestirme sbézlesmesi kapsamindaki her bir kredinin
kredi korumasi oncesi risk tutarlan toplamindan (ZK), 6zel
netlestirme soézlesmesi kapsamindaki her bir kredi igin 6ding
alinan, satin alinan veya teslim alinan menkul kiymetler veya
emtianin degeri ya da 6ding alinan veya teslim alinan nakit tutarlari
toplaminin (%(T)) disulmesi suretiyle bulunur. Yénetmeligin Ek-
2’sinin Altinci Bolimuinde belirtilen kosullara uygun olan iki tarafli
Ozel netlestirme sozlesmesi kapsamindaki kredili menkul kiymet
islemleri icin de i¢gsel modeller kullanilabilir.

(2) Bankanin igsel Modeller Yaklagimini kullanmay sectigi
durumda, bu yaklasimi tim karsi taraflar ve menkul kiymetler igin
kullanmasi zorunludur. Ancak 6nemsiz duzeydeki portféyler icin
diger portféyler icin kullanilan igsel Modeller Yaklasimi yaninda bu
portfdylere mahsus olarak Basit Yaklasimda kullanilabilir.

(3) Piyasa riskine esas tutar risk Olcim modelleri ile
hesaplama konusunda Kurumdan izin almis olan bankalar ayrica
izin almaya gerek olmaksizin igcsel Modeller Yaklagimini
kullanabilirler. Ancak, kullanimdan 6nce Kuruma bildirim sarttir.

(4) Piyasa riskine esas tutar hesaplamasinda risk 6lgim modeli
kullanmak icin Kurumdan heniiz izin almamis bankalar, icsel
Modeller Yaklasimi kapsaminda bir risk 6lgim modeli kullanabilmek
icin Kurumdan izin almak zorundadir. Kurum tarafindan s6z konusu
izin, 0Ozel netlestirme sbdzlesmesi kapsamindaki islemlerden
kaynaklanan riskleri ydonetmek icin yeterli ve guvenilir risk yénetim
sistemine sahip olunmasi ve asagida sayillan nitel sartlarin
saglanmasi halinde verilir;

a) Islemler igin potansiyel fiyat volatilitesinin hesaplanmasinda
kullanilan risk 6lgiim modeli bankanin gunlik risk yénetim slirecine
blylk olcide entegre olmali ve maruz kalinan risklerin bankanin
Ust yonetimine rapor edilmesinde esas tegskil etmelidir,

b) Risk yo6netimi birimi, risk Olgim modelinin etkinligi ve
sonuglari ile pozisyon limitleri agisindan alinmasi gereken tedbirler
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hakkinda gunlik raporlar hazirlamali ve analizler yapmalidir,

¢) Risk yonetimi biriminin hazirladigi gunlik raporlar, alinan
pozisyonlarin ve maruz kalinan toplam riskin azaltimi amaciyla, tst
yonetim tarafindan gézden gegcirilmelidir,

¢) Bankanin risk ydnetimi biriminde gelismis modellerin
kullanimina yoénelik yeterli nitelikte ve sayida personel istihdam
edilmelidir,

d) Risk olcim sisteminin genel faaliyetlerine iliskin igsel
politikalarin ve kontrollerin yazili hale getiriimesi ve bu politika ve
kontrollere uyumun saglanmasina yénelik yontemlerin olusturulmasi
gereklidir,

e) Uygulanan modeller, asgari bir yillik bir siireyi kapsayan
veriler kullanilarak yapilan geriye donik testler yoluyla, risk
Olgiminde makul bir dogruluga ulasildigini gésteren ve kanitlayan
tarihsel kayitlara sahip olmalidir,

f) Bankaca ihtiyath bir stres testi programinin yeterli siklikta
uygulanmasi ve test sonuglarin Ust yonetim tarafindan goézden
gegirilerek ilgili politikalara ve limitlere yansitiimasi gereklidir,

g) Bankaca, i¢ denetim sisteminin bir pargasi olarak, risk dlgiim
sisteminin  bagimsiz gézden gegirilmesinin gergeklestiriimesi
gerekir. Bu gbzden gegirme, hazine birimlerinin ve bagimsiz risk
yonetimi biriminin faaliyetlerini kapsamaldir,

g) Risk ybnetim sistemi asgari yilda bir kez gbzden
gegirilmelidir,

h) Risk o6lcim modelinin, Yo&netmeligin Ek-2’sinin Besinci
Bolimanidn kirk ila kirk ikinci fikralarinda belirtilen sartlara uygun
olmahdir.

(5) Potansiyel fiyat volatilitesinin hesaplanmasinda asagidaki
asgari standartlarin saglanmasi esastir;

a) Volatilitenin asgari gunlik hesaplanmasi,

b) YUzde doksan dokuz, tek-tarafli given aralidi kullaniimasi,

c) On gunlik elde tutma siresinin kullanildidi menkul kiymet
repo islemleri veya menkul kiymet 6ding islemleri disindaki diger
islemler i¢in bes glnlik elde tutma suresi kullaniimasi,

¢) Fiyat volatilitesindeki 6énemli bir ylikselmenin daha kisa bir
g06zlem suresini gerektirdigi durumlar haricinde, asgari bir yillik etkin
g6zlem siresinin kullanilmasi,

d) Veri setinde U¢ ayda bir glincelleme yapilmasi.

(6) Bankalar, risk 6lcim modelinin tim énemli fiyat risklerini
kapsayacak sekilde yeterli sayida risk faktoriini kapsamasini
saglamak zorundadir.

(7) Kurum tarafindan, bankalarin korelasyon 6lgim sisteminin
dogrulugundan emin olundugu durumda, risk kategorileri iginde ve
risk kategorileri arasinda ampirik korelasyonlar kullaniimasina izin
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verilebilir.

(8) igsel Modeller Yaklagiminda tam ayarlanmis risk tutari;

a) “K*”, tam ayarlanmis risk tutarini,

b) “K”, sbdzlesme kapsamindaki her bir kredi icin kredi
korumasinin bulunmamasi halinde uygulanacak olan risk tutarini,

c) “T”, her bir kredi i¢in 6diing alinan, satin alinan veya teslim
alinan menkul kiymetlerin degeri ya da 6ding¢ alinan veya teslim
alinan nakit tutarini,

¢) “ZK”, sdzlesme kapsamindaki tim K’lerin toplamini,

d) “2T”, s6zlesme kapsamindaki tim T’lerin toplamini,

e) “RMD?”, risk dl¢giim modelince belirlenen riske maruz degeri,

ifade etmek Uzere asagidaki formil yoluyla hesaplanir:
K* = maksimum{0, [(ZK — ZT) + (RMD)]}

(9) igsel Modeller Yaklasimi kullanilarak risk agirlikli tutarlarin
hesaplanmasinda, bankalarca bir énceki is gininin model ¢iktisi
dikkate alinir.

Ozel netlestirme anlasmalari kapsamindaki islemler icin sermaye
yukimlaligl hesaplamasinda, basit yaklasim kullanilirken, kredilerin toplam
degerinden teminatlarin toplam degeri disilmekte ve ardindan bu tutarlarin
piyasa riski faktdrlerinden dolayi degisebilecegi dikkate alinarak, net menkul
kiymetler ve net kur pozisyonlar i¢in volatilite ayarlamalari yapiimaktaydi.
icsel modeller yaklagsiminda ise yine ayni sekilde kredilerin toplam
dederinden teminatlarin toplam degderi digsUlmekte, ayrica aradaki fark
tutarinin piyasa riski faktérlerinden dolayl dedisebilecedi dikkate alinarak
riske maruz deger hesaplamasi gergeklestiriimektedir. Riske maruz deger
hesaplamalarinda literatirde  Varyans-Kovaryans  YoOntemi,  Tarihi
Simulasyon ve Monte Carlo Simulasyonu yéntemleri kullaniimaktadir. Birinci
fikranin son cumlesinde yer alan husus uyarinca, kredili menkul kiymet
islemleri icin icsel modellerle hesaplama yapilmasina izin verilebilmesi igin
Yoénetmeligin Ek-2’sinin Altinci Bélumi’nde &6zel netlestirme anlagsmalarina
minhasiran belirtilen sartlarin saglanmasi gerekmektedir.

Bankalarin igsel Modeller Yaklagimini kullanmayi segmeleri durumunda,
bu yaklasimin 6zel netlestirme sbézlesmesine konu tim karsi taraflar ve
menkul kiymetler igin kullanmasi sarttir. Ancak, 6zel netlestirme
sozlesmesine konu edilen islemlerin belirli 6zellikler agisindan 6nemsiz
dizeydeolmasi durumunda, bankalarin 6zel netlestirme sézlesmeleri igin
icsel Model Yaklagimini kullanmak yerine Basit Yaklagimi kullanmalarina 2
nci fikra uyarinca musaade edilmistir. Fikra hikmunde 6nemlilik dizeyinin
ne oldugu belirtiimemis olmakla birlikte, bankalarin bu diizeye karar verirken
cari risk tutari, potansiyel risk tutari gibi (6rnegin, volatilitesi yiksek menkul
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kiymetler) hususlarn dikkate almasi gerektigi duisundlmektedir.Ayrica,
onemlilik duzeyinin belirlenmesine iligkin kriterlerin yazili prosedurlerde
ayrintil olarak diizenlenmis olmasi beklenilmektedir.

icsel Modeller Yaklasiminda kullaniimasina izin verilen modeller, piyasa
riskine esas tutar hesabinda kullanilan risk &lgim modelleri ile ayni
hesaplama mantidina sahiptir. Bu nedenle, bir bankanin piyasa riskine esas
tutari “Risk Olgiim Modelleri ile Piyasa Riskinin Hesaplanmasina ve Risk
Olciim Modellerinin Degerlendiriimesine iliskin Tebli§” uyarinca hesaplamak
amacilyla Kurum’dan izin almig olmasi durumunda, &zel netlestirme
s6zlesmeleri kapsaminda tam ayarlanmis risk tutarini hesaplarken ayni risk
O6lcim modelini tekrar bir izin prosediri c¢alistirimadan kullanmasi

mUmkUinddr.

Piyasa riskine esas tutar hesaplamasinda risk 6lgim modeli kullanmak
icin Kurum’dan izin almamis bankalarin, 6zel netlestirme sézlesmeleri icin
icsel Modeller Yaklasimi kapsaminda bir risk dlcim modeli kullanabilmeleri
bu maddenin 4 (inci fikrasi uyarinca izin alma sartina baglanmistir. Ozel
netlestirme sézlestirmeleri kapsaminda risk élgim modelleri kullanilabilmesi
icin 4 Uncu fikrada yer alan nitel sartlarin saglanmasi gerekmektedir.

Anilan fikranin (a), (b) ve (c) bentlerinde yer alan sartlarin, bankanin
modeli igsel sireglerinde aktif olarak kullandigini ve model sonuglarina olan
glvenini gosterdiginden kullanim testi cergevesinde vyerine getiriimesi
gerekmektedir. Anilan modeller teknik bir bilgi altyapisi gerektirdiginden,
fikranin (¢) bendiyle model kullanicilarinin konusunda uzman ve yeterli
sayida olmalari gerektigi belirtiimistir. Fikranin (d) bendinde ise risk 6lgim
sisteminde kullanilan politika ve kontrollerin yazili hale getiriimesi gerektigi
belirtimektedir. Piyasa riski modelleri; piyasa sartlarinin degismesi, belirli
varsayimlarin periyodik olarak guncellenmesinin gerekmesi gibi nedenlerden
dolayi Gzerinde kontrol mekanizmalari kurulmasi gereken bir yapiya sahiptir.
Dolayisiyla, yazili hale getirilen politika ve kontrollere uyumun saglanmasi
icin anilan modeli kullanan birimlerin belirli yontemler veya araglar
kullanmalari 6nemlidir.

icsel model kullanimi igin sadlanmasi gereken nitel sartlardan birisi de
asgari bir yillik bir streyi kapsayan veriler kullanilarak yapilan geriye donik
testlerle modelin dogrulanmasi ve buna iliskin kayitlarin tutulmasidir.
Modellerin dogrulanmasinda en 6nemli ara¢ olarak kabul edilen geriye
donik testler, varsayimsal veya fiili geriye donuk testler olmak Uzere iki
baslk altinda gerceklestirilebilmektedir. Varsayimsal geriye dénuk testler,
riske maruz degerin, portfdyin dedismedigi varsayimiyla bir sonraki gin
sonunda olusan hipotetik zararla karsilastiriimasina dayanir. Fiili geriye
dénulk testler ise riske maruz degerin Ucret, komisyon ve net faiz gelirleri
haric olmak Uzere, portfdylin bir sonraki gin sonu gergek zarar ile
karsilagtiriimasina dayanir.
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Fikranin (f) bendi uyarinca bankanin igsel modeller icin belirli bir siklikta
stres testi uygulamasi ve bu sonuglarin Ust yénetim tarafindan politika ve
limitlere yansitiimasi gerekmektedir. S6z konusu stres testleri ile belirli
krizler, piyasanin volatilitesinin yiksek oldugu dénemlere ait risk
faktorlerinde meydana gelen dedisimler veya bankanin belirleyecegi diger
stresli  kosullar kullanilarak herhangi bir portfdy nedeniyle maruz
kalinabilecek kayiplar hesaplanmalidir .Diger bir ifadeyle, anilan test stresli
piyasa kosullarinda 6zkaynaklarin muhtemel zararlari  karsilama
kapasitesine iliskin bir fikir verir. Ancak, sadece stres testlerinin
gergeklestiriimesi ve sonuglarinin Ust yonetime raporlanmasi yeterli degildir.
Oncelikle Ust yoénetim, hangi varliklara (politikalarin  belirlenmesi
kapsaminda) ne dlglide yatinm yapilacagina (limitlerin belirlenmesi) karar
vermelidir. Bunu yaparken de bankalarriske maruz deger/6zkaynak orani,
riske maruz deger/buglinkii deger, riske maruz deger limiti veya nominal
limitler gibi limit tercihlerinde bulunabilmektedirler. Denetim otoriteleri, riske
maruz deger/6zkaynak orani gibi iligkilere odaklanirken, bankalar yatirim
yapilacak portfoyleri belirlerken riske maruz degder/buglinki deder oranini
sinirlamaya calisan iligskilere odaklanabilmektedir. Stres testleri sonucunda
Ust yonetimin bu sonuglari degerlendirmesi ve bu degerlendirme sonucunda
politika ve limitlere yansitmasi bu fikra kapsaminda sart kosulmustur.

Fikranin (g) bendi uyarinca, risk o6lgim sistemi i¢ denetim birimi
tarafindan g6zden gecirilmelidir. Risk 6lgiim sistemleri, hem hazine hem de
risk yonetim birimleri tarafindan kullanildidindan, i¢ denetim birimi bu gézden
gecirmeyi sadece risk ydnetim biriminin faaliyetleri ile sinirli tutmamalidir. i¢
denetim birimi tarafindan gergeklestiriimesi gereken bu gézden gecgirmenin,
istenen faydayi saglamasi igin, risk Olgim sistemleri konusunda yetkin ve
yeterli sayida personel tarafindan yerine getiriimesi gerekecektir. Fikranin (g)
bendi kapsaminda, bu gbzden gecirmenin asgari yillda bir kez olmasi
gerektidi hususu vurgulanmistir.

Fikranin (h) bendi uyarinca, Yénetmeligin Ek-2’sinin Beginci Bélumuanin
40 ild 42 nci fikralarinda belirtilen sartlara uyulmasi gerekmektedir. Bu
kapsamda, 40 ve 41 inci fikralarda her bir islemin yasal agidan baglayici bir
netlestirme sbdzlesmesi igerisinde oldugunun sistemsel olarak teyit
edilebilmesi, bunun disinda kredi riski azaltiminda kullanilabilecek bir
teminatin s6z konusu olmasi halinde anilan teminatin hukuki gecerlilik
standardina sahip oldugunu teyit eden sistemlere sahip olunmasi gerektigi
belirtimektedir. Ayrica, 42 nci fikrada Karsi Taraf Kredi Riski modelleri
(BPRT modelleri) igin aranan validasyon sartlari, bu madde kapsaminda
kullanilan riske maruz deger modeli i¢in de sart kosulmustur.

Maddenin 5 inci fikrasinda potansiyel fiyat volatilitesinin
hesaplanmasinda dikkate alinmasi gereken bazi parametreler sayimistir.
S0z konusu parametreler, (a) ila (d) bentleri arasinda sayillmis olup, anilan
fikranin (b) ve (c) bentleri riske maruz deger hesaplamasinda en son
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asamada nUmerik bir girdi niteligini haizdir. Bununla birlikte, (a) ve (d)
bentlerinde belirtilen parametreler ise, kullanilacak veri setine iliskin
uygulama o6zelliklerini anlatmaktadir. Fikranin (¢) bendindeki belirtilen asgari
bir yillik etkin gézlem siresinin kullaniimasi varsayimi ile ge¢mis bir yilin tim
verisinin riske maruz degere vyeterli bir katki saglayan bir yapinin
kurgulanmasi istenmektedir. Bentte gegen “etkin gdzlem siresi”, guncel
verilere daha vyuksek agirlik veren riske maruz deger modellerinde
(Volatiliteyi GARCH ile dlgen yaklasimlar gibi) karsilasilan bir kavram olup,
bent hikminde ayrica, glincel fiyat volatilitesinin 6nemli bir oranda
yukselmesi durumunda, yakin zamandaki fiyat volatilitesinin hesaplamadaki
agirhgi arttirllarak etkin gézlem suresinin kisaltiimasi istenmistir.

Maddenin 6 nci fikrasi uyarinca, risk dlgim modelinin tim énemli fiyat
risklerini kapsayacak yeterli sayida risk faktorinu dikkate almasi sarttir. Fikra
metninde gegen “fiyat riski”, bir portféyin fiyatini etkileyebilecek tim risk
faktorlerini (faiz orani riski, kur riski, hisse senedi fiyat riski vb.) kapsayacak
sekilde genel bir gerceveyi ifade etmektedir. Risk faktorlerine érnek olarak;
spot piyasada islem goéren TL cinsinden bir hisse senedi igin, anilan
enstriimanin spot fiyati bir risk faktori iken, ayni enstriimanin EUR cinsinden
olmasi durumunda hem spot fiyat hem de kur bir risk faktorii olmaktadir. TL
cinsinden bir borglanma aracinin ise her bir nakit akisinin vadesine tekabdl
eden faiz orani, bir risk faktori olmaktadir.

Risk 6lcim modeli kapsaminda hesaplanan korelasyonlarin
dogrulugundan emin olunmasi sartiyla, risk kategorileri icindeki ve
arasindaki korelasyonlarin dikkate alinarak risk azaltiminin saglanabilmesine
7 nci fikra ile misade edilmistir. S6z konusu fikra hiikmiinde gegen “risk
kategorisi” acik bir sekilde tanimlanmamis olup, burada kastedilen risk
kategorileri CRD-49/Ek-5'in 12 nci fikrasinda sayilan faiz orani riski, kur riski,
hisse senedi riski ve emtia riski gibi risk kategorileridir. Bu kapsamda 7 nci
fikra uyarinca, risk kategorilerinin kendi igindeki risk faktérleri arasinda veya
risk kategorileri arasinda hesaplanan ampirik korelasyonlarin bankalarca
kullanilmasi mumkindur. Ancak, bankalarca hesaplanan korelasyonlarin
dogrulugu ispatlanabilir olmalidir. Burada bahsedilmesi gereken diger bir
husus, ampirik korelasyonlarin hesaplanmasinin riske maruz deger
modellerinden Varyans-Kovaryans yonteminde s6z konusu olmasidir.
Tarihsel Benzetim ve Monte Carlo Simulasyonu yontemlerinde korelasyon
hesaplamasinin ayri bir sekilde yapilmasina gerek kalmayip, bu yontemlerin
yapisi geregdi korelasyonlar 6rtik bir sekilde dikkate alinmaktadir.

Maddenin 8 inci fikrasinda igsel Yéntem ile tam ayarlanmis risk tutarinin
nasil hesaplanacag iliskin bir hesaplama formult sunulmaktadir. Buna gére
yapilacak hesaplamada tam ayarlanmis risk tutari;

K* = maksimum{0, [(2K - 2T) + (RMD)]}
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formall ile hesaplanmakta olup formilde yer alan;

K*: tam ayarlanmis risk tutarini,

K: her bir kredi icin kredi korumasinin bulunmamasi halinde
uygulanacak olan risk tutarini,

T: her bir kredi i¢in 6ding alinan teminat tutarini,

2K: s6zlesme kapsamindaki tum K'lerin toplamini,

2T: sdzlesme kapsamindaki tim T’lerin toplamini,

RMD: risk 6lgciim modelince belirlenen riske maruz degeri

ifade etmektedir.

Asagidaki 6rnekte, 6zel netlestirme sézlesmesine konu edilmis Ug islem
icin icsel modeller yaklasimi kapsaminda risk tutarinin nasil hesaplanacagi
gOsterilmektedir (Bu érnekte, tim islemlerin ve bu islemlere iligkin sermaye
yukimlaligu hesaplamasinin ayni gin yapildigi varsayllmistir. Ayrica,
bankaca bu Ug islemin riske maruz degeri 30 TL olarak hesaplanmistir).

Yapilan iglemler: | islemin Agiklamasi:

islem-1: B bankasina 90 TL tutarinda nakit &denip

Ters repo karsihginda rayi¢ degeri 94 TL rayi¢ degere sahip bir
TC Hazine bonosunun alindi§i bir ters-repo islemi
yapilmistir.

islem-2: B bankasina 140 TL tutarinda nakit &denip

Ters repo karsihginda 152 TL karsiligi rayic degere sahip

Tarkiye tarafindan ihra¢ edilen bir Eurobondun
alindig bir ters-repo islemi yapilmistir.

islem-3: B bankasina 282 TL rayi¢ degere sahip bir TC
Repo Hazine bonosunun verildigi ve karsihiginda B
Bankasindan 276 TL tutarinda nakit temin edildigi bir
repo islemi yapimistir.

K* = maksimum{0; [(5K — T) +(RMD)J}
K* = maksimum{0; [((90+140+282) — (94+152+276)) +(30)]}=20 TL

Maddenin son fikrasinda bir dnceki gun verileri kullanilarak hesaplanan
RMD’nin dikkate alinabilecegi ifade edilmektedir. icsel model yaklasiminca
hesaplanan riske maruz deger, belirli given araliginda (mevzuat
kapsaminda %99 given aralidi) bir gin sonra meydana gelebilecek
maksimum zarari ifade eder ve gun sonlarinda hesaplanir. Sermaye
yukimlaligld hesaplanmasinin  yapildig1 tarihte, bir 6nceki gin sonu
hesaplanan riske maruz deger dikkate alinarak bulundurulmasi gereken
asgari sermaye tutari tespit edilmektedir.
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4.3. Ugiincii Béliim
Finansal Teminatlarda Kredi Riski Azaltiminin Hesaplanmasi

Ugiincii Boliim
Finansal Teminatlarda Kredi Riski Azaltiminin
Hesaplanmasi

Finansal Teminatlar

Madde 32- (1) Finansal teminatlarin kredi riski azaltim etkileri
Basit Finansal Teminat Yontemi ya da Kapsamli Finansal Teminat
Yéntemi ile hesaplanir. Bankalar, Basit Finansal Teminat Yontem
ile Kapsamli Finansal Teminat Yontemini birlikte kullanamaz.

Finansal teminatlarin kredi riski azaltim etkileri; teminath kisma
teminatin risk agirhdinin, teminatsiz kisma mdasterinin (borg¢lunun) risk
agirhginin uygulandigi Basit Finansal Teminat Yontemine ya da alacak ve
teminata iligkin volatilite ayarlamalari yapiimak suretiyle tam ayarlanmis risk
tutarinin pozitif olarak bulunmasi durumunda s6z konusu tutara musterinin
(borglunun) risk agirliginin uygulanmasi seklindeki Kapsamh Finansal
Teminat Yéntemine gére hesaplanir. Ancak, bankalarca her iki yontemin
birlikte kullanilmasi yani bazi teminatlarin risk azaltim etkilerinin basit
finansal teminat yontemine gore digerlerinin ise kapsamli finansal teminat
ybntemine gdre hesaplanmasi s6z konusu degildir. Bununla birlikte, madde
metni ile alim satim hesaplarinda yer alan ve karsi taraf kredi riski
hesaplanan islemler igin Kapsamli Finansal Teminat Yoénteminin kullaniimasi
gerektigi hikim altina alinmistir. Dolayisiyla, finansal teminatlarin risk
azaltim etkilerini Basit Finansal Teminat Yontemi ile hesaplayan bir bankanin
alim satim hesaplarinda yer alan repo iglemleri, menkul kiymet ve emtia
o6ding islemleri icin her halikarda kapsamh finansal teminat yéntemini
kullanmasi gerekmektedir. Ayrica, zaman iginde kullanilan ydntemlerde
belirli bir tutarlihdin gézetilmesi gerekeceginden cok kisa sirelerde yontem
degisikligine gidilmesi uygun olmayacaktir.

Basit Finansal Teminat Yontemi

Madde 33- (1) Basit Finansal Teminat Yonteminde dikkate alinan
finansal teminatlar 19 uncu maddeye uygun olarak gercege uygun
degeri ile degerlenir.

(2) Basit Finansal Teminat Yénteminde, finansal teminata sahip
alacagin risk agirligi ile agirliklandiriimasinda risk tutarinin teminath
kismina Ug, dort, besinci ve altinci fikra hikimleri sakh kalmak
kaydiyla, yizde yirmiden asagi olmamak uzere Yonetmelik Ek-1
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hdkUmleri uyarinca alacak yerine teminat esas alinarak belirlenecek
risk agdirhdr orani uygulanir. Risk tutarinin teminatsiz kismi ise
Yonetmelikte yer alan genel esaslar ¢ercevesinde risk agirligina tabi
tutulur. Bu hikmin uygulanmasinda, gayrinakdi krediler ve
taahhGtlerin -+ risk  tutarlarinin hesaplanmasinda, net tutarlari,
Yonetmeligin 5 inci maddesinin ikinci fikrasinda belirtilen oranlar
yerine yuzde yUz orani ile ¢arpilir.

(3) Kapsamli Finansal Teminat Yénteminde ylzde sifir volatilite
ayarlamasi uygulamasina tabi sartlari saglayan repo sézlesmesi veya
bir menkul kiymet veya emtia 6ding verme veya 6din¢ alma
isleminden kaynaklanan alacagin teminath kismina yizde sifir risk
agirhgr uygulanir. Ancak, islemin karsi tarafinin piyasa katilimcisi
olmasina iligkin sartin saglanmamasi halinde, bu islemlerden
kaynaklanan alacagdin teminath kismina ylizde sifir yerine yizde on
risk agirhid1 uygulanir.

(4) Kur uyumsuzlugunun bulunmamasi kaydiyla, nakit veya nakit
benzeri araglarla teminath ve ginlik gercege uygun degerine gore
degerleme islemine tabi tutulan Yonetmelik uyarinca risk tutar
Yoénetmeligin Ek-2’sine uygun olarak tespit edilen tezgah ustu tirev
finansal araglarin risk tutarlarinin teminatlandiriimis kismina yizde
sifir risk agirhgi uygulanir.

(5) Doérdiinci fikra kapsaminda yiizde sifir risk agirigr uygulanan
turev finansal araclarin asagida belirtilen borclanma araglari ve
menkul kiymetler ile teminatlandiriimis olmasi durumunda ise teminatli
kisma yuzde on risk adirligi uygulanir:

a) Risk agirhdr uygulamasinda Yoénetmelik uyarinca alacaklari
kurulu bulunduklari Ulkenin merkezi yonetimlerinden alacaklar gibi
islem goren bdlgesel yonetimler veya yerel yonetimlerce ihrag edilen
bor¢lanma araglari ve menkul kiymetler,

b) Risk agirhdi uygulamasinda Yonetmelik uyarinca yuzde sifir
risk agirigr uygulanan c¢ok tarafli kalkinma bankalarinin ihrac¢ ettigi
bor¢glanma araclari ve menkul kiymetler,

c) Risk agirhgi uygulamasinda Ydénetmelik uyarinca yuzde sifir
risk agirhdr uygulanan uluslararasi kuruluslarin ihrag ettigi borglanma
araclari ve menkul kiymetler.

(6) Asagida yer alan sartlardan herhangi birinin yerine getirilmesi
kaydiyla, tglncl, dérdiinci ve besinci fikra kapsaminda yer almayan
alacaklardan teminat ile ayni para birimi cinsinden olanlara yizde sifir
risk agirhdr uygulanir.

74



Kredi Riski Azaltim Tekniklerine iligkin Teblig Serhi

a) Teminatin mevduat veya nakit benzeri enstruman oldugu
durumlar,

b) Teminatin Yonetmelik uyarinca yuzde sifir risk agirhgi
uygulanan merkezi yonetimler veya merkez bankalarinin ihrag ettigi
bor¢lanma araglari ve menkul kiymetler seklinde oldugu ve gergege
uygun degderinin ylzde yirmi oranina kadar iskonto edildigi durumlar.
Bu bendin uygulanmasinda merkezi yonetim ve merkez bankalarinin
ihrag ettigi borglanma araglari ve menkul kiymetler kapsamina beginci
fikranin (a) ila (c) bentlerinde sayilan borglanma araglari ve menkul
kiymetler de dahil edilir.

(7) Yonetmeligin 21 inci maddesinin birinci fikrasindaki islemler
icin risk agirhkli tutarlarin hesaplanmasinda, finansal teminatin
etkilerinin dikkate alinmasina yonelik olarak basit finansal teminat
yéntemi kullanilamaz.

Kredi riski azaltiminda kullanilacak enstrimanlarin rayi¢ dederleri
itibariyla dikkate alinmalari sadece Basit Finansal Teminat Ydntemine
mahsus olmayip, kapsamli finansal teminat yonteminde de gecerlidir.
Tebligin 34 lncl maddesi uyarinca finansal teminatlara volatilite ayarlamasi
yapilmadan 6nce baz alinacak deger de ilgili enstrimanin rayi¢ degeridir. Bu
kisimdan sonra yukaridaki maddede bahsi gegen hiikiimler asagida yer alan
ornekler vasitasiyla anlatilacak ve somut uygulamayla mevzuat arasindaki
baglantilara mezkur drnekler Gzerinden yer verilecektir.

Fonlanmig kredi korumasinda KRAT teknikleri semasindan gorulecegi
Uzere 5 ayri tip kredi riski azaltim araci bulunmaktadir. S6z konusu
araglardan finansal teminatlar icin iki ydontem kullanilabilmekte olup, bunlar
Basit Finansal Teminat Yontemi ve kapsaml finansal teminat yéntemidir.
Asagida adi gecen ydntemlerden Basit Finansal Teminat Ydntemine iligskin
genel aciklamalara ve hesaplama drneklerine yer verilmigtir.

Basit Finansal Teminat Yoénteminde teminat karsiigi kullandirilan bir
kredinin; teminath kismina Yoénetmeligin Ek-1’i uyarinca, teminatin risk
agirhgi uygulanir. S6z konusu risk agirligr Tebligin 33 Gnct maddesinin ikinci
fikrasi uyarinca asgari %20 olarak belirlenmistir. Ancak, anilan fikranin
devamindaki fikralarda bazi iglemler igin daha dusik risk agirhg
uygulanmasina imkan veren hukimler de bulunmaktadir. Kredinin
teminatsiz kismina ise borglunun risk agirhgi uygulanir. Yukaridaki fikranin
devaminda yer alan hikme go6re gayrinakdi krediler ve taahhutlere
(Yonetmeligin 5 inci maddesinin 3 Unci fikrasinda sayilan islemlere) iligkin
herhangi bir finansal teminat alindidinda, anilan kredilerin risk tutari (krediye
dénlstirme oranlari uygulanmadan &énceki tutar) ile alinan finansal
teminatlar karsilastirilacak ve teminatlandirilan tutar teminatsiz kisimdan ayri
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degerlendirilecektir. Sonrasinda ise hem teminatli hem de teminatsiz kisim
icin krediye donustirme orani uygulanarak her iki kisim ilgili olduklari risk
agirliklar altinda degerlendirilecektir. Bu dogrultuda yapilmis olan 6rnek risk
tutari hesaplamasina asagida yer verilmigtir.

Ornek: Bankaca, kurumsal bir sirket olan Dell A.S.’ye 100.000 TL
tutarinda teminat mektubu verilmistir. S6z konusu kredi icin Z devletinin
40.000 TL tutarindaki (rayic degeri) i¢ borclanma senedi teminat olarak
alinmistir. Dell A.S.'’nin derecesinin tekabul ettigi risk agirhgr %100; Z
devletinin derecesinin tekabil ettigi risk agirhgr ise %Z20'dir. Teminat
mektubunun krediye dénistiirme orani %50’dir.Buna gore kredi riskine esas
tutar asagidaki tabloda hesaplanmistir.

Basit Finansal Teminat Yontemi

Kredi tutari 100.000
Teminath kisim 40.000
Teminatsiz kisim 60.000
Teminath kisim*KDO*Teminatin risk

agirhig 40.000*0,50*0,20= 4.000
Teminatsiz kisim*KDO*Borglu risk

agirhig 60.000*0,50*1= 30.000
Toplam Risk Agirlikh Varlik 34.000

Asagida basit yonteme gore kredi riski azaltiminin ne sekilde yapildigini
anlatan ayrintili bir 6rnege yer verilmigtir.

Ornek: Z sirketi bankadan 100 TL tutarinda kredi kullanmis ve
karsihdinda da Turkiye Cumhuriyeti Hazine Mustesarligi’nca ihrag edilen 30
TL nominal bedelli (rayici 20TL) devlet tahvili ile 40 ABD dolari nominal
bedelli (rayici 44 TL) Eurobond'u teminat vermigtir. Mdusterinin
derecelendirme notu “B+” (tekabdll ettidi risk agirhdr %150); Turkiye’nin TP
notu “BBB” (Yo6netmelik Ek-1 Birinci B6lum 4 (ncu fikrasi uyarinca tekabdl
ettigi risk agirhgi %0) ve Turkiye’nin YP notu “BBB-" (tekabdl ettigi risk
agirhgr %50) varsayimlari altinda bu kredi igin risk agirlikh tutar. Basit
Finansal Teminat Yontemine gore asagidaki sekilde hesaplanmalidir.
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(Bin TL)
Kredi DIBS Eurobond Kredi/ | Risk
Teminat | Agirhg:
36TL % o
(Tsiz | >%150 | 3¢ %150 § 5
Kis.)
100 TL
44 TL 44 TL =>%50 244* %50 = | 22
20 2 0 %0/90 =
TL* 0TL >%20 >20*%20 = | 4
Toplam 80
RAV =
*: Md 33/6 fikra uyarinca, alacak ile ayni para biriminden olan teminatlarin Yoénetmelik
uyarinca yuzde sifir risk agirhgi uygulanan merkezi yonetimler veya merkez bankalarinin
ihrag ettigi borglanma araglari ve menkul kiymetler seklinde oldugu ve gergede uygun
degerinin yuzde yirmi oranina kadar iskonto edildigi durumlarda %0 risk agirhg
uygulanabilir.

Hesaplamadan da anlasilacagi Uzere, teminatlarin dikkate alinmamasi
durumunda 100 TL tutarindaki krediden kaynakh risk agirlikli varlik tutari 150
TL iken (100*%150), teminatlar kullanilarak kredi riski azaltimi yapildiginda
risk agirlikl varlik tutari 80 TL'ye digsmektedir. Teminat olarak verilen devlet
borclanma senetlerinin Tebligin 33 Gncl maddesinin birinci fikrasi uyarinca
gercede uygun degerleri (rayic deger) itibariyla dikkate alinacagi
unutulmamalidir.

Hesaplamada, 6ncelikle kredinin teminath ve teminatsiz kisimlari tespit
edilmigtir. Kredinin teminatli kismi, Yonetmelik Ek-1'e goére teminata
uygulanmasi gereken risk agirhdi ile garpiimig ardindan teminatsiz kredi
tutari ile Yonetmelik Ek-1'e go6re borglunun risk agirhdi carpilmistir.
Sonrasinda her iki tutar toplanmis ve risk agirhkh varlik toplamina
ulasiimistir.

Basit finansal teminat ydnteminde teminatlara uygulanabilecek en

olumlu risk agirhgi, 33 Uncli maddenin ikinci fikrasi uyarinca, %20’dir.
Eurobond igin ise Yonetmelik Ek-1 uyarinca %50 risk adirlig1 uygulanmigtir.
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Basit Finansal Teminat Yéntemi’nde kullanilabilecek finansal teminatlar
Tebligin 9 uncu maddesinde sayllmis ve 19 uncu maddede de dikkate
alinma kriterleri belirlenmistir. Basit Finansal Teminat Yo&ntemi'nin
uygulandidi durumda, genel olarak, 9 uncu maddede sayilan finansal
teminatlar ile teminatlandirilan kisimlara teminatin risk agirhgi, teminatsiz
kisma ise borglunun risk agirligi uygulanir. Asagida sayilan istisnalar
haricinde, finansal teminatlar ile teminatlandirlan kisimlara, 33 uncu
maddenin ikinci fikrasi uyarinca, %20’den asagi olmamak kaydiyla ilgili
teminatin risk agirhigr uygulanir. Bu uygulamanin istisnalari maddenin 3 ila 6
nci fikralarinda ele alinmistir.

Tebligin 33 UGnclu maddesinin ikinci fikrasi hikm( uyarinca Kapsaml
Finansal Teminat Yénteminde bir finansal teminat igin volatilite ayarlamasi
%0 ise bu finansal teminat ile teminatlandirilan kisma da, basit yontemde %0
risk agirhgi uygulanir. Anilan %0 volatilite ayarlamasina tabi islemler ise
Tebligin 42 nci maddesinde yer alan sartlari saglayan repo ve menkul kiymet
oding islemleridir. Bahsi gegen madde tetkik edildiginde, 6rnegin konusu
merkezi yonetimlerce ihrag edilen borglanma senedi olan ve TL cinsinden
yapilan bir repo isleminde; repo yapan acisindan aldigi fon tutari (nakit), ters
repo yapan agisindan aldigi menkul kiymet %0 risk agirlid uygulanmasini
saglayan kredi riski azaltim araglaridir (islemin 42 nci maddede sayilan diger
sartlari da tasidigi varsayilimigtir).

Fikranin son cimlesinde bahsi gecen temel piyasa katilimcisi taraflar 42
nci maddenin birinci fikrasinin (g) bendinde sayiimistir. Anilan bende gére
ornegin bankalar ve araci kurumlar temel piyasa katilimcilaridir. Buna gore
%0 volatilite ayarlamasinin uygulanmasi igin gerekli sartlardan sadece
piyasa katillimcisi olma sartinin saglanmadigi iglemler icin bir menkul kiymet
teminat olarak alinmissa, fikranin son climlesi dogrultusunda risk agirhgi
%10 olarak kullanilacaktir.

Tebligin 33 Gncl maddesinin 4 Gncl fikrasi tezgahustu turev finansal
araclar igin alinan teminatlarin kredi riski azaltim araci olarak kullaniimasina
iliskindir. Ancak anilan fikra genel hiikkiim olan teminatlar i¢in asgari %20 risk
agirhgr uygulamasinin (daha dusik agirligi uygulanabilmesine izin veren)
istisnalarindan bahsetmektedir. Bu istisnanin kullanilabilmesi igin ilk sart
tirev ara¢ ile teminat olarak kabul eden nakit arasinda bir kur
uyumsuzlugunun bulunmamasidir. Kur uyumsuzlugu yok ise bdyle bir
durumda kredinin nakit veya nakit benzeri aracglarla teminatlandirilan kismina
%0 risk agirigr uygulanabilecektir. Doérdincu fikra kapsamindaki turev
finansal araclarin, merkezi yonetimler veya merkez bankalarinin ihrag ettigi
ve Yonetmelik uyarinca ylzde sifir risk agirligina tabi tutulan bir borglanma
araci ile teminatlandirilmisg olmasi durumunda ise teminath kisma yizde on
risk agirhdr uygulanacaktir. Burada kredi ve teminat arasinda kur
uyumsuzlugunun bulunmamasi gerekli bir sarttir. Besinci fikranin
uygulanmasinda, asagida sayilan borglanma araglari da merkezi yonetimler
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veya merkez bankalarinin ihrag ettigi bir borglanma araci gibi
degerlendirilebilmektedir.

o Risk agirhdi uygulamasinda Yonetmelik uyarinca alacaklari kurulu
bulunduklar Ulkenin merkezi ydnetimlerinden alacaklar gibi islem goéren
bolgesel yodnetimler veya yerel yodnetimlerce ihra¢ edilen borglanma
araclari ve menkul kiymetler,

¢ Risk agirhigi uygulamasinda Yénetmelik uyarinca ylzde sifir risk agirhgi
uygulanan cok tarafli kalkinma bankalarinin ihrag ettigi borgclanma
araglari ve menkul kiymetler,

o Risk agirigi uygulamasinda Yénetmelik uyarinca ylzde sifir risk agirhg
uygulanan uluslararasi kuruluglarin ihrag etti§i borglanma araglari ve
menkul kiymetler.

Yukaridaki acgiklamalara iliskin bir 6rnek asagida yer almaktadir.
Ornekte derecesiz bir kurumsal sirket ile yapilan 4 yil vadeli 100.000 TL’lik
bir faiz swabi islemi igin 1.000 TL nakit teminat alinmigtir. Hesaplamalar igin
gerekli bilgiler agagidaki tabloda sunulmustur.

islem: TL faiz swabi
Nominal deger 100.000 TL
islem yapilan kars! taraf Derecesiz sirket
Teminatin tard Nakit
Teminatin degeri 1.000 TL
Kur uyumsuzlugu Yok

Ek-2 kapsaminda hesaplanan risk tutari 1.500 TL

Bankaca risk agirhkh varlik tutari hesaplamasi asagidaki gibi
yapiimahdir.

RAV=(teminatsiz kisim®risk agirligi)+(teminatll kisim*risk agirligi)
=((1.500-1.000)*%100)+(1.000*%0)
=500 TL

Basit Finansal Teminat Yontemi kullanilarak kredi riski azaltim etkisi
asagidaki sekilde hesaplanacaktir. TUrevin yenileme maliyeti ve potansiyel
kredi risk tutari hesaplanmasi karsi taraf kredi riskinin hesaplanma usalinin
anlatildigr  Yénetmeligin Ek-2’sinin  Gergcege Uygun Degerine Gore
Degerleme Yoénteminin ifade edildigi bolimde yer almaktadir. Dolayisiyla
anilan hesaplamanin ayrintisina bu kisimda yer verilmemistir.
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Basit Finansal Teminat Yontemi

Risk tutari 1.500
Teminath kisim 1.000
Teminatsiz kisim 500
Teminath kisim*Teminatin risk agirlig 0
Teminatsiz kisim*Borglu risk agirhgi 500
Toplam RAV 500

Tebligin 33 Uncl maddesinin 6 nci fikrasinin (a) bendinde, krediyi
kullandiran banka nezdinde bulunan kredi misterisine veya uglncu kisilere
ait bankaya rehnedilmis mevduat ve nakit benzeri kiymetler karsilijinda
kullandirilan  kredilerin  teminath  kisimlari igin %0 risk agirhginin
uygulanacagi belirtimektedir. Basit yonteme goére kredi riski azaltiminda; 33
Uncl maddenin ikinci fikrasi uyarinca TP(YP) cinsinden kullandirilan bir kredi
icin YP(TP) mevduat ya da nakit benzeri bir kiymet rehni alindigi zaman
kredinin teminatli kismina %0 degil %20 risk agirhd uygulanmaktadir. Diger
bir deyisle, 33 Uncl maddenin 6 nci fikrasi geregince %0 risk agirhdinin
uygulanabilmesi igin kur uyumsuzlugunun bulunmamasi gerekmektedir.

Bahsi gegen maddenin 6 nci fikrasinin (b) bendinde ise teminatin
Yonetmelik uyarinca %0 risk agirhgi uygulanan merkezi yonetimler veya
merkez bankalarinin ihra¢ ettigi bor¢lanma araglari ve menkul kiymetler
seklinde oldugu ve gergcede uygun degerinin %20 oranina kadar iskonto
edildigi durumlarda, s6z konusu tipteki menkul kiymetlerle teminatlandirilan
kredilerin teminatli kisimlari i¢in %0 risk agirhgr uygulanacagi hukim altina
alinmistir. Konuya iligkin bir érnege asagida yer verilmistir. Adi gegen
menkul kiymete iskonto uygulanmadiysa, kredinin teminatli kisminin
tamamina 33 Unci maddenin ikinci fikrasi uyarinca %20 risk agirhg
uygulanabilecektir.

Ornek: Z sirketi bankadan 100 TL tutarinda kredi kullanmis ve
karsihdinda da Turkiye Cumhuriyeti Hazine Mustesarligi’nca ihrag edilen 30
TL nominal bedelli (rayici 20TL) devlet tahvili ile 40 ABD dolari nominal
bedelli (rayici 44 TL) Eurobond'u teminat vermistir. Musterinin
derecelendirme notu “B+” (tekabdl ettidi risk adirhdr %150); Tarkiye’nin TP
notu “BBB” (Yénetmelik Ek-1 Birinci Bélim 4 Uncl fikrasi uyarinca tekabul
ettigi risk agirhdi %0) ve Tarkiye’nin YP notu “BBB-" (tekabul ettidi risk
agirhgr %50) varsayimlari altinda bu kredi igin risk agirhkli tutar Basit
Yénteme gore asagidaki sekilde hesaplanmalidir. DIBS'in iskonto edilmis
degeri (20-20*%20=) 16 TL’dir.
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(Bin TL)
. : Kredi / Risk
Kredi DIBS Eurobond Teminat | Agirhgi
40 TL
(T.s1z 2>%150 | 2>40* %150 = 60
Kis.)
100
U 4aTL 44TL | D%50 | >44* %50 = 22
16 " =
o 16 TL =2>%0 216* %0 = 0
TL
Toplam RAV = 82
*: Md 33/6 fikra uyarinca, alacak ile ayni para biriminden olan teminatlarin Yénetmelik
uyarinca ylUzde sifir risk agirligi uygulanan merkezi yonetimler veya merkez bankalarinin
ihrag ettidi borglanma araglari ve menkul kiymetler seklinde oldugu ve gercede uygun
degerinin ylzde yirmi oranina kadar iskonto edildigi durumlarda %0 risk agirhg
uygulanabilir.

Hesaplamadan gérilecegi Uzere risk agirhkh varlik tutart 82 TL
olacaktir. 33 Unci maddenin ikinci fikrasi ile altinci fikrasinin (b) bendi
karsilastirildiginda, %0 risk agirligi uygulanmasi imkanini veren merkez
bankasi ve merkezi ydnetimlerce ihra¢ edilen borglanma araglarinin teminat
olarak alindigi durumlarda risk agirlikli varliklarin hesaplanmasinda bankalar
acisindan iki alternatifin bulundugu anlagiimaktadir. Bu alternatifler
kullanilarak hesaplama yapildiginda ulagilacak risk agirhklh varlk tutari;
kredilerin ve teminatlarin tutarlarina, karsi tarafin risk agirhigina gore
degisebilecektir. Anilan konuya iligkin kargilastirmali bir hesaplamaya
asagida yer verilmistir. S0z konusu hesaplamada karg! tarafin risk agirhginin
%100, %50 ve %20 oldugu teminatin risk agirhginin %0 oldugu
varsayilmistir.

33 incli maddenin
ikinci fikrasina gore
RAV

33 Uincu maddenin
altinci fikrasina gére RAV

Kredi | Teminatin | Risk
Tutar | Rayi¢ D. | Agirhg

((100-90=)10)%100 + | ((100-(8071-0,2)=28)"%100 +
100 <) %100 90*%20=28 72*%0=28
((100-90=)10y-%50 + | ((100-(9071-0.2)=28)"%50 +
100 <) %50 90%%20=23 72*%0=14
((100-90=)10y-%20 + | ((100-(9071-0,2)=28))"%20 +
100 <) %20 90*%20=20 72*%0=5,6
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Yoénetmeligin 21 inci maddesinin birinci fikrasindaki islemler, alim satim

hesaplarinda yer alan ve kendileri icin karsi taraf kredi riski hesaplanan
islemler olup s6z konusu iglemler igin kredi riski azaltimi uygulamasi
yapilirken basit yéntem kullanilamayacaktir. Bahsi gegen islemler asagida
saylimistir:

Tezgah Ustu tirev finansal araglar ve kredi tirevleri,

Alm satim portféyline dahil olan menkul kiymet veya emtiaya dayall
menkul kiymet veya emtia 6ding¢ alma ya da verme iglemleri ile repo ve
ters repo soézlesmeleri,

Kredili menkul kiymet islemleri,

Takas suresi uzun iglemler

Ornegin alim satim hesaplarinda bulunan bir forward veya repo iglemi

icin kars! taraf kredi riski hesaplamasi yapildiktan sonra bu isleme iligkin
varsa finansal teminatlarin risk azaltici etkisi Kapsamli Finansal Teminat
Yodntemine gore hesaplanacaktir.

Kapsamli Finansal Teminat Yontemi

Madde 34- (1) Kapsamli Finansal Teminat Y&nteminde,
finansal teminatlarin volatilite ayarli de@erleri lizerinden risk azaltimi
etkileri hesaplanir.

(2) Yonetmeligin Ek-2’si  hukUmleri g¢ercevesinde Kurum
tarafindan kabul edilen netlestirme sobzlesmeleri kapsamindaki
tezgahustu tlrev iglemler igin, teminatin para birimi ile takas ve
mahsubun para birimi arasinda bir uyumsuzluk bulunmasi halinde,
kur volatilitesini yansitan bir ayarlama vyapilir. Netlestirme
sozlesmesi kapsamindaki islemlerde birden fazla para biriminin
kullanildigi hallerde bile sadece bir volatilite ayarlamasi yapilir.

(3) ikinci fikrada belirtilen tezgahisti tiirev iglemlerde kur
uyumsuzluklariyla ilgili uygulama kurallari ¢ercevesinde, teminatin
isleme konu olan kredinin gdsterildigi para biriminden farkh bir para
birimi ile gdsterilmesi halinde, teminatin volatilite ayarli degerinin
hesaplanmasinda kur volatilitesi de dikkate alinir.

(4) Tam ayarlanmis risk tutari Basit ya da Igsel Modeller
yaklasimi ile hesaplanan 6zel netlestirme s6zlesmesi kapsamindaki
islemler hari¢, tim diger islemler icin dikkate alinacak olan
teminatin  volatilite ayarli degerinin, uygulanacak volatilite
ayarlarinin ve risk agirlikh tutarlarin hesaplanmasi 35 ila 42 inci
maddelere gbre yapllir.
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(5) Kapsamli Finansal Teminat Yéntemini kullanan bankalar,
maruz kalinan riskin bir repo s6zlesmesi veya bir menkul kiymet
veya emtia 6ding verme veya 6ding alma islemi ve kredili menkul
kiymet islemleri kapsaminda satilan, devredilen veya édiing verilen
menkul kiymetler veya emtia niteliginde oldudu durumlarda, bu
menkul kiymetlerin veya emtianin risk tutari, 37 ila 43 Unci
maddelerinde belirtildigi gibi uygun olan bir volatilite ayarlamasi
tutarinda artirmak ve bu tutari Yonetmeligin 5 inci maddesi
uygulamasina esas risk tutari olarak kullanmak zorundadir.

Kredi riski azaltim araglarindan biri olan finansal teminatlarin risk azaltici
etkilerinin hesaplanmasinda kullanilan diger bir yontem Kapsamli Finansal
Teminat Yontemidir. Kapsamli Finansal Teminat Yéntemini, Basit Finansal
Teminat Yonteminden ayiran en dnemli 6zellik; Kapsamh Finansal Teminat
Yonteminde piyasa volatilitesinin gerek krediler (sadece 34 inci maddenin
besinci fikrasi kapsamindaki islemler i¢in) gerekse teminatlar Gzerinde etkisi
dikkate alinarak, net risk tutarina ulasiimasidir.

Maddenin 2 nci fikrasinda Yonetmeligin Ek-2’si Altinci Bélim hikdmleri
cercevesinde Kurum tarafindan kabul edilen netlestirme so6zlesmeleri
kapsamindaki tezgahUstu tirev islemlerde, s6z konusu sézlesme uyarinca
6deme yapilacak para birimi ile alinan teminatin para birimi arasinda kur
uyumsuzlugu olmasi durumunda bir volatilite ayarlamasinin yapilmasi
gerektigi ifade edilmektedir. Netlestirme s6zlesmesi kapsamindaki islemlerde
birden fazla para biriminin kullanildigi hallerde dahi sadece bir volatilite
ayarlamasi yapilmasi vyeterlidir. Ikinci fikrada ifade edilen kur
uyumsuzluguna, A bankasi ile B bankasi arasinda yapilan netlestirme
s6zlesmesi kapsamindaki tezgah Ustu tarev islemleri 6érnek olarak verilebilir.
A bankasinca netlestirme so6zlesmesine iliskin gergcege uygun deger
hesabinin ve d&demenin TL cinsinden vyapimasi gsarti getirmistir.
Hesaplamada, A bankasi Yénetmeligin Ek-2'sini dikkate alarak netlestirme
s6zlesmesine dahil olan her bir tirev isleminin ger¢cede uygun degerini ve
netlestirme anlagsmasi kapsaminda yer alan tium sdézlesmeler i¢in azaltiimis
potansiyel kredi riski tutarini bulmalidir. Netlestirme sdzlesmesine konu
s6zlesmelerin toplam gercege uygun degeri hesaplanirken, A bankasinin
alacakh oldugu sézlesmelerin gergede uygun degerinden borglu oldugu
sbzlesmelerin gercege uygun degeri disulecektir. Bu tutara, azaltiimis
potansiyel kredi riski tutari ilave edilerek, B bankasindan kaynaklanan kargi
taraf kredi riskine ulagilacaktir. Ayrica A bankasinin B bankasindan 50.000
USD finansal teminat aldigi varsayilirsa B bankasinin netlestirme
s6zlesmesine iliskin 6demeyi T L cinsinden yapacagi ancak verdigi
teminatin USD cinsinden olmasi nedeniyle 2 nci fikra kapsaminda teminata
kur uyumsuzlugu igin volatilite ayarlamasi uygulanacaktir.
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Maddenin 3 uncu fikrasinda da kur uyumsuzlugundan bahsedilmekte
olup, anilan uyumsuzluk 2 nci fikrada gegen kur uyumsuzlugundan farklidir.
Uglincui fikrada bahsi gegen kur uyumsuzlugu; teminatin gosterildigi para
birimi ile islemden kaynaklanan riskin gdsterildigi para biriminin farkli olmasi
durumunda ortaya c¢ikacaktir. Ornegin vadede USD alim TL satim olan bir
forward soOzlesmesinde; TL cinsinden bir teminat alindigi varsayilmistir.
Forward sozlesmesinin gercede uygun degeri USD kurunun degismesine
bagli olarak degdisecektir. Bu kapsamda tlrev s6zlesmesinin ger¢cege uygun
degerini degistiren altta yatan varligin para birimi USD ancak bahsi gegen
sdzlesme igin alinan teminatin para birimi TL oldugu i¢in teminatin volatilite
ayarli degerinin hesaplanmasinda 3 dnci fikra kapsaminda bulunan kur
volatilitesi de dikkate alinmalidir. Bu 6rnekte vadede USD satim TL alim
olmus olsa dahi s6z konusu tirev sézlesmesinin gercege uygun degerini
degistiren altta yatan varligin para birimiUSD ancak alinan teminatin para
birimi TL oldugu i¢in teminatin degerinin hesaplanmasinda 3 uncu fikra
kapsaminda kur uyumsuzlugu igin volatilite ayarlamasi dikkate alinmalidir.

Tebligin 34 Uncli maddesinin dordinci fikrasinda ise uygulanacak
volatilite oranlarinin tespiti, ayarlanmis risk tutarinin belirlenmesi ve dikkate
alinacak teminat tutarina iligkin agiklamalara yer verilmistir. Bu kapsamda
teminatin volatilite ayarli degerinin 35 ild 42 inci maddelere gore
belirlenecedi hikim altina alinmigken, uygulanacak volatilite oranlarinin ve
tam ayarlanmis risk tutarinin;

» Tam ayarlanmis risk tutari Basit Yaklasim ile hesaplanan 6zel netlestirme
s6zlesmesi kapsamindaki islemler igin 30 uncu madde,

= Tam ayarlanmis risk tutari igsel Modeller Yaklasimi ile hesaplanan 6zel
netlestirme sd6zlesmesi kapsamindaki islemler i¢in 31 inci madde,

= Bunlar haricinde diger tim iglemler i¢in 35 ila 42 nci madde

hikdmlerine gore belirlenecegdi agiklanmistir.

Maddenin 5 inci fikrasinda alacaga iligkin volatilite ayarlamasinin (H)
yapilacagi durumlar anlatiimaktadir. Buna goére “Hy” sadece bu fikra
kapsamina giren islemler icin uygulanmakta olup diger kredilendirme
islemlerinde risk tutari belirli bir oranda (Hgk) artiriimayacaktir. Kapsaml
Finansal Teminat Yoéntemini kullanan bankalar, maruz kalinan riskin bir repo
s6zlesmesi veya bir menkul kiymet veya emtia 6ding verme veya 6ding
alma islemi ve kredili menkul kiymet islemleri kapsaminda satilan, devredilen
veya Odung verilen menkul kiymetler veya emtia niteliginde oldugu
durumlarda, bu menkul kiymetlerin veya emtianin risk tutarini, Tebligin 37 ila
43 Unclu maddelerinde belirtilen uygun bir volatilite ayarlamasi tutarinda
artirmak ve bu tutari Yonetmeligin 5 inci maddesi uygulamasina esas risk
tutar olarak kullanmak zorundadir.
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Kapsamli Finansal Teminat YontemindeTam Ayarlanmis Deger ile
Volatilite Ayarli Degerlerin Ve Risk Agirlikh Tutarlarin Hesaplanmasi

Madde 35- (1) Teminatin ve alacagin volatilite ayarli degerleri ile
alacagin tam ayarlanmis degeri;

a) “Tya”, teminatin volatilite ayarli degerini,

b) “Hy”, teminata iligkin volatilite ayarlamasini,

c) “Hex”, teminatin kur uyumsuzluguna iliskin volatilite ayarlamasini,

¢) “T”, teminatin gergege uygun degerini,

d) “K”, risk tutarini,

e) “Kya”, alacagin volatilite ayarli risk tutarini,

f) “Hk”, alacaga iligskin volatilite ayarlamasini,

g) “Tvav’, 49 uncu maddede yer alan hikimlere uygun olarak vade
uyumsuzlugu igin ayarlanmig teminatin volatilite ayarl degerini,

g) “K*”, alacagin tam ayarlanmis degerini,

ifade etmek (izere asagidaki formuller yoluyla hesaplanir:

TVA =Tx (1 - HT— HFX)

KVA: KX(1 + HK)

K* = maksimum {0, [Kya — Tvav]}

(2) Birinci fikra uyarinca yapilacak hesaplamalarda;

a) Tezgahustl tlrev islemler icin alacagin volatilite ayarh risk tutari
formll yoluyla hesaplanmaksizin teminatlandiriimamis risk tutarina esit
olarak kabul edilir.

b) Alacagin, gayrinakdi krediler ve taahhitler kapsaminda olmasi
halinde, teminatlandiriimamis risk tutari olarak bunlarin 1/11/2006 tarihli ve
26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarca Kredilerin ve Diger
Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar icin Ayrilacak Karsiliklara
iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Yoénetmelige istinaden ayrilan 6zel
karsiliklar duslldikten sonraki net tutarlari dikkate alinir. S6z konusu net
tutarlar, Yoénetmeligin 5 inci maddesinin ikinci fikrasinda belirtilen oranlar
yerine yuzde yiz orani ile ¢arpilir.

(3) Teminata ve alacaga iliskin volatilite ayarlamasi ile teminatin kur
uyumsuzluguna iliskin volatilite ayarlamasi 36 ila 42 inci maddelerde
belirtilen usul ve esaslara gére hesaplanir.

(4) Birinci fikraya gore hesaplanan alacagin tam ayarlanmis degeri
Yoénetmelik uygulamasinda alacaga iliskin risk tutari olarak kabul edilir.
Alacagin gayri nakdi kredi ve taahhitler kapsaminda olmasi halinde bu
maddenin birinci fikrasina goére hesaplanan alacadin tam ayarlanmis degeri
Yoénetmeligin 5 inci maddesinin ikinci fikrasinda belirtilen oranlarin
uygulanacagi deger olarak kabul edilir.
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Kapsamli finansal teminat yonteminde finansal teminatin volatilite ayarli
degeri (Tya) asagidaki formullerde goérildigu Uzere; teminatin gercege
uygun degerinden (T) teminata 6zgl volatilite ayarlamasi (T*Hr) ve teminatin
kur uyumsuzluguna iliskin volatilite ayarlamasinin (T*Hgx) c¢ikariimasi
suretiyle bulunur.

Tva=T-T"Hr— T*Hx 2 Tva =T *(1—Hr— Hex)

Ayrica, teminatin kalan vadesi alacagin kalan vadesinden kisa ise (yani
vade uyumsuzlugu bulunmakta ise) 49 uncu maddenin ikinci fikrasi uyarinca
vade uyumsuzlugu icin ayarlanmis teminatin volatilite ayarli degeri (Tyay)
asagidaki formille bulunur.

v —0,25

Tyawv=T+*(1—Hy—H —
vav * ( T FX)*V_O'ZS

Burada unutulmamalidir ki, eger teminat ile alacak arasinda bir vade
uyumsuzlugu yoksa (yani Vieminat = Vaiacak iS€) teminatin volatilite ayarl degeri
(Tya) ile teminatin vade uyumsuzlugu igin ayarlanmis degeri (Tyav)
birbirlerine esit olacaktir (Tya = Tyav).

Alacagin volatilite ayarl risk tutar (Kya) ise risk tutarinin (K) 34 Uncu
maddenin besinci fikrasi uyarinca alacada iliskin volatilite ayarlamasi
oraninda (Hg) artinimasi suretiyle bulunur. Ancak, s6z konusu uygulama
yalnizca alacagin repo sozlesmesi veya menkul kiymet veya emtia dding
verme veya odiun¢g alma iglemi ve kredili menkul kiymet iglemleri
kapsaminda satilan, devredilen veya 6dung¢ verilen menkul kiymetler veya
emtia niteliginde oldugu durumlarda gecerli olacaktir.

Kia=K+K*Hx> Kya=K*(1+Hg) \

Hem alacak hem de teminat yukaridaki volatilite ayarlamalarina tabi
tutulduktan sonra alacagin volatilite ayarli risk tutarinin (Kya), vade
uyumsuzlugu icin ayarlanmis teminatin volatilite ayarli degerini (Tyay) asan
kismi pozitif bir rakam ise s6z konusu agim tutari “alacagin tam ayarlanmis
degeri (K*)” olarak adlandirilir.

| K* = maksimum{0, Kua-Tuay} |
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ikinci fikranin (a) bendi uyarinca tezgahusti tirev islemler igin Kya = K *
(1 + Hy) formuld uygulanmayacak olup Kya = K olarak kabul edilecektir.
Diger bir deyigle alacaga iliskin volatilite ayarlamasi sifir olacaktir (Hk = 0).

ikinci fikranin (b) bendi uyarinca, gayrinakdi krediler ve taahhiitlerin risk
tutarlarinin hesaplanmasinda, net tutarlari, Yonetmeligin 5 inci maddesinin
ikinci fikrasinda belirtilen oranlar yerine yiizde yliz orani ile garpiimasi
gerekmektedir. Buna goére bir gayrinakdi kredi veya taahhit (Yonetmeligin 5
inci maddesinin Uglincl fikrasinda sayilan islemlere) icin herhangi bir
finansal teminat alindiginda, s6z konusu gayrinakdi kredinin net tutarindan
(6zel karsilik duguldikten sonraki hali) bu gayrinakdi kredi igin alinan
finansal teminatin  ayarlanmis  degeri  disllmektedir.  Teminatin
disllmesinden sonra kalan teminatsiz kredi tutarina ise Yénetmeligin 5 inci
maddesinin ikinci ve uguncu fikralarinda gegen gayrinakdi krediye iligkin
dénlstirme orani uygulanacaktir. Bu dogrultuda yapilmis olan érnek risk
tutari hesaplamasina asagida yer verilmistir.

Ornek: Bankaca X miisterisine 100.000 TL tutarinda teminat mektubu
verilmigtir. S6z konusu kredi icin Z devletinin 30.000 TL tutarindakiic
borglanma senedi teminat olarak alinmistir (Hr=%21,213; Hex=0). Kredi ve
teminat arasinda vade uyumsuzlugu bulunmadigi varsayilmaktadir. Ayrica,
X musterisinin  derecesinin tekabudl ettigi risk agirhgr  %100,teminat
mektubunun krediye donistirme orani %50 oldugu ve s6z konusu teminat
mektubu icin 6zel karsilik ayrilimadidi varsayiimistir. Buna gore kredi riskine
esas tutar asagidaki tabloda hesaplanmistir.

Kapsamli Finansal Teminat Yontemi

K (Risk tutar) 100.000
Tvav 30.000%(1-0,21213) | 23.636
K* (Alacagin tam ayarlanmis degeri) = (K-Tyav) 76.364
RAV= K* x KDO x Borglunun risk agirligi 76.364*%50%%100 | 38.182

Yukaridaki ornekte sayet 6zel karsilik ayrilsaydi, bu 6zel karsilik
tutarinin islemin en basinda risk tutarindan dislimesi gerektigi
unutulmamalidir.

Maddenin 3’Uncu fikrasinda teminata ve alacaga iliskin volatilite
ayarlamasi ile teminatla alacak arasindaki kur uyumsuzluguna iligkin
volatilite ayarlamasinin 36 ila 42 nci maddelerde belirtilen usul ve esaslara
gére Standart Volatilite Ayarlamasi Yaklasimi ya da igsel Tahminlere Dayali
Volatilite Ayarlamasi Yaklasimi kullanilarak hesaplanmasi gerektigi ifade
edilmigtir.
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Yukaridaki drnekte de goruldigi tUzere “alacagin tam ayarlanmis degeri
(K*)”, Yénetmelik uygulamasinda alacaga iligkin risk tutari kabul edilir ve bu
tutar risk agirhdiyla carpilarak RAV tutari hesaplanir. Alacagin gayri nakdi
kredi ve taahhutler (Yonetmeligin 5 inci maddesinin Uglnci fikrasinda
sayilan igslemler) kapsaminda olmasi halinde bu maddenin 1 inci fikrasina
gbre hesaplanan alacagin tam ayarlanmis degeri; Yoénetmeligin 5 inci
maddesinin ikinci fikrasinda belirtilen oranlarin uygulanacagdi deder olarak
kabul edilir. Bahse konu oranlar uygulandiktan sonra elde edilen tutar, risk
agirhgi ile garpilarak RAV tutarina ulasilir.

Kapsamli Finansal Teminat Yonteminde Volatilite
Ayarlamalarinin Hesaplanmasi

Madde 36- (1) Volatilite ayarlamalari; Standart Volatilite
Ayarlamasi Yaklasimi veya lIgsel Tahminlere Dayali Volatilite
Ayarlamasi Yaklagimi kullanilarak hesaplanir. igsel Tahminlere
Dayali Yaklasimin secilmesi halinde, bu yaklasim, Standart
Volatilite Ayarlamasi Yaklasiminin kullanilabilecedi 6nemsiz
portfdyler haricinde, tim finansal arag¢ tirleri icin kullaniimak
zorundadir.

(2) Teminatin birden fazla dikkate alinabilir teminat tiriinden
olustugu durumlarda, volatilite ayarlamasi;

a) “ai”, herhangi bir teminat tirtnin toplam teminata oranini,

b) “Hi", lgili teminat tldrine uygulanabilecek volatilite
ayarlamasini,

c) “H”, volatilite ayarlamasini,

ifade etmek Uzere asagidaki forml yoluyla belirlenir.

H = ZaiHl-
i

Kapsamli Finansal Teminat Yonteminde volatilite ayarlamalari; Standart
Volatilite Ayarlamasi Yaklasimi veya Kurum’dan izin alinmasi sartiyla icsel
Tahminlere Dayal Volatilite Ayarlamasi Yaklagimi kullanilarak hesaplanir.
Standart Volatilite Ayarlamasi Yaklasiminda Tebligin Ek-1'inde yer alan
tablolardaki standart katsayilar kullanilarak hesaplama yapilmaktadir. igsel
Tahminlere Dayali Yaklasimin secilmesi halinde ise kullanilacak volatilite
ayarlamalari bankalarca igsel olarak hesaplanacaktir. igsel Tahminlere
Dayali Yaklasimin segilmesi durumunda bu yaklasim, Standart Volatilite
Ayarlamasi Yaklasiminin kullanilabilecegdi dnemsiz portféyler haricinde, tim
finansal arag turleri igin kullaniimak zorundadir. Volatilite ayarlamasi; vade
uyumsuzlugu nedeniyle yapilan ayarlamalardan farkh bir ayarlama olup,
teminat olarak alinan kiymetlerin fiyatlarindaki dalgalanmalarin  yol
acabilecedi azalislar ile kur dalgalanmasi sebebiyle teminatin krediyi koruma
potansiyelinin azalmasi ihtimaline karsi ihtiyatliik geredi yapilmakta ve bu
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ayarlamayla teminatin dikkate alinan degeri azaltimaktadir. Vade
uyumsuzlugunun oldugu yerlerde bahsi gegen ayarlamalar ilave olarak
yapiimahdir.

Maddenin 2 nci fikrasi uyarinca Kapsamli Finansal Teminat
Yoénteminde, birden fazla teminat tlriinden olusan bir teminat grubunun
volatilite ayarlamasinin (tutar agirlikli ortalama), her bir teminata iligkin
volatilite ayarlamasinin ilgili teminatin toplam teminat grubu igerisindeki payi
dikkate alinarak asagidaki formille hesaplanacag ifade edilmektedir.

H = ZaiHl-
i

Herhangi bir teminat grubu icin yukarida yer alan formil dikkate
alinarak, teminat grubunun toplam tutarina uygulanmasi gereken volatilite
ayarlamas! bulunabilecegi gibi, her bir teminatin volatilite ayarli degerinin
bulunup hesaplamaya ayri ayri konu edilmesi matematiksel olarak bir
farklihk dogurmamaktadir. Konuyu o6rneklendirebilmek amaciyla 500 TL
degerindeki bir teminat grubunun asagidaki 4 farkh teminattan olustugunu ve
kredi ve teminatlar arasinda kur uyumsuzlugu bulunmadigini kabul edelim:

Teminatin Uygulanacak Volatilite| Teminatin
Degeri Ayarlamasi Payi
Teminat-1 | 200 TL %6 %40
Teminat-2 | 150 TL %2 %30
Teminat-3 | 120 TL %15 %24
Teminat-4 | 30 TL %3 %6
Toplam 500 TL Asagida %100
hesaplanmaktadir.

Yukaridaki formile goére 500 TL degerindeki s6z konusu teminat
grubuna uygulanacak ortak volatilite ayarlamasi su sekilde bulunur.

H = %40*%6+%30*%2+%24*%15+%6*%3= %6,78

olarak bulunur.

Bu durumda teminatin dikkate alinacak tutari;

K*=K x (1+Hy)-T x (1-Hr-Hex)
*=K x (1+ Hx)-500 x (1-0,0678-0)
K*= K x (1+ Hx)-466,10
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Daha Oncede bahsedildigi tzere, her bir teminatin ayri ayri dikkate
alinmasi hesaplamada bir farkliik dogurmamaktadir. Bu hesaplamada her

bir teminatin degeri

belirlenen volatilite oraninda azaltilarak dikkate

alinabilecek toplam teminat tutarina ulasiimaktadir. Dikkate alinabilecek
teminat tutar toplam teminat tutarina boélindiginde yukarida hesaplanan
(%6,78) volatilite oranina ulasilacaktir.

Teminatin

Uygulanacak

Teminatin Volatilite Ayarli

Degeri Volatilite Degeri
Ayarlamasi Tua=Tx (1 =Hr—Hgx)
Teminat-1 | 200 TL %6 188,00 TL
Teminat-2 | 150 TL %2 147,00 TL
Teminat-3 | 120 TL %15 102,00 TL
Teminat-4 | 30 TL %3 29,10 TL
Toplam 500 TL Asagida 466,10 TL

hesaplanmaktadir.

H=466,10/500=%6,78

Yukaridaki ornekte Teminat-2'nin orijinal alacaktan farkli bir para
biriminden olmasi nedeniyle kur uyumsuzlugunun da oldugu varsayildiginda
hesaplama asagidaki sekilde yapilacaktir. Teminat-2’nin alacaktan farkh bir
para biriminden oldudu ve uygulanacak volatilite ayarlamasinin %8 oldugu
kabul edildiginde;

Uygulanacak Agtrliki
Teminatin . Teminatin Volatilite
Dederi Volatilite Ayarlamasi .
egeri Payi (ai) Ayarlamasi
(HI) sk
(a| Hi)
Teminat-1 200 TL %6 %40.00 %2 40
(] s 0<&,
Teminat-2 150 TL %10=(%2+%8) %30.00 %3.00
(] s 09,
i _ o,
Teminat-3 120 TL %15 %24,00 %3,60
H _ o,
Teminat-4 30TL %3 %6,00 %0.18
TOPLAM 500 TL Asagida %100 %9,18
hesaplanmaktadir.

Yukaridaki formlle goére 500 TL de@erindeki s6z konusu teminat
grubuna uygulanacak ortak volatilite ayarlamasi su sekilde bulunur.

H = %40"%6+%30*%10+%24*%15+%6*%3= %9,18
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Teminatin Volatilite Ayarli Degeri = 500%(1-0,0918)= 454,10 TL

Yukaridaki iglem, her bir teminati ayri ayri dikkate alan volatilite
ayarlamasi yapilarak asagidaki gibi de hesaplanabilir.

Teminatin Uygular_wgcak Teminatin Vglat_ilite Ayarli
Degeri Volatilite Degeri
Ayarlamasi Tya=T x (1 =Hr—Hgx)

Teminat-1 | 200 TL %6 188,00 TL
Teminat-2 | 150 TL %2 ve %8 135,00 TL
Teminat-3 | 120 TL %15 102,00 TL
Teminat-4 | 30 TL %3 29,10 TL

TOPLAM | 500 TL 454,10 TL

Standart Volatilite Ayarlamasi Yaklagimi

Madde 37- (1) Standart Volatilite Ayarlamasi Yaklasiminda
uygulanacak volatilite ayarlamalari ginlik yeniden degerleme
varsayimiyla Ek-1'de yer alan ayarlamalardir.

(2) Ek-1’de gegen elde tutma suresi, teminath kredilendirme
islemlerinde 20 is glinl, repo islemlerinden emtianin devrini ve
tasarruf hakkinin garanti edilmesini konu edenler disinda kalanlar
ve menkul kiymet éding islemleri icin 5 is gund, diger sermaye
piyasasi iglemleri icin ise on ig gunudur.

(3) Ek-1’de yer alan tablolarda ve doért ila altinci fikralarda yer
alan borglanma araglarina iliskin derecelendirme notlarina tekabdl
eden kredi kalitesi kademesi, Yonetmeligin 4 Gnci maddesinin
Uglincl  fikrasi gergevesinde Kurulca belirlenir. Bu fikranin
uygulamasinda, 9 uncu maddenin yedinci fikrasi hukimleri de
dikkate alinir.

(4) Emtiayl veya 9 uncu madde kapsaminda dikkate alinmayan
menkul kiymetleri konu alan repo ve menkul kiymet/emtia 6ding
alma ve verme islemleri icin volatilite ayarlamasi teskilatlanmig bir
borsaya kote edilmis ancak ana endekslere dahil olmayan hisse
senetleri icin yapilan volatilite ayarlamasinin aynisidir.

(5) Kolektif yatirnm kurulusuna yapilan yatirimlar i¢in volatilite
ayarlamasi; ikinci fikra kapsaminda elde tutma sdresi dikkate
alinarak, kurulusun yatirrm yaptigi varliklara uygulanan volatilite
ayarlamasinin agirhkli ortalamasidir. Kurulusun yatirnm yaptigi
varliklar hakkinda yeterli bilgiye sahip olunmamasi halinde volatilite
ayarlamasi; kurulugsun vyatinm yapma hakkina sahip oldugu
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varliklara uygulanacak olan volatilite ayarlamalarindan en yuksek
olanidir.

(6) 9 uncu maddenin besinci fikrasinda belirtilen dikkate alinma
kriterlerine uyan bankalar ve araci kurumlarca ihra¢ edilen
derecelendiriimemis borg¢lanma araglari igin volatilite ayarlamalari;
kredi kalitesi kademesi 2 veya 3’e eslestirilen bankalar ve araci
kurumlar veya sirketlerin ihrag ettigi menkul kiymetler igin
uygulanan volatilite ayarlamalarinin aynisidir.

(7) Dikkate alinabilir nitelikte olmayan finansal araglar veya
emtianin  Yénetmeligin 21 inci maddesinin UglUnci fikrasi
kapsamindaki bir islemde 6ding verilmesi, satiimasi veya verilmesi
veya 06ding alinmasi, satin alinmasi veya teminat olarak veya
baska bir yolla alinmasi halinde, bu araglar ve emtia, teskilatianmis
bir borsaya kote edilmis ana endekslere dahil olmayan hisse
senetleri gibi degerlendirilir.

Standart Volatilite Ayarlamasi Yaklasiminda uygulanacak volatilite
ayarlamalari  denetim otoriteleri tarafindan belirlenmektedir. Kurum
tarafindan, glnlik yeniden degerleme varsayimiyla belirlenen standart
volatilite ayarlamalari Tebligin Ek-1’inde yer almaktadir.

ikinci fikrada bahsi gecen teminatli kredi islemleri, kullandirilan bir
kredinin karsiliginda teminat alinmasi gibi sik karsilasilan iglemlerdir. Repo
islemlerinde ise iki durum sz konusudur. Repo konusu kiymet; bir emtiaysa
bahse konu islem diger sermaye piyasasi iglemleri kapsaminda
degerlendirilerek gunlik elde tutma suresi (GETS) 10 is gunu olarak tespit
edilmigtir. Buna karsin repo isleminin konusu menkul kiymet ise ya da
islemin kendisi menkul kiymet 6din¢ verme iglemi ise uygulanacak GETS 5
is gunu olarak belirlenmistir.

Maddenin 3 Unclu fikrasinda, Ek-1'de yer alan tablolarda ve bu
maddenin 4 ila 6 nci fikralarinda yer alan borglanma araglarina iliskin
derecelendirme notlarinin  tekabul ettigi kredi kalitesi kademesinin,
Yonetmeligin 4 dnci maddesinin  Gglncld fikrasi uyarinca Kurulca
belirlenecedi hikim altina alinmistir. S6z konusu tablolara gore, bir
borclanma senedinin derecelendirme notu kétllestiginde yani eslestirildigi
kredi kalitesi kademesi 1’den 4’e dogru arttiginda uygulanacak volatilite
ayarlamalari artmaktadir. Borglanma senedinin eslestirildigi veya tabi oldugu
risk agirhginin tekabll ettigi kredi kalitesi kademesi (BKS) belirlenirken s6z
konusu senedin birden fazla derecelendirme kurulugsundan aldig
derecelendirme notlari bulunmakta ise 9 uncu maddenin yedinci fikrasi
uyarinca derecelendirme notlarindan en avantajli ikinci derecelendirme
notundan daha az avantajli olani dikkate alinarak BKS belirlenmelidir.
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Maddenin 4 Uncu fikrasinda, bahsi gecen islemler emtiay! veya Tebligin
9 uncu maddesi kapsaminda finansal teminat olarak dikkate alinmayan
menkul kiymetleri konu alan repo ve menkul kiymet/emtia 6diing alma/verme
islemleridir. Tebligin 9 uncu maddesinde belirtilen sartlar tagimayan (6rnegin
derecesi olmayan ya da derecesi 4 Uncu kredi kalitesi kademesine veya
daha olumsuz bir kredi kalitesi kademesine denk gelen bir bankanin ihra¢
ettigi menkul kiymet) bir menkul kiymeti veya emtiaya konu alan bir repo,
menkul kiymet/emtia 6diin¢g alma ve verme islemi yapildijinda, sz konusu
islemler icin fikra hikmuU dogrultusunda teskilatlanmis bir borsaya kote
edilmis ancak ana endekse dahil olmayan hisse senetleri igin uygulanacak
volatilite ayarlamasi yapilmak suretiyle risk azaltimi yapilabilecektir. S6z
konusu volatilite ayarlamasi Ek-1 / Tablo 3'ten gorilecegi Uzere, ylksek bir
iskonto uygulanmasi sonucunu dogurmaktadir.

Maddenin 5 inci fikrasinda KYK yatirimlarina uygulanacak volatilite
ayarlamasinin nasil hesaplanacadi anlatiimaktadir. Anilan fikrada s6z
konusu hesaplama yapilirken farkli iglemlerinfarkli elde tutma sirelerinin
oldugu dikkate alinarak oncelikle yapilan isleme 6zel elde tutma siresinin
tespit edilmesi gerektigi ifade edilmistir. Anilan tespitten sonra bir KYK'ya
iliskin ortakhik payinin/fon payinin teminat olarak alindigi varsayildiginda
mezkdr KYK’nin yatinm yaptid1 varlklarin bilindigi ve bilinmedigi durum
olmak Uzere iki farkli ihtimal giindeme gelebilmektedir.

KYK’nin yatirnm yapti@i varliklarin bilindigi durumda yapilacak volatilite
ayarlamasi anilan varliklara uygulanan volatilite ayarlamalarinin tutar agirhkh
ortalamasidir. Volatilite ayarlamalarinin tutar agirlikh ortalamasi; 36 nci
maddenin 2 nci fikrasinda yer alan yontem ve s6z konusu fikraya iligkin
aciklamalardaki 6rnekler dikkate alinarak bulunabilir. Esasinda yapilan
hesaplama, KYK’nin yatirrm yaptidi varliklarin dogrudan bankaca teminat
olarak alindigi durumda yapilan hesaplamayla ayni sonucu dogurmaktadir.
Konuya iligkin bir 6rnek agsagida yer almaktadir.

Ornek: Banka tarafindan teminat olarak alinan KYK payinin rayig
degerinin 1.000 TL ve 2.250 TL oldugu varsayimi altinda agirlikh ortalama
volatilite ayarlamasi hesaplanmistir. KYK’nin %10’luk payi alinmistir.

KYK Yatirimlari Rayi¢ Rayi¢
A varlig 500 750
B varligi 500 1.500
Toplam 1.000 2.250
Al/Toplam 0,50 0,33
B/Toplam 0,50 0,67
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Teminatlarin rayic degerlerinin 1.000 TL oldugu varsayimi altinda
KYK’ya uygulanacak agirlikli ortalama volatilite ayarlamasi agagidaki
tablodan da gérilecegi Uzere %4 olarak hesaplanmistir. Bu hesaplamada
KYK tarafindan %50 oraninda yatirrm vyapilan A varliinin volatilite
ayarlamasinin %6 ve B varligina iligkin volatilite ayarlamasinin %2 oldugu
varsaylimistir.

: . Uygulanacak Agirhikh
Eirgg:i?:;: g?ayrﬁ Volatilite Ortalama
Ayarlamasi Volatilite Ayarlamasi
A %50 %6 %3
B %50 %?2 %1
Toplam %4

Teminatlarin rayi¢ degerlerinin 2.250 TL oldugu varsayimi altinda
yapilan hesaplama asagidaki tablodaki gibidir.

. . Uygulanacak Agirhikh
E‘Z’g'er:f:i';‘ oayie Volatilite Ortalama Volatilite
Ayarlamasi Ayarlamasi
A %33 %6 %1,98
B %67 %2 %1,34
Toplam %3,32

Yukaridaki 6rnekte banka tarafindan teminat olarak alinan KYK payinin
toplam rayic degerine hesaplanmis olan agdirlikli ortalama volatilite
ayarlamasi seviyesinde bir iskonto uygulanacaktir.

KYK’'nin yatirrm yaptig1 varliklarin bilinmedigi durumda ise volatilite
ayarlamasi; KYK’'nin yatirrm yapma hakkina sahip oldudu (izahnamesinde
ya da ana sozlesmesinde belirtilen) varliklara uygulanacak olan volatilite
ayarlamalarindan en yiksek olanidir. Bahsi gegen en yilksek volatilite
ayarlamasi banka tarafindan teminat olarak alinan KYK payinin tamamina
uygulanir.

Maddenin 6 nci fikrasinda Tebligin 9 uncu maddesinde belirtilen dikkate
alinma kriterlerine uyan, bankalar ve araci kurumlarca ihra¢ edilen
derecelendirimemis borglanma araglarn icin  uygulanacak volatilite
ayarlamalarinin, kredi kalitesi kademesi 2 veya 3’e eslestirilen bankalar ve
aracl kurumlar veya sirketler tarafindan ihra¢ edilen menkul kiymetler igin
uygulanan volatilite ayarlamalari ile aynioldugu ifade edilmistir.

Maddenin son fikrasinda Yonetmeligin 21 inci maddesinin Ugunci

fikrasinda sayilan igslemlerden bahsedilmektedir. Bu islemler, alim satim
hesaplarinda yer alan ve teminatinda bu hesaba dahil edilebilir nitelikteki
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finansal araglar ve emtia olan repo islemleri ve menkul kiymet veya emtia
6ding alma ya da 6ding verme islemleridir. Buna ilaveten Yénetmeligin 21
inci maddesinin Gglncl fikrasinda alim satim hesabinda takip edilen ve
teminatinda bu hesaba dahil edilebilir nitelikteki emtia bulunan tezgah Usti
tirev finansal araglar da saylimistir. Bu kapsamda bahsi gegen iglemler igin
kullanilacak volatilite ayarlamalari; teskilatlanmis bir borsaya kote edilmis
ana endekslere dahil olmayan hisse senetleri igin kullanilacak olan volatilite
ayarlamalariyla aynidir.

igsel Tahminlere Dayali Volatilite Ayarlamasi Yaklagimi

Madde 38- (1) Teminatlara ve kredilere uygulanacak volatilite
ayarlamalarinin hesaplamasinda igsel tahminlere dayali volatilite
ayarlamasi yaklagiminin kullanimi, bu yaklasima iliskin nicel ve nitel
kriterleri tagsimak kaydiyla Kurumun iznine tabidir.

(2) Yetkili bir KDK tarafindan risk agirhginin tespitine iligkin
kurallar kapsaminda kredi kalitesi kademesi asgari olarak yatirim
yapllabilir seviyesine tekabll eden bir derece verilmis olan menkul
kiymetler igin, her bir menkul kiymet kategorisi i¢in ayri bir volatilite
tahmini hesaplanabilir.

(3) lgili kategorilerin  belirlenmesinde, menkul kiymet
ihraggisinin ~ tlrl, menkul kiymete iliskin bagimsiz  kredi
derecelendirmesi, menkul kiymetin kalan vadesi ve duzeltiimis
durasyonu dikkate alinir. Volatilite tahminlerinin, bankanin ilgili
kategoriye dahil etti§i menkul kiymetleri temsil edici nitelikte olmasi
gerekir.

(4) Yetkili bir KDK tarafindan risk agirhginin tespitine iligkin
kurallar kapsaminda kredi kalitesi kademesi yatirm yapilabilir
seviyenin altinda bir dereceye tekabil eden bir kredi derecesi
verilmis olan menkul kiymetler igin ve diger dikkate alinabilir
teminatlar icin volatilite ayarlamalari; her bir kalem igin muinferiden
hesaplanir.

(5) igsel Tahminlere Dayali Yaklagimi kullanan bankalarca,
teminatin volatilitesi veya kur uyumsuzluguna iliskin volatilite
tahminleri; kredi, teminat ve/veya kurlar arasindaki korelasyonlar
dikkate alinmaksizin yapilir.

(6) Dikkate alinabilir nitelikte olmayan ancak Yoénetmeligin 21
inci maddesinin Gglincu fikrasi kapsaminda dikkate alinabilir kabul
edilen finansal ara¢ ve emtianin bu yaklasima konu edilmesi
halinde, volatilite ayarlamalari bu kalemlerin her biri i¢cin ayrica
hesaplanir.
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icsel Tahminlere Dayali Volatilite Ayarlamasi Yaklagiminda kullanilan
metodoloji ile piyasa riskinin igcsel modeller (RMD modelleri) ile
hesaplanmasinda kullanilan metodoloji arasinda 6nemli benzerlikler
bulunmaktadir. Belirli varsayimlar altinda RMD modelleri kullanilarak
hesaplanan, bankanin herhangi bir portfdy/menkul kiymet kategorisi
nedeniyle maruz kalabilecedi azami kayip tutari; ayni zamanda bahsi gegen
portfoye uygulanabilecek volatilite ayarlamasina iligkin bir olgit olma 6zelligi
tasimaktadir.

RMD modelleri ile igsel Tahminlere Dayali Volatilite Ayarlamasi
Yaklasimda kullanilan modeller arasindaki en ©6nemli farklhilik RMD
modellerinde riski hesaplanan portféyin risk faktoérlerinin volatilitesi ve bu
faktorler arasindaki korelasyonlar dikkate alinarak tek bir RMD tutarina
ulagilirken, icsel Tahminlere Dayali Volatilite Ayarlamasi Yaklagsiminda ise
her bir teminat ve/veya teminat kategorisi ve kur uyumsuzlugu igin bir
volatilite degeri hesaplanmakta ve elde edilen oranlar volatilite ayarlamasi
olarak dikkate alinmaktadir.

Kapsamli Finansal Teminat Yéntemini kullanan bankalarda volatilite
ayarlamalari Standart Volatilite Ayarlamasi Yaklasimi ya da igsel Tahminlere
Dayali Volatilite Ayarlamasi Yaklasimina gére hesaplanmaktadir. Bunun
yaninda igsel Tahminlere Dayali Yaklagimini kullanmakisteyen bankalarin
39 ve 40 inci maddelerde yer alan nicel ve nitel kriterleri saglamalari ve
Kurum’dan izin almalari maddenin birinci fikrasi ile hikim altina alinmistir.

Esasinda bankalarin kullandirdiklari krediler karsiliginda almis olduklari
teminatlara uygulayacaklari volatilite ayarlamalarini her bir teminat icin
minferiden hesaplamalari gerekmektedir. Ancak igsel Tahminlere Dayali
Volatilite Ayarlamasi Yaklasimini kullanan bankalara 38 inci maddenin ikinci
ve Ucuncu fikrasi kapsaminda asgari olarak yatirrm yapilabilir seviyeye
tekabul eden menkul kiymetler i¢in bir kolaylik getirilmis olup menkul kiymet
kategorisi bazinda volatilite ayarlamasi hesaplanmasina izin verilmigtir.
Uglincti fikradan da gérildigl tzere bir menkul kiymet kategorisine danhil
edilen menkul kiymetlerin risklilik agisindan benzer 6zelliklere sahip olmasi
gerekmektedir. Bu kapsamda bir menkul kiymet kategorisinin
belirlenmesinde; ihragginin tiri (merkezi yonetimler, bankalar, kurumsal
sirketler vs.), menkul kiymete iligkin badimsiz kredi derecelendirmesi,
menkul kiymetin kalan vadesi (kalan vadeleri birbirine yakin olan menkul
kiymetler, érnegin kalan vadesi 9-12 ay olan menkul kiymetler) ve diizeltilmis
durasyon kriterleri dikkate alinmalidir.

Yatirim yapilabilir seviyenin altinda bir kredi derecesi bulunan menkul

kiymetler ve diger dikkate alinabilir teminatlar i¢in volatilite ayarlamalari her
bir menkul kiymet veya teminat bazinda hesaplanmalidir.
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Maddenin 5 inci fikrasinda, igsel Tahminlere Dayali Yaklagimi kullanan
bankalarca RMD hesaplamasi sirasinda teminatin fiyat volatilitesi (Hr,
ornegin faiz oranlarinin degisimi) ve kur uyumsuzluguna iligkin volatilite
tahminlerinin (Hgx) hesaplanmasinda kredi, teminat ve/veya kurlar arasindaki
korelasyonlarin dikkate alinmamasi gerektigi hikdm altina alinmistir.

Maddenin son fikrasinda ise Yonetmeligin 21 inci maddesinin Gglnci
fikrasi ile dikkate alinabilir teminat olarak kabul edilen finansal ara¢ ve emtia
icin volatilite ayarlamalarinin ayri ayri hesaplanacagi ifade edilmistir. Bu
teminatlar;

=  Alim satim hesaplarinda yer alan repo islemleri ve menkul kiymet veya
emtia 6diing alma ya da 6diing verme islemleri i¢in alinmis olan ve alim
satim hesabina konu edilebilir finansal araglar ve emtia ile,

=  Alim satim hesaplarinda yer alan tezgah Ustu turev islemler icin ahinmis
olan ve alim satim hesabina konu edilebilir emtiadir.

igsel Tahminlere Dayal Volatilite Ayarlamasi Yaklagimina
iligkin Nicel Kriterler

Madde 39-(1) Volatilite ayarlamalari hesaplamasinda, tek-
tarafli yizde doksan dokuz giiven araligi kullanilir.

(2) Teminatl kredilendirme islemleri i¢in elde tutma suresi yirmi
is ginudir. Emtia ve menkul kiymet 6duing islemlerinde isleme konu
emtia veya kiymetin devri ve tasarruf hakkinin garanti edilmesini
iceren islemler hari¢, repo islemleri igin elde tutma siresi bes is
gunddar. Diger sermaye piyasasi islemler icin ise elde tutma suresi
on is gunuddr.

(3) Bankalarca volatilite ayarlamalari islem tdrleri i¢in ikinci
fikrada belirtilen elde tutma sureleri dikkate alinarak ve;

a) “Ty”, ilgili elde tutma suresini,

b) “Hy’, Tm elde tutma slresi igin o6ngorilen volatilite
ayarlamasini,

c) “H\’, Ty elde tutma siresi igin  6ngérilen volatilite
ayarlamasini,

ifade etmek Uzere, agagidaki formul kullanilarak belirlenir:

Tm
Hy =H ’—
M N TN

(4) Bankalarca, disik kaliteli varliklarin likit olmamasi durumu
dikkate alinir. Teminatin likiditesine iliskin teredditler olmasi
halinde, elde tutma sulresi yukseltilecek sekilde ayarlamaya tabi
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tutulur. Bankalar, belli bir dénem kur ¢ipasi politikasinin uygulanmis
olmasi gibi nedenlerle tarihsel verilerin potansiyel volatiliteyi
oldugundan daha disuk gosterebilecedi durumlar dikkate alir ve
stres testlerini uygular.

(5) Volatilite ayarlamalarinin hesaplamasinda tarihsel gézlem
siuresi, asgari bir yildir. Tarihsel gézlem suresi igin agirliklandirma
veya benzer baska yontemleri kullanan bankalarda, efektif gozlem
suresi bir yildan minferit gézlemlerin agirlikh ortalama siiresi ise altl
aydan az olamaz. Kurum, fiyat volatilitesinde 6nemli ve ani
yukselmeler oldugu kanaatini tagiyorsa, volatilite ayarlamalarinin
daha kisa bir gbézlem suresi kullanilarak hesaplanmasini isteyebilir.

(6) Veri setleri asgari U¢ ayda bir olmak Uzere piyasa
fiyatlarinda 6nemli degisiklikler olmasi durumunda glincellenir. Bu
kapsamda, volatilite ayarlamalari da asgari U¢ ayda bir
hesaplanmalidir.

Riske maruz deger modelleri temelde fiyatlardan vyola c¢ikarak
hesaplanan getiri degisimlerinin volatilitesini baz almakta olup, bu
modellerde belirli varsayimlar gergevesinde portféyden kaynaklanabilecek
azami kayip tespit edilmeye c¢alisihr. Madde hikminde hesaplamada
kullanilacak varsayimlar ile veri setine iliskin ayarlama ve kurallar yer
almaktadir. Bu baglamda déncelikle RMD hesaplamasina iliskin bazi bilgiler
verilecektir. RMD agagida yer alan formul ile hesaplanmaktadir.

RMD = Portfdyiin Bugiinkii Degeri x Volatilite x VElde tutma siiresi
X Zdegeri

Volatilite genel olarak uygulamada gunlik getiri degisimlerinden
kaynaklanan volatilite degeri seklinde hesaplanmaktadir. Ancak 5, 10 veya
talep edilen herhangi bir periyot bazinda getiri degisimi hesaplamak
miUmkandur. Diger bir ifadeyle elde tutma sdresi olarak ka¢ gin tespit
edilmigse o gun sayisini baz alan volatilite degeri dogrudan hesaplanabilir.
Ancak yukaridaki formulde gunlik getiri degisimleri bazinda volatilite
hesaplamasi yapildi§i varsayllmaktadir. Bu nedenle elde tutma suresi bir
girdi olarak formulde yer almaktadir. Formulde yer alan Z dederi %99 glven
araligina denk gelen 2,33'tir. Glven araliginin tek tarafli olarak dikkate
alinacaginin belirtiimesi ise yalnizca zarar olasihdinin hesaplamaya dahil
edilmesi gerekliligindendir.

98




Kredi Riski Azaltim Tekniklerine iligkin Teblig Serhi

Maddenin 1 inci fikrasinda yapilacak volatilite ayarlamalarinda tek tarafli
%99 glven araligi kullanilacag! belirtiimektedir. Maddenin 2 nci fikrasinda
ise cesitli islemler icin éngorilen farkl elde tutma sireleri diizenlenmistir.
Buna gére, teminatli kredilendirme islemleri icin 20 ginlik, emtia Gzerine
yapilanlar haricindeki repo islemleri igin 5 glnlik ve diger sermaye piyasasi
islemleri igin 10 gunlik elde tutma sdrelerinin dikkate alinmasi gerektigi
belirtilmigtir.

Maddenin 3 Uncl fikrasinda éngorilenden farkli bir elde tutma siresi
kullanilarak hesaplanan volatilite ayarlamalarinin, éngdérulduaga gibi 5, 10
veya 20 gunlik elde tutma surelerine uygun volatilite ayarlamalarina nasil
eslestirilecegine iligkin bir formule yer verilmistir.

M
Hy =H ’—
M N T,

Formiilde;

Tw, ilgili elde tutma siresini,

Hw, T elde tutma siresi icin 6ngorilen volatilite ayarlamasini,
Hy, Ty elde tutma siiresi icin 6ngorilen volatilite ayarlamasini
ifade etmektedir.

Sayet herhangi bir teminat icin belirli bir elde tutma suresi dikkate
alinarak volatilite ayarlamasi yapilmigsa ayni teminatin farkh elde tutma
suresi gerektiren iglemler icin yukaridaki formal kullanilarak ilgili elde tutma
suresinin gerektirdigi volatilite ayarlamasina ulasilacaktir. Bu formiille
amaglanan volatilitenin, elde tutma suresinin karekoku ile dogru orantili
oldugunu gostermektir. Ornegin, ters repo islemine konu edilmis bir hazine
bonosu icin hesaplanmis olan RMD/Portfdylin buginki degeri orani (5
glnlik elde tutma suresi dikkate alinarak) %9 oldugu varsayilmistir.  Ayni
hazine bonosunun bir krediye teminat olarak verildigi durumda ise (krediler
icin 20 gunluk elde tutma suresi kullanilacagindan) volatilite ayarlamasi:

Hy =H T—M=%9 @=%18
M N Ty 5

olarak bulunacaktir.

Bankalar acisindan teminat olarak alinan varliklarin zamaninda ve
uygun maliyetle nakde tahvil edilebilmesi 6énemlidir. Bir varligin likiditesine
iliskin teredditler bulunmasi halinde, bu maddenin 4 (ncl fikrasi
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kapsaminda daha ylUksek bir elde tutma siresinin uygulanmasi
gerekmektedir. Maddenin 4 Gncl fikrasinin ikinci cimlesinde ise volatilitenin
belirli nedenlerle hesaplanandan daha yiksek oldugu durumda bu gibi
istisnai durumlarin dikkate alinmasi gerektigi ifade edilmistir. Ornegin kuru
belirli bir bant dahilinde tutmak amagli uygulanan kur gipasi politikasi kur
volatilitesinin distk hesaplanmasina yol actigindan riskin oldugundan daha
dusik sayisallastiriimasi sonucuna yol agabilir. Dolayisiyla volatilitenin
piyasada oldugundan daha yuksek oldugu kabul edilerek stres testleri
uygulanmalidir.

Maddenin 5 inci fikrasinda volatilite hesaplamasinda kullanilacak veri
setinin asgari 1 yillik veriyi kapsamasi gerektigi ifade edilmistir. Buna
ilaveten, guncel verilere daha yiksek agirlik veren riske maruz deger
modellerinde (Volatiliteyi EWMA ya da GARCH ile dlgen yaklagimlar gibi)
karsilasilan bir kavram olan etkin gézlem suresine deginilmis olup bu siirenin
6 aydan kisa olamayacag belirtilmistir. Fikra hilkminde ayrica, giincel fiyat
volatilitesinin énemli bir oranda ylkselmesi durumunda, yakin zamandaki
fiyat volatilitesinin hesaplamadaki agirhgi arttirilarak etkin goézlem siresinin
kisaltilmasi istenmistir. Etkin gbzlem siresinin 180 gini (126 is gini)
kapsayabilmesi icin EWMA modelinde A (Iambda)11 katsayisinin asgari 0,964
degerine sahip olmasi gerekecektir.

Uzerinden volatilite hesaplanan veri setinin asgari 3 ayda bir
glncellenmesi gerekliligi 6 nci fikra hiikmiinde belirtiimektedir. Diger taraftan
ayni fikrada piyasa fiyatlarindaki asiri oynaklik nedeniyle volatilitenin ciddi
sekilde degistigi donemlerde bahsi gegen 3 ay beklenmeksizin veri setinde
glincelleme yapilmasi gerektigi veveri setlerinin gincellenmesi durumlarinda
volatilitenin tekrar hesaplanmasi gerekmektedir.

igsel Tahminlere Dayal Volatilite Ayarlamasi Yaklagimina
iligkin Nitel Kriterler

Madde 40-(1) Volatilite tahminleri, bankanin i¢sel risk limitleri
de dahil, glinliik risk yonetim streglerinde kullanilmak zorundadir.

(2) Bankalarin gunlik risk yonetim sureglerinde kullanilan elde
tutma surelerinin, islem tirleri igin bu Kisimda belirtilen stirelerden
daha uzun oldugu durumlarda, volatilite ayarlamalari, 39 uncu
maddenin dg¢lncu fikrasinda yer alan formal kullanilarak yikseltilir.

(3) Bankalar, volatilite ayarlamalarinin tahminine ve bu
tahminlerin risk yonetim sureglerine entegre edilmesine iliskin yazil
hale getirilmis i¢sel politika, kontrol ve prosedurler ile bu icsel
dizenlemelere uyumu saglayacak nitelikte sureglere sahip

""Lambda katsayisi EWMA modelinde hesaplama esnasinda her bir isgiiniiniin farkli oranda
dikkate alinmasini saglayan agirliklandirma parametresidir.

100



Kredi Riski Azaltim Tekniklerine iligkin Teblig Serhi

olmalidir.

(4) Volatilite ayarlamalari tahmini icin kullanilan sistemler,
bankanin i¢ denetim sistemi kapsaminda dizenli olarak bagimsiz
inceleme ve denetimden gegirilir. Volatilite ayarlamalari tahmininde
ve bu ayarlamalarin bankanin risk yonetim slreglerine entegre
edilmesinde kullanilan sistem asagida belirtilen hususlari da
kapsayacak sekilde asgari yilda bir kere gézden gegirilir.

a) Tahmini volatilite ayarlamalarinin gunlik risk yonetim
sureglerine entegre edilmesi,

b) Volatilite ayarlamalarinin tahmin edilmesi strecindeki 6nemli
degisikliklerin dogrulanmasi,

c) Veri kaynaklarinin badimsizigi da dahil, volatilite
ayarlamalari tahmininde kullanilan veri kaynaklarinin tutarlihgi ve
guvenilirligi ile verilerin zamaninda erisilebilirliginin teyit edilmesi,

¢) Volatilite varsayimlarinin dogrulugu ve uygunlugu.

Maddenin 1 inci fikrasi, bankanin volatilite tahminlerini gunlik risk
yonetim sirecglerinde aktif olarak kullandigini ve bu tahminlere olan givenini
gosterdiginden kullanim testi ¢cercevesinde yerine getiriimesi gerekmektedir.
Maddenin 3 inci fikrasi ile de buna volatilite ayarlamalari tahmini ve bu
tahminlerin risk yonetimi slreglerine entegre edilmesine iliskin yazil
dokimantasyonlarin hazirlanmasi ve dokimanlara uyumun saglanabilmesi
icin i¢sel slreglerin tesis edilmesi zorunlu kilinmistir. Volatilite ayarlamalari
hesaplanirken 39 uncu maddenin 2 nci fikrasinda iglem turleri bazinda
belirtilen elde tutma surelerinin kullaniimasi gerekmektedir. Bir isleme iliskin
elde tutma slresinin bankanin gunlik risk yénetim slregleri gergevesinde
daha yuksek oldugu durumlarda 39 uncu maddenin Gguncu fikrasinda yer
alan formul kullanilarak volatilite ayarlamalarinin ylkseltiimesi gerektigi
maddenin ikinci fikrasinda hikim altina alinmistir.

Maddenin 4 Uncu fikrasi uyarinca, volatilite ayarlamalari tahmininde ve
bu ayarlamalarin bankanin risk yonetim sireglerine entegre edilmesinde
kullanilan sistemin i¢ denetim birimi tarafindan dizenli bir sekilde gézden
geciriimelidir. Ayrica 4 ncu fikranin (a) ila (¢) bentlerinde belirtilen hususlari
da iceren bir gbzden gegirmenin en az yilda bir kere yapilmasi
gerekmektedir.
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Volatilite Ayarlamalarinin Yiikseltilmesi

Madde 41-(1) Standart volatilite ayarlamasi yaklasimi igin Ek-
1'de belirtilen volatilite ayarlamalari, gunlik yeniden degerleme
yapilmasi durumunda uygulanir. igsel tahminlere dayali volatilite
ayarlamasi yaklasiminda volatilite ayarlamalarinda i¢sel tahminlerin
kullaniimasi durumunda, s6z konusu ayarlamalarin 6ncelikle ginlik
yeniden degerlemeler esas alinarak hesaplanmasi gerekir. Yeniden
degerlemenin gunlik olarak yapilmamasi durumunda, volatilite
ayarlamalari;

a) “H”, uygulanacak volatilite ayarlamasini,

b) “Hy”, gunlik yeniden degerleme igin 6ngorilen volatilite

ayarlamasini,

c) “NR”, yeniden degerlemeler arasinda fiilen gegen is guni
sayisini,

¢) “Ty’, s6z konusu islem turd igin 6ngorilen elde tutma
suresini,

ifade etmek izere asagida yer alan zamanin kare kokl formuli
kullanilarak ytkseltilir.

Nr+(Tu —1)
Tu

H = Hu

Teminatlarin gunlik yeniden degerlemeye tabi tutulmamasi durumunda
kullanilacak volatilite ayarlamalarinin (hem standart volatilite ayarlamasi hem
de i¢sel tahminlere dayali volatilite ayarlamasi yaklagimlari i¢in) madde
hikmuande verilen formul kullanilarak yukseltimesi gerekmektedir.

Ornek: Aylik degerlenen ve 4 yil vadeli AAA dereceli bir ABD devlet
tahvili ile teminatlandirilmig bir kredi icin kredi riski azaltiminda uygulanacak
volatilite ayarlamasi asagidaki sekilde hesaplanir:

HZ%Z\/%BO_D =262./2.9 =~ 263,41

BKS’nin 1 ve GETS’nin 10 oldugu varsayimi altinda standart volatilite
ayarlamasi yaklasimi uyarinca HM %2 olmaktadir. Aylik dederleme yapildigi
icin NR 20 isgiinudir. Formulde varsayilan degerler yerine yerlestirildiginde:

Buna gore uygulanacak volatilite ayarlamasinin %2'den %3,41’e
yukseltiimesi gerekmektedir.
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Yiizde Sifir Volatilite Ayarlamasi Uygulanmasina iligkin
Sartlar

Madde 42- (1) Repo islemlerinde ve menkul kiymet &6diing
islemlerinde, Standart Volatilite Ayarlamasi Yaklagiminin ya da
icsel Tahminlere Dayali Yaklasimin uygulandi§i ve asagida
belirtilen sartlarin yerine getirildigi durumlarda, igsel Modeller
Yaklasimini  kullanmayanbankalar, bu yaklasimlara  gore
hesaplanan volatilite ayarlamalari yerine, ylzde sifir volatilite
ayarlamasi uygulayabilirler:

a) Kredi ve teminatin her ikisinin de, nakit veya 9 uncu
maddenin ikinci fikrasinin (b) bendi kapsaminda merkezi yonetimler
veya merkez bankalarinin ihrag ettigi ve Yonetmelik uyarinca ylizde
sifir risk agirhgina tabi tutulan bir borglanma araci olmasi,

b) Kredi ve teminatin ayni para birimi cinsinden olmasi,

c) islemin vadesinin bir giinden fazla olmamasi ya da kredi ve
teminatin gercege uygun degerine gére glnlik olarak degerleme
veya gunlik yeniden marjlama islemine tabi olmasi,

¢) Karsi tarafin yeniden marjlama ydkimlaligind yerine
getirmemesi halinde, gergcege uygun degerine gore yapilan en son
degerleme islemi ile teminatin nakde c¢evrilme slresi arasinda
gegen zamanin en fazla dért is giind olmasi,

d) Islemin, o iglem tiirii igin uygun olan bir takas sistemiyle
gerceklestiriimesi,

e) Sozlesmeyle ilgili belgelerin ilgili menkul kiymet tlrlerine
uygun olarak repo ve menkul kiymet 6ding islemleri igin piyasada
standart olarak kabul edilen sartlar tagimasi,

f) S6zlesmede, karsi tarafin nakit veya menkul kiymetleri teslim
etme veya marj yatirma yukimlilugind ya da diger yakumlultklerini
yerine getirmedigi takdirde islemin derhal iptal edilebilecegine iliskin
hikim bulunmasi,

g) lIslemin Kkarsi tarafi, asagida sayllan temel piyasa
katihmcilarindan biri olmaldir;

1) Yonetmelik uyarinca yuzde sifir risk agirigina tabi tutulan ve
9 uncu maddenin ikinci fikrasinin (b) bendinde belirtilen kuruluslar,

2) Bankalar ve araci kurumlar,

3) Yénetmelik uyarinca ytzde yirmi risk agirligina tabi tutulan
finansal kuruluslar,

4) Sermaye veya finansal kaldirag yikumluliklerine tabi kolektif
yatirim kuruluslari,
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5) Dizenleyici otoriteler tarafindan denetlenen emeklilik fonlari,

6) Yetkili takas kuruluslari.

(2) Diger bir Ulke denetim otoritesinin kendi llke hazinesince
ihrag edilen menkul kiymetlerle ilgili repo veya menkul kiymet 6ding
islemlerinde birinci fikrada yer alan uygulamadan faydalaniimasina
izin vermesi halinde, Turkiye’de faaliyet gésteren bankalar da bu
menkul kiymetlerle ilgili repo veya menkul kiymet &ding
islemlerinde ayni yaklagimi uygulayabilirler.

Maddenin ilk fikrasinda volatilite ayarlamalarinin hem standart volatilite
ayarlamasi yaklagsimina hem de i¢sel tahminlere dayal volatilite ayarlamasi
yaklasima goére hesaplandigi  durumlara iligkin  bir istisnadan
bahsedilmektedir. Bu fikra kapsaminda, repo islemlerinin ve menkul kiymet
6ding islemlerinin fikra metninde sayilan sartlarin timini saglamasi halinde
bu tir islemlere konu kredi ve teminat tutarlarina yizde sifir volatilite
ayarlamasi uygulanabilecektir. Bu istisna 6zel netlestirme anlagsmalari igin
kullanilan igsel Modeller Yaklasimi kapsaminda kullanilamayacaktir.
Maddenin 1 inci fikrasinin (a) bendi hikmi uyarinca bir repo veya menkul
kiymet 6dung isleminde kredi veya teminatin T.C. Hazinesi tarafindan ihra¢
edilmis bir Eurobond olmasi halinde, bu menkul kiymetlere Yo&netmelik
uyarinca yuzde sifir risk agirhigi uygulanamadigindan, yizde sifir volatilite
ayarlamasi uygulanmasindan faydalanilamayacaktir.

Bir denetim otoritesinin repo veya menkul kiymet 6ding islemine konu
edilmis bir menkul kiymete maddenin 1 inci fikrasi kapsaminda %0 volatilite
ayarlamasi uygulanmasina izin vermesinin tek yolu, bu otoritenin ilgili
menkul kiymete kredi riski standart yaklasim kapsaminda %0 risk agirlig
uygulanmasini saglamasidir. Bir denetim otoritesinin kendi Ulkesince ihrag
edilmis menkul kiymetlere bdyle bir uygulama yapmasi durumunda
maddenin 2 nci fikrasi hilkmU uyarinca Turkiye’de faaliyet gdsteren bankalar
da ilgili menkul kiymet igin bu uygulamadan faydalanabilecektir.
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4.4. Dordiincui Bolum
Diger Fonlanmis Kredi Korumalarinda Kredi Riski Azaltimi

Dordiincu Bolim
Diger Fonlanmis Kredi Korumalarinda Kredi Riski Azaltimi

Diger Fonlanmis Kredi Korumalar

Madde 43- (1) Diger fonlanmis kredi korumalarindan diger bir
bankaya yatirilan mevduatlar, 20 nci maddenin birinci fikrasi ile 11
inci maddenin birinci fikrasinin (a) bendinde aranan sartlar
tasimalari kaydiyla, diger bir banka tarafindan saglanan garantiler
gibi dikkate alinabilir.

(2) Diger fonlanmis kredi korumalarindan krediyi kullandiran
bankaya rehnedilen hayat sigortasi poligeleri, 20 nci maddenin
ikinci fikrasi ile 11 inci maddenin birinci fikrasinin (b) bendinde
aranan sartlar tasimalari kaydiyla, hayat sigortasi alaninda faaliyet
gOsteren sigorta kuruluslarinca saglanan garantiler gibi dikkate
alinabilir. Kredi korumasinin degeri olarak hayat sigortasi
poligesinin istira degeri alinir.

(3) Diger fonlanmis kredi korumalarindan talep tzerine ihraggi
tarafindan geri alinacak finansal araglar, 11 inci maddenin birinci
fikrasinin (c) bendinde aranan sartlar tasimalari kaydiyla, ihraggi
tarafindan saglanan garantiler gibi dikkate alinabilir. Bu durumda,
finansal aracin nominal degeri Uzerinden geri satin alinacagi
hallerde, kredi korumasinin degeri olarak geri satin alma tutari,
finansal aracin piyasa fiyati Gzerinden geri satin alinacagi hallerde
ise, kredi korumasinin degeri olarak, finansal aracin 9 uncu
maddenin besinci fikrasinda yer alan bor¢lanma araclarinin
degerlemesinde kullanilan ydntemle belirlenecek degderi esas alinir.

Diger fonlanmis kredi korumalari 11 inci maddede sayilmaktadir. Buna
gobre;

= Krediyi kullandiran banka adina rehnedilmis olmalari sartiyla, saklama
sbzlesmesi haricindeki sézlesmeler kapsaminda baska bir banka veya
aracl kurulusa yatirilan mevduat ya da nakit benzeri kiymetler,

= Krediyi kullandiran bankaya rehnedilmis olmalari sartiyla, hayat sigortasi
policeleri,
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= Diger bankalar ve araci kurumlar tarafindan ihrag edilen ve talep halinde
ihraggl tarafindan geri alinacak olan finansal araglar

diger fonlanmis kredi korumalari olarak kredi riski azaltiminda
kullanilabileceklerdir. Ancak bu araglarin kredi riski azaltiminda
kullanilabilmesi igin 20 nci maddede sayillan sartlarin saglanmasi
gerekmektedir. Bu araglar hakkinda ilave agiklamalar 11 ve 20 nci
maddelere iliskin yapilan dederlendirmelerde yer almaktadir.

Maddenin 1 inci fikrasinda diger fonlanmis kredi korumasi olarak
sadece diger bir bankaya yatirilmis mevduat sayilmasina ragmen, 11 ve 20
nci maddelerin ilgili hidkUmlerinin  mevduatin yaninda “nakit benzeri
kiymetler”i de icerdigi géz dniinde bulunduruldugunda fikra hikmindn nakit
benzeri kiymetleri icerecek sekilde genis olarak yorumlanmasi gerektigi
disindlmektedir.

Sayilan enstrimanlar fonlanmig kredi korumalari olmalarina karsin kredi
riski azaltiminda fonlanmamis kredi korumalarindan garantiler gibi dikkate
alinacaktir. Garantilerin kredi riski azaltiminda nasil dikkate alinacagi
Tebligin Besinci Kismina iliskin agiklamalarda anlatiimaktadir.
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Besinci Kisim
Fonlanmamis Kredi Korumasinda Kredi Riski Azaltiminin
Hesaplanmasi

5.1 Birinci Bolim
Kredi Riski Azaltimi, Degerleme ve Risk Agirhkh Tutarlarin
Hesaplanmasi

Besinci Kisim
Fonlanmamig Kredi Korumasinda Kredi Riski Azaltiminin
Hesaplanmasi

Birinci Boliim
Kredi Riski Azaltimi, Degerleme ve Risk Agirhkl Tutarlarin
Hesaplanmasi

Kredi Riski Azaltimi

Madde 44- (1) Altinci ve Yedinci Kisim hikidmleri sakl kalmak
kaydiyla, Birinci, Ikinci ve Uglincii Kismin ilgili hikimlerinin
saglanmasi halinde, risk agirlikh tutarlarin hesaplanmasinda bu Kisim
hdkdmlerine uygun olarak azaltim yapilabilir.

Degerleme

Madde 45- (1) Fonlanmamigs kredi korumasinin degeri, borglunun
temerride dismesi veya belirlenmis bagka ddeme sarti durumlarinin
gerceklesmesi halinde koruma saglayicisinin 6demeyi taahhit ettigi
tutara esittir. Anapara, faiz, komisyon veya diger (cretlerden
vazgecilmesi veya bunlarin ertelenmesi de dahil olmak tzere bir kredi
kayip olayina neden olacak sekilde isleme konu varhdin yeniden
yapilandirilmasini yani deger ayarlamasi ya da kar ve zarar hesabina
benzeri baska borg kayitlari yapilmasini 6deme sarti saymayan kredi
turevlerinde;

a) Koruma saglayicisinin ddemeyi taahhit ettigi tutarin risk
tutarindan daha ylksek olmadidi hallerde, kredi korumasinin degeri
koruma saglayicisinin ddemeyi taahhut ettigi tutarin yluzde Kkirki
oraninda azaltilir,

b) Koruma saglayicisinin édemeyi taahhlt ettigi tutarin risk
tutarindan daha yiksek oldugu hallerde, kredi korumasinin degeri,
risk tutarinin yiizde altmisindan daha fazla olamaz.

(2) Fonlanmamig kredi korumasinin maruz kalinan riskten farkh
para cinsinden oldugu, yani kur uyumsuzlugunun bulundugu hallerde,
kredi korumasinin degeri olarak kur riski igin ayarlanmis degeri esas
alinir. Kredi korumasinin kur riski icin ayarlanmis degeri;
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a) “G™”, kredi korumasinin kur riski i¢in ayarlanmis degeri,

b) “G”, kredi korumasinin nominal tutarini,

c) “Hex’, kredi korumasi ile isleme konu varlik arasindaki kur
uyumsuzlugu i¢in yapilan volatilite ayarlamasini

ifade etmek Uzere, asagidaki formil yoluyla hesaplanir,

G*:GX(1—HFx)

(3) Kur uyumsuzluklari icin volatilite ayarlamalari, Standart
Volatilite Ayarlamasi Yaklasimi ya da Igsel Tahminlere Dayal
Volatilite Ayarlamasi Yaklasimi kullanilarak hesaplanir.

Tebligde fonlanmamis kredi korumasi “karsi tarafin temerriide dismesi
ya da kars! tarafla ilgili énceden belirlenmis baska 6deme gulgliginin
belirlenmesi durumunda; Gglinct bir tarafin belirli bir tutari 6demeyi taahht
ettigi” kredi riski azaltim teknigi olarak tanimlanmaktadir. Ote yandan
fonlanmamis kredi korumasi olarak sadece Tebligin 12 nci maddesinde
sayllan koruma saglayicilari ve 13 Unci maddesinde sayilan kredi
tirevlerinden kredi temerrit swabi ile toplam getiri swabi dikkate

alinabilmektedir.

Fonlanmamis kredi korumasi ile kredi riski azaltimi yapilirken éncelikle
kredi korumasinin degeri hesaplanmalidir. Garanti ve kredi turevlerinde
(krediye bagli tahvil hari¢) kredi korumasinin degeri, 6deme sartinin
gerceklesmesi halinde koruma saglayicisinin 6demeyi taahhit ettigi tutardir.
Bununla birlikte, Tebligin 25 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinin (3)
nolu alt bendinde, kredi tUrevleri i¢in yeniden yapilandirmanin sézlesmede
bir 6deme sarti olarak sayilmasi gerektigi belirtiimistir. Ayni maddenin ikinci
fikrasinda ise ddeme sarti durumunun igleme konu varligin yeniden
yapilandirmasini icermedigi hallerde diger aranan sartlari tagimak kaydiyla
kredi korumasi 45 inci maddenin birinci fikrasinda belirtildigi gibi kredi
tirevlerinin degerinde bir azaltim yapilmasi sartiyla dikkate alinabilir. indirim
oraninin ne olacagi, kredi korumasinin degeri ile risk tutarinin
kiyaslanmasina gore belirlenmektedir.

Ornek:

KKT: kredi koruma tutarini,

RT: risk tutarini,

KK*: kredi korumasinin ayarlanmis degeri

ifade etmek tzere KK=80, RT=100 i¢in yapilacak hesaplamalar asagdida
yer almaktadir.
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KKT < RT => KK* = KKT *(1- %40);
KK* = 80%0,6
KK*=48

S6z konusu o6rnekte KKT:150, RT:100 olmasi durumunda ise kredi
korumasinin ayarlanmis degeri;

KKT > RT =>Maks (KK*) = RT*%60
Maks (KK*) = 100*0,60
KK*= 60

seklinde hesaplanacaktir.

Dolayisiyla 100 TL tutarindaki kredi i¢in yeniden yapilandirmanin 6deme
sartl olarak sayilmadigi 80 TL tutarindaki bir korumanin taahhat edildigi bir
kredi tlrevi ile koruma saglanmasi durumunda; kredi tlrevi kredi riski
azaltimi hesabinda 48 (=80*%60) TL olarak dikkate alinacaktir. Ayni sekilde
100 TL tutarindaki bir krediye,bahsi gegen kredi tireviyle 150 TL tutarinda
bir kredi korumasi saglanmasi halinde kredi korumasi en fazla 60
(=100*%60) TL olarak dikkate alinacaktir.

Saglanan koruma ile korunan kredinin farkl para birimi cinsinden oldugu
durumlarda kredi korumasinin degerine 2 nci fikrada yer alan formile gore
volatilite ayarlamasi yapilir. Diger taraftan, 43 Unci madde kapsamindaki
diger fonlanmig kredi korumalarinda kur uyumsuzlugu bulunmasi halinde
yinebu fikrada belirtilen formll yardimiyla gerekli volatilite ayarlamasi
yapilacaktir. Formilde kullanilacak olan Hgx degerinin tespiti Standart
Volatilite Ayarlamasi Yaklasimi veya igsel Tahminlere Dayali Volatilite
Ayarlamasi Yaklagsimina gére yapilabilecektir.
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Risk Agirlikh Tutarlarin Hesaplanmasi

Madde 46- (1) Fonlanmamis kredi korumasinin kredi igin tam
koruma saglamasi halinde, bu krediye uygulanacak risk agirhgi
olarak Yoénetmelik uyarinca koruma saglayicisina kullandirilan
kredilere uygulanan risk agirhgi esas alinir. Kredi korumasinin
degeri olarak, 45 inci maddenin ikinci fikrasinda belirtilen kur riski
icin ayarlanmis deger Uzerinden vade uyumsuzlugu igin yapilan
ayarlama sonucu bulunacak deger esas alinir.

(2) Fonlanmamis kredi korumasinin kredi igin ayni oéncelik
sirasinda kismi koruma saglamasi halinde, korunan tutarin risk
tutarindan az ve kredinin korunan ve korunmayan kisimlarinin ayni
Oncelik sirasina sahip oldugu durumlarda (banka ile koruma
saglayan tarafin kayiplari orantili olarak paylastiklari durumlar gibi)
kredi korumasi da oransal olarak dikkate alinir. Bu krediler igin
Yoénetmelik uygulamasina esas risk agirlikh tutar;

a) “K”, risk tutarini,

b) “Ga”, korumanin 45 inci maddenin ikinci fikrasinda belirtilen
kur riski icin ayarlanmis deger lUzerinden vade uyumsuzlugu igin
yapilan ayarlama sonucu bulunacak degerini,

c) “r’, borgluya kullandirilan kredilerin Yonetmelik uyarinca tabi
oldugu risk agirhgini,

¢) “g’, koruma saglayan tarafa kullandirilan kredilerin
Yoénetmelik uyarinca tabi oldugu risk agirhgini,

d) “Ra”, risk agirlikh tutari,

ifade etmek Uzere, asagidaki formil yoluyla hesaplanir:

Ra=(K=Gp)xr+Gaxg

(3) Fonlanmamig kredi korumasinin merkezi ydnetimler ve
merkez bankalari tarafindan verilen bir garanti olmasi halinde,
garantinin bor¢lunun ulusal para biriminden duzenlenmis ve
kredinin fonlamasinin da ayni para biriminden yapilmis olmasi
kaydiyla, kredinin bu garanti kapsamindaki kismi i¢cin Yénetmeligin
Ek-1’inin dordincli ve besinci fikralarinda belirtilen uygulama
gegerlidir.

(4) Bankaca kredi riskinin bir kisminin bir veya birden fazla
dilim halinde transfer edilmesi durumunda, Yd&netmeligin menkul
kiymetlestirmeye iliskin risk agirhkli tutarlarin hesaplanmasina
yonelik usul ve esaslar ¢ergevesinde risk agirlikli tutar hesaplanir.
Sdzlesmede belirlenmis olan esik deger tutar (gergeklesen kaybin
bu tutardan daha az olmasi durumunda bir 6deme yapilmayacagi
s6zlesmede belirlenmis olan tutar), elde tutulan birinci kayip
pozisyonlarina denk sayllir ve bu tutar, risk agirlikh varhk
hesaplamasinda ayri bir dilim yani birinci kayip dilimi olarak dikkate
alinir.
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Garantilerin kredi riski hesaplamasinda dikkate alinmasi Basel I'de de
yer alan bir uygulamadir. Ancak Basel I'de dikkate alinabilecek garantérler
olarak:

Hazine,

TC. Merkez Bankasi,

Kamu Ortakligi idaresi,

Ozellestirme Iidaresi,

OECD lilkeleri merkez bankalari ile merkezi ve bolgesel yonetimleri,
Tirkiye ihracat Kredi Bankasi A.S,

Yurt ici bankalar,

OECD lkeleri bankalari ve ¢ok tarafli banka ve mali kurumlari ile
bunlarin denetim ve gézetim otoriteleri

sayllmaktadir.

Basel II'de ise Tebligin 12 nci maddesinde sayilan;

Merkezi yonetimler ve merkez bankalari,

Bolgesel yonetimler ve yerel yonetimler,

Cok tarafli kalkinma bankalari,

Alacaklari ylzde sifir risk agirligina tabi tutulan uluslararasi kuruluslar,
Alacaklari Yénetmeligin Ek-1’i uyarinca Merkezi Yonetime Uygulanan
Risk Agirhdina Dayali Yoéntemle risk agirligina tabi tutulan kamu
kuruluglar ile Kurulca merkezi yonetimlerden alacaklar gibi ele alinan
kamu kuruluslari,

Ll Bankalar ve araci kurumlar ve

Ll Bankanin bagli bulundugu ana ortaklik ile bankanin bagh ortakhk ve
birlikte kontrol edilen ortakliklari da dahil olmak lzere, yetkili bir KDK
tarafindan derecelendirilmis olan ve kurumsal alacaklarin risk agirliginin
tespitine iligkin kurallar cercevesinde kredi kalitesi kademesi 2 ya da
daha Ustln olarak belirlenen diger kuruluslarca

saglanan garantilerin kredi korumasi olarak dikkate alinacagdi ifade
edilmektedir.

Basel I'de kurumsal sirketlerin sagladigi garantiler dikkate alinmazken,
Basel Il kapsaminda kredi kalitesi kademesi 2 ya da daha ustin olan
kurumsal sirketlerin sagladigi korumalarin kredi riski azaltiminda kullanilabilir
olmasi, bir fark olarak géze ¢arpmaktadir.

Tebligin 46 nci maddesinin birinci fikrasinda kredi korumasinin krediyi
timuyle korumasi durumu, ikinci fikrasinda ise kredi korumasinin kredi igin
kismi koruma saglamasi durumunda vyapilacak risk agirlhikli varlik
hesaplamalari anlatiimaktadir.
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Buna gore 1 inci fikra ¢ergevesinde nakdi krediler igin, gerekli volatilite
ayarlamalari yapildiktan sonra ortaya ¢ikan koruma tutarinin kredi tutarindan
fazla olmasi halinde (tam koruma) kredi tutari garantériun risk agirligi ile
carpilarak kredi riskine esas tutara ulasilacaktir. Gayrinakdi krediler igin
hesaplama yapilirken, kredi tutari ile volatilite ayarlamasi yapilmis koruma
tutan karsilastirmasinda krediye doénustirme orani dikkate alinmayacak,
sadece korumanin volatilite ayarh nominal tutari g6z 6ndnde
bulundurulacaktir. Gayrinakdi kredilerde risk agirlikli varlik hesaplanirken,
eger tam koruma saglanmis ise, risk tutari, garantérin risk agirhg ile
carpildiktan sonra kullandirilan gayrinakdi kredi igin uygun olan kredi
donustirme orani ile de garpilacaktir.

Nakdi ve gayrinakdi krediler icin yukarida izah edilen karsilastirma
sonucunda volatilite ayarli koruma tutarinin kredi tutarindan az olmasi
halinde, s6z konusu kredi igin kismi koruma saglandigi kabul edilecek ve 2
nci fikrada belirtilen yontemle kredi riskine esas tutar bulunacaktir. Fikrada
belirtilen “kredinin korunan ve korunmayan kisimlarinin ayni éncelik sirasina
sahip oldugu” ifadesiyle, 6deme sartinin gergeklesmesi durumunda hem
kredi kullanan taraf hem de garanti saglayan taraftan tahsilat siireclerinin
ayni anda baslatilabilmesi diger bir deyisle 6ncelikli olarak kredi kullandirilan
tarafa basvuru yapilmasina gerek olmamasi kastedilmektedir.

Asagidaki tabloda, belirli durumlar igin bu maddenin 1 ve 2 nci

fikralarina iligkin érneklere asagida yer verilmistir.

= Durum 1: Bir nakdi kredi i¢in, tam koruma saglayan bir fonlanmamigs kredi
korumasinin bulunmasi,

» Durum 2: Bir gayrinakdi kredi igin, tam koruma saglayan bir fonlanmamig
kredi korumasinin bulunmasi,

= Durum 3: Bir nakdi kredi i¢in, kismi koruma saglayan bir fonlanmamis
kredi korumasinin bulunmasi,

= Durum 4: Bir gayrinakdi kredi icin, kismi koruma saglayan bir
fonlanmamis kredi korumasinin bulunmasi.
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Tam Koruma Kismi Koruma
Durum 1 Durum 2 Durum 3 Durum 4
Nakdi Gayrinakdi Nakdi Gayrinakdi
Risk Tutari 100 100 100 100
Volatilite  Ayarli 120 120 80 80
Koruma Tutari
Krediye
Dénusturme 50% 50%
Orani
Kredinin Risk o
Agirhgi 100%
Korumanin  Risk o
Agirhgi 50%
%0 %0/ EA*0 (100-80)*%100+ (100-80)*%50*%
RAV 100*%50 | 100*%50*%50 80*%350 100+80*%50*%50
RAV 50 25 60 30

Asagida fonlanmamis kredi korumasinin kredi riski azaltiminda Basel |
ve Basel Il gergevesinde nasil dikkate alindigi baska bir o6rnek ile
aciklanmistir.

Ornek: Kurumsal bir firmaya (%100 risk agirhdi uygulanan) kullandirilan
100 TL tutarindaki bir kredi igin %20 risk agirhidina sahip bir sirketten 60 TL
tutarinda bir garantiyle kredi korumasi saglanmistir. Kur ve vade
uyumsuzlugu olmadigi varsayimi altinda bu kredi igin:

Basel I: Kurumsal sirketlerin sagladi§i garantilerin herhangi bir risk
azaltim etkisi bulunmamaktadir. Dolayisiyla kredi teminatsiz olarak
degerlendirilerek kredinin tamamina krediyi kullanan sirketin risk agirligi olan
%100 risk agirh@r uygulanacaktir. Diger bir ifadeyle bu kredi igin risk agirlikli
varlik tutari 100*%100=100 TL olarak hesaplanacaktir.

Basel II: Teblig uyarinca kredi kalitesi kademesi 2 ya da daha ustin olan
kurumsal sirketlerden saglanan garantiler kredi riski azaltiminda
kullanilabilmektedir. Ornekte garantér sirketin %20 risk agirhgina sahip
olmasi bilgisinden hareketle kredi kalitesi kademesinin 1 (Yonetmelik Ek-1
Birinci Bolim fikra 38) oldugu anlasiimaktadir. Dolayisiyla s6z konusu
garanti Tebligin 12 inci maddesi uyarinca fonlanmamis kredi korumasi olarak
kullanilabilecektir. Bdylece, kredinin 60 TL tutarindaki kismina garantdr
sirketin, kalan kismina ise krediyi kullanan sirketin risk agirhgi
uygulanacaktir.
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Ra=(K=Ga)xr+Gaxg
RA=(100-60)*%100+60*%20
Ra=40"%100+60*%20
Ra=52 TL

Ornekten de anlasildigi lizere, kredi kalitesi kademesi 2 ya da disiik
olan kurumsal sirketlerden saglanan garanti ile risk agirlikli varlklar énemli
oranda azaltilabilmektedir.

Tebligin 46 nci maddesinin Ug¢lncl fikrasinda merkezi yonetimler ve
merkez bankalari tarafindan verilen garantiler ele alinmaktadir. Buna gore;
Yoénetmeligin Ek-1'inin 4 Unci ve 5 inci fikralar kapsamlnda12, merkezi
ydnetimler ve merkez bankalarinca saglanan garantiler ile bankaca
Ustlenilen risk arasinda bir kur uyumsuzlugunun bulunmamasi halinde,
koruma saglanan tutara %0 risk agirhgi uygulanabilecektir. Ancak, bir kur
uyumsuzlugu bulunmasi halinde, bahsi gegen avantaji uygulama
gerceklestiriemeyecek, merkezi yonetim tarafindan saglanan garanti,
Yodnetmeligin Ek-1’inin 1 inci, 2 nci, 6 nci ve 7 nci fikralarina uygun olarak bir
risk agirhdina tabi tutulacaktir.

Maddenin 4 Uncu fikrasi sentetik menkul klymetlestirme13 ihraglarina
iliskindir. Riskin menkul kiymetlestirilerek transfer edilmesi halinde, bu risk
icin Yonetmeligin menkul kiymetlestirmeye iliskin risk agirlikh tutarlarin
hesaplanmasina ydnelik usul ve esaslari cergevesinde risk agirlikh tutar
hesaplanir. Bu ihraglarda, menkul kiymetlestirmeye konu riskler, birinci kayip
pozisyonu olarak banka blnyesinde kalabilmektedir. Fikra metninde esik
deger tutarlarinin birinci kayip pozisyonu olarak dikkate alinmasi gerektigi
ifade edilmektedir. Bu sebeple, birinci kayip pozisyonu da bir dilim kabul
edilerek risk agirlikl tutar hesaplamasina dahil edilir.

2 Merkezi yonetimler ve merkez bankalarindan olan, ulusal para birimi cinsinden dizenlenen ve
bu para birimi cinsinden geri 6denecek olan alacaklara %0 risk agirligi uygulanir.

® Dilimlere ayirmanin kredi tlrevleri veya garantiler kullanilarak gergeklestirildigi ve menkul
kiymetlestirmeye konu varliklarin  kurucu bankanin bilangosundan ¢ikarilmadigi menkul
kiymetlestirme
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Altinci Kisim
Fonlanmig ve Fonlanmamig Kredi Korumalarinda Vade
Uyumsuzlugu Ayarlamalari

6.1. Birinci Bolim
Vade Uyumsuzlugu ve Vade Uyumsuzlugunda Korumanin Degerlemesi

Altinci Kisim
Fonlanmig ve Fonlanmamis Kredi Korumalarinda Vade
Uyumsuzlugu Ayarlamalari

Birinci Boliim
Vade Uyumsuzlugu ve Vade Uyumsuzlugunda Korumanin
Degerlemesi

Vadenin Tanimi

Madde 47- (1) Korunan alacadin efektif vadesi, bes vyili
gecmemek Uzere, borglunun yikimliliklerini yerine getirmesi icin
ongorilen en uzun siredir. Kredi korumasinin vadesi ikinci fikra
cercevesinde, korumanin sona erebilecegi/erdirebilecedi 6ngérilen
en kisa suredir.

(2) Koruma saglayicisinin korumayi sona erdirme ve iptal etme
opsiyonu  bulunuyorsa, korumanin vadesi bu opsiyonun
kullanilabilecegdi en yakin tarih esas alinarak belirlenir. Koruma alan
tarafin korumayi sona erdirme ve iptal etme opsiyonu mevcutsa ve
koruma soOzlesmesinde bankanin iglemi sozlesmede belirtilen
vadeden Once tasfiye etmesine yodnelik tesvik edici hikimler
bulunuyorsa, korumanin vadesi, opsiyonun Kkullanilabilecegi en
yakin tarih esas alinarak belirlenir. Diger durumlarda s6z konusu
opsiyonun korumanin vadesini etkilemedigi kabul edilebilir.

(3) Bir kredi turevi, korumaya konu krediye iliskin 6demesiz
sure sona ermeden hukimslUz kalabiliyorsa, korumanin vadesi
ddemesiz surenin vadeden disllimesi suretiyle hesaplanir.

Maddenin 1 inci fikrasinda, korunan alacagin efektif vadesinin, bes yili
gecmemek uzere, borglunun yikimliliklerini yerine getirmesi igin 6ngdrulen
en uzun sire oldugu ifade edilmistir. Efektif vade hesaplanirken, kredinin
vadesine O0demesiz sire de eklenmelidir. Bu fikra kapsaminda korunan
alacagin efektif vadesinin bes yildan daha uzun olmasi durumunda; 49 uncu
madde uyarinca vade uyumsuzlugunda korumanin degerlemesi yapilirken
s6z konusu vade bes yil olarak dikkate alinacaktir. Kredi korumasinin vadesi
ise s6zlesme sartlarindan dolay! korumanin sona erebilecedi veya 2 nci fikra
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hiukdmleri g6z éninde bulundurularak korumanin sona erdirilebilecegi en
yakin tarih olarak belirlenecektir. Buna gore 10 yil vadeli bir kredi i¢in 5 yil
vadeli bir koruma saglanmasi durumunda korunan alacagin efektif vadesi 5
yil olarak dikkate alinacagi i¢in vade uyumsuzlugu olugsmayacaktir.

ikinci fikra, kredi korumasinin koruma alan veya koruma saglayan
tarafindan sona erdirilebilme opsiyonunun bulundugu durumlara iligkindir.
Koruma saglayicisinin bu hakka sahip olmasi durumunda, bu hakkin
kullanilabilecegi en yakin tarih korumanin vadesi olarak dikkate alinacaktir.
Diger taraftan, bu hakkin koruma alan tarafta bulunmasi ve yapilan
degerleme sonucunda bu hakkin kullaniimasinin koruma alan tarafa bir
fayda saglayacagi (koruma sézlesmesinin baslangicinda belirtilen sartlara
kiyasla) ongdruliyorsa (6rnegin koruma satin almanin maliyeti azalmissa)
korumanin vadesi bu hakkin kullanilabilecedi en yakin tarih olacaktir.
Koruma alan tarafin sahip oldugu hak, bahsi gegen sekilde bir fayda
saglamiyorsa, korumanin vadesi opsiyondan etkilenmeyecektir.

Maddenin 3 ncu fikrasinda alinan kredi korumasi icin 6demesiz siire
ongorilmesi ve kredi korumasina taninan opsiyon nedeniyle kredi
korumasinin 6demesiz slre igerisinde sona erebilecedi durum ele
alinmaktadir. Odemesiz siire kavrami 25 inci maddenin birinci fikrasinin (a)
bendinin (1) numaral alt bendine iligkin agiklamalarda anlatiimaktadir. Bu
baglamda, 3 Uncu fikraya iliskin agiklama asagida yer alan érnek yoluyla
yapilacaktir.

Ornek: 3 yil vadeli ve ddemesiz siiresi 1 ay olan bir krediye 2 yil 1 ay
vadeli bir kredi tlrevi ile koruma satin alinmasi ve sézlesmede 6demesiz
sure icerisinde korumanin hikimsiz kalmayacagina iligkin bir hikmun
bulunmamasi durumunda, korumanin vadesinden 1 aylik 6demesiz surenin
disutlmesi gerekmektedir. Bu durumda korumanin vadesi 2 yil olarak dikkate
alinacaktir.

Vade Uyumsuzlugu

Madde 48- (1) Risk agirlikli tutarlarin hesaplanmasinda, kredi
korumasinin kalan vadesinin korunan alacagin kalan vadesinden az
olmasi halinde vade uyumsuzlugu olusmus sayilir.

(2) Vade uyumsuzlugu durumunda;

a) Korumanin baglangi¢ vadesinin bir yildan kisa olmasi,

b) Kredi korumasinin kalan vadesinin t¢ aydan kisa olmasi,

c¢) Alacagin, borg¢lunun siirekli finansmani kapsaminda olmayan
Kurumca belirlenecek bir kisa vadeli kredi olmasi
durumlarindan herhangi birinin varligi halinde ilgili kredi korumasi
dikkate alinmaz.
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Maddenin 1 inci fikrasi uyarinca bir alacaga iliskin kredi korumasinin
kalan vadesinin korunan alacagin kalan vadesinden daha az olmasi
durumunda vade uyumsuzlugu olusmus sayilacaktir. Vade uyumsuzlugunun
var oldugu durumda Kapsaml Finansal Teminat Yéntemi kullaniliyor ise,
kredi korumasi 49 uncu maddenin ikinci fikrasi uyarinca vade ayarlamasi
yapilarak kredi riski azaltiminda kullanilabilecektir. Bununla birlikte maddenin
2 nci fikrasinda sayilan durumlarin vade uyumsuzlugu ile birlikte var oldugu
hallerde kredi korumasi kredi riski azaltimina higbir sekilde konu
edilemeyecektir.

Vade Uyumsuzlugunda Korumanin Degerlemesi

Madde 49- (1) Basit Finansal Teminat Yonteminde, alacak ile
fonlanmis kredi korumasi arasinda vade uyumsuzlugu bulunmasi
halinde, ilgili teminat dikkate alinmaz.

(2) Kapsamli Finansal Teminat YOnteminde, fonlanmis kredi
korumasinin vadesi ile alacagin vadesi arasinda vade uyumsuzlugu
bulundugu durumlarda, teminatin degeri ayarlanmis degeri
Uzerinden dikkate alinir. Teminatin ayarlanmis degeri;

a) “Tya”, risk tutarindan ya da teminatin volatilite ayarh
degerinden dislk olanini,

b) “v’, kredi korumasinin vadeye kalan ve 47 inci maddeye
g6re hesaplanan yil sayisindan ya da V’den disuk olanini,

c) “V”, alacagin vadeye kalan ve 47 inci maddeye gore
hesaplanan yil sayisindan ya da 5 yildan disuk olanini,

¢) “Tvay’, teminatin ayarlanmis degerini,

ifade etmek Uzere, asagidaki formil yoluyla hesaplanir.

TVAV = TVA X (V - 0,25) / (V - 0,25)

(3) Teminatin ayarlanmis degeri,alacagin tam ayarlanmis
degerinin hesaplanmasinda formile dahil edilir.

(4) Vade uyumsuzlugunun bulundugu ve korumanin
fonlanmamis bir kredi korumasi oldugu durumlarda, korumanin
degeri olarak ayarlanmis degeri kullanilir. Fonlanmamis kredi
korumasinin ayarlanmig degeri;

a) “Gp”, fonlanmamig kredi korumasinin ayarlanmis degerini,

b) “G**, kur uyumsuzlugu igin ayarlanmis koruma tutarini,

c) “v’, kredi korumasinin vadeye kalan ve 47 inci madde
kapsaminda hesaplanan yil sayisindan ya da V degerinden disuk
olanini,

¢) “V?, kredinin vadeye kalan ve 47 inci maddeye gore
hesaplanan yil sayisindan ya da 5 yildan disik olanini,

ifade etmek Uzere, asagidaki formil yoluyla hesaplanir.

Ga=G*x(v—-0,25)/(V-0,25)

(5) Ga, 46 ve 47 nci maddeler kapsaminda korumanin degerini
ifade eder.
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Finansal teminatlar igin Kapsamli Finansal Teminat Yoéntemi
kullaniimasi durumunda kredi korumasi ile korunan alacak arasindavade
uyumsuzlugu bulunmasi halinde korumaya vade ayarlamasi yapilarak kredi
riski azaltiminda dikkate alinabilmektedir. Bununla birlikte, bir kredinin
fonlanmamis bir kredi korumasi ile giivence altina alinmasi durumunda da
vade ayarlamasi vyapilmasi gerekmektedir. Vade uyumsuzlugunun
belirlenmesine iliskin karsilastirma yapilirken alacagin efektif vadesi g6z
o6ninde bulundurulur. Maddenin 2 nci fikrasinda fonlanmis kredi
korumalarina, 4 Unci fikrasinda ise fonlanmamis kredi korumalarina iligskin
vade ayarlamamalarinin nasil gergeklestiriliecedi agiklanmaktadir. Bu
kapsamda yapilacak hesaplamalarla ilgili agiklayici érnekler asagida yer
almaktadir:

Ornek 1: Fonlanmis Kredi Korumasi

A dereceli kurumsal bir sirkete1 milyon Euro degerinde ve 4 yil vadeli
olan bir kredi verilmis ve karsihiginda 1 milyon Euro piyasa degerine ve AAA
derecesine sahip Devlet Tahvili teminat olarak alinmistir. Teminatin vadeye
kalan siresi 3 yildir. Ornek icin risk agirlkl tutar hesaplamasi asagida
gosterilmektedir.

Risk tutar (K): 1.000.000 €
Teminatin gergege uygun degeri (T): 1.000.000 €
Teminata iligkin volatilite ayarlamasi (Ht): %2,828
Teminatin kur uyumsuzluguna iliskin volatilite ayarlamasi (Hex): %0
Teminatin volatilite ayarli degeri = Tya=T X (1 — HT — Hgx)
Tva = 1.000.000%(1-0,02828) = 971.720 €

Alacagin vadeye kalan ve 47 inci maddeye gore hesaplanan yil
sayisindan ya da 5 yildan dusik olani (V): 4

Kredi korumasinin vadeye kalan ve 47 inci maddeye gére hesaplanan
yil sayisindan ya da V’den dusuk olani: 3

Vade uyumsuzludu i¢in ayarlanmis teminatin volatilite ayarli degeri
(Tvav) =7

Tvav = Tya x (v—0,25) / (V - 0,25)
Tvay =971.720 x (3-0,25) / (4 — 0,25)
Tvav = 971.720 x (2,75)/(3,75) = 712.595 €
Alacagin tam ayarlanmig degeri (K*) = ?

K* = maksimum {0, [Kya — Tvavl}
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K* = maksimum {0, [1.000.000 — 712.595]}
K* =287.405 €
Borglunun risk agirhgi (r): %50
Risk agirhkli tutar = K* x r
Risk agirlikli tutar = 287.405 x %50 = 143.703 €

Ornek 2: Fonlanmamis Kredi Korumasi

A- dereceye sahip olan kurumsal bir sirkete 20 milyon Euro degerinde 3
yil vadeli kredi kullandirilmistir. Banka kullandirdidi bu kredinin 15 milyon
Euro’luk kismina AA+ dereceli “X” Bankasindan aldi§i garantiyle 1,5 yil
vadeli koruma saglamistir. Ornek igin risk agirlikli tutar hesaplamasi agsagida
gosterilmektedir.

Risk tutari (K): 20.000.000 €
Kur uyumsuzlugu igin ayarlanmis koruma tutari (G*) =G = 15.000.000 €

Kredinin vadeye kalan ve 47 inci maddeye goére hesaplanan yil
sayisindan ya da 5 yildan disuk olani (V): 3

Kredi korumasinin vadeye kalan ve 47 inci madde kapsaminda
hesaplanan yil sayisindan ya da V degerinden disik olani (v): 1,5

Fonlanmamig kredi korumasinin vade uyumsuzlugu igin yapilan
ayarlama sonucu bulunacak degeri (GA) = ?

Ga=G*x(v-0,25)/(V-0,25)

Ga = 15.000.000 x (1,5-0,25) / (3—0,25)

Ga = 15.000.000 x (1,25) / (2,75) = 6.818.182 €
Borg¢lunun risk agirhgi (r): %50
Koruma saglayan tarafin risk agirhigi (g): %20
Risk agirhkl tutar = (K- Ga) xr+ Gax g
Risk agirlikli tutar = (20.000.000 — 6.818.182) x %50 + 6.818.182 x %20
Risk agirlikli tutar = 6.590.909 + 1.363.636= 7.954.545 €
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Yedinci Kisim
Cesitli ve Son Hiikimler

7.1. Birinci Bolim
Birden Fazla Kredi Riski Azaltim Tiriiniin Kullanilimasi ve Kredi
Gruplarina Uygulanan Kredi Riski Azaltim Teknikleri

Yedinci Kisim
Cesitli ve Son Hiikiimler

Birinci Bolim
Birden Fazla Kredi Riski Azaltim Tiiriiniin Kullaniimasi ve
Kredi Gruplarina Uygulanan Kredi Riski Azaltim Teknikleri

Risk Agirikli Tutarlarin Hesaplanmasinda Birden Fazla
Kredi Riski Azaltim Turiiniin Kullanilmasi

Madde 50- (1) Tek bir alacak igin birden fazla kredi riski
azaltim turine sahip olunmasi durumunda, ilgili alacak, her bir kredi
riski azaltim turlyle korunan kisimlara ayrilir ve her bir kisma iligkin
risk agirlikh tutar kendisine ait kredi riski azalttim turi dikkate
alinarak bu Teblig ve Yonetmelik hukumlerine uygun olarak ayri
ayri hesaplanir.

(2) Tek bir tarafca saglanan kredi korumasinin farkli vadelerinin
bulunmasi halinde, birinci fikrada acgiklanana benzer bir yaklasim
uygulanir.

Bankacilik uygulamalarinda kredilerin farkli teminatlarla koruma altina
alindid1 yaygin olarak goérulmektedir. Hatta bir teminat havuzu olusturularak
bu havuzun bir risk grubunun farkli kredileri icin koruma saglamasi da
muimkuandur. Bir kredinin birden ¢ok koruma ile teminat altina alinmasi
durumunda teminat kredi eslestirmesinin yapilarak kredi riski azaltimina
iliskin olarak hesaplamalarin bu eslestirme gergcevesinde gergeklestiriimesi
gerekmektedir. Bu durumda hesaplama yapilirken krediler farazi olarak
parcalanacak ve teminatlar ile eslestirilecektir. Ancak bu durumda farkli
eslestirme ve parcalama sekillerine gore kredi riski azaltimindan en yuksek
dizeyde faydalanmak isteyen bankalar cesitli optimizasyon ydntemlerine
bagvuracaklardir.

Ornek: X TL tutarinda nakdi bir kredinin A TL degerinde kabul edilebilir
bir fonlanmis kredi korumasi ile korundugu, B TL tutarinda ikamet amacl
konut ipotedi alindigi ve C TL tutarindakibir limite kadar fonlanmamis kredi
korumasi saglandigi ayrica kredi korumasi olmadigi durumda bu karsi tarafa
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%100 risk agirhgr uygulandigi varsayiimistir. Ornege iliskin hesaplama
asagida yapilmistir.

Bu o6rnekte banka risk azaltimi uygulamak igin OncelikleAvrupa
Bankacilik Otoritesi'nin (EBA) yayimladigi ve CRD-48 dogrultusunda
olusturulan 6nceliklendirme semasinda oldudu sekilde krediyi risk siniflarina
ayiracaktir. Buna gore, B TL tutarinda ikamet amagh konut ipotedinin
kredinin risk sinifini degistirecegi g6z o6niinde bulundurulmalidir. Yani,
gayrimenkulin Yoénetmelik Ek-1 Birinci Bolim 9 numarali konu bashginda ve
Tebligin 53 Unclu maddesinde yer alan sartlari tasimasi halinde, alacagin
ipotek teminatli bdlimu “gayrimenkul ipotegi ile teminatlandiriimis alacaklar”
sinifinda degerlendirilecektir. Nihai olarak, kredinin bir kismi gayrimenkul
teminati ile teminatlandirilan bolim, bir kismi fonlanmis kredi korumasi ile
teminatlandirilan bélim, kalan kismi ise fonlanmamis kredi korumasi ile
teminatlandirilan bélimlere ayrilacaktir. Banka ilgili kisimlarin blyukluklerini
belirlerken kredi riski azaltim tekniklerinin etkisini maksimize etmeye
calisacaktir. Son olarak, banka Yonetmelik ve Tebli§ hikimlerine gore
dilimlere ayrilan krediigin kredinin butindndn risk agirhkh varhk tutarina
ulasacaktir. Tum bu teminatlara ragmen, kredinin bir kismi korumasiz
kaliyorsa korumasiz kalan bu kisma %100 risk agirhgr uygulanacagi
unutulmamalidir.

Birinci Temerriit Olayina Bagh Kredi Tiirevleri

Madde 51- (1) Bir kredi grubuna dahil kredilerden birisinde
gerceklesecek ilk temerriidiin 6demeyi tetikleyecegdi ve bu édeme
sartt durumunun sézlesmeyi sona erdirecedi bir kredi korumasi
saglandig! ve saglanan korumanin ilgili risk tutarina esit veya daha
fazla oldugu durumlarda, korumanin en dusuk risk agirlikli tutara
sahip olan kredi i¢in alindid1 kabul edilir ve bu kredi i¢in risk agirlikl
tutar bu Teblig hukidmleri dikkate alinarak hesaplanir. En dlsuk risk
agirhkli tutara sahip kredi, kredi korumasi olmaksizin Yonetmelik
hikUimlerine goére belirlenecek risk agirlikh tutarlara goére tespit
edilir. En dusik risk agirhikh tutara birden fazla kredinin sahip
olmasi halinde, bunlardan sadece biri igin bu uygulama yapilir.

Maddede yer alan “kredi korumasinin saglanmasi” durumu kredi riski
azaltimi hesabi yapacak bankanin kredi korumasini almasi durumudur.
Birinci temerriide dayali kredi temerriit swabinda koruma alan banka elindeki
bir grup referans varlikla olusturdugu havuz igin koruma saglamayi
amaglamaktadir. Havuz igerisinde yer alan varliklardan birinin temerrit
etmesi durumunda koruma sdézlesmesi sona ermektedir. Havuz igerisindeki
kredilerin koruma altina alinmasinda, déncelikle hangi kredinin temerride
ugrayacaginin belirli olmamasindan dolayi, kredi riski azaltimi hesaplanirken
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havuzda yer alan en dusuk risk agirlikh tutari olusturan kredi i¢in koruma
saglandigi varsayilmaldir. Bu sekilde en ihtiyath yaklasim segilmis olur.
Ancak sOzlesmede vyer alan temerrit durumunda Odenecek tutarin,
korundugu kabul edilen kredi tutarindan yiksek olmasi gerekmektedir. Eger
yuksek degil ise saglanan koruma, kredi riski azaltimina konu
edilemeyecektir. Sonug¢ olarak birinci temerriit olayina dayali kredi
tirevlerinin koruma alan agisindan kredi riski azaltimina konu edilebilmesi
icin koruma tutarinin havuzda yer alan ve en dusik risk agirlhikl varhk
tutarina sahip kredinin nominal tutarindan daha fazla olmasi gerekmektedir.
Diger krediler igin ise kredi korumasi olmaksizin risk agirlikli
tutarhesaplamasi yapilir. Asagida konuya iligkin bir érnek yer almaktadir:

Ornek:Birinci Temerriit Olayina Bagh Kredi Temerriit Swabi
Koruma Alicisi ALC Bank
Koruma Saticisi STC Bank %20 risk agirhgina tabi bir karsi
taraf
Referans Varliklar | Tahvil A:20 Milyon EUR %50 Risk Adirlhidinda

Tahvil B:20 Milyon EUR %7100 Risk Adir.

Tahvil C: 30 Milyon EUR | 9450 Risk Agir.

Koruma Tutari 25 Milyon EUR

Odeme Sarti Odemenin 5 giin geciktirilmesi veya herhangi bir
iflas durumu

Sonlandirma Odeme sartinin  gergeklesmesi durumunda

Odemesi koruma tutari koruma alicisina 0Odenecektir.

Koruma alicisi 6deme sarti gerceklesen referans
varligi koruma saticisina devredecektir.

Ornekte yer alan (g referans varligin risk agirlikli varlik tutarlar sirasiyla
10 Milyon EUR, 20 Milyon EUR ve 15 Milyon EUR (tutar ve risk agirliginin
carpimi) olarak hesaplanmigtir. Koruma tutari 25 Milyon EUR oldugu i¢in bu
varliklarin 25 Milyon EUR tutarindaki kisimlari korumaya tabidir. Ornekte en
disuk risk agirlikh varlik tutarina sahip olan alacak Tahvil A oldugu igin kredi
riski azaltimi sadece bu alacaga uygulanacaktir. Dolayisiyla bu alacak
havuzu icin risk agirlikli varlik hesaplamasi yapilirken Tahvii B ve C
korumasiz kabul edilecek ve sirasiyla 20 ve 15 milyon EUR risk agirlikli
varlik doguracaktir. Tahvil A'nin nominal deg@eri olan 20 milyon EUR koruma
tutarindan daha dusuk sartini sagladidi icin Tahvil A’ya iligkin risk agirlikli
varlik tutari = 20*%20 = 4 milyon EUR olacaktir. Sonug¢ olarak toplamda 39
milyon EUR tutarindarisk agirlikli varlik hesaplanmasi gerekecektir.

123



Turkiye Bankalar Birligi

N inci Temerriit Olayina Bagh Kredi Tiirevleri

Madde 52- (1) Bir kredi grubuna dahil kredilere iliskin n inci
temerridin ddemeyi tetikleyecegi kredi korumalarinda koruma alan
banka, 1°den n-1’e kadar olan temerritler icin de ilave ayr
korumalar saglamigsa ya da n-1 tane temerrit zaten
gerceklesmisse, s6z konusu korumayl risk agirhikh tutar
hesaplamasinda dikkate alabilir. Bu halde, 1 inci temerrit olayina
bagli kredi tlrevleri igin 51 inci maddede belirtilen yontem, gerekli
degisiklikler yapilmak suretiyle n inci temerrit olayina bagl kredi
turevleri igin de uygulanir.

Maddede yer alan “n” inci temerrit olayina bagl kredi tirevlerinin
c¢alisma mekanizmasi da ilk temerride bagh olanlar gibidir. Koruma alicisi
bu sefer referans varliklarindan olusturdugu bir varlik havuzunda “n-1” adet
temerrit olayr goézlenmesinin ardindan “n” inci temerrit olayinin da
g6zlenmesi halinde koruma tutarini koruma saticisindan tahsil eder. Bu kredi
turevlerinin kredi riski azaltimina konu edilebilmesi i¢in “n-1”" adet temerridiin
halihazirda gergceklesmis olmasi veya ayni havuz igin birinci, ikinci, ..., “n-1”
inci temerrit olaylarina bagl kredi korumalarinin da satin alinmis olmasi
gerekmektedir. “n-1” adet temerridin gergeklesmesinin ardindan “n” inci
temerridin gergeklesmesi durumu birinci temerride bagh koruma
saglanmasi durumu ile aynidir. Bu sebeple “n-1” temerrit halihazirda
g6zlenmis ise kredi riski azaltim etkisi 51 inci maddede belirtildigi gibi
uygulanacaktir. Ancak ilk goézlenecek “n-1" adet temerrlt igin temerrit
swaplari ile koruma saglanmis ise temerride ugramamis kredilerden en
dislk risk agirlikh tutarin koruma altina alindidi diger tutarlarin koruma
altinda olmadigi varsayilarak kredi riski azaltimi hesaplanmalidir.
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Ornek: N inci Temerriit Olayina Bagh Kredi Temerriit Swaplari ile
Koruma

Koruma Alicisi ALC Bank
Koruma Saticisi STC Bank %20 risk agirhgina tabi bir kargi
taraf

Referans Varliklar | Tahvil A 20 Milyon EUR %50 Risk Adirliginda
Tahvil B 20 Milyon EUR %100 Risk Agir.
Tahvil C 30 Milyon EUR %50 Risk Agdir.
Tahvil D 10 Milyon EUR %100 Risk Agir.

Tahvil E 25 Milyon EUR %50 Risk Agir.

Tahvil F 40 Milyon EUR %50 Risk Agir.

Koruma Tutari 50 Milyon EUR

Odeme Sarti Havuzdaki kredilerden herhangi 3 tanesinin
temerride ugramasi

Sonlandirma Odeme sartinin  gergeklesmesi  durumunda

Odemesi koruma tutari koruma alicisina d&denecektir.

Koruma alicisi 6deme sarti gergeklesen referans
varliklari koruma saticisina devredecektir.

Banka 6 adet tahvilden olusan varlik havuzu igin 3 Uncu temerride
dayali kredi temerrit swabi almigtir. Tahvillerden A ve D’nin temerride
distidu varsayimi altinda bu kredi temerrit swabi kredi riski azaltiminda
kullanilabilir hale gelecektir. Bu durumda kredi temerrit swabi 51 inci
maddedeki agiklamalara uygun olarak kredi riski azaltimi hesabinda dikkate
alinacaktir. Geriye kalan tahvillerden Yonetmelik hikUmleri uyarinca en
dusuk risk agirlikh varhk tutarini doguran E tahvilidir (25*%50 = 12,5 milyon
EUR). Koruma tutari olan 50 milyon EUR tahvil E’nin nominal tutari olan 25
milyon EUR’dan fazla oldudu igin tahvil E’ye iliskin risk agirlikli varlik tutar =
25*%20 = 5 milyon EUR olacaktir. Buna ilaveten B, C ve F tahvillerine iligkin
de risk agirhkli varhk tutari hesaplamasi yapilmasi gerekmektedir (55 milyon
EUR). Temerride dismus olan tahviller icinse gerekli karsiliklar ayrildiktan
sonra yapilacak risk agdirlikli varlik tutarlari KRET toplamina eklenecektir.
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7.2.ikinci Béliim
Gayrimenkul Teminati

ikinci Béliim
Gayrimenkul Teminati

Gayrimenkullerin Teminat Olarak Dikkate Alinmasina
iligkin Asgari Sartlar

Madde 53- (1) Gayrimenkullerin teminat olarak dikkate
alinabilmesi igin asagidaki sartlara uyum saglanmasi gereklidir;

a) Hukuki gecerlilik: ipotek veya gayrimenkul rehninin
zamaninda ve usuliince tescil edilmis olmasi ve kredi s6zlesmesinin
akdedildigi tarih itibariyle karsiliklilik ilkesine gore ilgili tim Ulkelerde
gecerliliginin  bulunmasi gereklidir. Sézlesme sartlari, teminata
iliskin rehin hakkinin kullanilabilmesi igin herhangi bir hukuki bosluk
olusturmayacak sekilde dizenlenmelidir. Gayrimenkul teminatina
iliskin hukuki sureg, bankanin teminati makul bir stire i¢cinde nakde
gevirmesine imkan saglamalidir.

b) Gayrimenkul  dederlerinin izlenmesi: Bankalarca
gayrimenkullin degeri, ticari gayrimenkullerde yilda en az bir kez ve
konut amagl gayrimenkullerde asgari 3 yilda bir gézden gegirilir.
Piyasa kosullarinda 6nemli degisikliklerin oldugu durumlarda
gbézden gecirme daha sik araliklarla yapilir. Gayrimenkullin
degerinin gdzden geciriimesine ve yeniden degerleme gerektiren
gayrimenkullerin  belirlenmesine  yonelik olarak bankalarca
istatistiksel yontemler kullanilabilir. Gayrimenkulin degerinin genel
piyasa fiyatlarina bagli olarak énemli oranda azalmis olabilecegine
iliskin gostergelerin bulunmasi halinde ise gayrimenkul, 54 Uncu
maddenin birinci fikrasinda belirtilen yetkili dederleme kuruluglar
tarafindan yeniden degerlenir. Tutari 3 milyon TL olan ya da
O6zkaynaklarin ylzde beginin Uzerinde olan kredilerde, gayrimenkul
degerlemesi,54 Uncl maddenin birinci fikrasinda belirtilen yetkili
degerleme kuruluslari tarafindan asgari 3 yilda bir tekrarlanir.

c) Dokimantasyon: Bankalarca kabul edilen ikamet ve ticari
amagh gayrimenkul tirleri, gbézden gegirme yontemleri ve bu
kapsamdaki kredilendirme politika ve prosedurleri yazii hale
getirilmelidir.

¢) Teminat olarak alinan gayrimenkullerin sigortalanmasi:
Bankalar, teminat olarak alinan gayrimenkulin ugrayabilecegi
hasarlar nedeniyle olusabilecek deger kaybini karsilamak amaciyla
sigortalanmasini saglamalidir.
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Gayrimenkul ipotegi ile teminatlandiriimis alacaklar igin borglunun risk
agirhdindan daha dusuk risk agirliklarinin uygulanabilecedi Yoénetmelik Ek-1
Birinci Bolim’dn 9 numaral konu basliginda ifade edilmektedir. Bu bélimde
yer alan 53 ve 54 Uncl maddeler Yonetmelik Ek-1 kapsaminda s6z konusu
gayrimenkullerin teminat olarak dikkate alinabilmesi i¢in gerekli olan sartlari
hdkdm altina almaktadir.

Maddenin 1 inci fikrasinin (b) bendinde yer alan gayrimenkuliin
degerinin gdzden gecirilmesi siireci banka tarafindan yapilacaktir. Bankanin
bahse konu gdzden gecirme slrecini ticari gayrimenkullerde yilda en az bir
kez ve konut amacgh gayrimenkullerde asgari 3 yilda bir yapmasi
gerekmektedir. Gdézden gecirme surecine iliskin daha detayli acgiklamalar
Kurum tarafindan yayimlanan 17.06.2013 tarih ve SYR: 2013/1 sayili
Genelge’de yapilmistir. Buna gore s6z konusu Genelge'de:

“...Fikranin (b) bendinde belirtilen “gézden gecirme slireci’nin, banka
tarafindan olusturulmasi gerekmektedir. Bu durumda, olusturulacak gézden
gecirme slreci etkin ve yeterli olmali ve dlkelerin ilgili mevzuatlari, ilgili
uluslararasi standartlar ve bilimsel c¢alismalardan faydalanilarak tesis
edilmelidir. Bankanin bahse konu gbézden gegirme siirecine iliskin her tirlii
kayit, bilgi, belge, yapi ve sistemleri denetime hazir hale getirmesi ve yapilan
gbézden gecirmelerin doklimante edilmesi gerekmektedir. Banka, bahse konu
gbzden gecirmeyi bu konuda bilgi sahibi bir veya daha fazla sayida personel
tarafindan istatistiksel yéntemler kullanarak ya da kullanmadan tutarli ve
objektif bir sekilde yapmaktan sorumludur.

Diger taraftan, fikra hikminin (b) fikrasinda belirtilen gayrimenkuliin
degerinin genel piyasa fiyatlarina bagli olarak énemli oranda azalmig
olabilecegine iliskin gbstergeler bankalar tarafindan belirlenmeli ve (c) bendi
kapsaminda gbézden gecirme ybntemlerine iligskin esas ve usuller dahilinde
yazili hale getirilmelidir.”

ifadelerine yer verilmistir. Ancak, madde hikmunde gayrimenkul degerinin
genel piyasa fiyatlarina bagli olarak énemli oranda azalmis olabilecegine
iliskin  gostergelerin  bulunmasi  halinde yetkilendiriimis  degerleme
kuruluglarinca yeniden belirlenmesi gerektigi de ifade edilmistir. Burada yer
alan “6nemli oran” kavrami i¢in herhangi bir standart oran belirtiimemistir.
Ayrica, bankanin gézden gecirme slrecinden bagimsiz olarak, 3 milyon TL
Uzeri kredilerde veya O6zkaynaklarin %5’ini gegen kredilerde alinan
gayrimenkul teminatlarin asgari 3 yilda bir yetkilendiriimis degerleme
kuruluglarinca degerlemesinin yapilmasi sarti getirilmigtir. Bu sartin yerine
getirilmesinde teminatin degerinin ne oldugu énemli degildir. Ornegin 4
milyon TL kredi i¢in alinan teminatlardan birisi 100 bin TL degerinde bir
gayrimenkul ise bu gayrimenkulin degerlemesi 3 yilda bir mutlaka
degerleme kurulusunca yapilmalidir ancak 2 milyon TL’lik bir kredi i¢in, kredi
tutarinin 6zkaynaklarin %5’ini gegmedigi varsayimi altinda, alinan 1 milyon
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TL degerinde bir gayrimenkuliin degerlemesi asgari 3 yilda bir degerleme
sartina tabi olmayacaktir. Gayrimenkul teminatlari icin degderleme
kuruluglarinca degerleme yapilmasini zorunlu kosan bir diger yénetmelik ise
“Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi ve
Bunlar icin Ayrilacak Karsiliklara lliskin Usul ve Esaslar Hakkinda

"y

Yonetmelik™tir. Anilan Yonetmelik'te:

“3) Krediler ve diger alacaklar toplaminin ylizde bir (% 1) ve Ustiini
teskil eden kredi ve diger alacaklarin teminati olan gayrimenkuller ve
herhalde ipotek tutari iki milyon Yeni Tirk Lirasinin (zerinde olan
gayrimenkullerin rayi¢ bedel tespitinin ise Bankalara Dederleme Hizmeti
Verecek Kuruluslarin Yetkilendiriimesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yénetmelikte
belirlenen usul ve esaslara gbre yapilmasi, yapilacak tespitte, bedelin ipotek
degerinden diisiik ¢ikmasi halinde teminatlarin diislik ¢ikan bedel (izerinden
Ozel karsilik hesaplamasinda dikkate alinmasi,” hiikmU yer almaktadir.

Buna ilaveten 16.12.2010 tarih ve 3980 sayili Kurul Kararina gore
01.01.2011 tarihinden itibaren kullandirilan konut kredileri, konut teminati
altinda kullandirilacak tlketici kredileri veya ticari gayrimenkul alimi amagh
kullandirilacak taksitli ticari kredilerde ipotek altina alinan gayrimenkulln
degerlemesinin BDDK veya SPK tarafindan yetkilendirilen degerleme
kuruluglarinca yapilmamasi halinde bu kredilerintamaminin  6zkaynak
hesaplanmasinda sermayeden indirilen deger olarak dikkate alinmasive
Yodnetmeligin 7 nci maddesinin birinci fikrasinin (b) bendi uyarinca kredi riski
hesaplamasina konu edilmemesi gerekmektedir.

S6z konusu Kurul Karari ve sermaye yeterliligi mevzuati birarada
degerlendirildiginde konut kredileri, konut teminati altinda kullandirilacak
tuketici kredileri veya ticari gayrimenkul alimi amagch kullandirnlacak taksitli
ticari krediler icin, teminat olarak alinan gayrimenkullerin degerlemesinin
BDDK veya SPK tarafindan yetkilendirilen degderleme kuruluglarinca
yapilmamasi durumunda;

= Kredinin 01.01.2011 tarihi Oncesinde kullandirilmis olmasi halinde,
sadece dusuk risk agirhdi uygulamasina dahil edilmemesi ve borglunun
tabi oldugu risk agirliginda degerlendirilmesi,

= Kredinin 01.01.2011 tarihinden itibaren kullandiriimis olmasi halinde,
kredinin tamaminin 0zkaynak hesaplanmasinda sermayeden indirilen
deger olarak dikkate alinmasi ve kredi riski hesaplamasina konu
edilmemesi

gerekmektedir.

128



Kredi Riski Azaltim Tekniklerine iligkin Teblig Serhi

Degerleme

Madde 54- (1) Gayrimenkulin degeri, Kurul veya Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan vyetkilendirilen degderleme kuruluslari
tarafindan tespit edilmeli ve bu deger gercede uygun degerine esit
veya daha disiik olmahdir. ilgili mevzuat uyarinca ipotek teminatli
kredi degerinin degerlendiriimesine iligkin ihtiyath hikdmler
belirlenmesi halinde, gayrimenkulin degeri, vyetkili dederleme
kuruluglari tarafindan ipotek teminatli degerine esit veya daha
dusuk bir deger Uzerinden tespit edilebilir.

(2) Gergege uygun deger, karsilikli pazarlik ortaminda bilgili ve
istekli gruplar arasinda bir varligin el degistirmesi ya da bir borcun
6denmesi durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutardir. Gergege
uygun degerin dogru ve glvenilir bir bigcimde belgelendiriimesi
sarttir.

(3) Gayrimenkulin ipotek teminatli kredi deg@eri; gayrimenkuliin
kisa vadede degismeyecek olan 6zellikleri, olagan ve yerel piyasa
kosullari, gayrimenkuliin cari kullanim amaci ve uygun alternatif
kullanim amaglari dikkate alinarak gayrimenkullin gelecekteki
pazarlanabilirligi hakkinda ihtiyatl bir degerlendirme sonucunda
tespit edilen gayrimenkul degeridir. ipotek teminatli kredi degerinin
belirlenmesinde spekiilatif unsurlar dikkate alinmaz. ipotek teminatli
kredi degerinin dogru ve guvenilir bir bicimde belgelendiriimesi
sarttir.

(4) Teminatin degeri; gayrimenkulin gergede uygun degeri
veya ipotek teminatli kredi degerine 53 Uincli maddenin birinci
fikrasinin (b) bendi hukminin ve gayrimenkul Uzerinde daha
Onceden tesis edilmis haklarin etkisinin yansitiimasiyla elde edilir.

(5) Gayrimenkule iliskin degerleme, gayrimenkulin yurtdiginda
bulunmasi halinde ilgili Ulkedeki yerel veya uluslararasi degerleme
kuruslari yerine getirilir ve bu kuruluglar ilgili gayrimenkuller
agisindan yetkili degerleme kurulusu olarak kabul edilirler.

Maddenin 1 inci fikrasi uyarinca, gayrimenkul teminatinin sermaye
yeterliligi hesabinda etkisinin hesaplanabilmesi i¢in hesaplamaya esas
degerin yetkilendirilmis degerleme hizmeti veren kuruluglarca tespit edilmesi
gerekmektedir. Kanun’un “Degerleme ve Derecelendirme Kuruluslari”
baslikli 34 (ncl maddesinde:

“Bu Kanun ve bu Kanuna istinaden ¢ikarilan dizenlemelerde 6ngdrtlen
degerlemeler ve derecelendirmeler, Kurulca belirlenecek usll ve esaslar
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cercevesinde, dederleme ve derecelendirme kuruluglarina yaptirilir’ hilkma
yer almaktadir. S6z konusu madde hikmi kapsaminda yayimlanan
“Bankalara Degerleme Hizmeti Verecek Kuruluslarin Yetkilendiriimesi ve
Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik” (Degerleme Hizmetleri Yonetmeligi)'nin 4
Uncl maddesinde:

“(1) Degerleme hizmeti, bankalarin;

a) Organize piyasalarda islem gbérmeyen ya da herhangi bir nedenle
gercege uygun dederi belirlenemeyen,

1) Bilancgolarinda kayith varliklarinin ve yikdmldliiklerinin,

2) Kredileri ve diger alacaklarina iliskin olarak aldiklari teminatlarin,

3) Taraf olduklari s6zlesmelerden kaynaklanan hak ve yliktimlliliiklerinin,

b) Birlesme, béliinme veya hisse dedisimine konu olan paylarinin ya da
varlik ve yikimililliklerinin,

¢) Kanunun 4 {incii maddesinde sayilan faaliyetler disindaki islemlerden
kaynaklanan gelir ya da giderlerinin belli bir tarihteki muhtemel degerinin
bagimsiz olarak belirlenmesidir.”seklinde tanimlanmigtir. Degerleme
Hizmetleri Yonetmeligi’nin 5 inci maddesinin dérdiinci fikrasinda ise:

“Degerleme kurulusu ile degerleme kurulusunun hukuki baglantisi
bulunan yurt igcindeki veya yurt disindaki degerleme kurulusunun, dederleme
hizmeti verilen banka, bankanin ortaklari ya da, bankanin dogrudan veya
dolayh olarak kontrol ettigi ortakliklar ile dogrudan veya dolayli ortaklik ya da
piyasa kosullarina gore imtiyazl bir sekilde kredi veya borg-alacak iligkisine
girilmis olunmamasi ya da degerleme faaliyetinin etkin bir sekilde
yapilmasini engelleyen herhangi bir menfaat iliskisinin bulunmamasi
zorunludur.” ifadesine yer verilmistir. Bu agidan, Tebligin 54 {ncu
maddesinin  birinci  fikrasindaki  hukmin  Degerleme  Hizmetleri
Yo6netmeligi'nin 5 inci maddesi ile birlikte degerlendiriimesi yerinde olacaktir.

Diger taraftan, gayrimenkulin degerlemesine iliskin iki deger ortaya
cikmaktadir. Bunlar gayrimenkulin alim satim piyasasinda olusan degeri ve
gayrimenkuliin rasyonel bir degerleme sureci sonucu elde edilen degeridir.
Bunlara iliskin tanimlar 54 Gncli maddeniniki ve Ugluncli fikralarinda
yapilmistir. Gayrimenkuliin teminat degeri ise gayrimenkulin degerine 53
Uncu maddeninbirinci fikrasinin (b) bendinde yer alan zaman icinde deger
degisimin etkileri ve Uzerine tesis edilmis haklarin etkisinin yansitiimasi ile
elde edilir.

130



Kredi Riski Azaltim Tekniklerine iligkin Teblig Serhi

7.3. Uglincii Béliim
Son Hiikiimler

Ugiincii Boliim
Son Hiikiimler

Yirarluk
Madde 55- (1) Bu Teblig 01.07.2012 tarihinde yururlige girer.

Yuriitme
Madde 56- (1) Bu Teblig hikimlerini Bankacilik Dizenleme ve
Denetleme Kurumu Bagkani yarGtir.

Tebligin 55 inci maddesi ydrurluge iliskin olup, Teblig tim hikidmlerinin
1 Temmuz 2012 tarihi itibariyla yartrlige girdigi bu madde de hikim altina
alinmistir.

Tebligin 56 nci maddesi yuritmeye iliskin olup, bu madde ile Bankacilik

Dizenleme ve Denetleme Kurulu Baskaninin bu Teblig hikdmlerinin
yuritmesinden sorumlu oldugu hikdm altina alinmistir.
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