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Buyume: Yatirinm ve Tasarrufun Fonksiyonu

Buyume :

Buyumenin Temel Unsuru :

Uretimin Temel Faktorleri :
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Surdurulebilir Buyume :
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Ulusal Gelir Duzeyinde ve Birey Basina
Dusen Milli Gelirde Artis.

Uretim

Sermaye

Is glicii

Dogal Kaynaklar
Teknolojik Bilgi

Guclu ve Dengeli Makro Politikalar
Girisimcilik

lyi Yonetisim

Etkin ve Saglikli Finansal Sistem

Daha Fazla Yatirhm
Daha Fazla Kaynak




Krizle birlikte kuresel buyume dasti
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Buyume hizini asagiya gceken gelismis Ulkeler

Gsyh buyumesi (reel, ortalama, %)

1994-07 2008-12
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Kaynak:IMF, WEO September 2012
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... destek gelismekte olan ulkelerden

Gsyh buyumesi (reel, ortalama, %)
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Tasarruf orani GOU’lerde daha hizh artiyor
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Yatirnm orani GOU’lerde daha yiiksek ve
artmaya devam ediyor

Yatirnm duzeyi (Gsyh'ya orani, ortalama, %)
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«Yeni Normal»
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Finansal Sektor

Guclu ve Saglikh Finansal Sektor
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Ekonomik yapinin ¢cok onemli bir bilesenidir

Buyumenin gerekli kogsuludur

Finansal sektor, buyuyen ekonomiyle gelisir ve derinlesir

Derinlesip gelisen finansal sektor, ekonomik buyumeyi destekler

Sermaye tabani gucglu ve kaliteli olmalidir

Kriz ortamlarinda banka bilanc¢olarinin dayanikli olmasi guclu

sermaye yapisi ile iligkilidir

Kriz ortamlarinda, aktif kalitesi bozulma egilimindedir
(anapara ve faiz 6demelerinde aksama, gecikme ve edimin
yerine getirilememesi)

Guclu bilangconun dnemi kriz donemlerde daha da artar




Finansal Sektor

o Bazi gelismis ulkelerin bankacilik sektorinde yasanan
zayifliklar diger sektorlere de yansimis ve kredi kanalinin
calismamasi nedeniyle uretimin dugsmesine neden olmustur

o Kamu sektoru sistemik riski azaltmak amaciyla, finansal
piyasalara likidite, sermaye, garanti destegi yoluyla
mudahalelerde bulunmustur

o Merkez bankalari, oncu rol ustlenmigs ve genigleyici para
politikas1 uygulamaya baslamislardir

o Agirhkla yuksek kaldirag ile c¢alismakta olan bankalar,
bilancolarini hizla daraltmak zorunda kalmiglar ve onemli
zararlar yazmiglardir

o Zayiflayan bankacilik sistemi ve yuksek kamu borglar
nedeniyle buyumeler olumsuz etkilenmistir
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Karesel bazda bankacilik kiiculmekle birlikte
GOU’lerde artis gozlenmektedir

Banka aktifleri (Gsyh'nin yuzdesi)
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AB ve ABD’de kredi kosullar endeksi;
bankalar istahsiz
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Turkiye’deki gelismeler
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Kuresel krizde Turkiye yuksek
buyume performansi gosterdi

Gsyh (yillik % deg)

10
g / —
6
4 \ m
2 -~ \/// —
0 N \\/
P 08 \_ 09 10 11 12 thm
4 V.
-6

—Diinya —GOU —TR

Kaynak: IMF, WEQO, October 2012, Kalkinma Bakanligi
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Buyume icin yatirnmlar surduralmelidir;
ancak tasarruflarnimizin da artmasi gerekir

Tasarruf ve yatirbhm duzeyi
(Gsyh'nin orani, % 2012)
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Diusen enflasyon, kamunun borg¢lanma gereginin azalmasi,
yurtdisindan borglanma imkanlar ve bankacilikta yeniden
yapillanma kredilerin buyumesine olumiu yonde katki
saglamis, bankalar kuresel krizde kredilerini buyutmus,
buyumeye katki saglamistir.

Secilmis gostergeler

% 2002 2008 2012 Eyl
Krediler/Gsyh 14 39 55
Kurumsal krediler/Gsyh 12 27 37
Krediler/toplam aktifler 25 51 58
Krediler/mevduat 38 81 104
Menkul degerler/toplam aktifler 40 26 21
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...ancak bankacilik sektorunun buyumeye
katkisinin sirmesi icin 6zkaynaklarinin gucli
olmasi gerekir

o Gelismekte olan Turkiye, sermaye yatirnmlarini buyutmek igin
kaynaga ihtiyac duymaktadir. i¢c kaynaklar yeterli olmadig: icin
cari acik verilmektedir. Bu durum da buyumenin surdurualmesi i¢in
risk yaratmaktadir.

o Cari agik, para ve mali politikalar koordinasyonuyla ¢ozulebilecek
yapisal bir sorundur.

o Ozel sektériin sermaye yatirnmlari ve kapasite artinmlarn 6z
kaynaklarla ve i¢ kaynaklarla desteklenmelidir.
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o Yurtdigi piyasalardaki istikrarsizliklar nedeniyle dis
kaynaga dayali finansman konusunda dikkatli olunmahdir.
Kredi notu yukselen Turkiye’nin sermaye piyasasina
erisimi belirli olgulerde rahatlayacak olsa da kisithdir

o Uretim, yatirnm, ozellestirme ve alt yapi yatirimlarinin
finansmaninda yurti¢i bankalardan kaynak talebi daha da
artabilecektir

o Finansman agisindan bu destegin bankalar tarafindan
surdurulmesi i¢in bankalarin ozkaynaklarinin buyumesi
ve guclu olmasi gerekir
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Sermaye yeterliligi yuksektir,
ama gerilemektedir

Ozaynaklar ve sermaye yeterliligi
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—=0zkaynaklar (milyar dolar) =====Sermaye yeterliligi (%, sag eksen)
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Risklerin arttigi bir ortamda 6zkaynaklari bayutmenin yolu
riskleri iyi yonetmek kadar yatirnmcilari banka sektorune
yatinm yapmaya ikna etmektir.

Ozkaynak karhiligi ve DIBS getirisi
(yiihk, %)
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Beklentiler

o Kuresel krizin tahribatinin giderilmesi ve uluslararasi piyasalarda
dengelerin kurulmasi zaman alacaktir

o Boyle bir ortamda i¢ dengelerin saglam olmasi istikrarin korunmasi
acisindan gereklidir

o Buyumenin surdurulmesi icin hem kamuda hem de ozel sektorde
tasarruflarin artmasi, finansal sektore ve uzun vadeye c¢ekilmesi
icin alinan onlemler dogrudur

o Finansal sektorde aracilik maliyeti hala yuksektir, parasal, vergisel
ve duzenlemeden gelen yuklerin azaltilmasina devam edilmelidir

o Finansal kurumlarin gucu ozkaynaklaridir, politikalar ve
duzenlemeler ozkaynaklarin aginmasina degil buyumesine katki
saglamalidir.

Buyuyen ve guclu bir finansal sektor, ekonomiyi buyutur
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Tesekkur ederim
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