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Degerli Katilimcilar,

Ekonomi politikasinin temel amaclarindan bir tanesi istihdam ve refah artisi saglayan
istikrarli bir blyUmenin gergeklestirimesidir. Ekonomik blyime, ulusal gelir
dizeyindeki ve birey basina disen milli gelirdeki artisi ifade etmektedir. Blyime igin
belirleyici olan temel faktorler; tasarruf dizeyi, 6zkaynaklar, ehil is glcl, dogal
kaynaklar ve bilgidir. Son dénemde bunlara, gugli ve dengeli makro politikalar,
girisimci, iyi yonetisim, blytk ve saglikli bir finansal sektor ile etkin calisan hukuk
sistemi, kiresel iligkiler gibi unsurlar da eklenmistir.

BlUyUumeyi saglamak icin daha fazla yatirrm yapmanin ve bunun igin de daha ¢ok
kaynaga sahip olmanin gerekliligi asikardir. Hem bireysel zenginlesme hem de
isletmelerin zenginligi icin 6zkaynaklarin artirlmasi yaninda borglanmanin da
rasyonel yapilmasi gerekmektedir.

Bluyume sulrecinde finansal sektor de onemli bir role sahiptir. Finansal sektor
sermaye birikiminin saglanmasinda finansal kaynaklarin toplanmasi ve
kullandirilmasinin  énemli bir pargasidir. Finansal hizmetlerin basariyla yerine
getirebilmesi bu kurumlarin g¢alisma kosullari ile ilgili ¢ergevenin dogru
olusturulmasina baglidir; Ginimizde hemen her Ulkede finansal sektor uluslararasi
iliskilere ve rekabete en acik sektdrlerden bir tanesidir. Bu nedenle hem ulusal hem
de uluslararasi alanda yasanan gelismeler finansal sektori c¢ok yakindan
ilgilendirmekte ve etkilemektedir.

Son yarim yuzyilda, dinyada uygulanan liberal yaklasimlar sayesinde uluslararasi
ekonomik iligkiler hizla bliylimus ve c¢esitlenmistir. Bu gelismeler sayesinde bir ¢ok
gelismekte olan llkede yapisal degisiklikler yasanmistir. Bu Glkelerin dinya Gretimi
ve ticaretinde paylan artmig, bu Ulkelerdeki 6zel sektdr ekonomide &6ncu bir rol
oynamaya baslamig, piyasa mekanizmasinin daha iyi ¢alismasina imkan veren
kurallar ve kurumlar gelismis, uluslararasi entegrasyon hizlanmistir.

Gelismekte olan Uulkelerin uluslararasi ekonomik iligskilere katilimi sadece mal ve
hizmet hareketi ile sinirli kalmamig, sermaye hareketlerinde de dikkati ceken bir seyir
yasanmigtir. Finansal kurumlarin borglanmalari yaninda, dogrudan yatirimlarda,
banka digi 6zel sektdrde ve sermaye piyasalarina yonelik yatirnmlarda dikkati ¢ceken
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bir blytklige ulasiimistir. Nitekim Uluslararasi Para Fonu tarafindan yapilan
calismaya gore, gelismekte olan Ulkelere yillik net sermaye girigsi 1980-89 vyillari
arasinda ortalama 53 milyar dolar iken 1990-99 yillari arasinda 210 milyar dolar
dolara ¢cikmistir. Krizin yasandigi 2008 yilindan bir yil édncesinde bu rakam 1 trilyon
200 milyar dolar ile rekor diizeye ulasmistir. Cok sayida Ulke blylmelerinin 6niinde
en 6nemli kisitlardan olan tasarruf ve sermaye eksikligini yurtdigindan saglamis, bu
ulkelerde milli gelir potansiyel blyime hizinin Gzerinde buyumastir. Gelismis
ulkelerdeki yatirimcilar ise daha ylksek getirili yatirnmlar yapmislardir.

Ote yandan, 1990’ yillarda gelismekte bazi tilkelerde ciddi borg krizleri ve bankacilik
krizleri de yasamislardir. Bu krizlerin bulagici bir nitelik gdstermesi, yakin-uzak,
gelismekte olan - olmayan hemen her Ulkeyi birbiri ardina etkilemeye baslamasi
nedeniyle kiresel ¢6zim arayislari gindeme gelmistir. Gelismis Ulkeler ve
uluslararasi kuruluglar bir araya gelerek sorunun ¢ézimine yoénelik arayis igine
girmiglerdir. Varilan ortak nokta, istikrarli bir ekonomik ortamin yaratiimasi,
piyasalarin gelistiriimesi, her alanda seffafligin saglanmasi, ulusal ve uluslararasi
mali sistemin guglendirilmesi, uluslararasi mali krizlerin 6nlenmesi konusunda
calismalar yapiimasi olmustur.

Dinya ekonomisinde 2000’li yillarin basindan itibaren 2007 yilina kadar gecgen
donemde hizli bir bliyime dénemi yasanmistir. Ticaret hacmi artmis, enflasyon
diusuk duzeye gerilemis, faiz oranlari dismus, likidite imkanlari genislemis, kredi arzi
artmigtir. Ancak 2007 yilindan itibaren dinyada gegmiste benzeri olmayan bir sikinti
doénemine girilmistir. Gecmisten farkli olarak, bu kez sorunlar diinya ekonomisinin
motoru durumunda olan gelismis Ulkelerde yasanmaktadir.

Uluslararasi piyasalarla entegre olmus her ekonomiyi ¢ok yonll ve ciddi bir sekilde
etkilemekte olan bir dénemin icindeyiz. Finansal piyasalarda likidite vardir ama borg
verilebilir kaynaklarda daralma olmustur. Buyume ve ticaret dalgali bir seyir
izlemektedir. Gelismis Ulkelerde issizlik ylkselmis, kamu bor¢ stoku hizla
bdyuimustur. Bu ulkelerin bazilarinda finansal sektérin ¢alismasinda sikintilar vardr,
merkez bankalari piyasalara yiksek miktarlarda likidite vermektedir. Ug A notuna
sahip c¢ok sayida Ulkenin kredi notu diserken, bazi Ulkelerin risk primleri, gelismekte
olan Ulkelerin risk primlerinin ¢ok Uzerine ¢ikmistir.

Kuresel krizin ilk yansimalarini gérdigimuzden bugine 4 yil ge¢cmesine ragmen
krizin yarattigi sorunlarin asilmasini saglayacak ve piyasalara glven verecek yol
haritasina henlz sahip degiliz. Daha da 6nemlisi krizin ilk agsamasinda ertelenen bazi
sorunlar buyuyerek yeniden giindeme gelmektedir. Uluslararasi isbirligi teknik agidan
var olsa da siyasi agidan karar alinmasinda gugclutklerin bulundugu da agiktir.

Dinya ekonomisinde gecgen yil gergeklesen hizli toparlanmanin ardindan bu yil daha
yavas bir blylime beklenmektedir. Kiresel blylime hizinin yil sonunda ylizde 4
civarinda olacagi, gelecek yil da benzer bir dizeyde kalacagi tahmin edilmektedir.
Asil dnemlisi, gelismis Ulkelerin buyimeye olan katkisinin azalmakta oldugu,
gelismekte olan Ulkelerin ise daha istikrarli bir blyime performansi sergiledigidir.
Nitekim, 2011 yilinda bliyime hizinin gelismekte olan ulkelerde ylzde 1,6, gelismis
Ulkelerde ise yuzde 6,4 olmasi beklenmektedir.

Gelismekte olan Ulkelerin bliyime performanslarini etkileyen en énemli gdsterge
tasarruf oranlarinin dizeyidir. Dinya genelinde, 2011 yilinda ortalama tasarruf orani
yuzde 24 olmustur. Bu oran gelismig Ulkelerde yuzde 18, gelismekte olan ulkelerde
ise yuzde 34 dizeyindedir. Gelismis ulkeler tasarruf acigi vermekte, acigin
finansmani igin gelismekte olan ulkelerin tasarruf fazlasi kullaniimaktadir. Gelismis
ulkelerin tasarruf agiginin buyudk bir bélimu kamu kesiminden gelmektedir. Nitekim,
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baslica gelismis Ulkelerde kamu kesimi aciginin milli gelire orani yizde 10’a
yaklagmistir.

Dinyanin 6nde gelen gelismis Ulkelerinde kamu kesimi borg stoku, milli gelirlerini
asmistir. Birgcok gelismis Ulke bankacilik sistemini devlet glvencesine, kamu
borglarinin gevrilmesini de merkez bankalarinin likidite destegine baglamistir. Bunun
sonucu olarak bu Ulkelerde faiz orani disuk dizeydedir ve daha uzun slre de dusuk
kalmasi beklenmektedir. Bu nedenledir ki gelismis Ulkelere olan risk algisi ylksek
kalmaya devam ediyor. Bir yanda, uzun sdreli durgunluk yasanmasi olasiligi 6te
yandan enflasyon beklentileri giindemde ilk sirada yer almaktadir.

Normal olmayan bu durum gelismekte olan Ulkeler agisindan da énemli riskler
olusturmaktadir. CuUnku gelismekte olan Ulkelere sermaye hareketi ¢ift tarafli olarak
hizlanmistir. Sermaye girisi bu Ulkelerin blylimelerine destek oluyor, ancak, ayni
zamanda, bu ulkelerin paralari (zerinde degerleme etkisi ve aktif fiyatlarinda artis
yénunde baski yaratiyor. Hizli ¢ikislarda ise ciddi istikrarsizliklar yasanabiliyor.

Benzer bir durum dlkemiz i¢in de gecerlidir. Turkiye ekonomisi kiresel krizde genel
olarak basarili bir sinav vermigtir. Bunun temelinde kamu kesimi ac¢iginin ve borg
stokunun milli gelire oraninin dusuk olmasi, enflasyonun tek hanelere gerilemesi,
saglikli isleyen bir bankacilik sisteminin varhdi, banka digi kesimlerin ve hane
halkinin bor¢luluk oraninin disuk dizeyde olmasi, Ulkemizin buyume potansiyeli ve
proaktif ekonomi politikasi uygulamalaridir.

Tirkiye ekonomisinde de toparlanma hizli olmustur. 2010 yilinda ylizde 9 olan
blylme hizinin 2011 yilinda da ylzde 7 civarinda olmasi beklenmektedir. Bazi
gelismig Ulkeler igin sorunlarin kaynagi haline gelen bankacilik sektorl, ulkemizde
krizde ekonomik faaliyeti finanse eden; 6zkaynak yeterliligini yiksek diizeyde tutan,
aktif kalitesini iyilestiren, ekonomide risk algisinin disik dizeyde kalmasini saglayan
ve kiresel dizeyde fark yaratan bir sektor olmustur.

Yakin donemde yasadiklarimiz ekonomide makro dengelerin saglam olmasinin,
istikrarli baylimenin surdiridlmesinin, finansal sektdriin dizgin islemesinin énemini
acikca ortaya koydu. Ayrica, uluslararasi ekonomik iligkilerde ¢oklu iligkiler yaninda
bolgesel, ikili ve sinir Otesi faaliyetlerin hatta i¢ pazarin 6nemini de gosterdi.
Ulkemizdeki tecriibeler ve yakin dénemde kiiresel bazda yasanan gelismeler,
gelecek donemde buyumenin finansmanina yonelik 6nemli bilgiler de saglamistir.

ic tasarrufa dayali biyiime ve kalkinma ekonomik, sosyal ve diger alanlardaki
sorunlarin ¢ézimune olumlu ydonde katki yapan en énemli faktérlerdir. Buyimenin
surekli ve istikrar icinde olmasi i¢in tasarruflarda artisi ve finansal sektérde biyumeyi
g6zeten ekonomi politikasinin 6nemi daha da artmigtir.

Tarkiye milli gelir baydklugine gére dinyanin en blylk 16 inci, AB’'nin ise 6. Inc1 en
blylk Ulkesi arasinda yer almaktadir. Kisi bagina gelir esas alindiginda ise henuz
gelismekte olan Ulkeler grubundayiz. Ulkemiz biyiime arzusunda ve ihtiyacinda olan
bir Ulkedir ve ylUksek bir buyime potansiyeline de sahiptir. Dinya ekonomisinde
istikrarin  yeniden tesis edilmesinden sonra bu potansiyelin ¢ok daha iyi
kullanilacagina ve genclerimize ¢ok daha iyi is firsatlarinin yaratilacagina olan
inancim ¢ok gugludur.

Beni dinlediginiz icin tesekkur ederim. Toplantinin yararli ge¢mesini dilerim.
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