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Sayin Baskanlarim, Sayin Rektorum, Degerli Katilimcilar, Medyamizin Degerli
Temsilcileri, Sizleri Sahsim ve Turkiye Bankalar Birligi adina saygiyla
selamliyorum. Onemli bir konuda uluslararasi ve ulusal uygulama ve
yapilanmayi konusacagdimiz bu toplantinin dizenlenmesi nedeniyle Sayin
Rektdérimuz Prof. Dr. Nazim Ekren’e ¢ok tesekkir ederiz.

Sadece derecelendirme konusunda degil, her alanda milli olmanin kiresel
olmak anlamina geldigi bir ddnem yasiyoruz. Kuresel ekonominin aktif bir tyesi
olmak ciddi bir caba gerektiriyor, faydalar yaninda oénemli yukimlulikler ve
sorunlari da getiriyor.

Uluslararasi entegrasyon sadece mal ve hizmetlerin degil, fonlarin da ylksek
miktarlarda ve hizli bir sekilde hareket etmesine imkan vermektedir. Kaynak
ihtiyaci iginde olan ¢ok sayida ulke uluslararasi piyasalardan borglanmaktadir.
Gecmisten fakl olarak, fon akimlari kamudan kamuya degil, daha fazla miktarda
Ozel sektorden Ozel sektdore, bankalara, sermaye piyasalarina ve dogrudan
sirketlere olmaktadir. Bu suregte, uluslararasi yatirrmcilar acisindan borg
verdikleri Ulkenin, piyasanin, bankanin ve sirketlerin kredi degerliliginin édnemi
artmaktadir. Kaynak saglayan bazi Ulkeler, 6zellikle kurumsal yatirimcilar igin
yatirrm yapma ve bor¢ verme kriteri olarak derecelendirme duzeyini risk kriteri
olarak belirlemektedir.

Kredi derecelendirme kuruluglarinin temel islevi bor¢lanmak isteyenin borglarini
O0deyebilme giclnlin ve bu glcu etkileyen risklerin dogru olarak belirlenmesi ve
bunlarin zaman iginde degisiminin izlenmesidir. Derecelendirme, uluslararasi
nitelikte borglanmalar igin Ulke, finansal kurumlar, yatirm fonlar ve finansal
olmayan sirketler icin oldugu gibi, ulusal nitelikte bor¢lanmalar igin sirketler
bazinda yapilmaktadir. Kredi derecelendirme, yatirnmcilara dogru karar vermede
yardimci olmaldir. Bu nedenle, derecelendirme iglemi, ilgili tGm kesimler
tarafindan bilinen, kabul goren objektif kriterlere dayanmali, karsilastirilabilir
olmali, tanimlanamayan, anlagilamayan subjektif etkilere ve hele hele i¢ ve dig
siyasi midahalelere maruz kalmamalidir.

Kredi derecelendirme ile bankacilik sektorinin davraniglari yakindan iligkilidir.
Bankalarin uymak zorunda olduklari BASEL duzenlemeleri, risk yonetim
sistemleri Gzerinden kredi derecelendirme sonugclarinin kredi kararlarinda énemli
bir gosterge olarak kullaniimasini zorunlu hale getirmistir. Bu uygulamalar
ulkemiz icin de gecerlidir.



Bor¢ verme standartlari kredi derecelendirmesine daha fazla énem atfetmis
olmasina ragmen, yakin dénemde kredi derecelendirmede yasanan gelismeler
kredi derecelendirmelerine olan guveni sarsmistir. Kuresel krizdeki tecrubeler
goOsterdi ki krizden en derinden etkilenen ulkeler kredi notu en ylksek olan
Ulkeler oldu. Kredi derecelendirme sirecinin borglunun finansal riskleri
konusundaki ipucu vermesi yaninda gelecege iligkin dogru projeksiyon tutmasi
beklenir. Oysa gerek Asya krizi ve gerekse kuresel kriz, kredi derecelendirme
kuruluslarinin s6z konusu fonksiyonlarini yerine getiremedigini acikga ortaya
koydu. Kriz vyasayan [Ulkelerdeki varlik fiyatlarindaki dususler kredi
derecelendirme kuruluglarinin uyarilarindan ve notlarindaki gerilemeden ¢ok
once gerceklesmistir. Kredi kuruluglari riski dogru ve zamanl olarak haberdar
eden kuruluslar olmaktan ¢ok krizi derinlestiren ve yatirnmciya daha fazla zarar
veren bir iglev gérmuslerdir.

Kredi kuruluslarinin iglevi daha cok tartisiliyor. Verdikleri notlarin dizeyi, seyri
yaninda notlarin belirlenmesindeki yontem ve kriterlerin daha gseffaf hale
gelmesi; degerlendirme hatalarinin minimize edilmesi konulari 6n plana gikti.

Pek ¢ok kisi kredi derecelendirme kuruluslarinin degerlendirmelerinin finansal ve
makroekonomik goéstergelere dayanmasi gerektigi halde Ozellikle tahmin
sureclerinin  subjektif unsurlar  barindirdigini, metodolojilerinin  guvenilir
olmadigini ortaya koydu. Finansal kosullarda ve makroekonomik gorinimlerde
yasanan degisimlerin Ulke notlarina yansimasinin gecikmeli olmasi elegtirilen
diger bir konudur.

Kredi derecelendirme  kuruluglarinin  oligopolistik ~ yapisi  uluslararasi
derecelendirme sisteminin etkinligi acgisindan énemli bir kusur olarak da
gorulmektedir. Bu durum kredi notlarina duyulan glveni de azaltmaktadir.
Mevcut durumda yerel ya da klresel capta birgok derecelendirme kurulusu
faaliyet gdstermesine karsin, yatirnmcilara uluslararasi alanda sadece Ug¢ sirketin
verdigi notlar sunulmaktadir. Bu durum yatirmcilar agisindan da saglikh bilgi
alinmasini sinirlandirmaktadir.

Bunca tecribeden sonra, Ulkemizde derecelendirme sirketlerinin sayisini
artirmak, daha rekabetgi bir ortamin olusmasini saglamak ve Basel kapsaminda
bankalarin sermaye yeterlilik rasyosunun hesaplanmasina imkan veren ulusal
inisiyatifleri dogru kullanmak, bankalarin sirketler icin verdikleri notlari daha
uyumlu hale getirmek, risk yonetimi uygulamalarini iyilestirmek, kredi
sirketlerinin notlari kullanilarak sermaye vyeterliligi rasyosunun daha hassas
Olciimesine destek olmak ve sermaye piyasasinin gelismesine katki saglamak
amaciyla ulusal derecelendirme kurulusu kurulmasi projesine basladik. Bu
konuda Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi’'na bir rapor hazirlatildi.

Calismanin ana eksenini, ulusal derecelendirme sirketinin piyasalar tarafindan
kabul edilerek uzun vadede surdurulebilir bir basar saglamasi igin ortaklk
yapisinin, ana stratejilerinin ve is modelinin tasarlanmasi ile bunlara iligkin
fizibilitenin hazirlanmasi olusturdu. Calismada;

- ulusal ve uluslararasi derecelendirme kuruluglari incelenerek iyi uygulamalar
belirlenmis,



- derecelendirme mevzuati incelenerek, mevzuattaki kisitlar ve yapilmasi
gereken degisiklikler tespit edilmis,

- ulusal derecelendirme sirketinin ortaklik yapisi ve isleyis modeli i¢in segcenekler
degerlendirilmis ve tim paydaslar agisindan fayda/maliyet analizi yapilmis,

- ortaklik yapisi ve isleyis modelindeki farkli segenekler icin finansal durum
projeksiyonlari yapilmisg,

cok sayidaki kurumun gorisleri alinmis ve degerlendirilmigtir.

Rapor, gorus ve degerlendirmelerini almak amaciyla T.C. Bankacilik Dlizenleme
ve Denetleme Kurumu'na (BDDK) sunulmustur. BDDK’nin yoénlendirmesini
aldiktan sonra somut adimlari atmaya baslayacagiz. Tum c¢abamizla,
ekonomimizi buyutmeye ve gelirimizi 20 bin dolarin Uzerine ¢ikarmaya
kararliyiz. Bunu yaparken, dis diinyadaki gelismeleri, riskleri ve kredi sireclerini
de dogru degerlendirip, tlkemiz i¢in en dogru olani yapmaya devam edecegiz.
Toplantinin bu alanda vyapilan c¢alismalara katki saglamasini diler, beni
dinlediginiz i¢in tesekkir ederim.



