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Yurtdisi Yasal Yedek Faiz Hilkmii Diuizenlemeleri
ABD, New York Eyaleti

ABD Aciklamalar

Duzenleme Yontemi New York Eyaleti Yasa Tasarisi ile Uniform Commercial Code'un tadil edilmesi planlanmaktadir.

Ilgili Calisma Grubu Alternative Reference Rates Committee (ARRC)

Calismanin Mevcut 28 Ekim 2020'de parlamentoda senatoya sunulmus ve komiteye sevk edilmistir. Su anda piyasa aktorlerinden gorus
Asamasi toplanmaktadir.

Duzenlemenin Kapsami Mevzuat, yalnizca LIBOR'u duzenlemektedir. LIBOR'un yayinlanmasinin durdurulmasindan sonra, halihazirda tadil

edilmemis sozlesmelere uygulanacak «6nerilen faiz orani» kavrami mevzuat ile olusturulmaktadir.

(i) LIBOR oranini kullanan s6zlesmeler ve (ii) LIBOR ve benzeri anket seklinde bankalararasi orani s6zlesmesel
yedek faiz orani olarak belirleyen s6zlesmeler kapsama dahil edilmistir.

Onerilen faiz orani, Federal Reserve Board, Federal Reserve Bank of New York, veya ARRC tarafindan
aciklanacaktir.

Onerilen faiz oranina gecis, sézlesmelerdeki mekaniklere bagl olarak taraflarin anlasmasiyla veya taraflardan
birisinin tek tarafli yetkisini kullanmasiyla da mimkanddr.

Taraflarin mizakerelerle «6nerilen faiz oranindan» baska bir orani kararlastirmasi mimktndur. Ancak bu sekilde
bir anlasma olmamasi halinde ve mevzuatin kapsamina giren tim sézlesmelerde oran, kendiliginden «&nerilen
faiz oranina» cevrilecektir.

Onerilen faiz oraninin kullaniimasi dolayisiyla taraflardan biri, digerinin sézlesmeyi ihlal ettigini iddia
edemeyecektir.

Ilgili Alternatif Faiz Mevzuatta yer almamakla birlikte su asamada Secured Overnight Financing Rate (SOFR) oraninin uygulanmasi
hedeflenmektedir. Nihai gecisin ise 2023'e uzatilmasi planlanmakta ve gecelik faiz orani yerine tahmini temelde
olusturulacak bir faiz hedeflenmektedir.



Yurtdisi Yasal Yedek Faiz Hilkmii Diuizenlemeleri
Avrupa Bil‘ligl («AB»)

Duzenleme Yontemi Benchmarks Regulation (EU) 2016/1011°da tadil yapilmasi planlanmaktadir.

Ilgili Calisma Grubu Working Group on Euro Risk-free Rates

Calismanin Mevcut 24 Temmuz 2020'de Avrupa Konseyi tarafindan hazirlanan taslak mevzuat Parlamento’ya sunulmustur.

Asamasi

Dizenlemenin Kapsami Mevzuat, yalnizca IBOR oranlarini degil, yayinlanmasi gelecekte durabilecek tim faiz oranlarini kapsamaktadir.

Tetikleyici olay: bir faiz oranini agiklayan kurumun bu orani agiklamayi kalici olarak birakacagini duyurmasi veya
goOsterge mabhiyetinin geri dondurilemez 6l¢lide bozuldugunu duyurmasi

Mevzuat «supervised entity» (denetlenen kurulus) kavramina; yani kredi kuruluslari, finansal holdingler ve karma
finansal kuruluslara atifta bulunmaktadir.

Mevzuatin zorunlu ve istege bagh uygulama alanlari mevcuttur.

Zorunlu uygulama: (i) «denetlenen kuruluslarin» yedek faiz hikmi bulunmayan soézlesmeleri veya yedek faiz
hikmuinde «kalici sona erme» durumunu dizenlemeyen sozlesmeleri, (ii) denetlenen kuruluslarin, yedek faiz
hikma olarak sona erecek faize atifta bulunan sézlesmeleri

Istege bagli uygulama: (i) Taraflara yedek faiz orani secme imkani veren sdzlesmeler ve (ii) denetlenen
kuruluslarin taraf olmadigi sozlesmeler

ikame faiz oraninin belirlenmesi konusunda Avrupa Komisyonu'na yetki verilmektedir.

llgili Alternatif Faiz Mevzuatta dogrudan oran belirlenmemis olmakla birlikte yetkili organ olarak belirlenen Avrupa Komisyonu
tarafindan benchmark belirlenecektir. Bu oranin tespiti icin ilk olarak EONIA gorisilmis olsa da bu oranin
yayinlanmasinin durdurularak ESTER'e gecilmesi planlanmaktadir.



Yurtdisi Yasal Yedek Faiz Hilkmii Diuizenlemeleri
Birlesik Krallik

Birlesik Krallik Aciklamalar

Duzenleme Yontemi Benchmarks Regulation (EU) 2016/1011°da tadil yapilmasini amaclayan Financial Services Bill

Ilgili Calisma Grubu Working Group on Sterling Risk-free Reference Rates

Calismanin Mevcut 21 Ekim 2020'de parlamentoya sunulmustur ve piyasa aktorlerinden goris toplanmaktadir.
Asamasi

Dulzenlemenin Kapsami Gosterge mahiyeti tehlikeye disen veya bu mahiyeti kaybeden tim faiz oranlar kapsanmaktadir.

Mevzuat kapsaminda Financial Conduct Authority'ye (FCA) yetkiler verilmektedir.

FCA, faiz oranlarini inceleyerek gosterge mahiyeti tehlikeye diisen veya bu mahiyeti kaybeden faizleri tespit etme
ve bu oranlari agiklayan mercilere «yeniden gdsterge mahiyeti kazandirma» talimati verme yetkilerini
kazanacaktir.

FCA'in talimatina ragmen 21 gun icerisinde gosterge mabhiyetini yeniden kazanmayan faiz oranlari, mevzuata
gore «Article 23A Benchmark» olarak ilan edilebilecektir. Bu oranlar, «<supervised entity» yani kredi kuruluslari,
finansal holdingler ve karma finansal kurumlar icin yasaklanir.

FCA, «Article 23A Benchmark» ilaninda bir «policy statement» yayinlayarak ikame faizi burada tespit edecektir.
FCA, yasaklanan bu faiz oraninin hesaplama metodolojisinin degistirilmesi talimati vererek yeniden gosterge
mahiyetini kazandirabilecektir.

Bir faiz oraninin bu yéntemle ortadan kalkmasi halinde FCA tarafindan acgiklanacak ikame faiz orani zorunlu
olmayacak, taraflarin miizakerelerine 6ncelik verilecektir.

Illgili Alternatif Faiz Mevzuatta dogrudan bir faiz oranina atifta bulunulmamakla birlikte SONIA faiz oraninin adapte edilmesi
planlanmaktadir. Yakin gelecekte ise SONIA'nin hesaplama metodolojisi degistirilerek gecelik faiz orani yerine
tahmini faiz oranina cevrilmesi amacglanmaktadir.



Yasal Uyari

Resmi mercilerin yonlendirme ve talimatlariyla olusturulan TBB Ulusal Calisma Grubu (“UCG") ve alt calisma
gruplarinin toplantilari sonucunda, TBB“ye ve UCG"na danismanlik hizmeti veren bagimsiz firma tarafindan,
herhangi bir ydnlendirme, dneri ve taahhit icermeksizin, sadece Uye bankalarimiza ve kamuoyuna, UCG*“nun konu
hakkindaki faaliyetlerine iliskin genel nitelikte bilgiler verilmesi ve bunlarin gerektiginde resmi mercilerle
paylasilmasi amaciyla hazirlanmis olan sunumlardaki bilgi ve aciklamalar, konunun tamamini icermedigi gibi,
icerdikleri konularla ilgili danismanlik veya tavsiye amaci da tasimamaktadir. Sunumlar sadece bilgilendirme amacl
olarak yayinlanmakta olup, igeriklerine dair Birligimizin ve danismanlik hizmeti veren firmanin hicbir sorumlulugu
bulunmamaktadir. Birligimizce, sunumlar icerigindeki konulara iliskin genel ya da 6zel nitelikte herhangi bir gorus
beyan edilmemektedir. Sunumlarda yer alan bilgi ve agiklamalar Birligimizin resmi gortsini veya bu konularda
alinmis ya da alinabilecek bir kararini yansitmamaktadir. Yururlikte olan rekabet hukuku kurallarn ¢ercevesinde
batin tesebbuslerin ticari strateji ve kararlarini bagimsiz bir sekilde belirlemeleri gerekmektedir. Sunumlarda yer
alan hicbir husus, bahse konu dizenlemelere aykin sekilde yorumlanamaz. Birligimizin bu metinlerde yer alan
bilgileri giincelleme veya diizeltme yukimlaltigu bulunmamaktadir.



