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Sozlesmesel Yedek Faiz Hilkmii ve Onemli Unsurlari

IBOR gecis stratejisi iki ana kola ayriliyor;

Alternatif Referans Faiz
Oranlari iceren Yeni Uriinler
Sunmaya Hazir Olmak

Vadesi 2021 Sonrasi Olan ve
IBOR Atfi Olan Mevcut
Islemlerin Diizeltilmesi

/‘

Ornegin USD LIBOR iriinler icin SOFR driinler hazirlamak. Bu noktada yumusak bir
gegisin temini igin proaktif olmak, yeni triin hazirlamak ve bu urinlerin de ileride
ayni sekilde benchmark oraninin kesilmesi riskine maruz kalmamasi adina fallback
hikimlerini uygun bir sekilde diizenlemek 6nem arz ediyor.

Yilrurlukte olan ve vadesi 2021 sonrasina tekabul eden s6zlesme ve islemler
acisindan ise acik, tereddiite mahal vermeyecek bir gegis stratejisi olusturulmali.
Isleme, miisteri segmentine, sézlesme tipi ve hiikiimlerine gére gecis stratejisi satis
veya ¢ikis, yeniden fiyatlama (ilgili IBOR'dan alternatif referans faiz oranina gegis ve
uygun bir spread uyarlamasi ile), mevcut fallback hiikminin tadili veya herhangi bir
aksiyon alinmamasi gibi unsurlari icerebilir.

Nihai olarak da tim sirketler/bankalar gerek yeni Grtinler gerek legacy (mevcut) islemler igin fallback hikidmlerini alip takip etmeli ve bu
huktmlerin faiz oraninin kesilmesi halinde operasyon sistemleri tarafindan da kullanilabilecegini/hayata gecirilebilecegini teyit etmelidir.



Sozlesmesel Yedek Faiz Hilkmii ve Onemli Unsurlari_devam

Hiikmiin Olmazsa Olmaz Unsurlari

Tetikleyici Olay

ikame Faiz Orani

+ IBOR oraninin sona erdigi an veya
sozlesme kapsaminda sona erdigi
kabul edilecek anin tanimlanmasi

+ LIBOR oranlarinda oldugu gibi pre-
cessation («6n kesilme») tanimi
yapiimah mi?

+ Tetikleyici olayin gerceklesmesiyle birlikte
uygulanacak faiz oraninin belirlenmesi
« Tllgili kurumlarin kendi para birimleri icin

Uyarlama

tavsiye edilen baslica alternatif faiz

oranlart:

3 () () &) (@) Q) ) ()

TLREF (Tiirk Lirasi)
AONIA (Australian dollar)
CORRA (Canadian dollar)
€STR (euro)

HONIA (Hong Kong dollar)
SARON (Swiss franc)

SOFR (US dollar)

SONIA (sterling)

TONA (yen)

« Ikame faiz oraninin uygulanacagi yéntem
belirlenecektir. Gecelik faiz oraninin
paranin zaman icerisindeki degerini
yansitmasi i¢in uygun gortinen «aylik
ortalama» veya «ay sonu degeri» gibi
yontemler belirlenebilecektir.

« Ikame faiz oraninin, LIBOR ile yaklasik
oran farki degerlendirilmeli ve ikame faiz
oranina yuzdesel bir ekleme yapilmasi
gerekir gerekmedigi degerlendirilmelidir.
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Sézlesmesel Yedek Faiz Hiikmiinii Diizenlerken Sézlesmede Dikkat Edilmesi Onem
Arz Edebilecek Diger Hiikiimler

Vade Tarihi Sozlesmenin vadesi IBOR sonlanmasindan énce mi, sonra mi?

Sozlesmenin Tadili Tek tarafl tadil hakki var mi? Karsilikli anlasma zorunlu mu?

Gostergenin Kullanim

Amaci Faiz orani olarak miu yer aliyor? Cezai amagla mi uygulanacak?

Miicbir Sebep IBOR oranimin sonlanmasi miicbir sebep anlamina gelir mi?

Uygulanacak Hukuk Uygulanacak hukuktan kaynakli gozetilmesi gerekecek ek unsurlar var mi?

Bankalarin sozlesmedeki konumuna gore yedek faizin belirlenmesiyle ilgili yapmasi

Taraflarin Konumu gerekenler neler? Bu belirleme yapilirken haklari ve yiikiimliiliikleri neler?



Yedek Faiz Hiikmii ve Onemli Unsurlari

Gozetilmesi Gereken Diger Hususlar

So6zlesmenin dili yoruma agik olmamali ve kesin anlamlar yiklemelidir. Ancak sektorel
Netlik uygulamalarin degismesi ihtimaline binaen esnek bir dil tercih edilmesi istenebilir. Bu
durumda dahi bu esnekligi olabildigince sinirli tutmak uygun bir yaklagimdir.

Uriin, Islem ve
S6zlesme Siniflari
Icerisinde Tutarlilik

Yedek faiz hikmUnin dili ve icerigi, basta yer aldigi s6zlesmeyle ve bunun haricinde ilgili
artin, islem ve sozlesme sinifiyla uyumlu olmasi gerekir.

Yedek faiz hikmu kolayca tespit edilebilecek bir orani belirlemeli ve kolay bir uyarlama
mekanizmasi icermelidir. Bununla birlikte muhtemel davalari ve hukuki riskleri
disurebilmek icin makul bir madde yazilmasi gereklidir.

Uygulanabilir ve
Makul Olma

Unsurlarin Birbiriyle Yedek faiz hikmunun U¢ olmazsa olmazi olan «tetikleyici olay», «yeni gosterge» ve
Uyumu «uyarlama» hukumleri birbiriyle tutarli olmalidir.



Hukuki ve Pratik Acidan
Karsilasilabilecek Sorunlar




Hukuki ve Pratik Acidan Karsilasilabilecek Sorunlar

Uc Aylk LIBOR (yillik yiizdelik oran olarak belirtilmistir), Amerikan Dolari cinsinden mevduatlar icin, Kar(Odeme)
Donemi‘nin ilk guninden baslayarak G¢ aylik dénemde dikkate alinacak olan, ilgili Kar(Odeme) Dénemi icin LIBOR
Belirleme Tarihi'nde Reuters Ekrani LIBOR0O1 Sayfasi'nda Londra saatiyle 11:00'de goriinen oran anlamina gelir.

Bu oran Reuters Ekrani LIBORO1 Sayfasi'nda goériinmezse Uc Aylik LIBOR, Hesaplama Gorevlisi tarafindan secilecek,
Londra bankalararasi pazarda faaliyet gosteren dort biylk bankanin, ayni pazarda faaliyet gosteren biyik bankalar igin
ug aylik donemlerde Amerikan Dolari cinsinden mevduatlara uyguladigi faiz Gzerinden belirlenir.

Eger bu sekilde en az iki bankadan bilgi alinabilirse, ilgili Kar(Odeme) Dénemi icin Ug Aylik LIBOR, bu oranlarin aritmetik
ortalamasi olacaktir. Eger ikiden az bankadan bilgi alinabilirse, Uc Aylik LIBOR, Hesaplama Gérevlisi tarafindan secilecek
olan, New York'ta faaliyet gdsteren U¢ blyutk banka tarafindan saglanacak oranlarin aritmetik ortalamasi olacaktir.

Ancak, Hesaplama Gérevlisi tarafindan secilen bankalardan (ic taneden daha azi oran saglarsa, ilgili Kar(Odeme) Dénemi
icin Uc Aylik LIBOR, bir dnceki Kar Donemi icin belirlenen LIBOR oraniyla ayni olacaktir.

Yukarida ornek olarak verilen yedek faiz hUkma mevcut fallback maddelerinin stregelen iki temel 6zelligini yansitmaktadir;
Madde referans oranlarin tamamen ortadan kalkmasini dizenlememekte,
Uygulanacak yedek faiz hUkmu konusunda bir kesinlik barindirmamakta.

Bu hikum ayrica bir uyarlama (benchmark spread adjustment) icermemektedir.



Bu oran Reuters Ekrani LIBORO1 Sayfasi'nda gériinmezse...

..LIBOR, Hesaplama Goreviisi tarafindan segilecek, Londra
bankalararasi pazarda faaliyet gosteren dort biiyiik bankanin, ayni
pazarda faaliyet gdsteren bliyik bankalar igin l¢ aylik dénemlerde
Amerikan Dolari cinsinden mevduatlara uyguladigr faiz dzerinden
belirlentr.

Eger ikiden az bankadan bilgi alinabilirse...

Eger bu sekilde en az iki bankadan bilgi alinabilirse, ilgili Kar
Donemi icin U¢ Aylik LIBOR, bu oranlarin aritmetik ortalamasi
olacaktir. Eger ikiden az bankadan bilgi alinabilirse, Ug Aylik
LIBOR, Hesaplama GdreViisi tarafindan secgilecek olan, New York'ta
faaliyet gdsteren (¢ blylik banka tarafindan saglanacak oranlarin
aritmetik ortalamasi olacaktir.

Ancak, Hesaplama Goreviisi tarafindan segilen bankalardan lg¢
taneden daha azi oran saglarsa...

Ancak, Hesaplama Goreviisi tarafindan secilen bankalardan (lg¢
taneden daha azi oran saglarsa, ilgili Kar Dénemi icin Ug Aylik
LIBOR, bir énceki Kar Dénemi icin belirlenen LIBOR oraniyla ayni
olacaktir.

Hukuki ve Pratik Acidan Karsilasilabilecek Sorunlar

Tetikleyici Olay 1: Tetikleyici olay tanimi yalnizca oranin Reuters ekraninda
gorilmemesi olarak tanimlanmistir ve «nihai sona erme» icin kurumlarin
yapacagi aciklamalar veya fiili olarak oran durdurmalari gibi durumlar dikkate
alinmamistir.

Referans Faiz Orani Degisikligi 1: LIBOR'u ikame edecek faiz orani icin
baska bankalardan bilgi alinmasi yéntemi éngériilmistir. Ozellikle LIBOR'un
sona ermesi durumunda, farkli bankalardan LIBOR orani sormak pratik olarak
oldukca gli¢ olacaktir. Dolayisiyla bu ikame faiz oraninin uygulanabilirligi
dusutktir.

Tetikleyici Olay 2: Hesaplama gorevlisi Londra bankalararasi piyasada
faaliyet gosteren bilyiik bankalardan gerekli oranlari alamamaktadir.

Referans Faiz Orani Degisikligi 2: Ik ikame faiz oraniyla ayni sekilde, yine
baska bankalardan bilgi alinmasi yontemi 6ngorulmustir. LIBOR'un sona
ermesi durumunda bu alternatifin de uygulanabilirligi oldukca distik olacaktir
dolayisiyla referans faiz orani degisiklik adimlarindan bir sonrakine gecilmesi
kaginilmaz olacaktir.

Tetikleyici Olay 3:Hesaplama gorevlisi New York'ta piyasada faaliyet
gosteren ¢ blylk bankadan gerekli oranlari alamamaktadir.

Referans Faiz Orani Degisikligi 3: Uygulanmis olan bir onceki LIBOR
oraninin uygulanmasi, degisken faizli bir sdzlesme/islem veya Uriini sabit
faizli hale getirecek ve secilen oran ile ulasiimasi amaclanan finansal amaca
ulastirmayacaktir.



Hukuki ve Pratik Acidan Karsilasilabilecek Sorunlar

Cift Tarafl Ticari
Krediler

Sendikasyon
Kredileri

Konut Kredisi*

Eger LIBOR oraninin yayinlanmasi Bloomberg LP
tarafindan durdurulursa uygulanacak oran, Kredi
Veren’in Bloomberg LP'nin kaynaklarina benzer

gorecegi  kaynaklardan  edinecegi  bilgiler
dogrultusunda, tek tarafli olarak Kredi Veren
tarafindan iyi niyet cercevesinde belirlenir.

Herhangi bir LIBOR Orani'nin belirlenememesi
halinde,  herhangi bir LIBOR Oranli Kredi igin
kullarum, déndstirme veya devam ettirme talebi,
Alternatif Oranli Kredi icin talebe dondistiirciimdis
sayilacaktir.

Orana erisilememesi halinde Kredi Veren,
karsilastinlabilir bilgilere dayanarak yeni bir oran
sececektir.

Sozlesmede ilgili tarafin, farkh kaynaklardan LIBOR orani edinmesi
usull belirlenmistir. Ancak oranin tamamen sona ermesi halinde bu
sekilde bir belirlemenin yapilmasi mimkin olmayacak ve faiz
belirlenmesi s6zlesme tahtinda imkansiz hale gelecektir.

Sozlesmedeki «Alternatif Oranli Kredi» tanimina goére net olup
olmadigi belirsiz olan bir hikimdur. Agent tarafindan bir LIBOR
oranina ulasilamiyorsa tum mevcut borglanmalar igin oranin
alternatif bir orana gecilmis sayilacagi belirtiimektedir. Ayrica,
«Alternatif Oran» taniminin sdzlesmede LIBOR'u ikame edecek
oran g6z Onlne alinarak tanimlanmamis olmasi mimkunddr. Bu
durumda yeni uygulanacak oran, taraflardan birisi ig¢in olumsuz
sonuglara yol acabilir ve uyusmazlik riskini gindeme getirebilir.

Kredi Veren'e tek tarafli gecis yetkisi verilmistir. Bu yetki her ne
kadar oranin belirlenmesini kolaylastirsa da borglu aleyhine
sonuclara ve uyusmazliklara yol acabilecektir. Ote yandan Tiirk
hukuku agisindan uygulanabilirligi ayrica degerlendirilmelidir.

* Konut kredisinde Tuketicinin Korunmasi Hakkinda Kanun'daki degisken faiz hikimlerine dikkat edilmelidir.



Yurtdisi Calisma
Gruplarinin Sozlegsmesel
Yedek Faiz Uzerine
Tavsiyeleri




Yurtdisi Calisma Gruplarinin Sozlegsmesel Yedek Faiz
Uzerine Tavsiyeleri

> 6 Kasim 2019: EURIBOR kullanan nakit Grinler ve tirev sozlesmeleri > 25 Nisan 2019: Degisken Oranli Senetlere Dair Tavsiyeler: Yayinlanan
icin yedek faiz hUkmune dair tavsiyeler: Yayinlanan belgede genel belgede genel olarak degisken faizli senetlerdeki yedek faiz hikimleri,
tavsiyeler, tUrevlere dair tavsiyeler, tuketici islemlerine dair tavsiyeler, kesin sona erme tanimi ve 6n sona erme tanimi Uzerinden tetikleyici olaylar,
mal ve para birimi farkliliklari ve bu tavsiyelerin zorunlu olmamasi muhtemel ikame faiz oranlari, ikame faiz uyarlamalari, diger uyumlu
hususlar dikkate alinmistir. degisiklikler, kararlar ve tespitler ile genel gorusler dikkate alinmistir.

> 23 Kasim 2020: ESTER oranini kullanan yedek faizlere dair tavsiyeler: > 25 Nisan 2019: Sendikasyon Kredilerine Dair Tavsiyeler: Yayinlanan
Yayinlanan belgede hesaplama yontemleri, kullanilabilecek alternatiflerin belgede sendikasyon kredileri i¢in bitUnlesik (hardwired) yaklasim ve tadil
analizi, marj ayarlamasi hususlari dikkate alinmistir. (amendment) yaklagimlari, kesin sona erme tanimi, 6n sona erme tanimive

erken uyarlama Uzerinden tetikleyici olaylar, farkli yaklasimlara dair
muhtemel ikame faiz oranlari ve bunlarin uyarlamasi, diger uyumlu
degisiklikler, kararlar ve tespitler ile genel gorusler dikkate alinmistir.

> 23 Kasim 2020: EURIBOR yedek faiz hikUmlerinin tetikleyici olaylarina
dair tavsiyeler: Yayinlanan belgede konuya genel bakis ve tetikleyici olay
tanimlarina dair tavsiyeler dikkate alinmistir.

> 31 Mayis 2019: Menkul Kiymetlere Dair Tavsiyeler: Yayinlanan belgede
genel olarak menkul kiymetlerdeki yedek faiz hikimleri, kesin sona erme
tanimi ve 6n sona erme tanimi Uzerinden tetikleyici olaylar, muhtemel
ikame faiz oranlari, ikame faiz uyarlamalari, diger uyumlu degisiklikler,
kararlar ve tespitler ile genel gorusler dikkate alinmistir.

> 27 Agustos 202o0: Cift Tarafli Ticari Kredilere Dair Tavsiyeler: Yayinlanan
belgede genel olarak ¢ift tarafli ticari kredilerde yedek faiz hGkumleri,
bUtunlesik (hardwired) yaklasim, tadil (amendment) yaklasimi, hedge
edilen kredi yaklasimi, kesin sona erme tanimi, 6n sona erme tanimi ve
erken uyarlama Uzerinden tetikleyici olaylar, farkli yaklasimlara dair
muhtemel ikame faiz oranlari ve bunlarin uyarlamasi, diger uyumlu
degisiklikler, kararlar ve tespitler ile genel gorusler dikkate alinmistir.

> 15 Kasim 2019: Uyarlanabilir Oranli Konut Kredilerine Dair Tavsiyeler:
Yayinlanan belgede uyarlanabilir oranli konut kredilerinde yedek faiz
hikUmlerine dair genel agiklamalar, tetikleyici olaylar, ikame oranlar, marj
ile genel gorusler dikkate alinmistir.




Yasal Uyari

Resmi mercilerin yonlendirme ve talimatlariyla olusturulan TBB Ulusal Calisma Grubu (“UCG”) ve alt gcalisma
gruplarinin toplantilari sonucunda, TBB’ye ve UCG’na danismanlik hizmeti veren badimsiz firma tarafindan,
herhangi bir yonlendirme, dneri ve taahht icermeksizin, sadece Uye bankalarimiza ve kamuoyuna, UCG’nun konu
hakkindaki faaliyetlerine iliskin genel nitelikte bilgiler verilmesi ve bunlarin gerektiginde resmi mercilerle
paylasilmasi amaciyla hazirlanmis olan sunumlardaki bilgi ve acgiklamalar, konunun tamamini icermedigi gibi,
icerdikleri konularla ilgili danigsmanlik veya tavsiye amaci da tasimamaktadir. Sunumlar sadece bilgilendirme amagl
olarak yayinlanmakta olup, igeriklerine dair Birligimizin ve danigsmanlik hizmeti veren firmanin hi¢bir sorumlulugu
bulunmamaktadir. Birligimizce, sunumlar icerigindeki konulara iligkin genel ya da ozel nitelikte herhangi bir gorus
beyan edilmemektedir. Sunumlarda yer alan bilgi ve agiklamalar Birligimizin resmi gorusunt veya bu konularda
alinmis ya da alinabilecek bir kararini yansitmamaktadir. Yururlukte olan rekabet hukuku kurallari ¢ergevesinde
batin tegebbuslerin ticari strateji ve kararlarini bagimsiz bir sekilde belirlemeleri gerekmektedir. Sunumlarda yer
alan higbir husus, bahse konu duzenlemelere aykiri sekilde yorumlanamaz. Birligimizin bu metinlerde yer alan
bilgileri gincelleme veya duzeltme yukumlulugu bulunmamaktadir.



