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ARRC’nin Sozlesmesel Yedek Faiz Dili Tavsiyeleri

Alternatif Referans Oranlari Komitesi (ARRC) ABD dolar ile diizenlenen iiriinlerde her bir iiriin icin ayrn ayri sozlesmesel yedek faiz
diline iligkin oneriler yayimlamistir.

25 Nisan 2019: Degisken Faizli Senetlere Dair Tavsiyeler: Yayinlanan belgede genel olarak degisken faizli senetlerdeki yedek
faiz huktimleri, kesin sona erme tanimi ve 6n sona erme tanimi tzerinden tetikleyici olaylar, muhtemel ikame faiz oranlari, ikame
faiz uyarlamalari, diger uyumlu degisiklikler, kararlar ve tespitler ile genel gorisler dikkate alinmistir.

25 Nisan 2019: Sendikasyon Kredilerine Dair Tavsiyeler: Yayinlanan belgede sendikasyon kredileri icin bittnlesik (hardwired)
yaklasim ve tadil (amendment) yaklasimlari, kesin sona erme tanimi, dn sona erme tanimi ve erken uyarlama lzerinden tetikleyici
olaylar, farkli, diger uyumlu degisiklikler, kararlar ve tespitler ile genel gorusler dikkate alinmistir.

31 Mayis 2019: Sekiiritizasyonlara Dair Tavsiyeler: Yayinlanan belgede genel olarak sekuritizasyondaki yedek faiz hikimleri,
kesin sona erme tanimi ve 6n sona erme tanimi Uzerinden tetikleyici olaylar, muhtemel ikame faiz oranlari, ikame faiz
uyarlamalari, diger uyumlu degisiklikler, kararlar ve tespitler ile genel gorusler dikkate alinmistir.

15 Kasim 2019: Uyarlanabilir Oranli Konut Kredilerine Dair Tavsiyeler: Yayinlanan belgede uyarlanabilir oranh konut
kredilerinde yedek faiz hukumlerine dair genel aciklamalar, tetikleyici olaylar, ikame oranlar, marj ile genel gérusler dikkate
alinmistir.

27 Agustos 2020: Cift Tarafli Ticari Kredilere Dair Tavsiyeler: Yayinlanan belgede genel olarak ¢ift tarafl ticari kredilerde
yedek faiz hikiimleri, battnlesik (hardwired) yaklasim, hedge edilen kredi yaklasimi, kesin sona erme tanimi, 6n sona erme
tanimi ve erken uyarlama Uzerinden tetikleyici olaylar, farkh yaklagsimlara dair muhtemel ikame faiz oranlari ve bunlarin
uyarlamasi, diger uyumlu degisiklikler, kararlar ve tespitler ile genel gorusler dikkate alinmistir.
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Sozlesmesel Yedek Faiz Diline Genel Bakig

Gosterge Faizi Gegis . .. , . - — :
Olayi (Benchmark + Gosterge faizi gegis olayl (benchmark transition event), bir sézlesmedeki gosterge faiz

Transition Event) oranina yapilan atiflarin hangi kosullar altinda degistirilecegini tanimlar.

Gosterge Faizi
Degisim Orani
(Replacement Rate)

« Gosterge faizi degisim orani (replacement rate), halihazirdaki gosterge faiz oraninin
gOsterge faizi gecis olayina (benchmark transition event) takiben hangi oran veya
oranlarla (selale modeli (waterfall of rates )) degisecegini tanimlar.

Gosterge Faiz Degisim » Gosterge faiz degisim uyarlamasi (benchmark replacement adjustment) (pozitif, negatif
Uyarlamasi (Benchmark veya sifir olabilir) gdsterge faizi degisim oranina (replacement rate) eklenerek
Replacement Adjustment) . N . . il
halihazirdaki gosterge faiz orani ile farki kapatmaya yoneliktir.
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Sozlesmesel Yedek Faiz Diline Genel Bakis

Gosterge Faizi Gegis Olayi

(Benchmark Transition
Event)

Gosterge Faiz
Degisim Orani
(Replacement Rate)

> Kalici sona erme

Gosterge faiz orani yoneticisinin, gdsterge faiz oranini
yayimlamay! birakacagini ve herhangi bir halef yonetici
bulunmadigini kamuya agiklar.

Gosterge faiz orani yoneticisinin tabi oldugu ilgili
dizenleyici kurum, gosterge faiz orani yoneticisinin
gosterge faiz orani yayimlamayi birakacagini ve herhangi
bir halef yonetici olmadigini kamuya aciklar.

On Sona Erme

Gosterge faiz orani yoneticisinin tabi oldugu ilgili
dizenleyici kurum ilgili oranin gésterge mabhiyetini
kaybettigini veya kaybedecegini aciklar.
Sekdritizasyonlarda varlik degistirme yiizdesi tetikleyici
olayl mevcuttur.

Ilgili kanunlar veya ikincil mevzuat oranin kullanimini
yasaklar.

Erken Dahil Olma

Belirli kosullarin saglanmasi halinde taraflarin bir gdsterge
faiz degisimine ge¢cmesine izin verir.

Bor¢ veren, s6zlesmede kendine taninan erken gegis
hakkini kullandigini beyan eder ve borcluya bildirimde
bulunur.

Idari temsilci veya gerekli kredi verenler, ABD dolari
cinsinden sendikasyon kredilerinin yeni bir orani
benimsedigini belirler.

Gosterge Faiz Degisim Uyarlamasi

(Benchmark Replacement
Adjustment)

» Gosterge Faizi Gegis Olayinin (Benchmark

Transition Event) meydana gelmesi halinde
selale modeli ile asagidaki ikame faiz oranlari
devreye girecektir.

lleriye déniik vadeli SOFR + Ek marj

Mevcut donemli SOFR + Ek marj

Bilesik SOFR + Gosterge Faiz Degisim
Uyarlamasi (Benchmark Replacement
Adjustment)

Basit ortalama SOFR + Gdsterge Faiz Degisim
Uyarlamasi

llgili secilmis oran + Gésterge Faiz Degisim
Uyarlamasi

llgili ISDA yedek faiz orani + Gosterge Faiz
Degisim Uyarlamasi (Benchmark
Replacement Adjustment)

Ihracci veya atanan kisi tarafindan secilen
oran + Gosterge Faiz Degisim Uyarlamasi
Senet sahibi secili oran + Gosterge Faiz
Degisim Uyarlamasi (Benchmark
Replacement Adjustment)

Isleme 6zel oran + Gosterge Faiz Degisim
Uyarlamasi (Benchmark Replacement
Adjustment)

» ARRC tarafindan veya diger ilgili
kurumlarin 6nerdigi sekilde uyarlama

» ISDA secili uyarlama

» Diger segili uyarlama

> llgili secilmis oran + Gosterge Faizi
Degisim Uyarlamasi (Benchmark
Replacement Adjustment) (ilgili devlet
kurumu, borg veren, borclu/idari
temsilci tarafindan segilen oran)
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Sozlesmesel Yedek Faiz Diline Genel Bakig

GOSTERGE FAiZI GECIS OLAYI

Kalici Sona Erme

Degisken Faiz | Cift Tarafli| Sendikasyon Sekiiritizasyon Degisken  Oranl

Oranh Menkul | Ticari Krediler |Kredileri Kredileri Konut Kredileri

Kiymetler
Faiz orfml y?net|C|s|, .falz oranini  yayinlamayi VAR VAR VAR VAR VAR
birakacagina dair kamuya bir aciklama yapar.
Oran yoneticisinin tabi oldugu ilgili diizenleyici kurum
faiz orani yoneticisinin orani yayinlamayi birakacagini|VAR VAR VAR VAR VAR
duyuran bir aciklama yayinlar.

On Sona Erme
Oran yoneticisinin tabi oldugu ilgili diizenleyici kurum
ilgili oranin gosterge mahiyetini kaybettigini veya|VAR VAR VAR VAR VAR
kaybedecegini aciklar.
Dayanak varliklarin belirli bir yiizdesi, yeni faiz oranini
uygulayacak sekilde tadil edilmis veya yeni faiz oranina | YOK YOK YOK VAR YOK
sahip varliklar ile degistirilmistir.
Ilgili kanunlar veya ikincil mevzuat oranin kullanimini YOK YOK YOK YOK VAR
yasaklar.
Erken Gecis Belirlemeleri (Early “Opt In” Triggers)

Bf'll"l k0§l'.l||al'l‘I‘1' 'sa'glanma5| .hall.nfle ta'raflarm bir YOK VAR VAR YOK YOK
gosterge faiz degisimine ge¢cmesine izin verir.
Bor¢ veren, sozlesmede kendine taninan erken gecis
hakkini kullandigini beyan eder ve borgluya bildirimde | YOK VAR YOK YOK YOK
bulunur.
idari temsilci veya gerekli kredi verenler, ABD dolari
cinsinden sendikasyon kredilerinin yeni bir faiz orani|YOK YOK VAR YOK YOK

benimsedigini belirler.
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Sozlesmesel Yedek Faiz Diline Genel Bakig

Gosterge Faiz Orani Degisiminde Selale Modeli

Degisken Faiz| Cift Tarafli Ticari|Sendikasyon Sekiiritizasyon Degisken Oranl
Oranh Menkul | Krediler Kredileri Kredileri Konut Kredileri
Kiymetler
ileriye doniik vadeli SOFR + Gosterge Faiz Degisim
Uyarlamasi (Benchmark Replacement Adjustment) VAR VAR VAR VAR YOK
Mevcut donemli SOFR + Gosterge Faiz Degisim
Uyarlamasi (Benchmark Replacement Adjustment) (ilk|YOK VAR VAR YOK YOK
faiz oranindan daha kisa olan en uzun tenor)
Bilesik SOFR + Gosterge Faiz Degisim Uyarlamasi
(Benchmark Replacement Adjustment) (ilgili tenor|VAR YOK VAR VAR YOK
iizerinden giinliik SOFR'nin bilesik ortalamasi)
Basit ortalama SOFR + Gosterge Faiz Degisim
Uyarlamasi (Benchmark Replacement Adjustment) VAR VAR VAR VAR YOK
ilgili secilmis oran + Goésterge Faiz Degisim Uyarlamasi
(ilgili devlet kurumu, borg veren, borclu / idari temsilci| VAR VAR VAR VAR VAR
tarafindan secilen oran)
Ilgili ISDA yedek faiz oranmi + Gosterge. Faiz Degisim VAR VOK YOK VAR VOK
Uyarlamasi (Benchmark Replacement Adjustment)
ihraggl veya atanan kisi tarafindan segilen oran +
uyarlama (FRN'ler icin endiistri tarafindan kabul edilen|VAR YOK YOK YOK YOK
oran dikkate alindiginda)
Senet sahibi secili oran + Gosterge Faiz Degisim
Uyarlamasi (Benchmark Replacement Adjustment) YOK YOK YOK YOK VAR
Isleme 6zel oran + Gosterge Faiz Degisim Uyarlamasi YOK YOK YOK VAR YOK

(Benchmark Replacement Adjustment)
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Sozlesmesel Yedek Faiz Diline Genel Bakig

YENI FAiZ ORANI DUZENLEMESI

Degisken Faiz|Cift Tarafli Ticari|Sendikasyon Sekiiritizasyon Degisken Oranl

Oranh Menkul | Krediler Kredileri Kredileri Konut Kredileri
Kiymetler

ARRC veya diger ilgili kurumlarin onerdigi sekilde VAR VAR VAR VAR VAR

uyarlama

ISDA secili uyarlama VAR VAR VAR VAR YOK

.o - ; Borglu/idari Atanmis islem "

Diger segili uyarlama Ihraggl/ atanan Borg veren temsilci temsilcisi Senet sahibi

Ilgili secilmis oran + Gosterge Faiz Degisim Uyarlamasi

(ilgili devlet kurumu, borg¢ veren, bor¢lu / idari temsilci | YOK YOK VAR YOK YOK

tarafindan segilen oran)




ARRC’nin Iki Tarafl Ticari
Kredilere lligskin Sozlesmesel
Yedek Faiz Dili Tavsiyeleri
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Cift Tarafli Ticari Krediler — Hardwired Yaklasimi

Tetikleyici Olay Hiikmii
Ornegi

Burada veya baska herhangi bir Kredi Belgesinde aksini belirten
herhangi bir seye bakilmaksizin [(ve herhangi bir Swap Anlasmasi,
"Gosterge Faiz Degisim Ayan" baslikli bu Bolimin amaglar
dogrultusunda bir "Kredi Belgesi" olarak kabul edilmeyecektir)], bir
Tetikleyici Olay veya Erken Gegis Belirlemesi ile, uygulanabilir oldugu
Olclide ilgili Gosterge Faiz Degisim Tarihi'nin o sirada gegerli olan
herhangi bir Gosterge Faiz'i icin Referans Zamani'ndan once
gerceklesmesi halinde; (x) Bir Gosterge Faizi Degisim Orani, ilgili
Gosterge Faiz Degisim Tarihi igin Sozlesme'deki "Gosterge Faiz
Degisim" taniminin (1) veya (2) maddesine uygun olarak belirlenirse
[bir Tetikleyici Olay ile baglantili olarak], bu So6zlesmede veya baska
herhangi bir Kredi Belgesinde herhangi bir degisiklik veya baska bir
tarafin rizasi olmaksizin bu tiir bir Gésterge Faiz Degisim Orani soz
konusu Gosterge Faiz'in yerini alacaktir. (y) Gosterge Faiz degisimi,
s6z konusu Gosterge Faiz Degisim Tarihi icin [veya Erken Gegis
Belirlemesi ile baglantili olarak] "Gésterge Faiz Degisim Orani"
taniminin (3) numarali maddesine uygun olarak belirlenirse, bu tir bir
Gosterge Faiz Degisim Orani, isbu metindeki ve herhangi bir Kredi
Dokimani'ndaki tim amaglar icin ve herhangi bir Gosterge Faiz Orani
ile ilgili, bu S6zlesmede veya baska bir Kredi Belgesinde herhangi bir
degisiklik yapilmadan ve Bor¢lu'nun veya baska eylemi veya
muvafakati olmaksizin [Kredi Verenin Borcludan séz konusu Gosterge
Faiz Degisimi ile ilgili yazili itiraz bildirimini bu zamana kadar
almamasi kosuluyla] bu tir bir Gosterge Faiz Degisimine iliskin
bildirimin Bor¢lu'ya yapildiktan sonraki  [besinci (5inci)] [onuncu
(10uncu)] Is Gini saat 17:00'de veya daha sonra [New York Sehri]
saat [__]'de) bu Gosterge Faiz'in yerini alacaktir.

Notwithstanding anything to the contrary herein or in any other Loan
Document [(and any Swap Agreement shall be deemed not to be a
“Loan Document” for purposes of this Section titled “Benchmark
Replacement Setting”)], if a Benchmark Transition Event or an Early
Opt-in Election, as applicable, and its related Benchmark
Replacement Date have occurred prior to the Reference Time in
respect of any setting of the then-current Benchmark, then, (x) if a
Benchmark Replacement is determined in accordance with clause (1)
or (2) of the definition of “Benchmark Replacement” for such
Benchmark Replacement Date[][in connection with a Benchmark
Transition Event] such Benchmark Replacement will replace such
Benchmark for all purposes hereunder and under any Loan
Document in respect of such Benchmark setting and subsequent
Benchmark settings without any amendment to, or further action or
consent of any other party to, this Agreement or any other Loan
Document and (y) if a Benchmark Replacement is determined in
accordance with clause (3) of the definition of “Benchmark
Replacement” for such Benchmark Replacement Date[][ or in
connection with an Early Opt-in Election,] such Benchmark
Replacement will replace such Benchmark for all purposes hereunder
and under any Loan Document in respect of any Benchmark setting
at or after 5:00 p.m. ([New York City][_ ] time) on the [fifth
(5th)][tenth (10th)] Business Day after the date notice of such
Benchmark Replacement is provided to the Borrower without any
amendment to this Agreement or any other Loan Document, or
further action or consent of the Borrower[so long as the Lender has
not received, by such time, written notice of objection to such
Benchmark Replacement from the Borrower].
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Cift Tarafli Ticari Krediler — Hardwired Yaklasimi

Tetikleyici
Olay Tanimi/
Benchmark
Transition
Event

Tetikleyici Olay, halihazirdaki Gésterge Faiz ile ilgili asagida verilen olaylardan
bir veya birden fazlasinin meydana gelmesidir:

1)

Gosterge faizi yoneticisi (ICE Benchmark Administration “IBA")
tarafindan veya onun adina, s6z konusu yoneticinin Gosterge Faiz'in
yayimlanmasinin kalici veya siresiz olarak sona erdirdigini veya
erdirecegini agiklayan bir basin aciklamasi veya bildirisi yapilmasi ve
bildirimin yapildig tarinte Gosterge Faiz'i yayimlamaya devam edecek
halef bir yonetici bulunmamasi (Kalici Sona Erme)

Gosterge faiz yoneticisinin  dlzenleyici kurumu (Financial Conduct
Authority veya "FCA"), GOsterge faiz para biriminin merkez bankasi
("U.S. Federal Reserve System”), Gosterge faiz yoneticisi Uzerinde yargi
yetkisine sahip bir iflas memuru, Gosterge faiz yoneticisi Uzerinde
benzer bir iflas veya ¢6ziim yetkisine sahip bir mahkeme veya kurum
tarafindan s6z konusu ydneticinin Gosterge Faiz'in yayimlanmasinin
kalici veya siiresiz olarak sona erdirdigini veya erdirecegini agiklayan bir
basin agiklamasi veya bildirisi yapilmasi ve bildirimin yapildigi tarihte
Gosterge  Faizi yayimlamaya devam edecek halef bir yonetici
bulunmamasi (Kalici Sona Erme)

Gosterge faiz yoneticisinin dizenleyici kurumu tarafindan Gosterge
faizin artik piyasayi temsil etmedigini agiklayan bir basin agiklamasi veya
bildirisi yapilmasi (On Sona Erme)

“Benchmark Transition Event” means the occurrence of one or more of the
following events with respect to the then-current Benchmark:

(M

@)

©)

a public statement or publication of information by or on behalf of the
administrator of such Benchmark (or the published component used in
the calculation thereof) announcing that such administrator has ceased or
will cease to provide all Available Tenors of such Benchmark (or such
component thereof), permanently or indefinitely, provided that, at the
time of such statement or publication, there is no successor administrator
that will continue to provide any Available Tenor of such Benchmark (or
such component thereof);

a public statement or publication of information by the regulatory
supervisor for the administrator of such Benchmark (or the published
component used in the calculation thereof), the Board of Governors of
the Federal Reserve System, the Federal Reserve Bank of New York, an
insolvency official with jurisdiction over the administrator for such
Benchmark (or such component), a resolution authority with jurisdiction
over the administrator for such Benchmark (or such component) or a
court or an entity with similar insolvency or resolution authority over 8 the
administrator for such Benchmark (or such component), which states that
the administrator of such Benchmark (or such component) has ceased or
will cease to provide all Available Tenors of such Benchmark (or such
component thereof) permanently or indefinitely, provided that, at the
time of such statement or publication, there is no successor administrator
that will continue to provide any Available Tenor of such Benchmark (or
such component thereof); or

a public statement or publication of information by the regulatory
supervisor for the administrator of such Benchmark (or the published
component used in the calculation thereof) announcing that all Available
Tenors of such Benchmark (or such component thereof) are no longer
representative.
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Cift Tarafli Ticari Krediler — Hardwired Yaklasimi

Erken Dahil
Olma
Tetikleyici
Olayi / Early
Opt-In Trigger
Event

Erken Gegis Belirlemesi, mevcut Gosterge Faiz USD LIBOR ise asagidakilerin
meydana geldigi anlamina gelir:

M

@)

Kredi Veren tarafindan, halihazirdaki ABD dolari cinsinden 6denmemis
sendikasyon veya iki tarafli kredi tesisinin en az [bes] tanesinin, gosterge
faiz orani olarak SOFR temelli bir oran (SOFR dahil, mevcut donemli SOFR
veya SOFR'a dayali diger oran) icerdiginin (degisikligin bir sonucu olarak
veya baslangicta uygulandidi gibi) tespit edilmesi [(ve bu tir kredi
tesisleri asagida (2) numarali maddede agiklanan Borglu'ya yapilan
bildirimde belirtilmistir ve incelenmeye aciktir)],

Kredi Veren tarafindan USD LIBOR'dan yedek faiz hikmiine gecisin
belirlenmesi ve bu se¢imin Borclu'ya yazili olarak bildirilmesi.

“Early Opt-in Election” means, if the then-current Benchmark is USD LIBOR, the
occurrence of:

(M

@)

a determination by the Lender that at least [five] currently outstanding
U.S. Dollar denominated syndicated or bilateral credit facilities at such
time contain (as a result of amendment or as originally executed) a SOFR-
based rate (including SOFR, a term SOFR or any other rate based on
SOFR) as a benchmark rate [(and such credit facilities are identified in the
notice to the Borrower described in clause (2) below and are publicly
available for review)], and

the election by the Lender to trigger a fallback from USD LIBOR and the
provision by the Lender of written notice of such election to the Borrower.
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Cift Tarafli Ticari Krediler — Hardwired Yaklasimi

Gosterge Faiz
Degisim Orani
Tanimi

"Gosterge Faiz Degisim Orani”, herhangi bir Mevcut Tenor igin Kredi
Veren tarafindan gecerli Gosterge Faiz Degisim Tarihi'nde asagidaki
siraya gore belirlenebilen ilk alternatif anlamina gelir:

(1) (@) Mevcut Doénemli SOFR ve (b) ilgili Gosterge Faiz Degisim
Uyarlamasi’'nin toplami;

(2) (a) Gunluk Basit SOFR ve (b) ilgili Gosterge Faiz Degisim
Uyarlamasi’'nin toplami;

(3) (a) Kredi Veren tarafindan uygulanabilir Ilgili Tenér [(i) bir gésterge
faiz degisim oranin herhangi bir secimi, tavsiyesi ya da bu oranin ilgili
Hukimet Organi tarafindan belirlenmesine yonelik mekanizma veya (ii)
halihazirda ABD dolari cinsinden sendikasyon veya iki tarafli kredi tesisi
icin gecerli olan Gosterge Faiz'in yerine gegecek bir gosterge faiz orani
belirlenmesine yonelik gelisen veya daha sonra gecgerli olan piyasa
dizenlemeleri dikkate alinarak] icin belirlenmis mevcut Gosterge Faiz
Orani'nin yerine secilen alternatif gosterge faiz ve (b) ilgili Gosterge
Faiz Degisim Uyarlamasi'nin toplami;

“Benchmark Replacement” means, for any Available Tenor, the first
alternative set forth in the order below that can be determined by the
Lender for the applicable Benchmark Replacement Date:

(1) the sum of: (@) Term SOFR and (b) the related Benchmark
Replacement Adjustment;

(2) the sum of: (a) Daily Simple SOFR and (b) the related Benchmark
Replacement Adjustment;

(3) the sum of: (a) the alternate benchmark rate that has been
selected by the Lender as the replacement for the then-current
Benchmark for the applicable Corresponding Tenor [giving due
consideration to (i) any selection or recommendation of a replacement
benchmark rate or the mechanism for determining such a rate by the
Relevant Governmental Body or (ii) any evolving or then-prevailing
market convention for determining a benchmark rate as a replacement
for the then-current Benchmark for U.S. dollar-denominated
syndicated or bilateral credit facilities at such time] and (b) the related
Benchmark Replacement Adjustment;
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Cift Tarafli Ticari Krediler — Hedge Edilen Kredi Yaklasimi

Tetikleyici
Olay Hiikmii
Ornegi

Burada veya baska herhangi bir Kredi Belgesi'nde [(ve herhangi bir Swap
Sozlesmesi ‘Gosterge Faiz Degisim Uyarlamasi’ bashkli bu Bolim’in amaclari
dogrultusunda ‘Kredi Dokimani’ olarak kabul edilmeyecektir)] aksini belirten
herhangi diizenlemeye bakilmaksizin, Gosterge Faiz Degisim Tarihi, herhangi
bir tarihte gecerli olan Gosterge Faiz'in herhangi bir sekilde uyarlanmasina
iliskin Referans Zamani'ndan 6nce meydana gelmisse, s6z konusu Gdosterge
Faiz Degisimi, bu Soézlesme'de veya baska herhangi bir Kredi Belgesi'nde
herhangi bir degisiklik veya baska bir tarafin bir eylemi ve rizasi gerekmeksizin,
bu Gosterge Faiz uyarlamasi ve miteakip Gosterge Faiz uyarlamalariyla ilgili
olarak, isbu Sézlesme uyarinca ve herhangi bir Kredi Belgesi kapsaminda sz
konusu Gésterge Faiz'in yerine gegecektir.

Notwithstanding anything to the contrary herein or in any other Loan
Document [(and any Swap Agreement shall be deemed not to be a “Loan
Document” for purposes of this Section titled “"Benchmark Replacement
Setting”)], if a Benchmark Replacement Date has occurred prior to the
Reference Time in respect of any setting of the then-current Benchmark on
any date, such Benchmark Replacement will replace such Benchmark for all
purposes hereunder and under any Loan Document in respect of such
Benchmark setting and subsequent Benchmark settings without any
amendment to, or further action or consent of any other party to, this
Agreement or any other Loan Document.



ARRC’nin Sozlesmesel Yedek Faiz Dili
Tavsiyeleri_devam

Cift Tarafli Ticari Krediler — Hedge Edilen Kredi Yaklasimi

Gosterge Faiz
Degisim Tarihi

Gosterge Faiz
Degisim Orani

ISDA
Tanimlan

"GoOsterge Faiz Degisim Tarihi", ISDA Tanimlarna atifta bulunan tiirev
islemlerinde mevcut Gosterge Faiz'in yerini alacagi, mevcut Gosterge Faiz igin
bir endeks sonlandirma olayina iliskin bir endeks sonlandirma gecerlilik
tarihinin meydana gelmesi anlamina gelir.

"Gosterge Faiz Degisim Orani", herhangi bir Faiz Dénemi igin, yerine gegen
oran ile uygulanabilir tenér [Gosterge Faiz Degisim Orani‘nin, Taban'dan az
olmasi halinde, Gosterge Faiz Degisim Orani, bu Soézlesme'nin ve diger Kredi
Belgeleri'nin amaclari dogrultusunda Taban olarak kabul edilecektir] igin
gecerli Gosterge Faiz ile ilgili olarak bir endeks sonlandirma gecerlilik tarihinin
meydana gelmesi Gzerine ISDA Tanimlari'na atifta bulunan tirev islemler igin
gecerli olacak herhangi bir gosterge faiz degisim uyarlamasinin toplamidir.
Herhangi bir nedenle bir Faiz Dénemi'nin son giininden &nce herhangi bir
anaparanin ddenmesi halinde, Gésterge Faiz Degisim Orani ile ilgili herhangi
bir atif, Kredi Veren'in makul takdirine bagl olarak belirledigi en son Gosterge
Faiz orani anlamina gelecektir.

"ISDA Tanimlar”, Uluslararasi Swap ve Tirevleri Birligi (International Swaps and
Derivatives Association, Inc.) veya onun halefi tarafindan yayinlanan zaman
zaman degistirilen ve eklenen haliyle 2006 ISDA Tanimlari veya Uluslararasi
Swap ve Tiurevleri Birligi veya onun halefi tarafindan faiz orani tirevlerine
iliskin olarak yayimlanan herhangi «yerine gegen tanim kitap¢igi» anlamina
gelir.

“Benchmark Replacement Date” means the occurrence of an index cessation
effective date with respect to an index cessation event for the then-current
Benchmark, upon which the then-current Benchmark would be replaced in
derivatives transactions referencing the ISDA Definitions.

“Benchmark Replacement” means, for any Interest Period, the sum of the
successor rate and any applicable spread adjustment that would apply for
derivatives transactions referencing the ISDA Definitions upon the occurrence
of an index cessation effective date with respect to the then-current
Benchmark for the applicable tenor [provided that if the Benchmark
Replacement would be less than the Floor, the Benchmark Replacement will
be deemed to be the Floor for the purposes of this Agreement and the other
Loan Documents]. In the event of the payment of any principal prior to the last
day of an Interest Period for any reason, any reference to the Benchmark
Replacement shall mean the most recent Benchmark Replacement rate
available as determined by the Lender in its reasonable discretion.

“ISDA Definitions” means the 2006 ISDA Definitions published by the
International Swaps and Derivatives Association, Inc. or any successor thereto,
as amended or supplemented from time to time, or any successor definitional
booklet for interest rate derivatives published from time to time by the
International Swaps and Derivatives Association, Inc. or such successor
thereto.



Yasal Uyar

Resmi mercilerin yonlendirme ve talimatlariyla olusturulan TBB Ulusal Calisma Grubu (“UCG”) ve alt ¢alisma
gruplarinin toplantilari sonucunda, TBB’ye ve UCG’na danismanlik hizmeti veren bagimsiz firma tarafindan,
herhangi bir yonlendirme, 6neri ve taahhit icermeksizin, sadece lye bankalarimiza ve kamuoyuna, UCG’nun
konu hakkindaki faaliyetlerine iliskin genel nitelikte bilgiler verilmesi ve bunlarin gerektiginde resmi mercilerle
paylasilmasi amaciyla hazirlanmis olan sunumlardaki bilgi ve agiklamalar, konunun tamamini icermedigi gibi,
icerdikleri konularla ilgili danismanlik veya tavsiye amaci da tasimamaktadir. Sunumlar sadece bilgilendirme
amach olarak yayinlanmakta olup, iceriklerine dair Birligimizin ve danismanlik hizmeti veren firmanin hicbir
sorumlulugu bulunmamaktadir. Birligimizce, sunumlar icerigindeki konulara iliskin genel ya da 6zel nitelikte
herhangi bir goris beyan edilmemektedir. Sunumlarda yer alan bilgi ve agiklamalar Birligimizin resmi
gorusini veya bu konularda alinmis ya da alinabilecek bir kararini yansitmamaktadir. Yururlikte olan rekabet
hukuku kurallari cercevesinde butlin tesebbdislerin ticari strateji ve kararlarini bagimsiz bir sekilde
belirlemeleri gerekmektedir. Sunumlarda yer alan higbir husus, bahse konu dizenlemelere aykiri sekilde
yorumlanamaz. Birligimizin bu metinlerde yer alan bilgileri glincelleme veya dizeltme yukimlGlugi
bulunmamaktadir.



