TLREF Uriinleri Hesaplama Yontemleri Konsiiltasyon Dokiimani
Amag

Bu dokiman ile TLREF drlnlerinin getiri hesaplama yontemleri Gzerine gorislerin paylasiimasi
amaclanmaktadir.

A) Getiri Hesaplama Yontemleri

Geriye donik hesaplama yontemleri, belirli bir slire boyunca gecelik risksiz oranlarin, gecmiste
gerceklesen giinliik fiksing degerlerinin matematiksel hesaplamalarina dayanmaktadir. iki yéntem
arasindaki fark vadenin uzun olmamasi durumunda 6nemli diizeyde olmayip her iki yontem de global
piyasalarda finansal Urinlerin getiri hesaplamalarinda kullanilmaktadir.

Basit Faiz Hesaplama Yontemi: Anapara lizerinden giinlik hesaplanan faiz orani demektir. Anapara,
belli bir dénem igin faizlendirilir ve vade sonundaki 6deme anapara ve faiz tutarinin toplamina esittir.

Kisa vadeli finansal Urinlerde global piyasalar kullanilan bir yontem olup operasyonel acgidan
uygulamasi daha kolaydir. Uygulama olarak; giinliik yayinlanan TLREF oranlarinin basit aritmetik
ortalamasi alinarak faiz getirisi hesaplanabilmektedir.

Bilesik Faiz Hesaplama Yéntemi: Birbirini izleyen donem boyunca anapara ve faiz tutarlarinin strekli
borglanilmasi veya bor¢ verilmesi durumunda elde edilecek kiimile faiz tutarini tespit etmek
amaciyla kullanilan faiz oranidir.

Bilesik faiz hesabinin temeli, bor¢lunun faizi glinliik olarak geri 6demediginin kabul edilip faizin de
anaparanin Uzerine ilave edilerek birikmis faiz hesaplanmasina dayanmaktadir. Her giine iligkin
tahakkuk eden ilave faiz tutari, hem anapara hem de birikmis ve 6denmemis faizin tGzerine gilinlik faiz
orani uygulanarak hesaplanir.

Faiz oraninin hesaplanacagi yontemin yani sira, hangi faiz periyodunun dikkate alinacagi konusunda
da “In Advance” ve “In Arrears” yontemleri kullanilmaktadir.

In Arrears: Faiz oranlarinin tim faiz dénemi boyunca hareketini yansitir ve ddeme tutari dogal olarak
vadeye yakin bir tarihte belli olur.

o Temel In Arrears Yontemi - Herhangi bir alt konvansiyon uygulanmamasi

o Payment Delay — Odemenin vade tarihinden sonraki bir tarihte gecikmeli olarak
gerceklestirilmesi

o Lockout Period — RFR oraninin belirli bir periyod sabit tutulmasi

o Lookback Days — RFR oranlarinin geriye dontik bir sekilde dikkate alinmasi

In Advance: Faiz 6demeleri bir 6nceki donemin ortalama RFR oranlarina gére belirlenir.

o Last Reset — Geriye donlik olarak alinan faiz oranlarinin gézlem periyodunun vade giin
saylisina esit olmasi

o Last Recent — Tim faiz donemi igin tek bir TLREF orani veya daha kisa gézlem periyodunda
ortalama TLREF oranlarinin dikkate alinmasi



Asagidaki tabloda, Avrupa Merkez Bankasi €STR alt calisma grubunun gerceklestirdigi toplantida
paylasilan yontemler karsilastirmali olarak paylasilmistir.

* Metodolojilerin Tiirk¢e karsiliklari heniiz kararlastirlmamstir.
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https://www.ecb.europa.eu/paym/interest_rate_benchmarks/WG_euro_risk-free_rates/shared/pdf/20190829/2019-08-29_WG_on_euro_RFR_meeting_Item_3_Update_by_Subgroup_2_on_term_rates_methodologies.pdf

SOFR, SONIA ve €STR alt calisma gruplarinin dokiimanlari incelenmis olup, “Compounding in Arrears”
yonteminin paranin zaman degerini daha iyi yansitmasi, OIS piyasasiyla uyumlu oldugu icin hedging
konusunda kolaylik saglamasi, payment delay ve lookback days uygulamasi gibi alt konvansiyonlar
sayesinde getirinin vadeden 6nce belirlenmesinin saglanmasi sebebiyle global piyasalarda onerilen
yontem oldugu goézlemlenmistir. Ozel olarak bazi Uriinlerde ise (6rnegin konut kredileri, tasit
kredileri, ihtiyac kredileri) 6édemenin vade sonuna dogru netlesecegi “Compounding in Arrears”
yonteminin uygun olmayacagi ve oOdeme sikliginin ayllk bazda olmasi g6z oniinde
bulunduruldugunda, bazi Griinler icin ddeme tutarinin faiz hesaplama tarihi basinda belirlenebilecegi
“Compounding in Advance” (last reset) yontemi dnerilmektedir.

Tlrev piyasalarin ‘Compounding in arrears’ yontemini kullanmasi, degisik faiz hesaplama
yontemlerinin operasyonel sorunlari, nakit akim yonetimi gibi sebeplerden 6tird, bu yontemin bazi
Grlnlerin dogasina uygun olmamasi nedeniyle EK-1'de belirtildigi izere SONIA alt calisma grubunun
onerdigi gibi bankalara 6zel olarak hazirlanacak Uriin bazli bir karar agacinin olusturulmasi miimkin
olabilmektedir.
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Yasal Uyari

Resmi mercilerin yonlendirme ve talimatlariyla olusturulan TBB Ulusal Calisma Grubu (“UCG”) ve alt
calisma gruplarinin toplantilari sonucunda, TBB’ye ve UCG’na danismanlik hizmeti veren bagimsiz
firma tarafindan, herhangi bir yonlendirme, 6neri ve taahhiit icermeksizin, sadece lye bankalarimiza
ve kamuoyuna, UCG'nun konu hakkindaki faaliyetlerine iliskin genel nitelikte bilgiler verilmesi ve
bunlarin gerektiginde resmi mercilerle paylasilmasi amaciyla hazirlanmis olan sunumlardaki bilgi ve
actklamalar, konunun tamamini icermedigi gibi, icerdikleri konularla ilgili danismanlik veya tavsiye
amacl da tasimamaktadir. Sunumlar sadece bilgilendirme amacl olarak yayinlanmakta olup,
iceriklerine dair Birligimizin ve danismanhk hizmeti veren firmanin higbir sorumlulugu
bulunmamaktadir. Birligimizce, sunumlar icerigindeki konulara iliskin genel ya da 0Ozel nitelikte
herhangi bir goriis beyan edilmemektedir. Sunumlarda yer alan bilgi ve agiklamalar Birligimizin resmi
gorislint veya bu konularda alinmis ya da alinabilecek bir kararini yansitmamaktadir. Yirtrlikte olan
rekabet hukuku kurallari ¢ercevesinde bitiin tesebbuslerin ticari strateji ve kararlarini bagimsiz bir
sekilde belirlemeleri gerekmektedir. Sunumlarda yer alan higbir husus, bahse konu diizenlemelere
aykiri sekilde yorumlanamaz. Birligimizin bu metinlerde yer alan bilgileri glincelleme veya dizeltme
yakimlalaga bulunmamaktadir.



