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Getiri Hesaplama Yontemleri

Basit faiz yontemi: Anapara tzerinden gunltk hesaplanan faiz orani demektir.
Anapara, belli bir donem icin faizlendirilir ve vade sonundaki 6deme anapara ve
faiz tutarinin toplamina esittir.

Operasyonel uygulamasi daha kolay
Kisa vadede ve dustik faiz oranlarinda bilesik faiz orani ile arasindaki fark azdir.

Bilesik faiz yontemi: Birbirini izleyen donem boyunca ana para ve faiz tutarlarinin
surekli bor¢lanilmasi veya bor¢ verilmesi durumunda elde edilecek
kiimule faiz tutarini tespit etmek amaciyla kullanilan faiz oranidir.

Bilesik faiz paranin zaman degerini daha iyi yansitir.
Operasyonel alt yapi gerektirebilir.



Getiri Hesaplama Yontemleri

Tanim Aciklama

Faiz oraninin dnceki donemleri dikkate alinarak vade periyodu

In Advance baslamadan evvel belirlenmesidir.

Faiz orani gerceklestigi vade periyodu dikkate alinarak vade
In Arrears sonunda belirlenir. Oranin ve bdylelikle getirinin 6nden
belirlenmesi icin asagidaki 4 parametre tartisiimaktadir.

Payment Delay Payment delay giini kadar vade sonrasi édemenin ertelenmesi

Lockout giin kadar vade tarihinden 6nceki oranin cut-off rate

Lockout olarak belirlenip tekrarlanmasi

Faiz, belirtilen lookback glinii kadar 6nceki gliniin orani dikkate
Lookback (Lag)almarak hesaplanmasi

Observation Faiz, belirtilen observation shift giinii kadar énceki periyod orani
Shift dikkate alinarak hesaplanmasi

Ornek

1 Ocak baslangic¢ - 31 Ocak vadeli bir GrlinGin orani, 1 Aralik - 31 Arahk
arasl RFR oranlari dikkate alinarak kullandirim tarihi dncesi belirlenir.
Mevcut LIBOR oranlari in advance yontemini kullanmaktadir.

1 Ocak baslangi¢ - 31 Ocak vade sonu olan bir Griiniin orani, Ocak ayinin
gunliuk RFR oranlari dikkate alinarak belirlenir.

Vade tarihi 1 Subat, payment delay 3 giin ise, faiz tahakkuku 1 Subat'ta
bitip, 6deme 4 Subat'ta gerceklesir. Hesaplama lizerinde etkisi yoktur.

Vade tarihi 1 Subat, lockout glin sayisi 3 olarak belirlenmis ise, 30 Ocak
ve 1 Subat tarihleri arasi getiri hesaplamasi yapilirken 29 Ocak tarihindeki
oran sabit tutulur.

Lookback glinii 3 olarak belirlenmis ise, gtinliik getiri hesaplamasinda
orn. 4 Subat'in getirisi icin 1 Subat'taki RFR orani kullanilir.

Lookback ile arasindaki fark yalnizca tatil giinlerinin de dikkate
alinmasidir. Ornegin observation shift 3 giin belirlenmis ise, Cuma
glinline denk gelen bir giiniin getirisi icin, yine Sali gininin orani
dikkate alinir fakat 3 glinlik faiz isletilir.



SOFR bazinda degerlendirme

Tanim

In Arrears Plain

OIS swaplar delay payment +2'yi kullandigr icin yapisi

Nihai Odeme tutari en son giin belli olur.

Odeme ertelemesinin maliyetinin finansal Grinin fiyatlamasini

In Arrears itibariyle daha kolay hedge edilebilirler etkileyebilecektir
Payment DelayFaiz oranlarindaki hareketi faiz donemine yansitmaya Bazi yatinmcilar 6deme ertelemesini diger 6demelerle uyumsuz
devam ederken 6deme icin daha fazla zaman verir bulabilir.
Faiz doneminin biyik ¢cogunlugunda ginlik faiz en son OIS yapisi ile uyusmadigi igin hedge sorunu dogurabilir
In Arrears . L 2. .. .. ) .
Lockout or aciklanan orani dikkate alacag icin net varlik degeri Hesaplama k glin kadar orani dikkate almayacagi icin ancak RFR
. hesaplamalarina ve iskontolamayi birim degere daha gunluk degisecegi icin dikkate alinmayan gunler bazi yatirrmcilar
Suspension 2 ; =
yaklastiracaktir. icin dnemli olabilir.
In arrears Yapisi OIS swaplarina yakindir, OIS swap with a payment
Lookback (Lag)delay ile hedge edilebilir
SOFR FRNs SONIA FRNs SOFR and SONIA OIS
Ortalama Hesapla Genellikle basit ortalama Bilesik ortalama Bilesik ortalama
Payment Delay Yok Yok T+2
Lookback 1is glini 5 is glini Yok
Lookout Genellikle 2 is glinii Yok Yok
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Getiri Hesaplama Formiilleri

Annex 1: Compound and simple interest formulae

For some, 1t may be useful to note the mathematical formulas behind compound and simple
interest conventions:

d
2 T X 1; N
Compound Interest Formula = | | (1 + T) — 1| x R
i=1 €
dp

. i = mn; N
Simple Interest Formula = E (—) X —
s\ N de

=

Where

ds = the number of business days in the interest period

d. = the number of calendar days in the interest period

ri = the interest rate applicable on business day i

n; = the number of calendar days for which rate r; applies (on most days, n; will be 1, but on a

Friday it will generally be 3, and it will also be larger than 1 on the business day before a
holiday).



Getiri Hesaplama Formiilleri

Calculating simple and compound interest

Simple interest on a one-week SOFR loan of $1 million drawn on 7 January 2019'2

Secured Overnight Number of Effective Rate Principal Principal + Interest Charge for
Financing Rate Days Rate is (Not Accumulated Interest Next Business Day
(Percent, Applied Annualised) (Effective
Annualised) Rate*Principal)
241 1 0.0241/360 = $1,000,000.00 $1,000,000.00 $66.94
0.006694%
242 1 0.0242/360 = $1,000,000.00 $1,000,066.94 $67.22
0.006722%
245 1 0.0245/360 = $1,000,000.00 $1,000,134.16 $68.06
0.006806%
243 1 0.0243/360 = $1,000,000.00 $1,000,202.22 $67.50
0.006750%
241 3 3*0.0241/360 = $1,000,000.00 $1,000,269.72 $200.83
0.020083%
-— — — $1,000,000.00 $1,000,470.56
Payment Due 14 January 2019 $1,000,470.56
Annualised Simple (36(]) 0.0241 0.0242 0.0245 0.0243 3x0.0241]  =(360/7)*(047056%) =
Rate of Interest: 7 360 360 360 2.4200%



Getiri Hesaplama Formiilleri

Calculating simple and compound interest

Compound interest on a one-week SOFR loan of $1 million drawn on 7 January 2019"

Secured Overnight Number of Days Effective Rate Principal Principal + Interest Charge for
Financing Rate Rate is Applied (Not Accumulated Interest Next Business Day
(Percent, Annualised) (Effective Rate*
Annualised) (Principal +
Accumulated
Interest))

241 1 0.0241/360 = $1,000,000.00 $1,000,000.00 $66.94
0.006694%

242 1 0.0242/360 = $1,000,000.00 $1,000,066.94 $67.23
0.006722%

245 1 0.0245/360 = $1,000,000.00 $1,000,134.17 $68.06
0.006806%

243 1 0.0243/360 = $1,000,000.00 $1,000,202.24 $67.51
0.006750%

241 3 3%0.0241/360 = $1,000,000.00 $1,000,269.75 $200.89
0.020083%

$1.000,000.00 $1.000,470.64
Payment Due 14 January 2019 $1,000,470.64
Annualised Compound 360\, 00241\, 00242\, 00245, 00243\, 3x00241, 1 (360/7)*(.047064%) =
Rate of Interest: (T)[(l +—2 )(l+ )( += )( )( TEE 1] 2.4204%



Yasal Uyari

Resmi mercilerin yonlendirme ve talimatlariyla olusturulan TBB Ulusal Calisma Grubu ("“UCG") ve alt calisma
gruplarinin toplantilari sonucunda, TBB'ye ve UCG'na danismanlik hizmeti veren bagimsiz firma tarafindan, herhangi
bir yonlendirme, 6neri ve taahhut icermeksizin, sadece tye bankalarimiza ve kamuoyuna, UCG'nun konu hakkindaki
faaliyetlerine iliskin genel nitelikte bilgiler verilmesi ve bunlarin gerektiginde resmi mercilerle paylasiimasi amaciyla
hazirlanmis olan sunumlardaki bilgi ve aciklamalar, konunun tamamini icermedigi gibi, icerdikleri konularla ilgili
danismanlik veya tavsiye amaci da tasimamaktadir. Sunumlar sadece bilgilendirme amacl olarak yayinlanmakta
olup, iceriklerine dair Birligimizin ve danismanlik hizmeti veren firmanin hicbir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Birligimizce, sunumlar icerigindeki konulara iliskin genel ya da 0Ozel nitelikte herhangi bir goris beyan
edilmemektedir. Sunumlarda yer alan bilgi ve agiklamalar Birligimizin resmi gérustni veya bu konularda alinmis ya
da alinabilecek bir kararini yansitmamaktadir. Yurarlukte olan rekabet hukuku kurallari cercevesinde butin
tesebbuslerin ticari strateji ve kararlarini bagimsiz bir sekilde belirlemeleri gerekmektedir. Sunumlarda yer alan
hicbir husus, bahse konu duzenlemelere aykin sekilde yorumlanamaz. Birligimizin bu metinlerde yer alan bilgileri
gluncelleme veya duzeltme yukimlilagu bulunmamaktadir.



