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Bircok ulkede ve uluslararasi islemlerde finansal araclarin fiyatlama, degerleme
ve takasinda gosterge faiz olarak kullaniimakta olan Londra Bankalararasi Borg
Verme Oranrna (LIBOR) iliskin yasanan olumsuziuklar nedeniyle ingiltere
Finansal Yoénetim Otoritesi (FCA) 2021 yili sonundan itibaren LIBOR'u
desteklemeyecegini duyurmustur. Bu kararin ardindan, finansal sektorde
standart belirleyici olan kuruluglar gergek islemlere dayal faiz oranlarinin yeni
gOsterge oranlar olarak kullaniimasina karar vermiglerdir. Bu ¢ercevede, basta
Amerika Birlesik Devletleri, Birlesik Krallik, Avro bdlgesi, Isvicre ve Japonya
olmak Uzere, ¢ok sayida ulkede LIBOR yerine kullanilabilecek cesitli gosterge
faiz oranlari Uzerinde ¢calismalar/uygulamalar baslatiimigtir.

G20’'nin cagrisi lzerine Finansal istikrar Kurulu (FSB) esgudiimiinde
uluslararasi standart belirleyici kuruluglarin baglattiklari LIBOR’dan gegis
calismalari temel olarak iki alanda ilerlemektedir: Uluslararasi Swap ve Tlrev
Uriinler Birligi (ISDA) tiirev araglar alaninda ¢alisma yiiriitirken, Basel Komitesi
muhasebelestirme, vergi ve bankacilik dizenlemeleri konularini
degerlendirmektedir. FSB ve Basel Komitesi, mevcut gdsterge faiz oranlarinin
uye Ulkelerde kullanimi ve LIBOR’dan gecis surecinde alinan denetim ve
g6zetim tedbirleri konusunda raporlar yayimlamaktadir.

Gosterge faiz orani reformu kapsaminda Ulkemizde de uluslararasi kuruluglar ile
esgudim icinde c¢alismalar surdirdlmektedir. Tarkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) ve diger paydaslarin katkisiyla Borsa istanbul (BIST)
tarafindan uluslararasi standartlarla uyumlu olarak tirev Urlnlerde, bor¢glanma
araclarinda ve cgesitli finansal sézlesmelerde Turk lirasi kisa vadeli gdsterge faiz
orani ihtiyacini karsilamak Ulzere TLREF olusturulmustur. TLREF, 17 Haziran
2019 tarihinden itibaren BIST tarafindan gunlik olarak yayimlanmaktadir.

Makul bir sure iginde, TLREF ile ikame edilmek tzere, Turkiye Bankalar Birligi
tarafindan izlenmekte ve yayimlanmakta olan Turk Lirasi Bankalararasi Satis
Orani (TRLIBOR) ve Turk Lirasi Bankalararasi Alig Orani (TRLIBID)
uygulamasina ve yayimina son verilecektir. Bu kapsamda, degisken faizi esas
alan finansal Urinlerde TRLIBOR yerine TLREF kullanimi tesvik edilmektedir.
Nitekim, T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan cesitli vadelerde TLREF'e
endeksli menkul kiymetler ihra¢ edilmekte olup, T.C. Hazine ve Maliye Bakanlgi
diinyada yeni nesil bir gésterge faiz oranina dayal ihra¢ gergeklestiren ilk Ulke
hazinesi olmustur.

TLREF, bankalar ve reel sektor firmalari igin likit piyasa sartlarinda belirlenmis
gercek islemlere dayali bir gosterge faiz oranidir. TLREF kullanimi ile uzun
vadeli Turk lirasi kredi kullanimina/kullandirimina imkan saglanmasinin yani sira
TLREF sayesinde gelisecek Turk lirasi faiz swap piyasasi ile tiketim ve yatirim



islemlerinin faiz dalgalanmalarindan daha az etkilenmesinin saglanmasi ve
finansal Urin ¢esitliliginin artiriimasi gibi hususlar amacglanmaktadir.

Uluslararasi g¢alisma, dizenleme ve dnerileri dederlendirmek, TLREF oraninin
ve BIST TLREF Endeksi’nin hesaplanmasi ve yayimlanmasina yoénelik
faaliyetleri ve piyasadaki gelismeleri izlemek, yeni ihtiyac ve talepleri g6z
onunde bulundurarak kurallari belilemek/degistirmek, vyurtici ve yurtdigi
kamuoyunu bilgilendirmek, kurumlar arasi koordinasyonu saglamak ve gosterge
faiz orani reformuna iligskin gegis surecinin saglikli bir zeminde ilerleyebilmesi
amaclyla TCMB baskanlhdinda, Ocak 2020 tarihli toplantida “Ulusal Calisma
Komitesi” olusturulmasina karar verilmistir. Ulusal Calisma Komitesi'nde, T.C.
Hazine ve Maliye Bakanli§gi, TCMB, Bankacilik Dizenleme ve Denetleme
Kurumu (BDDK), BIST, istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ile TRLIBOR
katihmcisi olan bankalar yer almaktadir.

Bilindigi gibi bankacilik sektériiniin yurt disindan temin ettigi yabanci para (YP)
finansman kaynaklari ile tirev sbdzlesmeler ve dolayisiyla reel sektére
kullandirilan YP krediler blylk ekseriyetle LIBOR’a endekslidir.

Ulusal Calisma Komitesi;

o TLREF temelli degisken faiz altyapisi ¢alismalarina ilave olarak gosterge
faiz orani reformu alaninda yasanan kiresel gelismeleri takip eder,

e yurt disi yerlesik bankalarca LIBOR ikamesi olarak kullanilacak risksiz
faiz oranlarinin ve bu oranlara eklenmesi muhtemel marjlarin
belirlenmesi ve agiklanmasi asamalarinda kamuoyunu bilgilendirir,

e yenilenecek kredi sdzlesmelerinin yeni gosterge faiz orani temelinde
teknik ve hukuki altyapisini gelistirme calismalarinda bankacilik sektoru
ile esglidim icinde ¢aligir,

e bu calismalarla uzun vadeli YP kredi kullanmis reel sektor sirketlerinin
gecis surecinde maruz kalabilecekleri finansal maliyet ve nakit akig
risklerini asgariye indirmeyi hedefler.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi ve BDDK temsilcilerinin de katilimiyla, TCMB
baskanhdinda TLREF kullanimina iligkin gelismelerin istisare edilmesini teminen
20 Temmuz 2020 tarihinde Ulusal Calisma Komitesi toplantisi yapiimistir.

Toplantida;

1. Ulusal Calisma Komitesi'nin yaptigi ¢calismalar
2. Gosterge faiz orani reformu ve gegis sureci

3. Uluslararasi kuruluglarin hazirliklari

4. Ulusal gegis slreci yol haritasi

hakkinda degerlendirmelerde bulunulmustur.
Bilgilerinize sunariz.
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