Turkiye Bankalar Birligi Yonetim Kurulu’nun
“IBOR Gegis Siireci ve TLREF Calismalan”
Tavsiye Kararlari Hakkinda

Kamuoyu Duyurusu

26 Mayis 2022

Tlrkiye Bankalar Birligi Yonetim Kurulu’'nun 11 Mayis 2022 tarihli toplantisinda “IBOR
Gegis Sdreci” kapsaminda Ulusal Calisma Komitesi (UCK) calismalari neticesinde
hazirlanan ve ilgili kamu kurumlarinin géris ve kararina sunulan konularin Bankacilik
Duzenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan Birligimize iletilen yazi ile uygun
gorulmesi Uzerine bundan sonra izlenecek sure¢ degerlendirilmistir.

Yapilan goriusmelerde, BDDK yazisi uyarinca, asagida yer alan konularin Uyelerimize
tavsiye edilmesine karar verilmigtir:

1. Global IBOR gecgisi konusunda (yabanci para tarafinda) hangi metodolojilerin
tavsiye edilecegine dair bir dneride bulunulmasinin kararlastiriimasi:

Global gecis konusunda ilgili yabanci paranin IBOR gecis takvimi ve geciste
kullanilacak olan “spreadler” konusunda uluslararasi diizenleme ve uygulamalara
uygun devam edilebilecedi tavsiye edilmektedir.

2. TLREF’e gecis icin hangi musteri gruplarinda hangi metodolojilerin tavsiye
edileceginin kararlastiriimasi:

Asagidaki tabloda yer verilen faiz hesaplama yontemleri tavsiye edilmektedir.

Tablo 1: Faiz Hesaplama Yéntemleri: Tavsiye Edilen Uriin Konvansiyon Tablosu

Banka/ Sirket Birevsel kredi Tiizel/Ticari Yatirnnm Tiirev

Tahvil/Bono ¥ Kredi Fonu Uriinler
Compounding in Arrears (Plain/Base Case)
In arrears yontemi ve bilesik faiz ile getiri hesaplamasi o o ° o o
Compounding in Arrears with Payment Delay
In arrears yontemi ve bilesik faiz ile payment delay uygulanarak getiri (V] (] (V] (] (V]
hesaplamasi
Compounding in Arrears with Lookback

] V] V] V] o

In arrears yontemi ve bilesik faiz ile lookback uygulanarak getiri hesaplamasi

Compounding in Advance (Last Reset)
In advance yéntemi ile getiri hesaplamasi: X-aylik kupon fiksingi icin ge¢mis X @) (/] (/] O @)
aylik déneme bakilir

Compounding in Advance (Last Recent)
In advance yontemi ile getiri hesaplamasi: X-aylik kupon fiksingi igin Y-giinltik O (V] (V] O @)
gecmis doneme bakilir, X>Y

3. TRLIBOR iceren ve gecgise konu olacak iglemler icin Basis Kesif Analizi
calismalan gercevesinde gegis spread’i 6nerisinin kararlastiriimasi:

UCK tarafindan yapilan calismalar neticesinde asagida Tablo 2’'de belirtilen spread
hesaplama yontemi ile buna denk disen spreadlerin uygulanabilecedi tavsiye



edilmektedir. Bu cercevede Tablo 3'de UCK tarafindan olusturulan analiz sonugclari yer
almaktadir (Ek 1).

Tablo 2: Spread Hesaplama Yoéntemi Onerisi

AIterngtlf Alternatifler . Kullanilabilecek
. . Veri Spread Belirleme
Veri Seti o Hesaplama . . Ortalama
Degerleme .. . Donemi .. .
- . Yontemi Yontemi
Yontemi

In Arrears Urinin kendi taksit

Gecgmis 5 Af) metodoloji 6deme frekansi ile paralel Trimmed
Yillik Dénem uygulansin olsun (1-3-6 Ay igin ayri Average Basis
spreadler kullanilsin)

Diger yandan, (3) numarali konu hakkinda alinan Tavsiye Kararr’'na iliskin olarak,
Rekabet Kurumu'na menfi tespit/muafiyet basvurusunda bulunulacaktir. Yapilacak
basvuru sonunda Rekabet Kurulu tarafindan menfi tespit taninmamasi ve bireysel
muafiyet sartlarinin da karsilanamayacagina karar verilmesi halinde, isbu Tavsiye
Kararinin bu maddesi gegersiz sayilacaktir.

Kamuoyunun bilgilerine sunulur.
Saygilarimizla,

Tarkiye Bankalar Birligi



Ek 1:
Tablo 3: TRLIBOR ile TLREF Basis Kesif Analizi: Ozet Sonuglar

11 Ekim 2021:
Alternatif 1 (in-arrears) Alternatif 2 (in-advance) Alternatif 2-14D (Sabit 14 Giin Look-Back
Min. Basis -123 bps -250 bps -522 bps -310 bps -551 bps -698 bps -231 bps -285 bps -337 bps
TLREF Max. Basis +329 bps +530 bps +830 bps +282 bps +495 bps +675 bps +270 bps +294 bps +318 bps
Baslangici Average Basis +54 bps +35 bps -3 bps +34 bps +31 bps +76 bps +46 bps +42 bps +41 bps
Itibariyle || Trimmed Average Basis| +53bps +28 bps -16 bps +38 bps +35 bps +87 bps +48 bps +45 bps +48 bps
(2019) Median Basis +65 bps +44 bps +20 bps +79 bps +75 bps +93 bps +69 bps +71 bps +84 bps
o 22 bps 22 bps 24 bps 21 bps 19 bps 16 bps 21 bps 20 bps 20 bps
Min. Basis -123 bps -250 bps -522 bps -310 bps -702 bps -892 bps -231 bps -285 bps -337 bps
= ) Max. Basis +500 bps +575 bps +892 bps +715 bps +979 bps +1212 bps +648 bps +735 bps +780 bps
~se$:::i Average Basis +105 bps +84 bps +44 bps +122bps | +138bps | +141 bps +124 bps +144 bps +163 bps
Donem Trimmed Average Basis| +102 bps +76 bps +31 bps +119 bps +140 bps +151 bps +120 bps +139 bps +157 bps
Median Basis +107 bps +80 bps +45 bps +129 bps +160 bps +209 bps +127 bps +145 bps +150 bps
o 22 bps 21 bps 20 bps 21 bps 21 bps 21 bps 20 bps 20 bps 20 bps
Alternatif 3 (in-arrears) Alternatif 4 (in-advance) Alternatif 5-14D (Sabit 14 Gun Look-Back
TLREF
Basl = O
_aglangict Adi) 1 3,60% 1,90% -1,14% 2,55% 2,42% 6,12% 3,27% 3,06% 3,25%
Itibariyle
(2019)
Gecmis
~5 Yillik Ai) [ 6,70% 4,88% 1,92% 7,81% 9,03% 9,47% 7,94% 9,16% 10,35%
Donem
30 Haziran 2021:
Alternatif 1 (in-arrears) Alternatif 2 (in-advance) Alternatif 2-14D (Sabit 14 Gun Look-Back
Min. Basis -123 bps -250 bps -522 bps -310 bps -550 bps -698 bps -231 bps -285 bps -337 bps
TLREF Max. Basis +344 bps +530 bps +830 bps +282 bps +495 bps +675 bps +270 bps +294 bps +318 bps
Baslangici Average Basis +49 bps +31 bps +8 bps +29 bps +29 bps +85 bps +41 bps +37 bps +38 bps
Itibariyle || Trimmed Average Basis| +44 bps +19 bps -1bps +29 bps +31 bps +98 bps +40 bps +36 bps +42 bps
(2019) Median Basis +57 bps +16 bps +47 bps +54 bps +74 bps +159 bps +43 bps +44 bps +59 bps
o 26 bps 24 bps 24 bps 23 bps 20 bps 16 bps 30 bps 28 bps 29 bps
Min. Basis -123 bps -250 bps -522 bps -310 bps -702 bps -892 bps -231 bps -285 bps -337 bps
= ) Max. Basis +500 bps +575 bps +892 bps +715 bps +979 bps +1211 bps +648 bps +735 bps +780 bps
~5e$'.ﬂ:§ Average Basis +108 bps +92 bps +61 bps +122bps | +143bps | +162 bps +125 bps +146 bps +167 bps
Dénem Trimmed Average Basis| +104 bps +82 bps +46 bps +121 bps +149 bps +173 bps +122 bps +143 bps +163 bps
Median Basis +110 bps +89 bps +75 bps +127 bps +164 bps +237 bps +127 bps +148 bps +154 bps
(o} 23 bps 21 bps 20 bps 22 bps 21 bps 20 bps 26 bps 26 bps 26 bps
Alternatif 3 (in-arrears) Alternatif 4 (in-advance) Alternatif 5-14D (Sabit 14 Gun Look-Back
TLREF
Ceefteres A 1 3,42% 2,21% 0,56% 2,04% 2,06% 6,30% 2,86% 2,57% 2,64%
Itibariyle
(2019)
Gegmis
~5 Yilhk Afi) 7i 7,41% 6,24% 4,00% 8,42% 9,66% 10,66% 8,63% 10,09% 11,49%
Dénem




