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IBOR Donusumu

» IBORIar bankalararasi para piyasalarinda borg verme gosterge oélgutidar.

» Hesaplamalara dayanan finansal gostergelerdir ve tim dlinyada finansal enstrimanlar ve krediler igin referans alinmaktadir.

LIBOR (JPY)
LIBOR (GBP) TIBOR (JPY,
\EURIBOR, LIBOR (EUR) EUROYEN)
LIBOR (USD) "
LIBOR (CHF)
IBORIarin haritada g0sterilen direkt etkisine ek olarak, diger doviz kurlari ve Ulkelere de dolayli etkisi vardir.
Ornegin, Singapur'un SOR géstergesi girdi olarak USD LIBOR’a baghdir
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Mevcut IBOR Uygulamalarinda Sorunlar

Sistemik risk

Bazi 6nemli IBORIlarda devamlilik ve saglamlik eksikligi,
bu oranlara atifta bulunan buyuk finansal islem hacmiyle
birlestiginde, sistematik risk endigelerine neden
olmustur.

Likidite sorunlari

Bankalararasi teminatsiz finansman piyasalarindaki
likidite azaliyor ki bu da piyasalarda fiyat bulma surecini
zayif kilmaktadir. Oyle ki, panel bankalar fiyat belirtirken
sinirh aktivite nedeniyle tahminleri kullanmak zorunda
kalmaktadir.

Manipiilasyon girisimi suglamalari

Bankalararasi teminatsiz fonlama piyasalarinda piyasa
manipulasyonu ve yanlis raporlama iddialari, bazi
mevcut bankalararasi referans faiz oranlarinin
glvenilirligine ve saglamligina olan gliveni zayiflatmistir.

Mevcut IBOR Sorunu

+

Sirdiirilebilirlik

FCA'nin Icra Kurulu Baskani, LIBOR kriterlerini
surdirmek igin 6nemli ntanslari ve LIBOR'u 2021'in
sonuna kadar surdirmek igin panel bankalariyla
bekleyen bir anlagmay aciklamigtir.

Fiyat tayininde goniilsiizliik

LIBOR ve EURIBOR panel bankalari fonlama fiyatlarini
ibraz etme konusunda isteksiz davranmaktadir.

Gosterge sorunlari

Mevcut gostergeler ekonomik aktiviteyi yeterince
yansitmamaktadir.



Alternatif Faiz Oranlari

ARR # IBOR
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USD LIBOR

SOFR

Teminath gecelik

finansman orani

Tamamen iglem bazli

GUclu para piyasasina
bagli teminatli gecelik
oran

Alternatif Faiz Oranlari

EURIBOR /
EONIA

€STR

Euro kisa vade
orani (STR)

Tamamen iglem bazli

Toptan Euro
bor¢lanma maliyetini
yansitan teminatsiz
oran
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GBP LIBOR

SONIA

Sterlin Gecelik

Endeks Ortalamasi

Tamamen islem bazl

Gugcli para piyasasina
bagl teminatsiz
gecelik oran
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CHF LIBOR

SARON

isvigre Gecelik
Ortalama Oran

islem bazli+ tayin
edilen fiyat

20009 itibariyla
kullanilan ve repoya
Oddenen faizi yansitan
teminatli gecelik oran
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TRLIBOR

TLREF

Tiirk Lirasi Gecelik
Referans Faiz Orani

Teminath
Tamamen islem bazli

Hacim agirhikh
ortalama
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TLREF Calismalari — TLREF Komitesi

Dinya’daki IBOR donisimi c¢alismalarina benzer olarak Ulkemizde de TRLIBOR'dan TLREF’e gegis silrecinde, TLREF komitesi

olusturulmustur.

Kurumlar
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
Sermaye Piyasasi Kurulu
Takas Istanbul
Borsa istanbul
Turkiye Bankalar Birligi
Turkiye Katihm Bankalari Birligi
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Turkiye Sermaye Piyasalari Birligi

Finansal Kurumlar Birligi

Amag

BIST TLREF Endeksini 6lgmek ve yayinlamak i¢in yapilan aktiviteleri ve TLREF
oranini gdzlemlemek

Piyasadaki gelismeleri izlemek, yeni ihtiya¢ ve talepleri degerlendirmek
Dondsum surecinde yapilmasi gereken kural degisikliklerini belirlemek
Potansiyel riskleri, sdzlesmeleri, regllasyonlari, vergi ve muhasebeyi anlamak
Standartlardaki gerekli deg@isim ihtiyaclarini belirlemek ve dneriler hazirlamak
Yukaridaki konularda ilgili kurumlara bilgi aktarmak

Kamu ile iletisim ¢calismalarinda bulunmak

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) baskanliginda dizenlenen 22 Ocak 2020 tarihli toplantida gerek TRLIBOR’dan
TLREF’e gegisin planlamasi, gerekse Global IBOR gegis slreglerinin saglikli bir zeminde ilerleyebilmesi/izlenebilmesi amaciyla
referans faiz oranlarina gegisi koordine etmek tzere “IBOR Gegisi - Ulusal Calisma Komitesi (UCK)” olusturulmustur.

Global IBOR ve TLREF’e gecis calismalari kapsaminda, Ulusal Calisma Komitesi tarafindan koordine edilen 6 ayri Alt Calisma

Grubu (ACG) olusturulmustur.
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TLREF Calismalari — Alt Calisma Gruplari

Yerel Mevzuat ve Hukuk

Yeni s6zlesmelerde yeni referans faiz oranlarina bagh tanimlar ve maddeler
belirlenmis ve dizenlenme 6nerileri hazirlanmistir.

Yasal yedek faiz hiikiimleri mevzuat taslagi olusturulmustur.

Bilesik faiz yasagina iligkin ilgili kurum ile iletisim kurulmustur.

Finansal Koordinasyon, Muhasebe, Operasyon ve Yasal Raporlama

Gegis surecinde ve sonrasindaki uygulamalarda TLREF/IBOR ve diger
konularda muhasebe ve raporlama standartlarina iliskin degerlendirmeler
yapilmigtir.

IBOR donusiminde vergi mevzuatinda ihtiyag duyulabilecek degisiklikler
degerlendirilmigtir.

Gegisin operasyonel ve BT sireglerine etkileri degerlendirilmigtir.

Uluslararasi Diizenlemelere Uyum

IBOR gegis sirecinde diinyada yasanan glincel gelismeler, glincel
uygulamalar ve Uriin konvansiyonlarina iliskin aylik degerlendirme
toplantilar gerceklestirilmistir.

Yurt disinda takip edilmesi gereken regulatérler degerlendirilmistir.

ISDA protokoliine iliskin degerlendirmeler gergeklestirilmistir.
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iletisim

IBOR’a gegis stirecinde dlinyada ve Turkiye'de yapilan ¢alismalar ile
alternatif faiz oranlarina dair misteriler ve yurtdisi bankalarla iletisim
calismalarina iligkin dneriler hazirlanmistir.

TLREF web sitesi kurulmustur.

TLREF Uriinleri

TLREF’e bagl urunlerin islem hacminin artirilmasi ve yeni Grinlerin
gelistiriimesi adina piyasa analizleri yapilmis ve 6neriler sunulmustur.

Getiri hesaplama yontemleri ve alt metodolojilerine yonelik galismalar
sunulmus, TLREF Urdnleri kullanici kilavuzu raporu olusturulmustur.

Ulkemizde getiri hesaplama yéntemlerinin yeknesak kullanilabilirligi yurt disi
orneklerle birlikte degerlendirilmis, bankalarin gorusleri toplanmistir.

Kantitatif Analiz ve Risk

Farkli vadelerdeki TLREF vs TRLIBOR baz faiz spread'i/riski analizleri
yapilmaktadir.

TLREF’e endeksli Overnight Index Swap ve Futures Piyasaslari’'nin
gelismesine yonelik analizlerin yapilmis ve énerilerde bulunulmustur.



TLREF Calismalari-internet Sitesi

TLREF Ulusal Calisma Komitesi tarafindan yapilan ¢alismalar hakkinda guncel detayli
bilgi ve sunumlara https://www.tbb.org.tr/tlref adresinden ulasilabilmektedir.
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https://www.tbb.org.tr/tlref
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