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UMSK Tarafindan Getirilen Imtiyazlar- Faz 1

Faz 1 Kolaylastirici Uygulamalar, Eylal 2019'da yayinlanmistir. 1 Ocak 2020°den itibaren gecerli olan bu uygulamalar TFRS 9 Finansal Araclar,
TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme™ ve TFRS 7 “Finansal Araclar: Agiklamalar” standartlarn kapsaminda olup asagidaki
hususlari icermektedir:

Faz 1'e ait uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, IBOR reformu gecisinden etkilenen tim korunma iliskilerine uygulanir
ve bu belirsizlikler nedeniyle riskten korunma iliskisinin sonlandirilmamasina iliskin kolaylik sunar. Buna ek olarak 6zetle UFRS 9 standardi
acgisindan:

Tahmini islemlerin gergeklesme ihtimalinin yiksek olarak dikkate alinmasina iliskin kolaylastirici hikim,

Nakit akis riskinden korunma fonunda muhasebelestirilen tutarin ne zaman kar ve zarar olarak yeniden siniflandirlacagina dair
hikim,

Korunan kalem ve korunma araci arasindaki ekonomik iliskinin degerlendirilmesine iliskin hiikim ve

Sirketlere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak belirlendigi durumlarda, risk
bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini makul bir sekilde saglayacagina dair gecici muafiyet) hilkim sunmaktadir.

Sonug olarak; belirsizlik ortaminda, Faz 1 ile, Her bir kolaylastirici hikmiin uygulamasinda, korunan nakit akislarin dayandigi gosterge faiz
oraninin (sozlesmeyle belirlenen veya sozlesmeyle belirlenmeyen) ve/veya, muafiyet 3 igin, korunma aracina iliskin nakit akiglarinin
dayandigi gosterge faiz oraninin Reform sonucunda degismedigi varsayilr.



UMSK Tarafindan Getirilen Imtiyazlar- Faz 1

Faz 1'e TMS 39 standard Gzerine getirilen kolaylastirici uygulamalar TFRS 9 standardi ile paralel olup asagidaki farkliliklar igermektedir:

Etkinligin geriye donik degerlendirmesi icin, bir isletme Reformdan kaynaklanan belirsizlik donemi boyunca etkinligi %80-125
araliginin disinda olan bir korunma iligkisine riskten korunma muhasebesi uygulamaya devam edebilir.

Geriye donuk testlerde yer alan %80-125 sinirina iliskin Faz 1 Kolaylastirici uygulama Hikmi, hem korunan kalemin hem de
korunma aracinin nakit akislarina iliskin belirsizligin artik kalmadigi ve riskten korunma iliskisinin sona erdigi durumlarda sona erer.

Riskten korunmanin oldukga etkin olmasinin beklendigine iliskin ileriye dontk degerlendirme testlerinde, korunan nakit akislarin
dayandigi (Benchmark) gosterge faizin (sozlesmeye gore belirtiimis olsun ya da olmasin) ve/veya korunma aracinin nakit akislarinin
dayandigi (Benchmark) gosterge faizin reform sonucunda degismeyecegi varsayilr.

Reformdan etkilenen faiz orani riskinin gosterge kisminin (Benchmark portion) korunmasi icin (UFRS 9 kapsamindaki bir risk unsuru
yerine), ilgili kismin ayri olarak tanimlanabilir olmasi sartinin yalnizca korunma iliskisinin baslangicinda karsilanmasi muafiyeti.

Faz 1 degisiklikleri risk unsurunun gercege uygun degerindeki veya nakit akislarindaki degisikliklerin glivenilir bir sekilde olgiilebilmesi
gereksinimine iliskin herhangi bir kolaylastirici hiikiim saglamaz.

Bir korunma aracinin nakit akiglarinin RFR'I referans alarak degistirilip, korunma kaleminin nakit akislarinin hala IBOR'a dayali oldugu (veya
tam tersi) durumda, gercege uygun degerde meydana gelen degisimler sebebiyle ortaya cikan etkin olmayan kisim kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilecektir.



UMSK Tarafindan Getirilen Imtiyazlar- Faz 1

Faz 1 imtiyazlar asagidaki durumlar olusmasi haricinde siiresiz olarak devam edecektir:

Riskten korunma muhasebesine konu korunan kalem veya korunma araci sonlandirildiginda,

Nakit akis riskinden korunma muhasebesi icin 6zkaynaklarda muhasebelestirilen korunma
fonunda biriken tutarlarin tamami kar veya zarar tablosunda yeniden siniflandirildiginda

Korunan kalem veya korunma araci icin, korunan kalemin/korunma aracinin IBOR'a dayali
nakit akislarinin zamanlamasi ve tutan agisindan Reformun yarattigi belirsizlik ortadan
kalktiginda



UMSK Tarafindan Getirilen Imtiyazlar- Faz 2

UMSK tarafindan Agustos 2020'de yayinlanan ve 1 Ocak 2021 (Erken uygulamaya izin verilmektedir)'den itibaren gecerli olacak ve UFRS 9,
UMS 39, UFRS 7, UFRS 4: Sigorta S6zlesmeleri ve UFRS 16: Kiralamalar standartlarn kapsamindaki Faz 2 Kolaylastirici uygulamalari riskten
korunma muhasebesi ile ilgili asagidaki hususlarda imtiyazlar getirmektedir:

Riskten korunma muhasebesi kapsaminda getirilen kolaylastirici uygulamalar:

Faz 2 kapsamindaki riskten korunma iliskileri ile ilgili muafiyetler Faz 1 ile paralel olmakla

birlikte ek olarak asagidaki muafiyetleri de icermektedir:

» IBOR reformu tarafindan gerekli kilinan riskten korunma dékimanlarinda yapilan
degisiklikler nedeniyle riskten korunma iliskilerinin sona ermesinden kaynaklanan

muafiyetler

» Riskten korunma muhasebesi kurgulanmasi baslangicinda risk unsurunun “Ayn olarak

tanimlanabilir” olmasi gerekliligine iliskin saglanan gecici muafiyetler

Faz 2 muafiyetleri, riskten korunma iliskileri kapsaminda, yalnizca Reform’un dogrudan gerektirdigi islemlere
uygulanmakta, reform kapsaminda olmayan diger degisikliklerin Riskten korunma muhasebesini sonlandirip

sonlandirmayacagi analiz edilmelidir.



Kurgu ve Dokiimantasyonda Yapilan Degisiklikler

» Faz 2 imtiyazlan kapsaminda, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma
muhasebesi kurgusu ve dokimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iliskisini
sonlandinimadan yapilmasina izin verilmektedir.

» Riskten korunma muhasebesinde degisikliklerin yapildigi ve bu nedenle Faz 1
uygulamalarinin sona erdigi raporlama ddéneminin sonuna kadar korunma belgeleri

degistiriimelidir.

» Alternatif referans faiz orani gecisinde, riskten korunma iligskisi ve dékimantasyon birden
fazla revize edilebilir ve IBOR reformu kaynakli riskten korunma iliskisinde yapilan tim
revizeler i¢in Faz 2 muafiyetleri uygulanacaktir.



Gecisin Nakit Akis Riskinden Korunma Muhasebesi
Uzerindeki Etkileri

Gecis asamasinda Riskten Korunma Araci ile Riskten Korunan Kalem es zamanh degistirilmez ise
aradaki zaman farki riskten korunma muhasebesini nasil etkileyecektir?

Riskten korunma muhasebesi iliskisinde ilk olarak riskten korunma araci riskten korunma konusu kalem
oncesi RFR'I referans alarak revize edilebilir.

Buna uygun olarak hedge kurgusu da revize edilir ancak varsayimsal tlrev Urin halen IBOR'a referans
verecek sekilde hesaplanmaya devam eder.

Riskten korunma aracinin RFR’a, varsayimsal turev urlinun ise IBOR'a endeksli olmasi neticesinde
olusacak etkin olmayan kismi kar veya zararda siniflandirilacaktir (lleriye yonelik testler hala islemin 80-
125 bandinda kaldigini gdsterdigi varsayimi ile).

Reform kaynakh korunma kaleminin de RFR'lI referans alacak sekilde degistirilmesi ile varsayimsal tirev
nakit akislari revize edilir ve gercege uygun deger degisimi kar veya zararda muhasebelestirilir.

Korunan kalemin de RFR'a endekslenmesi ile hedge kurgusu tekrar revize edilir.



Gecisin Makro Hedging Uzerindeki Etkileri

Faz 2 degisiklikleri, Reform’un dogrudan gerektirdigi degisiklikler dolayisiyla dtizenlenen belirli bir
gruptaki kalemler (6rnegin, makro nakit akis riskinden korunma stratejisinin bir parcasi olanlar) icin
riskten korunma stratejisinin korunmasina ve sonlandiriilmadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

Riskten korunan grup icerisindeki kalemler, IBOR'dan RFR'lara farkli zamanlarda gecis yapildikca,
RFR’lari korunan risk olarak referans alacak sekilde alt gruplara ayirabilir.

Mevcut IBOR’a dayali degisiklik yapilmamis sozlesmeler ise, RFR'a referans verecek sekilde
guncellenene kadar korunan risk olarak tanimlanabilecektir.

Her bir RFR'a referans verilerek yapilacak gecis esnasinda, alt gruplarda yer alan varsayimsal tirev
urtnler guncellenecektir.

Her bir alt grup, riskten korunan kalem olarak belirlenmesi icin gerekli uygunluk kosullarini karsilamaya
devam etmeli ve buna ek olarak da tim makro hedge kurgusu icin olagan riskten korunma muhasebesi
gereklilikleri uygulanmaldir.



>

Gecisin Risk Bilesenlerinin Ayn Olarak Tanimlanabilir
Olmasi Kriterleri Uzerindeki Etkileri

UFRS 9 / UMS 39, bir risk bileseninin riskten korunma muhasebesine konu olabilmesi icin guvenilir bir
sekilde dlculebilir olmasi yaninda "ayri olarak tanimlanabilir" 6zellikte olmasini da gerektirmektedir.

Imtiyazlar ile sirketlere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni
olarak belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini makul bir
sekilde ilk tanimlanma tarihinden itibaren 24 aylik siire icerisinde saglayacagina dair gecici muafiyet
getirmektedir.

TFRS 9 B6.3.10(d) maddesinden de yola c¢ikarak RFR'in ayri bir risk bileseni olarak tanimlanabilir olmasi i¢in
asagidaki kriterlere sahip olmalarinin destekleyici olabilecegi ifade edilebilir:

>
>
>

YUksek likitideye sahip olmasi,
Sabit ve degisken faizli bor¢lanma araclarinin sik olarak fiyatlandirildigi endeks oran olmasi,
Swap piyasalarinda baz olarak kullanilan oran olmasi.



Gecisin UMS 39 Standardi Uyarinca Geriye Donlik
Etkinlik Testleri Kapsaminda Etkileri

UFRS 9 kapsamindaki Faz 1 ve Faz 2 imtiyazlarinin tamami UMS 39 i¢in gecerli olmakla birlikte, UMS 39
acisindan farkli noktalar asagidaki gibidir:

» Sirketler, UMS 39 uyarinca gercege uygun deger riskinden korunma iligskisinin ge¢mise ydnelik riskten
korunma etkinliginin kiimulatif olarak degerlendiriimesinde, her bir riskten korunma iliskisi bazinda, Faz
1 ile saglanan kolaylklarin uygulanmasinin sonlandiriimasi durumunda korunan kalemin ve korunma
aracinin kiimulatif gercege uygun deger degisikliklerini sifirlayabilir.

» Etkinligin geriye donuk degerlendirmesi igin, bir isletme Reformdan kaynaklanan belirsizlik dénemi
boyunca etkinligi %80-125 araliginin disinda olan bir korunma iliskisine riskten korunma muhasebesi
uygulamaya devam edebilir. Ancak gerceklesen riskten korunma etkisizligini 6lctilmeye ve kar veya
zararda siniflandiriilmaya devam edecektir.

» RFR'in ayn bir risk bileseni olarak tanimlanmasina iliskin UFRS 9 kapsaminda getirilen imtiyaz UMS 39
icin de gecerli kilinmistir.



Yasal Uyari

Resmi mercilerin yonlendirme ve talimatlariyla olusturulan TBB Ulusal Calisma Grubu (“UCG") ve alt calisma
gruplarinin toplantilari sonucunda, TBB'ye ve UCG'na danismanlik hizmeti veren bagimsiz firma tarafindan, herhangi
bir yonlendirme, 6neri ve taahhtt icermeksizin, sadece tye bankalarimiza ve kamuoyuna, UCG'nun konu hakkindaki
faaliyetlerine iliskin genel nitelikte bilgiler verilmesi ve bunlarin gerektiginde resmi mercilerle paylasiimasi amaciyla
hazirlanmis olan sunumlardaki bilgi ve aciklamalar, konunun tamamini icermedigi gibi, icerdikleri konularla ilgili
danismanlik veya tavsiye amaci da tasimamaktadir. Sunumlar sadece bilgilendirme amaclh olarak yayinlanmakta
olup, iceriklerine dair Birligimizin ve danismanlik hizmeti veren firmanin hicbir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Birligimizce, sunumlar icerigindeki konulara iliskin genel ya da 06zel nitelikte herhangi bir goris beyan
edilmemektedir. Sunumlarda yer alan bilgi ve aciklamalar Birligimizin resmi gortisiini veya bu konularda alinmis ya
da alinabilecek bir kararini yansitmamaktadir. Yurlrlikte olan rekabet hukuku kurallari cercevesinde butln
tesebbuslerin ticari strateji ve kararlarini bagimsiz bir sekilde belirlemeleri gerekmektedir. Sunumlarda yer alan
hi¢cbir husus, bahse konu diizenlemelere aykiri sekilde yorumlanamaz. Birligimizin bu metinlerde yer alan bilgileri
glincelleme veya dizeltme yukimliligu bulunmamaktadir.



